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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

A Diretoria da

Ibema Participagoes S.A.
Curitiba - PR

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Ibema Participacdes S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2024 € as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da
Ibema Participacdes S.A. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opini&o.

Outros assuntos

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2023, apresentadas para fins de comparacédo, ndo foram auditadas por nés ou por
outro auditor independente.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragoes financeiras individuais
e consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacdo das demonstra¢des financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstra¢des
financeiras individuais e consolidadas livres de distorcéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a diretoria é responsavel
pela avaliacdo da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contéabil na
elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a ndo ser que a diretoria
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisées econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |[dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opini&do. O risco de nédo deteccdo de
distorcdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omiss&o ou representacdes
falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.
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¢ Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relac&o a eventos
ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc&do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢c8es futuras podem levar a Companhia a
n&o mais se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstra¢cdes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgac8es e se as demonstra¢cdes financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transac¢des e os eventos de maneira compativel com
o objetivo de apresentacédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Curitiba, 07 de agosto de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Lida.
CRC SP-015199/0
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Ibema Participagées S.A.

Balanc¢os patrimoniais
31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacéo financeira

Contas a receber

Derivativos a receber
Impostos a recuperar

Partes relacionadas

Qutros ativos

Total do ativo circulante

Néo Circulante

Aplicacéo financeira

Caucdes e depésitos vinculados
Contas a receber

Partes relacionadas

Bens destinados a venda
Despesas antecipadas
Propriedades para investimento
Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Ativos biolégicos

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 2024 2023 2024 2023

(Nao auditado) (Nao auditado)

4 5.625 39.608 109.384 69.522

5 - - 508 2.898

6 - - 12.375 4.573

- - 188 -

830 1.064 3.461 1.598

7 9.190 1.239 8.961 1.646

67 70 3.130 608

15.712 41.981 138.007 80.845

5 - - 5.088 3.808

- 284 124 407

6 - - - 4.438

7 357 1.733 357 1.733

- - 1.381 1.387

- - - 21

8 - - 205.651 35.380

9 498.881 319.283 186.089 157.610

10 626 704 253.305 183.550

- - 16.997 3.640

- - 1.514 162

499.864 322.004 670.505 392.136

515.576 363.985 808.512 472.981




Controladora

Consolidado

Consolidado

Nota 2024 2023 2024 2023

Passivo (Néao auditado) (Nao auditado)
Circulante
Fornecedores 75 43 2.303 1.155
Empréstimos e financiamentos 11 - 118 3.754 9.931
Debéntures 12 - - 5.926 4.088
Obrigacdes sociais e trabalhistas 599 638 1.033 898
Obrigacdes tributarias 14 18 1.899 546
Obrigacdes poder concedente - - 1.500 -
Adiantamento de dividendos 13 - 8.525 -
Dividendos a pagar 13 51.443 52.863 51.443 52.973
Partes relacionadas 7 1.974 1.612 -
Resgate de acdes a pagar 14 1.475 1.475 1.475 1.475
Reducéo do capital a pagar - - 2.213 -
Outras obrigacbes - - 489 754
Total do passivo circulante 55.580 65.292 72.035 71.821
Néo Circulante
Empréstimos e financiamentos 11 - 330 6.538 15.069
Debéntures 12 - - 248.633 74.067
Obrigacdes poder concedente - - 7.500 -
Partes relacionadas 7 - 1.908 -
Resgate de acdes a pagar 14 30.150 31.770 30.150 31.770
Total do passivo néo circulante 30.150 34.008 292.821 120.906
Patriménio Liquido
Capital social 15.1 120.157 35.157 120.157 35.157
Acbes em tesouraria 15.1 (5.501) - (5.501) -
Reserva legal 15.2 17.862 7.031 17.862 7.031
Reserva de Agio 15.3 6.268 6.268 6.268 6.268
Reserva de reavaliacdo 15.4 37.517 39.013 37.517 39.013
Reserva de retencéo de lucros 270.656 191.210 270.656 191.210
Outras reservas 15.5 (17.113) (13.994) (17.113) (13.994)

429.846 264.685 429.846 264.685
Participac&o de ndo controladores - - 13.810 15.569
Total do patriménio liquido 429.846 264.685 443.656 280.254
Total do passivo 515.576 363.985 808.512 472.981

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Ibema Participagées S.A.

Demonstracdes dos resultados
31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Nota 2024 2023 2024 2023
(Nao auditado) (Nao auditado)

Receita Operacional operacional liquida 16 - - 47.137 26.719
Custo 17 - - (22.359) (11.538)
Lucro bruto - - 24.778 15.181
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 17 (5.684) (4.963) (8.956) (6.527)
Qutras Receitas 18 2.498 2.210 179.031 503
Resultado de equivaléncia patrimonial 19 218.400 55.376 37.348 51.803
Resultado antes das Receitas (Despesas)

receitas (despesas) financeiras 215.214 52.623 232.201 60.960
Despesas financeiras 20 (1.085) (2.725) (16.390) (11.314)
Receitas financeiras 20 1.865 1.426 5.091 4.211
Lucro antes do Imposto de renda da pessoa

juridica e contribuic@o social sobre o lucro 215.994 51.324 220.902 53.857
Imposto de renda da pessoa juridica e

contribuigcéo social sobre o lucro - - (1.464) (2.081)
Lucro Liquido do exercicio 215.994 51.324 219.438 51.776
Participacdo de nao controladores no

resultado - - (3.444) (452)
Lucro liquido apos participagéo nao

controladores 215.994 51.324 215.994 51.324
Quantidade de acéo ao final do exercicio 95 95 95 95
Lucro por agéo 2.274 540 2.274 540

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Ibema Participagées S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Lucro Liquido do Exercicio

Outros resultados abrangentes

Controladora

Consolidado

Resultado Abrangente do Exercicio

2024 2023 2024 2023
(Nao auditado) (Nao auditado)

215.994 51.324 215.994 51.324

215.994 51.324 215.994 51.324

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Ibema Participagées S.A.
Demonstracdes dos fluxos de caixa

31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
(Ndo auditado) (Ndo auditado)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 215.994 51.324 220.902 53.857
Ajustes
Depreciacbes, amortizagdes e ajuste a valor justo 192 232 5.753 4.600
Juros e variagbes monetarias 438 1.944 3.335 3388
Juros sobre debentures 375 751 12.603 6.120
Ajuste de marcacdo a mercado - - (394) -
Ganhos liquidos provenientes de ajustes de valor justo - - (178.338) -
Equivaléncia patrimonial (218.400) (55.375) (37.350) (51.803)
(217.395) (52.448) (194.391) (37.695)
Aumento (reducdo) dos ativos e passivos operacionais
Fomecedores 32 4 1.148 590
Obrigages sociais e trabalhistas (39) 23 135 26
Obrigagdes tributarias 4) n 1.353 106
Imposto de renda e contribuicdo social efetivamente pagos - - (1.464) (2.078)
Contas a pagar para pessoas ligadas 14 9 - (18)
Obrigacdes poder concedente - - 9.000 -
Impostos diferidos - ; - (54)
Outras obrigacdes - - (265) (35)
Contas a receber de clientes - - (3.364) 3.407
Caug des e depositos vinculados 284 - 283 -
Impostos a recuperar 234 (595) (1.863) (682)
Despesas antecipadas - - 21 -
Bens destinados a venda - - 6 (1.387)
Contas a receber de pessoas ligadas 2.385 (199) 1.290 (829)
Outros ativos 3 (23) (2.522) 216
2.909 (782) 3.758 (738)
Fluxos de caixa das atividades operacionais 1.508 (1.906) 30.268 15.424
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicio de Imobilizado (114) (531) (75.700) (17.808)
Aquisi¢do de intangivel - - {13.357) (1.167)
Aplicacdo em investimentos 28.997 (691) 1.110 (6.705)
Aquisigdo de ativo biologico - - (1.352) (162)
Baixa de propriedades para investimentos - - 8.067 -
Baixa de ativo permanente - - 193 1.442
28.883 (1.222) (81.039) (24.400)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e Financiamentos Obtidos 10.000 37 14.540 15.371
Pagamento de Empréstimos e Financiamentos (10.646) (169) (32.137) (2.882)
Pagamento de Resgate de agdes (1.860) (1.828) (1.860) (1.828)
Debentures - - 165.000 -
Debentures pagas - . (1.199) (3.316)
Adiantamento de dividendos (8.525) 8.525 1.641 (1.085)
Dividendos pagos (43.633) (2.200) (46.945) (2.513)
Dividendos recebidos 6.226 50.718 - 44 968
Debentures a pagar - Partes relacionadas (1.935) (2.302) - -
Acles em tesouraria (5.501) ; (5.501) -
Redugdo de capital - - (2.907) -
Aporte de capital - (38.093) - 357
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (8.500) 8.500 - -
(64.374) 23.522 90.632 49072
Aumento (redugio) do caixa e equivalentes de caixa (33.983) 20.395 39.862 40.096
Caixas e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 38.608 19.214 69.522 25.426
Caixas e equivalentes de caixa no final do exercicio 5.625 39.608 109.384 69.522

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Ibema Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacéo
31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Ibema Participa¢des SA (a "Companhia”) € uma sociedade anénima de capital fechado com
sede em Curitiba, Estado do Parana, e tem como objeto principal a participacdo em outras
companhias (holding de instituicdes nédo financeiras). Os principais investimentos que a
Companhia possui sdo:

« [bema Companhia Brasileira de Papel (Ibema), sociedade anénima de capital fechado com
sede em Curitiba, Estado do Parana, e tem como objeto principal a producédo e comercializacdo
de papel cartdo, destinado a industria de embalagens, com o percentual de 50,1% de
participac&o no capital;

« PCH BV Il Gerac&o de Energia (PCH) - nova denominacéo social da lener Geracdo de Energia
SA - com sede em Curitiba, Estado do Parana, participacdo no capital de 85,42%, e tem como
objeto social:

oA consultoria em produtividade, comercializacdo e operacdo de pequenas centrais
hidrelétricas;

oA operacédo e manutencio de pequenas centrais hidrelétricas;
oA geracéo, producdo e comercializacdo de energia elétrica;

oA participacdo em outras sociedades como socia quotista ou acionista.

* Bemais Empreendimentos Florestais Ltda (Bemais), com sede em Curitiba, Estado do Parana,
participacdo de 98%, e tem como objeto social:

—Compra e venda de terras

—Administracdo e aluguel de iméveis préprios

—Formacéo de florestas para comercializacido de arvores em pé;

—O cultivo de pinus;

—Extracdo de madeira; e

—Participacdo em outras sociedades com s6cia quotista ou acionista;
—Atividades de consultoria em gestdo empresarial;

—Servicos de agronomia e de consultoria as atividades agricolas e pecuarias.

« MGN Empreendimentos Imobiliarios Ltda (MGN), com sede em Curitiba, Estado do Parana, e
tem como objeto principal compra e venda e administracdo de iméveis préprios, com o
percentual de 97,71% de participac&o no capital;

¢ Januario de Napoli Gerac&o de Energia S.A, com sede em Curitiba, Estado do Parana, e tem
como objeto social a geracéo, producéo e comercializacdo de energia elétrica, com percentual
de participacéo de 100%;

10



Ibema Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacéo
31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

P

11

Contexto operacional--Continuagao

* CGH Cachoeira Geracdo de Energia Ltda., com sede em Curitiba, Estado do Parana, e tem
como objeto social a geracéo, producéo e comercializacdo de energia elétrica, com percentual
de participacédo de 100%,;

« Flona Irati Florestal Ltda. com sede em Curitiba, Estado do Parana, e tem como objeto social a
Exploracdo econdmica sustentavel de produtos florestais madeireiros e ndo madeireiros na
unidade de manejo florestal localizada na Floresta Nacional (FLONA) de Irati, com percentual
de participacéo de 100%,;

Em 2024, A Ibema Participacdes registrou um lucro de R$216.604, que tiveram impacto
significativo das reavaliacBes a valor justo das terras da Bemais e dos iméveis da MGN.

Base de preparagao
2.1. Declaragao de conformidade

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstracbes
financeiras estéo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente
nos exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario.

A emissdo das demonstracdes contabeis foi autorizada pela Administracdo da Empresa em
07 de agosto de 2025.

2.2. Base de Mensuracao

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no
custo histérico, exceto quando indicado em nota explicativa especifica.

Classificacdo entre itens circulantes e ndo circulantes

A classificac8o dos itens nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas leva em
consideracdo o prazo de realizacéo ltens que seréo realizados dentro do curso de um
exercicio social sdo classificadas no grupo circulante e itens que seréo realizados apés o
encerramento do exercicio social em curso s&o classificados no grupo né&o circulante.

Provisdes

As provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigac&o presente ou n&o
formalizada como resultado de eventos passados e que provavelmente corresponderéo a
uma saida de recursos. As provisdes s&o mensuradas pelo valor presente dos gastos que
seréo necessarios para liquidar a operacéo.



Ibema Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacéo
31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparacao--Continuacgao

2.2. Base de Mensuracao--Continuacéo

Apuracéo de resultados

O resultado € apurado pelo regime de competéncia de exercicios e considera:

(i) Osrendimentos, encargos e efeitos das variagcdes monetarias e cambiais, calculados a
indices ou taxas oficiais, incidentes sobre os ativos e passivos; e

(i) as provisdes para imposto de renda e contribuicdo social calculadas considerando a
opc¢éo de tributacéo pelo Lucro Presumido.

Remuneracao da administracdo

A administracdo é remunerada pelos servicos prestados através do pagamento mensal de
pré-labore.

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentagao

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas individuais e consolidadas foram
preparadas e estdo sendo apresentadas em Real que € a moeda funcional do Grupo.

3. Principais politicas e praticas contabeis

a) Base de Consolidacéo e investimento em controladas

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstracdes financeiras
individuais da Companhia e de suas controladas. O controle € obtido quando o investidor
esta exposto a, ou tem direito sobre, retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento
com a investida e tem a capacidade de afetar esses retornos por meio de seu poder sobre a
investida.

A Companhia possui 0s seguintes percentuais de participac&o nas controladas listada

abaixo:
Controladas diretas % Participacdo

Ibema Companhia Brasileira de Papel 50,10%
Bemais Empreendimentos Florestais 98%

PCH Geracéo de Energia 85.42%
MGN Empreendimentos Imobiliarios 97 71%
Januario de Napoli Geracéo de Energia 100,00%
CGH Cachoeira Geracéo de Energia Ltda 100,00%
Flona Irati Florestal Ltda 100,00%

12
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a)

b)

c)

d)

e)

Base de Consolidac&do--Continuacéo

O resultado do exercicio consolidado considera: (i) o resultado da Companhia referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, e (ii) os resultados das investidas, referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

Todas as transacdes, saldos, receitas e despesas entre a controladora e a controlada, direta
e indireta, sdo eliminadas integralmente nas demonstraces financeiras consolidadas.

A Companhia também possui investimentos em coligadas avaliadas pelo método de
equivaléncia ou pelo custo, conforme tabela apresentada abaixo:

Coligadas: Investida avaliada por equivaléncia
patrimonial % Participacao

Ibema Companhia Brasileira de Papel 50,10%

Transacdes em moeda estrangeira

Transacdes em moeda estrangeira s&o convertidas para as respectivas moedas funcionais
das entidades do grupo pelas taxas de cambio nas datas das transacdes.

Reconhecimento da receita

A receita € reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos futuros
serédo gerados para a Companhia e quando possa ser mensuravel de forma confiavel.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa correspondem a saldos de caixa e investimentos financeiros
com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacéo, os quais
estdo sujeitos a um risco insignificante de alterac&o no valor justo, e s&o utilizados pela
Companhia na gestdo das obrigacdes de curto prazo.

Propriedade para investimentos

A Empresa possui terrenos mantidos em propriedade para investimentos para auferir aluguel
ou para valorizacdo do capital ou para ambas, por isso séo classificadas no subgrupo
investimentos dentro do ativo n&o circulante gerando fluxos de caixa altamente independente
dos outros ativos mantidos pela Empresa. O método de avaliacdo desses ativos ocorre
anualmente pelo valor justo baseado em laudo de especialistas independentes, sendo a
ultima avaliacdo no término desse exercicio.
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3. Principais politicas e praticas contabeis--Continuacéao
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f)

¢)

h)

i)

Imobilizado
i) Reconhecimento e mensuragédo

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou de construcéo,
deduzido da depreciacdo acumulada.

ii) Custos subsequentes

Custos subsequentes sdo capitalizados somente quando for provavel que beneficios
econdmicos futuros associados aos gastos serdo auferidos pela Companhia.

iiiy Depreciagédo

A depreciacdo é reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo pelo método
linear de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apés sua vida util seja
integralmente baixado (exceto para terrenos e construcées em andamento).

Ativo Biologico

Com base no Pronunciamento Técnico CPC 29 e na pratica regional do mercado de
madeiras, adotou-se critérios para avaliacdo dos ativos florestais da Bemais, que estéo
avaliados com base no fluxo de caixa descontado, a onde o valor futuro & determinado com
base na atualizacdo dos custos de plantio a uma taxa de desconto definida de 12%a.a. O
reconhecimento é feito desta forma enquanto o pinus ndo tem valor comercial, ou seja, antes
de 7 anos de idade. Em 2022 a Companhia vendeu todos seus ativos Biologicos em
formacéo para a empresa Brasforest. Em 2023 reiniciou o plantio de pinus e erva mate em
algumas areas, sem a necessidade de realizar reavaliacdo. No ano de 2024 houve o plantio
de pinus na Fazenda Festugato e no Horto 14.

Qutros ativos e passivos

Apresentados ao valor de custo ou de realizacéo, incluindo, quando aplicavel, as variacdes
monetarias.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente sdo apurados pelo lucro
real na holding e da MGN e lucro presumido nas demais controladas e calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$240 mil para imposto de renda e 9% para o lucro tributavel para contribuicdo social sobre
o lucro liquido.
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)

k)

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de rendimentos sobre aplicacéo financeira.

As despesas financeiras abrangem, principalmente, despesas com tarifas bancarias e juros
de mora.

Demonstracéo dos fluxos de caixa

A demonstrac&o dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto e estdo
apresentados de acordo com o pronunciamento técnico CPC 03 - Demonstrac&o dos Fluxos
de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas CPC exige que a administracdo da Companhia faca julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas séo revistas de forma continua. Revisdes em relac&o a estimativas
contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas s&o revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados.

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas s&o
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado s&o reconhecidos no
resultado.

As vidas uteis estimadas do ativo imobilizado séo as seguintes para os dois exercicios
apresentados:

Edificacbes e benfeitorias 10 a 60 anos
Maquinas, equipamentos e instalaces 6 a 60 anos
Equipamentos de informatica 5a 18 anos
Méoveis e utensilios 5 a 30 anos

Os métodos de depreciacdo, as vidas uteis e os valores residuais sao revistos a cada data
de balanco e ajustados caso seja apropriado.
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31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
(N&o auditado) (Néo auditado)
Banco conta movimento 7 6 173 303
Aplicacéo financeira (i) 5.618 39.602 109.211 69.219
5.625 39.608 109.384 69.522

(i) As aplicacbes financeiras possuem caracteristicas de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor,
composto por aplicaces em fundos de investimentos e CDBs - compostos por aplicactes de renda fixa, com rentabilidade
atrelada ao CDI (média 10,88% em 2024 e 13,65% em 2023).

5. Aplicacao financeira

Consolidado
2024 2023
(Néo auditado)

Conta corrente com restricdo (i) 5.596 6.706

5.596 6.706
Circulante 508 2.898
Né&o circulante 5.088 3.808

(i) A aplicacéo financeira com restricdo refere-se a conta garantia do fiel, integral e pontual pagamento das Debéntures da PCH BY
II. A Companhia comprometeu-se, entre outras garantias, a ceder fiduciariamente aos debenturistas, representados pelo agente
fiduciario, os direitos creditérios dos recebiveis da Companhia. A restricdo esta relacionada também a garantia do empréstimo
realizado na Bemais Empreendimentos Florestais Ltda e na MGN Empreendimentos Imobiliarios Ltda.

6. Contas a receber

Consolidado
2024 2023
(Nao auditado)

VVenda de terras 8.414 6.016
Venda de energia 2.870 2.120
Arrendamento de terras 1.091 871
OQutras contas a receber - 4

12.375 9.011
Circulante 12.375 4573
N&o circulante - 4.438
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6. Contas a receber--Continuacéo

O contas a receber esta formado por valores a receber consignados nos registros contabeis das
investidas MGN, PCH BV Il, CGH e Bemais.

O valor do contas a receber da Bemais refere-se a negociac&o na venda de propriedades para
investimentos.

O valor referente ao contas a receber das empresas CGH e PCH BV Il sdo referentes a vendas
de energia reconhecidos contabilmente pelo regime de competéncia. Os valores sdo pagos no
més subsequente ao seu fato gerador.

O valor do contas a receber da MGN é composto por contratos de aluguel pagos mensalmente e
reconhecidos contabilmente pelo regime de competéncia. Os valores desses aluguéis s&o pagos
no més subsequente ao seu fato gerador.

A Empresa ndo constituiu perdas com devedores na data base de 31 de dezembro de 2024
devido n&o haver historico de perdas passadas.

7. Partes relacionadas

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
(Nao auditado) (Nao auditado)
Ativo circulante
Ibema Companhia Brasileira de Papel (i) 8.870 - 8.961 -
PCH BV |l Geracao de Energia S.A (i) 46 743 - -
Bemais Empreendimentos Florestais Ltda (i) 39 59 - 1.641
Januario de Napoli Geracdo de Energia S.A (i) 176 410 - -
MGN Empreendimentos Imobiliarios Ltda (i) 28 27 - -
CGH Cachoeira Geracéo de Energia Ltda 31 - -
Valores a receber - outras partes relacionadas - - - 5
9.190 1.239 8.961 1.646
Ativo néo circulante
Empréstimos a receber - outras (ii) 357 1.733 357 1.733
357 1.733 357 1.733
Passivo circulante
Debentures a pagar (iii) 1.951 1.602 - -
Nota de débito 23 10 - -
1.974 1.612 - -
Passivo néo circulante
Debentures a pagar (iii) - 1.908 - -
- 1.908 - -

(i) Os valores a receber sdo referentes a dividendos a receber e rateio de despesas compartilhadas.
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Partes relacionadas--Continuacgao

(i) Em 2023 a companhia realizou um mutuo para a socia IN participacéo cujo saldo em 31 de dezembro de 2023 é de R$1.376 e
com os senhores Roberto Elias da Silva e Itamir Vila o saldo é de R$357. Os valores seréo quitados no decorrer de 2025.

(i) Em 20 de abril de 2021 a Controladora, Ibema Participacdes S.A, emitiu a escritura de Debénture privada, no valor total da
emissdo de R$7.500 (Sete milhdes e quinhentos mil reais), sendo 750 Debéntures com um valor unitario de R$1 (mil reais) de
série Unica, a Debéntures é do tipo quirografarias, nominativas e escriturais, sem a emissao de certificados e ndo conversiveis em
acoes. A subscritora da emiss&o foi a controlada MGN Empreendimentos Imobiliarios LTDA.

Propriedade para Investimento

Os valores mantidos como propriedade para investimento, referem-se as terras da Bemais
localizadas em Turvo, Prudentdpolis e Santa Maria do Oeste todos no estado do Parana, Brasil.
E edificacdes que foram construidas e/ou adquiridas com o objetivo de gerar receitas por meio de
locacéo ou valorizacdo do capital da empresa MGN.

Até 31 de dezembro de 2023, as Empresas registravam as propriedades para investimento pelo
seu custo de aquisicdo. A partir de 2024, as Empresas passaram a contabilizar as propriedades
para investimentos pelo seu valor justo. Na Bemais avaliac&o foi efetuada por consultoria externa
contratada para tal fim e na MGN a Empresa realizou a avaliacdo de seus ativos utilizando o
método do Fluxo de Caixa Descontado (FCD). Essa avaliacdo considerou os contratos vigentes
com a Ibema Papel e comerciantes locais, projetados para um periodo de 10 anos, incluindo
receitas, custos, despesas e Capex de manutencdo. Os fluxos de caixa foram descontados a
uma taxa de 7,6% ao ano, calculada com base no WACC. Além disso, foi aplicada uma
perpetuidade conservadora sobre o fluxo de caixa do décimo ano para capturar o valor residual.
E importante ressaltar que as premissas utilizadas estdo sujeitas a riscos inerentes a projecdes
futuras, como variacdes de mercado e condicdes econdmicas.

Edificagtes Terras Total
Saldos em 31 de dezembro de 2022 (Nao auditado) 4.159 31.156 35.315
Adicdes (i) 181 - 181
Baixas (iii) (116) - (1186)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 (Nao auditado) 4.224 31.156 35.380
Adicoes (i) 100 - 100
Ajuste ao valor justo (ii) 9.514 168.824 178.338
Baixas (iii) (181) (7.986) (8.167)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 13.657 191.994 205.651

(i) Adicoes: Refere-se a construcéo de casas e um barracdo na Vila para guarda de matérias e moveis.

(i) Ajuste a valor justo: Refere-se ao valor de avaliac&o realizada através do fluxo de caixa descontado e consultoria contratada para
avaliacéo.

(iii) Baixas: Refere-se as casas que foram demolidas, devido ao estado de conservacéo e a doacdo do imével da creche para a
prefeitura na MGN e vendas na Bemais.
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Data Liberacdo () Encargos Garantias Vencimento 2024 2023

(Nédo auditado)
Banco BRDE 20/09/2017 1 8,5%aa. Aval Ate 2032 219 219
Banco BRDE 21/12/2017 1 8,5% aa. Aval Até 2032 1.035 1.035
Banco BRDE 09/12/2019 1 6,0% a.a. Imoveis Ate 2031 821 818
Banco BRDE 29/08/2024 1 3% -12% a.a. Imoveis Ate 2032 1.999 -
Crédito Rural 27106/2024 2 8,5%aa. Aval Até 2036 2.655 -
Capital de Giro 01/06/2023 3 CDI+25%aa. Aval Ate 2027 - 16.038
Capital de Giro 23/11/2021 3 VC+359%%aa Aval Ate 2025 2.786 4 356
Financiamento Veiculo 30/11/2022 20,95% a.a. Veiculo Até 2026 - 129
Financiamento Veiculo 1502/600232 18200%8@ama. Veliteiioulo  ABtR0IIR26 129 - 160 319
9.515 22.914
Qutros Passivos Financeiros 23/11/2021 4 CDI+329% a.a Aval Até 2025 777 2086
10.292 25.000
Circulante 3.754 9.931
Néo Circulante 6.538 15.069
Total 10.292 25.000

(1) . Os empréstimos junto a Instituicdo Financeira BRDE —— Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul, linha ABC
Florestas (BNDES) foram captados pela controlada Bemais Empreendimentos, para implantac@o dos projetos florestais
denominados Limeira 1 e Limeira 2.

(2) . A Bemais captou empréstimo pela Cooperativa de Crédito de Poupanca e Investimento Campos Gerais e Grande Curitiba, para
o financiamento e investimento do projeto de implantacéo de plantio comercial de pinus.

(3) . As Companhias, Bemais e MGN realizaram captacfes junto aos bancos Itai Unibanco e para fazer frente ao capital de giro e
necessidade de investimentos dos préximos meses. A divida junto ao Itat Unibanco foi realizada em moeda estrangeira, baseada
na lei 4131, no valor de USD 1.800 (um milh&o e oitocentos mil délares), cujo vencimento &€ em 03 de novembro de 2025 A
referida divida ndo possui covenants.

(4) . Juntamente com a divida da MGN mencionada no tépico acima, a MGN também firmou uma operacéo de derivativos néo

designados como instrumento de hedge, a fim de reduzir o nivel de risco de moeda estrangeira onde houve a troca dos encargos
de VC (Variacdo Cambial) + 3,59% a.a para CDI + 3,29% a.a.

A movimentacdo dos empréstimos e financiamentos € a seguinte:

2024 2023
(N&o auditado)

Saldo do inicio do exercicio 22914 8.876
Captacdes 4.540 15.597
Variacdo cambial 839 (387)
Juros acruados 2.256 1.656
Juros pagos (3.395) (317)
Amortizacéo (17.639) (2.511)
Saldo no final do exercicio 9.515 22914
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11. Empréstimos e financiamentos (consolidado)--Continuac¢ao

A movimentac&o dos outros passivos financeiros é a seguinte:

2024 2023
(Nao auditado)
Saldo do inicio do exercicio 2.086 1.929
Marcacdo a mercado (206) 1.184
Amortizacdo (1.103) (1.027)
Saldo no final do exercicio 777 2.086

12.

Debéntures (consolidado)

As debéntures tém a seguinte composicéo e cronograma de vencimento:

1° Emiséo (i)

Data % de resgate Quantidade 2024 2023
(N&o auditado)
2023 até 2026 14,85% 10.395 10.395 10.395
2027 até 2035 46,25% 32.375 32.375 32:375
2036 até 2040 38,90% 27.230 27.230 27.230
100,00% 70.000 70.000 70.000
2° Emisao (i)

Data % de resgate Quantidade 2024 2023
2025 até 2026 11,00% 3.850 3.850 -
2027 até 2035 55,54% 19439 19.439 -
2036 até 2040 33,46% 11.711 11.711 =
100,00% 35.000 35.000 -

1° Emisaéo (ii)

Data % de resgate Quantidade 2024 2023
2025 até 2026 19,50% 25352 25.352 2
2027 até 2035 40,72% 52936 52.936 -
2036 até 2040 39,78% 51.712 51.712 -
100,00% 130.000 130.000 -
Total Debéntures 235.000 70.000

Custos de emissao (7.308) (4.341)

Juros acumulado 26.748 12.496
Juros Fianca 119 =
254.559 78.155
Passivo circulante 5.926 4.088
Passivo néo circulante 248.633 74.067
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12. Debéntures (consolidado)--Continuacao

A movimentacdo do saldo da divida ocorreu conforme abaixo:

2024 2023
(Néo auditado)

Saldo no inicio do periodo 78.155 75.350
Captacéo 165.000 -
Juros acruados resultado 26.683 7.081
Juros capitalizados - 3.319
Juros pagos (7.871) (6.711)
Amortizacéo (3.877) (1.114)
(-) Custos de emisséo (3.531) 230
Saldo no final do periodo 254.559 78.155

(iy Emisséo de debéntures PCH

Em 30 de abril de 2021, foi liquidada a 1° (primeira) emiss&o de debéntures ndo conversiveis em acoes, da espécie com garantia
real, com garantia adicional fidejussoria, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforcos restritos, em série Unica, foram
emitidas 70.000 (setenta mil) debéntures no valor de R$1.000 (mil reais) cada. As debéntures terdo um prazo de vigéncia de 20
(vinte) anos, vencendo em 15 de dezembro de 2040.

Em 20 de maio de 2024, a Companhia emitiu sua 22 emisséo de debéntures simples ndo conversiveis em acdes, da espécie com
garantia real, em série Unica, para distribuicdo publica de 35.000 (trinta e cinco mil) debéntures no valor de R$1 (mil reais) cada.
As debéntures terdo vencimento em 15 de dezembro de 2040.

Os recursos recebidos das debéntures foram utilizados para (i) a ampliacdo da PCH Boa Vista Il, por meio de implantac&o de
duas unidades geradoras de 8 MWm, atualmente constituida de duas unidades geradoras de 4 MWm, totalizando 24 MWm de
capacidade instalada;(ii) construcio de Subestac&o de Seccionamento 138 kV, denominada SE Faxinal da Boa Vista. As obras
para a ampliacdo da PCH foram realizadas pela Companhia.

Os recursos recebidos das debéntures foram utilizados para (i) a ampliacdo da PCH Boa Vista I, por meio de implantacdo de
duas unidades geradoras de 8 MWm, atualmente constituida de duas unidades geradoras de 4 MWm, totalizando 24 MWm de
capacidade instalada;(ii) construcio de Subestacéo de Seccionamento 138 kV, denominada SE Faxinal da Boa Vista. As obras
para a ampliacédo da PCH foram realizadas pela Companhia.

O valor nominal unitario ou o saldo do valor nominal unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente
pela variacdo acumulada do IPCA apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a primeira data de integralizacéo até a
data do efetivo pagamento (“atualizacdo monetaria”), sendo o produto da atualizacdo monetaria automaticamente incorporado ao
valor nominal unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do valor nominal unitario das Debéntures, conforme aplicavel
(“valor nominal unitario atualizado”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis. Sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 6,7294% (seis inteiros e sete mil,
duzentos e noventa e quatro décimos de milésimo por cento) para a 12 serie e 8,1744% (Oito inteiros e mil, setecentos e quarenta
e quatro décimos de milésimos por cento) para a 22 serie ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis; (‘juros
remuneratorios™). Os juros remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias uteis
decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario atualizado das Debéntures a partir da primeira data de integralizacéo ou da
data de pagamento dos juros remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos, conforme aplicavel, ao final de
cada periodo de capitalizacéo, calculado em regime de capitalizagdo composta pro rata temporis por dias uteis.

As remuneractes das debéntures ocorrem de forma semestral, o primeiro pagamento da 12 serie ocorreu em 15 de junho de 2022
e a amortizacdo do principal das debéntures sera pago em parcelas semestrais, sendo a primeira parcela paga em 15 de
dezembro de 2023. O primeiro pagamento de juros da 22 serie ocorreu em 15 junho de 2024 e a primeira amortizacdo esta
prevista para 15 de junho de 2025.

Juntamente com a emissdo da debénture foi contratado a fianca junto ao Itat Unibanco pela afiancada, PCH BV II, com o objetivo
de cumprir as obrigaces previstas.
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(ii)

Clausulas contratuais restritivas - covenants

Ha uma clausula restritiva (covenant) financeira vinculada as debéntures, conforme demonstrada a seguir:
+ Indice de cobertura do servico da divida maior ou igual a 1,20.

A Companhia devera manter, durante toda a vigéncia do contrato os indices limites, apurados anualmente relativos aos valores
acumulados nos ultimos 12 (doze) meses.

Em 11 de abril de 2024, foi realizada uma AGD Assembleia Geral de Debenturistas, cujo ordem do dia foi para deliberar sobre um
waiver para alteracdo na metodologia de apuracéo do ICSD com data base de 31 de dezembro de 2023, devido a PCH ainda ter
dispéndio de recursos, relacionados a execucao das obras de ampliacéo. A AGD estava composta por 100% dos debenturistas,
0s quais votaram favoravelmente para a exclusdo da rubrica “investimentos de expans&o e manutencéo” na apuracéo da
“Geracdo de Caixa da Atividade”, conforme “Anexo IV”

a Escritura de Emisséo.

Emisséo de debéntures Januario

Em 08 de marco de 2024, a Companhia realizou uma captac&o de recursos mediante a 1° (primeira) emisséo de debéntures nédo
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoéria e emitidas em série Unica. A emisséo foi
de R$130.000 com vencimento em junho de 2043.

Os recursos liquidos da emisséo serdo utilizados para financiar a construcdo da PCH Paredinha, com inicio da implantacdo em
dezembro

de 2023 e entrada em operacdo comercial prevista para o quarto trimestre de 2025. O investimento total estimado no Projeto € de
aproximadamente R$150.000 e a 12 Emisséo de Debéntures sera a (nica divida da Companhia.

O saldo do principal das debéntures é atualizado monetariamente pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
acrescido de juros remuneratérios de 8,0319% a.a, base 252 A partir de dezembro de 2026, ocorrerdo pagamentos de juros e
amortizacdes semestrais nos meses de junho e dezembro.

O rating atribuido leva em consideracéo a expectativa de geracéo de caixa operacional com razoavel previsibilidade pela PCH
Paredinha para fazer frente ao servico da divida, com ICSD médio de 1,21x ao longo do periodo de amortizacéo da divida,
calculado de acordo com a metodologia da Moody's Local. A geracdo de caixa operacional & suportada por: (i) Contratos de
Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEARs) com vigéncia de 20 anos, indexados a inflacdo e em volume
equivalente a cerca de 90% de sua garantia fisica, (ii) margens operacionais elevadas para esse tipo de ativo e (iii) tecnologia
simples, comercialmente provada e que requer baixos reinvestimentos de capital.

Por outro lado, o rating incorpora: (i) a exposicdo do Projeto ao risco hidrolégico do Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE),
ainda que mitigada pela manutencéo de parcela da garantia fisica descontratada e por mecanismo de compra antecipada de
energia incorporado através de clausulas de vencimento antecipado na emisséo de debéntures; e (ii) a pouca visibilidade acerca
da performance operacional do ativo, diante da limitada experiéncia da acionista do projeto, Ibema Participacbes S A na
construcdo, gestéo e operacéo de PCHs, assim como do fato de o Projeto ainda ndo possuir histérico operacional e ainda néo ter
firmado um contrato de operacdo e manutencéo (O&M). As remuneracfes das debéntures ocorrem de forma semestral, o
primeiro pagamento ocorrera em junho de 2026. O principal das debéntures sera pago em parcelas semestrais, sendo a primeira
parcela sera paga em dezembro de 2026.

As debéntures contardo com garantias reais na forma de alienacdo fiduciaria de acdes da emissora, cesséo fiduciaria de direitos
creditérios e alienacéo fiduciaria de equipamentos. A estrutura também contara com garantias fidejussorias na forma de: (i) fianca
bancaria de uma instituicéo financeira avaliada como "AAA br’ na escala da Moody’s Local até que seja comprovado o completion
fisico da PCH Paredinha e (ii) fianca corporativa da acionista Ibemapar até a comprovacéo do completion financeiro, definido pela
apuracéo de Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) superior a 1,20x em base anual. Essa apuracéo do ICSD ocorrera
somente apos os primeiros 12 meses da entrada em operacéo comercial. Adicionalmente, a estrutura terda mecanismos adicionais
de protecéo aos credores, como conta reserva de seis meses do servico da divida, limitacdo de endividamento adicional e de
distribuicdo de recursos aos acionistas, além de incorporar uma série de clausulas que limitam o perimetro de atividades e
definem pardmetros para a operacédo da PCH Paredinha.
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13. Adiantamento de dividendos e dividendos a pagar

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
(N&o auditado) (Néo auditado)
Adiantamento de dividendos (i) - 8.525 - -
Dividendos a pagar (ii) 51.443 52.863 51.443 52.973
51.443 61.388 51.443 52.973

(i) Em 2023 a companhia recebeu a titulo de adiantamento R$8.025 da empresa Bemais e R$500 da empresa MGN em 2024 a
companhia efetuou a devolucdo do adiantamento recebido das controladas.

(ii) Refere-se a destinac&o de dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto Social em 2024 e destinacéo de dividendo minimo
obrigatério e dividendos proporcionais conforme ata de AGE realizada em 05 de dezembro de 2023.

14. Resgates de acdes a pagar

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
(Néo auditado) (Nao auditado)
Saldo no inicio do periodo 33.245 33.215 33.245 33.215
Juros reconhecidos resultado 240 1.866 240 1.866
Pagamentos (1.860) (1.836) (1.860) (1.836)
Saldo no final do periodo 31.625 33.245 31.625 33.245
Circulante 1.475 1.475 1.475 1.475
Nao circulante 30.150 31.770 30.150 31.770

15. Patriménio liquido
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15.1. Capital Social

O Capital social integralizado em 31 de dezembro de 2024 é de R$120.157, dividido em 95
acdes, distribuidas, conforme o quadro abaixo.

2024 2023

(Nao auditado)
JMM Holding - 4.809
IN Participacdes 120.157 30.348
Acdes em tesouraria (5.501) -
114.656 35.157




Ibema Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacéo
31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

15. Patriménio liquido--Continuacéao
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15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

Capital Social--Continuacéo

Em 07 de dezembro de 2023, foi aprovada, por meio de instrumento particular, a compra e
venda de acdes, em que a acionista |.N PARTICIPACOES LTDA adquiriu 20 (vinte) acdes
ordinarias, representativas de 21,05% (vinte e um virgula cinco por cento) do capital social
da sociedade da acionista JMM HOLDING LTDA.

Em 27 de agosto de 2024 a Companhia realizou a compra de 12 acdes ordinarias sem
valor nominal, representativas de 12,63% do capital da sociedade do socio JMM Holding
pelo valor de R$5.501, com a finalidade de manté-las em tesouraria.

Em 01 de outubro de 2024 a Companhia aprovou o aumento de capital social de R$35.157
para R$120.157 integralizados através da reserva de retencéo de lucros.

Reserva Legal

A reserva legal € constituida na proporcéo de 5% do valor do lucro liquido até o limite de
20% do capital social, conforme estabelecido na Lei n® 6.404/76.

Reserva de agio

A venda de 14,58% da controlada PCH BV Il para os acionistas Itamir Viola e Roberto Elias
da Silva por R$20.639, resultou em um agio no valor de R$6.268 em virtude da venda ter
sido realizada a valores acima do Patrimonio liquido da investida, reconhecida através de
equivaléncia patrimonial.

Ajuste de Avaliacao Patrimonial

A Controlada PCH BV Il e CGH Cachoeira, e a investida Ibema Companhia Brasileira de
Papel aplicaram as prerrogativas trazidas pelo ICPC 10, item 22, que trouxe a possibilidade
de atribuir um novo valor aos itens do ativo imobilizado quando da adoc&o inicial. O valor
atribuido ao Ativo Imobilizado foi registrado nas contas de imobilizado em contrapartida do
Patriménio Liquido e sera realizado na mesma proporcéo da depreciacéo ou pela baixa ou
venda dos ativos. Em raz&o da tributacéo ser realizada com base no lucro presumido, ndo
foi constituida a Provisdo para Impostos Diferidos.
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15. Patriménio liquido--Continuacéao

15.5. Outras reservas

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a Bemais Empreendimentos
Florestais Ltda deliberou a distribuicédo de dividendos no montante total de R$9.535. A Ibema
Participacdes S.A. detém 98% do capital social da investida e, proporcionalmente, teria
direito a R$9.345. No entanto, em virtude de deliberacdo entre os sécios da investida, a
controladora recebeu apenas R$6.226, resultando em uma diferenca de R$3.119.

Essa diferenca foi reconhecida pela controladora como uma reorganizacéo patrimonial
entre os sécios da investida, sem perda de controle ou de influéncia significativa. Em raz&o
disso, o valor da diferenca foi ajustado diretamente no patriménio liquido, em “Outras
Reservas”, com contrapartida na reduc&o do valor contabil do investimento em
coligada/controlada.

Tal contabilizacdo nédo gerou efeito na demonstracdo do resultado do exercicio, sendo
evidenciada integralmente nas demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido.
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16. Receita liquida (consolidado)

2024 2023
(Nédo auditado)

Receita bruta
Receita de Energia Elétrica - Ambiente Contratacéo Regulado (i) 13.884 -
Receita de Energia Elétrica - Ambiente Contratagéo Livre (ii) 11.776 20.718
Receita de Energia Elétrica Excedente (iii) 3.500 4.300
Receita de locacdo de imoveis (iv) 1.278 1.350
Receita servicos prestados 43 -
Liquidac&o financeira positiva - CCEE 8 18
Receita de venda de terras (v) 1.145 1.284
Outros produtos florestais 277 60
Venda de terrenos (vi) 5 -

18.796 -

50.712 27.730
Deducdes da receita
(-) PIS sobre a receita (638) (180)
(-) Cofins sobre a receita (2.936) (831)
(-) ISS sobre a receita (1) -

(3.575) (1.011)
Receita Liquida 47.137 26.719

(i) A PCH BV Il possui um contrato de venda de energia elétrica de longo prazo, no ambiente de contratacdo livre, com a Engie Trading. O
contrato prevé o fornecimento de 6 MW médios por més, pelo preco unitario atualizado de R$214,92_ A vigéncia do contrato é de
01/01/2022 a 31/12/2026.

(i) A PCH BV Il possui um contrato de venda de energia no ACR (Ambiente de Contratacdo Regulado) que prevé o fomecimento de 6 MW
médios por um periodo de 30 anos, pelo preco unitario de R$263,43.

(i) A sobra de energia da PCH BV Il & vendida no mercado de curto prazo (energia excedente). A empresa CGH cachoeira vende toda a
energia no mercado de curto prazo, conforme geracdo.

(iv) A MGN possui contratos de locagdo de imdveis com a Ibema Papel e com outros comerciantes locais. As receitas da Bemais sdo
referentes ao arrendamento de terras para lavoura e silvicultura, e a venda de pinus e outros produtos florestais.

(v) Refere-se a amendamentos das propriedades da Bemais para silvicultura e para lavoura com ammendatarios da regido.

(vi) Refere-se a negociagdo na venda de propriedades para investimentos (terras) da Bemais.

28



Ibema Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacéo

31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

17. Custo e despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023
(Nao auditado) (Nao auditado)
Custo imoveis vendidos - - (7.361) -
Depreciacdo e amortizacdo (192) (232) (5.753) (4.600)
Custo com operacéo e manutencio - - (4.844) (3.031)
Custo e despesa com pessoal (3.538) (3.028) (4.638) (4.450)
Compra de lastro e liquidacdo negativa - - (3.669) (2.283)
Encargos de uso de rede - - (1.167) (1.087)
Honorarios advocaticios (653) (502) (761) (510)
Despesas fributarias (11) (21) (730) (168)
Assessoria & Consultoria (141) (242) (623) (482)
Servicos de informatica (466) (361) (471) (363)
Despesas com alugueis e condominios (203) (161) (203) (161)
Servicos de auditoria independente (42) (16) (319) (164)
Despesas com custas e emolumentos (5) (23) (113) (129)
Despesas com viagens (94) (104) (124) (122)
Locac&o de veiculos/equip (76) (77) (83) (139)
Manutencédo e conservacéo (25) (26) (33) (43)
Despesas com telefonia (26) (21) (36) (44)
Custos ambientais - 2 (28) =
Crédito impostos - - 581 -
Outras despesas (212) (149) (317) (289)
(5.684) (4.963) (30.692) (18.065)
Custo - = (22.465) (11.538)
Despesas gerais e administrativas (5.684) (4.963) (8.227) (6.527)
(5.684) (4.963) (30.692) (18.065)

Compra de lastro e liquidac&o negativa: Estao representados pelos valores despendidos na
compra de energia elétrica nos periodos em que a geracdo nao é suficiente para fazer frente aos
compromissos assumidos e liquidacdes de energia na CCEE que s&o impactadas pelo MRE.

Custo com operacéo e manutencéo: Referem-se a atividade de geracéo de energia e estdo
assim classificados os valores contratados para administrac&do do centro de operacéo e
manutencdo e demais contratos necessarios a atividade de geracéo de energia.

Depreciacdo e amortizacdo: Estdo alocados em custos com depreciac&o os valores
correspondentes ao desgaste fisico dos bens componentes da estrutura necessaria para geracéo
de energia.

Custo com pessoal: Sdo os gastos com mé&o-de-obra administrativa e de gestdo em todas as
principais atividades do grupo.

Encargos de uso de rede: Sdo consignados na rubrica de taxas e tarifas da atividade de geracéo
de energia os valores pagos a distribuidora local pelo uso do sistema de distribuicdo.

Exaustdo Ativo Florestal: Representa o valor efetivamente despendido na venda dos ativos
biolégicos, pela controlada Bemais Empreendimentos Florestais, sem considerar os reflexos
ocasionados pela manutencéo da avaliac&do dos ativos pelo valor justo.
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18. Outras Receitas e despesas

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
(Nao auditado) (Nao auditado)
Custo na venda de ativo fixo (1) - (184) (422)
(1) - (184) (422)
Ganhos liquidos provenientes de ajustes de

valor justo (i) 2.354 2.207 178.338 -
Outras receitas operacionais - - 55 -
Receita na venda de ativo fixo - - 672 909
Restituicdo de impostos 145 3 150 16
2.499 2.210 179.215 925
2.498 2.210 179.031 503

(i) Até 2024 as controladas Bemais e MGN registravam as propriedades para investimento a custo. A partir de 2024, as Empresas
passaram a contabilizar as propriedades para investimentos pelo seu valor justo. Na Bemais a avaliacdo das terras é efetuada por
consultoria externa contratada para tal fim e na MGN por meio de avaliacéo do fluxo de caixa descontado dos contratos dos
imoveis locados.

19. Equivaléncia patrimonial

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
(Néao auditado) (Néo auditado)
Equivaléncia patrimonial - Consolidadas
PCHBVII (1.815) 2717 - -
Bemais 173.047 (1.276) - -
Januario de Napoli 377 1.512 - -
CGH Cachoeira 186 - - -
Flona Irati (224) - - -
MGN 9.481 619 - -
181.052 3.572 - -
Equivaléncia patrimonial - Ndo
consolidadas
Ibema Papel 37.348 51.803 37.348 51.803
37.348 51.803 37.348 51.803
218.400 55.375 37.348 51.803
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20. Resultado financeiro liquido

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
(Nao auditado) (Néo auditado)
Despesas Financeiras
Juros sobre endividamento (597) (2.692) (15.355) (9.557)
Descontos concedidos - - (27) (40)
Multas e Juros pagos (3) (3) (26) (8)
Despesas bancarias (13) (8) (484) (1.002)
Imposto sobre operagdes financeiras (12) (22) (38) (329)
Variagdo cambial passiva (460) - (460) (378)
(1.085) (2.725) (16.390) (11.314)
Receitas Financeiras
Receitas de aplicacdes financeiras 1.675 1.337 5.104 4.545
Juros sobre debentures - - 375 -
Juros diversos recebidos 189 89 443 253
Descontos obtidos 1 - 8 162
Variagdo cambial ativa - - (839) (749)
1.865 1.426 4.091 4.211
780 (1.299) (12.299) (7.104)

21. Gerenciamento de riscos

A administracdo da Companhia é responsavel pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de riscos. As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para
identificar, analisar e definir limites e controles apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia
aos limites.

A holding implementa um modelo integrado de gest&o de riscos, alinhado as melhores praticas
corporativas e regulatérias, que abrange:

« [dentificacdo: Analise sistematica dos riscos operacionais, financeiros, estratégicos, compliance
e ambientais das controladas.

« Avaliacdo: Classificacdo dos riscos por probabilidade e impacto, priorizando aqueles com maior
exposicao.

« Mitigac&o: Definicdo de a¢des para reducéo, transferéncia (ex.: seguros) ou aceitacio dos
riscos, conforme a estratégia do grupo
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22. Seguros

A Controladora mantém uma politica de gerenciamento de riscos para seu frota veicular, visando
mitigar possiveis perdas financeiras decorrentes de acidentes, roubos ou danos a terceiros. A
Companhia também possui seguro de Diretores e Administradores (D&QO) que visa proteger os
executivos, administradores e a propria empresa contra riscos financeiros decorrentes de acdes
judiciais por supostos erros de gestédo, decisdes negligentes ou violacdes de deveres fiduciarios.

Nas controladas a contratacdo dos seguros sé@o de acordo com as caracteristicas do negécio e
necessidade de contratacdo de seguro.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma

auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, consequentemente n&o
foram auditadas pelos nossos auditores independentes.
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