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Opinido sobre as demonstragoes financeiras

Examinamos as demonstrag¢des financeiras da Sapucai Mirim S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024, e suas
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e
outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira
da Sapucai Mirim S.A. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao sobre as demonstragoes financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas
demonstragodes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas
demonstragodes financeiras--Continuacgao

Na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a Administracao é responsavel pela
avaliagao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragbes financeiras, a ndo ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidade dos auditores independentes pela auditoria das
demonstragodes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao com
ressalva. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdoes econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ lIdentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar a nossa
opinidao com ressalva. O risco de nao detecgao de distor¢cao relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas
intencionais;

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria, a fim de
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia;

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administragao;
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Responsabilidade dos auditores independentes pela auditoria das
demonstragodes financeiras--Continuacgao

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagcédo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a
nao mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacgdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante os nossos trabalhos.

S30 Paulo, 21 de maio de 2025.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-031.269/0-1

Fébi?ﬂgrchesini
Contddor CRC 1SP-244.093/0-1

Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sao0 pessoas juridicas separadas e independentes.



Sapucai Mirim S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Tributos a recuperar
Créditos diversos
Total do ativo circulante

N&o circulante
Contas a receber
Contas a receber de partes relacionadas
Aplicagbes financeiras
Tributos a recuperar
Créditos diversos

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Imobilizado

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Notas 2024 2023
4 6.302 4.973
6 10.188 9.337
5 398 477
) 104 110

16.992 14.897

6 137.537 135.387
10 1.758 1.465
4 20 i
5 7.425 7.937
- 29 240
7 19.431 20.362
- 9 13
166.209 165.404

183.201 180.301

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢oes financeiras.



Sapucai Mirim S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Em milhares de Reais)

Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Obrigagdes tributarias
Dividendos a pagar
Contas a pagar
Total do passivo circulante

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Obrigagdes tributarias
Contas a pagar para partes relacionadas
Total do passivo nao circulante

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva legal
Reserva de lucros
Total do patrimonio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Notas 2024 2023

8 10.466 10.111
- 1 7
9 14.371 13.435
11 2.867 4517
- 22 34
27.727 28.104

8 107.272 113.743
17 - 119
9 13.663 13.385
10 - 662
120.935 127.909

11 6.580 6.580
11 1.316 1.161
- 26.643 16.547
34.539 24.288

183.201 180.301

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



Sapucai Mirim S.A.

Demonstragdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Em milhares de Reais)

Notas 2024 2023
Receita liquida 12 26.882 26.260
(-) Custo dos servigos prestados e alienacao de ativos 13 (646) (2.347)
Resultado bruto 26.236 23.913
Despesas operacionais
Despesas administrativas e gerais 14 (703) (554)
Despesas com depreciagdo/amortizagao - (4) 17)
Outras (despesas) e receitas operacionais 15 2.352 -
1.645 (571)
Resultado financeiro
Despesas financeiras 16 (12.159) (14.125)
Receitas financeiras 16 877 752
(11.282) (13.373)
Lucro antes da provisdo para o imposto de renda e a
contribuicao social 16.599 9.969
Imposto de renda e contribuigdo social — corrente 7 (2.054) (506)
Imposto de renda e contribuigdo social — diferido 7 (931) (227)
Lucro liquido do exercicio 13.614 9.236

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢oes financeiras.



Sapucai Mirim S.A.

Demonstrag¢des do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Em milhares de Reais)

2024 2023
Lucro liquido do exercicio 13.614 9.236
(+) Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 13.614 9.236

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



Sapucai Mirim S.A.

Demonstragdes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2022
Lucro do exercicio

Reserva legal

Dividendos minimos obrigatérios
Saldos em 31 de dezembro de 2023
Lucro do exercicio

Reserva legal

Dividendos minimos obrigatérios

Saldos em 31 de dezembro de 2024

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

Capital social

Capital social Capital a Reserva de
Notas integralizado integralizar Total Reserva legal lucros Total
6.955 (375) 6.580 700 9.967 17.247
- - - - - 9.236 9.236
11 - - - 461 (461) -
11 - - - - (2.195) (2.195)
6.955 (375) 6.580 1.161 16.547 24.288
- - - - - 13.614 13.614
11 - - - 155 (155) -
11 - - - - (3.363) (3.363)
6.955 (375) 6.580 1.316 26.643 34.539

10



Sapucai Mirim S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Em milhares de Reais)

Das atividades operacionais
Lucro do exercicio antes do imposto de renda e da contribui¢do social

Ajuste de itens sem desembolso de caixa para conciliagdo do lucro antes
do imposto de renda e da contribuigdo social com o fluxo de caixa

Depreciagdes e amortizagdes

Tributos diferidos passivos

Juros sobre mutuo

Juros sobre empréstimos bancarios

Juros e multa sobre atraso no pagamento de impostos

Proviséo (reversdo) para demanda administrativas e judiciais

Receita de atualizagéo da taxa de retorno

Receita de atualizagéo IPC

(Aumento)/ reducao de ativos
Contas a receber
Tributos a recuperar
Créditos diversos
Aplicacdes financeiras

Aumento/ (redugao) de passivos
Fornecedores
Obrigagdes tributarias
Contas a pagar
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Pagamentos de acordos judiciais

Fluxo de caixa liquido originado das atividades operacionais
Atividades de financiamento

Pagamento de empréstimos

Contas a pagar e a receber de partes relacionadas

Distribuicao de lucros

Fluxo de caixa liquido aplicados nas atividades de financiamento

Aumento liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento liquida de caixa e equivalentes de caixa

2024 2023
16.599 9.969
4 17
278 420
(293) 109
11.229 12.792
925 1.096
(34) -
(24.747) (24.250)
(5.114) (4.686)
26.860 25.976
591 463
217 115
(20) -
(6) (41)
11 (10)
(12) (82)
(2.054) (506)

(85)

24.349 21.382
(17.345) (14.956)
(662) (6.084)
(5.013) -
(23.020) (21.040)
1.329 342
4.973 4.631
6.302 4.973
1.329 342

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Sapucai Mirim S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

1.

Informagodes sobre a Companhia

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Constituicao e objeto

A Sapucai Mirim S.A. é uma empresa de capital fechado, constituida com o
proposito especifico de executar contrato com a SABESP (Concorréncia
Internacional n® 21.074/08), referente ao sistema de abastecimento de agua
do municipio de Franca/SP, denominado “Sistema Produtor Sapucai Mirim”.

Estrutura contratual de concessao

O contrato com a SABESP possui vigéncia de 23 anos e 10 meses, com as
seguintes fases:

e Fase 1 - Pré-Operacao (até 3 anos e 10 meses): inclui a aprovagao
do plano de trabalho, formalizacado do direito de superficie, captacao
de recursos e construcio das obras (fase ndo remunerada).

e Fase 2 - Locagao dos Ativos (20 anos): iniciada em junho de 2019,
ap6s entrega da obra, com remuneragdo mensal estipulada
contratualmente pela locagéo (VML) tendo o IPC-FIPE com indice de
correcao anual do valor recebido.

Financiamento do projeto

Os recursos para realizacdo do projeto foram obtidos junto a Caixa
Econdmica Federal (93%) e acionistas (7%).

Natureza da operagao pos-construgio

Com a entrega da obra, a Companhia passou a atuar exclusivamente como
arrendadora dos ativos a SABESP, sendo o contrato caracterizado como
arrendamento mercantil financeiro, conforme CPC 06 (R2), dado que:

e Havera a transferéncia da propriedade ao final do prazo contratual;
e O valor presente das parcelas corresponde substancialmente ao valor
justo do ativo.

Os principais aspectos contabeis da aplicagao deste pronunciamento técnico
podem ser resumidos da seguinte forma:

¢ Reconhecimento do valor justo do contrato como ativo financeiro;

¢ Reconhecimento mensal de receita financeira com base em taxa de
retorno de 18,40% a.a.;

o Correcado monetaria anual do contas a receber pelo IPC-FIPE;

e Baixa integral do ativo imobilizado com reconhecimento de créditos de
PIS/COFINS;

e Reconhecimento dos tributos federais incidentes sobre a receita do
arrendamento, conforme Lei n® 12.973/2014.

Dados financeiros do contrato

O contrato prevé remuneracéo total estimada de R$ 247,2 milhdes, distribuida
em 240 parcelas mensais de R$ 1.030 (valores de agosto/2009), corrigidas
anualmente pelo IPC-FIPE via juros simples.

12



Sapucai Mirim S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

1.

Informagodes sobre a Companhia--Continuacéo

1.6.

1.7.

1.8.

Impasse contratual e indenizagao arbitral

Em razao de impasse com a SABESP quanto ao inicio do pagamento do VML,
a Sapucai Mirim S.A. acionou a clausula de arbitragem contratual, pleiteando
o reconhecimento do direito ao recebimento das parcelas e a reparagao por
perdas financeiras decorrentes do atraso no fluxo contratual. Como resultado
da Sentencga Arbitral PA-575/2018, proferida em junho de 2020, a Companhia
obteve indenizagdo de R$ 35.529 mil, desvinculada do VML, paga pela
SABESP em duas parcelas: R$ 23.686 mil em julho de 2020 e R$ 11.843 mil
em janeiro de 2021, ambas corrigidas pelo IGP-M.

Recuperagao de custos no ramal “Sapucai Mirim” e “Subestacao
Sapucai Mirim”

Para que fosse possivel viabilizar a entrega da unidade de tratamento a
SABESP em exercicios anteriores, a Companhia construiu uma subestacao
de energia para fomentar seu funcionamento. Os custos aplicados nesse
projeto ndo faziam parte do contrato de arrendamento e foram alvo de
processo de ressarcimento impetrado pela Companhia junto a ANEEL
(Agéncia Nacional de Energia Elétrica), com base na Resolugdo Normativa
Aneel n® 1.000, de 07/12/21, que estabelece as regras de prestacao do
servico publico de distribuicdo de energia elétrica.

Em 02 de janeiro de 2024, houve a assinatura “Instrumento Contratual De
Transferéncia por Aquisicao de Ativos do Ramal e da Subestacdo Sapucai
Mirim em Alta Tensao - L/014675, L/017397 E L/017398 — Regm — 2023”
celebrado entre a Companhia, CPFL e SABESP, onde a Companhia foi
ressarcida em R$2.319 pelos investimentos realizados e transferiu a posse
integral da subestagédo a CPFL.

Aprovacao das demonstragoées financeiras

As demonstragdes financeiras da Sapucai Mirim S.A. do exercicio findo em
31 de dezembro de 2024 foi autorizada para emissao pela diretoria da
Companhia em 21 de maio de 2025, considerando os eventos subsequentes
ocorridos até esta data.
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Sapucai Mirim S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

2. Base de preparagao das demonstragoes financeiras

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

Declaracao de conformidade

As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024 sao elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). A
Companhia adotou todas as normas, revisbes de normas e interpretacdes
emitidas pelo CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2024.

Base de apresentagao

As demonstracbes financeiras sdo elaboradas com o apoio em diversas
bases de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparagdo das demonstragdes financeiras sao
apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administracdo para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua
recuperabilidade nas operagdes, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor
justo e pelo método de ajuste a valor presente assim como da analise dos
demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive para
demandas judiciais.

A liquidagdo das transacgbes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores divergentes dos registrados nas demonstragbes financeiras
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A
Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente.

Moeda funcional

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que é a
moeda funcional da Companhia.

Mensuracgao de valor

O resultado das operagdes (receitas, custos e despesas) é apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia dos exercicios,
utilizando o custo histérico para sua mensuracgao.

Continuidade operacional

A Administragao avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando
normalmente e esta convencida de que, apds o inicio do periodo de
recebimento do contrato junto a SABESP, possui recursos para dar
continuidade a suas atividades e manutencdo dos fluxos de pagamento
vinculados ao financiamento mantido junto a Caixa Econémica Federal (CEF).
Adicionalmente, a Administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a sua
capacidade de continuar operando. Assim, estas demonstracdes financeiras
foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.
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Sapucai Mirim S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

3. Principais politicas contabeis

3.1.

3.2.

3.3.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e n&do para investimento ou outros
fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagao financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar
da data da contratagéo.

Contas a receber e contas a receber de locagao de ativos

Referem-se substancialmente ao contas a receber decorrentes do contrato
de longo prazo com a SABESP, qualificado como contrato de arrendamento
mercantil financeiro, com base na Interpretagdo Técnica ICPC 03 — Aspectos
Complementares de Arrendamento Mercantil e no Pronunciamento Técnico
CPC 06 (R2) — Operacado de Arrendamento Mercantil. Esses valores sao
apresentados no ativo circulante e n&o circulante, com base no respectivo
prazo previsto de realizacao.

Reconhecimento da receita

Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 1, a operacao de locagao de ativo
da Companhia é caracterizada como uma operagdo de venda financiada e,
para retratar essa operacao, foi realizado o reconhecimento contabil da venda
do ativo financeiro (unidade de tratamento) no exercicio de 2019 com a
contabilizagdo da receita pelo valor justo dos valores a receber junto a
SABESP.

A receita a valor justo e o custo vinculado ao ativo financeiro alienado foram
contabilizadas integralmente no exercicio de 2019, em conformidade com a
transferéncia dos riscos e beneficios a SABESP.

A atualizagdo do contas a receber é contabilizada mensalmente pela
Companhia, passando a ser a principal receita contabil registrada nas
demonstragodes financeiras.
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Sapucai Mirim S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

3. Principais praticas contabeis--Continuacao

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Impostos de renda e contribuigao social

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL) séo calculados com base nas aliquotas vigentes (15%
para o IRPJ, 10% para o adicional de IRPJ sobre o lucro excedente a
R$ 240.000 por ano e 9% de CSLL) e consideram a compensagdo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social para fins de
determinacdo de exigibilidade, quando aplicavel.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos ativos sao registrados
com base no saldo de prejuizo fiscal, base negativa de calculo da contribuicao
social e diferengas temporarias entre os livros fiscais e os contabeis, quando
aplicaveis, considerando as aliquotas de 25% para imposto de renda e de 9%
para contribuicdo social.

Imposto sobre vendas

Representado pelo Programa para Integracado Social (PIS - 1,65%) e pela
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS - 7,6%)
sobre receitas de arrendamento mercantil.

Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos sdo mantidos até o vencimento e com
pagamentos fixos ou calculaveis que ndo séo cotados no mercado ativo. Tais
passivos s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os
empréstimos e financiamentos sdo medidos pelo custo amortizado por meio
do método dos juros efetivos.

Imobilizado

E registrado pelo custo de aquisi¢do. As depreciagdes foram computadas pelo
método linear e reconhecidas no resultado do exercicio de acordo com as
taxas informadas na Nota Explicativa n°® 8 e leva em consideracao o tempo de
vida util-econdmica estimada dos bens.

Demonstragoes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto
e estao apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03 (R2)
- Demonstracao dos fluxos de caixa.
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3. Principais praticas contabeis--Continuacao

3.9.

3.10.

Ajuste a Valor Presente (AVP) de ativos e passivos

Para fins de registro e determinagao de relevancia, o ajuste a valor presente
é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa
de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos.

Com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da administracao, a
Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios é aplicavel somente ao contas a receber vinculado ao contrato de
arrendamento mercantil financeiro junto a SABESP, onde registrou os ajustes
no resultado vinculado a respectiva receita.

Avaliagao do valor recuperavel de ativos (teste de “impairment”)

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragao ou perda de
seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias sdo identificadas, e o valor
contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdao para
deterioracao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

A Companhia avalia periodicamente o efeito desse procedimento nas
demonstragdes financeiras, reconhecendo os ajustes necessarios quando da
ocorréncia de indicios.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2024 2023
Bancos 1 1
Aplicagdes financeiras — garantia 6.301 4,972
Outras aplicagdes financeiras 20 -
6.322 4.973
Ativo circulante 6.302 4.973
Ativo nao circulante 20 -
6.322 4.973

As aplicacbes financeiras sdo automaticas e os recursos encontram-se aplicados
em fundo de renda fixa de curto prazo com rendimentos que variaram de 100% a
101% do CDI (Certificado de Depdsito Interbancario), com rendimento e liquidez
diarias.

O saldo mantido na rubrica “Aplicagdes financeiras — garantia” refere-se a soma
equivalente as trés prestacbes mensais que sido exigidas no contrato de
financiamento celebrado entre a Companhia e a Caixa Econdmica Federal durante
a fase de amortizagéo.
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5. Tributos a recuperar

2024 2023

Tributos a recuperar
Créditos sobre despesas de aluguéis (a)

PIS 52 43

COFINS 240 199
Créditos sobre ativo financeiro (b)

PIS 1.325 1.416

COFINS 6.101 6.521
Outros impostos a recuperar
IRPJ - 93
CSLL - 36
IRRF sobre aplicagao financeira 105 105
Outros - 1

7.823 8.414
Ativo circulante 398 477
Ativo nao circulante 7.425 7.937
7.823 8.414
(a) Créditos de PIS e COFINS apurados, principalmente, sobre os arrendamentos operacionais contratados
junto as pessoas juridicas;

(b) Créditos de PIS e COFINS apurados com base no reconhecimento do custo vinculado ao ativo financeiro

(unidade de tratamento) que foi alienado a SABESP em 2019 por meio de arrendamento mercantil
financeiro e que sera utilizado de forma proporcional aos recebimentos mensais, conforme previsto na
legislagéao tributaria vigente.

Contas a receber

2024 2023
Contas a receber de arrendamento mercantil
Contas a receber contratual (a) 398.152 398.152
(-) Ajuste a valor presente (b) (293.502) (293.502)
104.650 104.650
(+) Atualizagéo do valor justo (c) 122.657 97.910
(+) Corregéo monetaria dos valores a receber (IPC) (d) 46.893 41.779
(-) Recebimentos (126.475) (99.615)
43.075 40.074
147.725 144.724
Ativo circulante 10.188 9.337
Ativo nao circulante 137.537 135.387
147.725 144.724

(a

(b)

(c)

(d)

Saldo total das parcelas de arrendamento mercantil que a Companhia tem a receber junto a SABESP,
apurada com base no més de junho de 2019, quando houve a entrega efetiva da unidade de tratamento;
Apuragéo do ajuste a valor presente do saldo a receber junto a SABESP por meio da utilizagéo da taxa de
retorno equivalente a 18,40% ao ano, que foi calculada pela Administragéo, considerando o valor do dinheiro
no tempo, as incertezas a ele associados e o retorno do investimento realizado pela Companhia;
Refere-se a atualizagdo mensal do saldo do contas a receber da Companhia considerando a taxa de retorno
informado na letra “b”;

Refere-se corregdo monetaria dos valores a receber pelo IPC — FIPE acumulado, apurado anualmente (no
més de agosto) por meio de juros simples sobre o valor nominal da parcela de arrendamento mercantil
prevista contratualmente.

Em 31 de dezembro de 2024 n&o havia saldos vencidos registrados nas contas a
receber. Em fungao de nao existir historico de valores relevantes de inadimpléncia
nas contas a receber, a Companhia ndo constituiu provisdo para perdas.

18



Sapucai Mirim S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

7. Imposto de renda e contribuigao social

7.1.

7.2,

7.3.

7.4.

Apuracgao da base fiscal

A reconciliagdo entre a despesa de imposto de renda e de contribui¢do social
pela aliquota nominal e pela efetiva estda demonstrada a seguir:

Descricao 2024 2023

Lucro antes das provisdes tributarias 16.599 9.969
Receita de atualizagao da taxa de retorno (24.747) (24.250)
Receita de atualizagéo IPC (5.114) (4.686)
PIS e COFINS — Societario 2.979 2.676
Parcelas de arrendamento recebidas 26.860 25.976
Custo proporcional as parcelas recebidas (5.024) (5.024)
PIS e COFINS sobre recebimentos (2.485) (2.403)
(+/-) Proviséo para contingéncia (34) -
(+/-) Outras exclusdes (315) (31)
(=) Base de calculo 8.729 2.227
(- ) Prejuizo fiscal e base negativa de CSLL (2.619) (668)
(=) Base de calculo liquida 6.110 1.559

(x) Imposto de renda 15%, 10% de adicional de imposto de
renda (sobre o excedente a R$ 240 ano) e Contribuigéo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) 9%

(=) Imposto de renda e contribuicao social corrente (2.054) (506)

Calculo do Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdao Social (CSLL) sobre
prejuizo fiscal

2023 Movimentacéao 2024
Prejw_zo fiscal e basg de contribuigado social (59.768) 2619 (57.149)
negativa - base de calculo
Aliquota nominal 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigado social diferidos 20.322 (891) 19.431

Calculo do Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuigao Social (CSLL) sobre
diferencas temporarias

2023 Movimentacéao 2024
Provisado para contingéncia 119 (119) -
Aliquota nominal 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigao social
diferidos 40 (40) -
Composicao de saldos

2023 Movimentacao 2024
Ativo
IRPJ e CSLL — prejuizo fiscal 20.322 (891) 19.431
IRPJ e CSLL - diferengas temporarias 40 (40) -

20.362 (931) 19.431

A estimativa é que o prejuizo fiscal seja consumido no intervalo entre 07 e 10
anos.
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8.

Empréstimos e financiamentos

Os saldos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, relativos aos financiamentos,
estavam representados por:

2024 2023
Caixa Econ6mica Federal 117.738 123.854
Circulante 10.466 10.111
N&o circulante 107.272 113.743

117.738 123.854

8.1.

8.2.

8.3.

Principais caracteristicas

A linha de crédito total contratado junto a Caixa Econdmica Federal em 27 de
julho de 2012 no montante original de R$ 92.070, teve como objetivo permitir
a Companhia a realizacado dos investimentos compromissados, referente ao
contrato de locacgao de ativos celebrado junto a SABESP.

Dados técnicos

A amortizagdo de principal e juros sera efetuada durante 198 meses, em
prestacbes mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira parcela no dia 20
de outubro de 2019. O saldo devedor sera corrigido por juros anuais de 8,5%
acrescido da variagdo anual da Taxa Referencial (TR). Em 31 de dezembro
de 2024 restavam 147 parcelas a serem pagas.

Garantias

Para assegurar o pontual e integral pagamento das obrigagdes constantes no
contrato de financiamento, as seguintes garantias foram vinculadas:

e Vinculagéo de 100% da receita da Companhia, por meio de escritura de
contas especiais (“escrow accounts”);

¢ Penhor de 100% dos direitos creditérios oriundos do contrato de locacgéo
celebrado junto a SABESP;

¢ Penhor da totalidade das a¢des de emissdo da Companhia;

e Fianca fidejussoria;

e Seguros;

¢ Nota promissoria;

¢ Manutencdo durante toda a fase de amortizagado de saldo em aplicagcéo
financeira equivalente a 03 (trés) prestacbes mensais vincendas, a qual
nao podera ser movimentada (conforme Nota Explicativa n° 4).
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8. Empréstimos e financiamentos--Continuagao

8.4.

Clausulas contratuais "covenants"

O contrato de financiamento é composto por clausulas restritivas
denominadas “covenants”, relativas ao nivel de endividamento da Companhia
e o cumprimento de determinadas obrigagbes acessoérias. A seguir
relacionamos os seguintes principais compromissos assumidos:

¢ Manter, até a integral liquidagéo da divida desse contrato, o Capital Social
subscrito e integralizado de valor correspondente a, pelo menos, 7% do
valor do total dos investimentos nominais (sem juros) realizados com
recursos da instituicdo financeira, devendo essa proporcéao ser atualizada
anualmente, a cada novo investimento;

¢ Nao atrasar ou paralisar as obras por prazo superior a 60 dias;

¢ Nao haja ocorréncia de procedimento extrajudicial, que afete as garantias
constituidas em favor da Caixa Econdmica Federal;

e Aplicagdo dos recursos concedidos em finalidade adversa do objeto da
Companhia (sistema de tratamento de agua);

¢ Nao haja inadimpléncia de qualquer obrigacao financeira e nao financeira;

¢ Manter as apdlices de seguros vigentes;

e Apresentar até 30 de abril de cada ano as demonstragbes financeiras
auditadas por empresa cadastrada na Comissao de Valores Mobiliarios —
CVM, acompanhadas do relatério de auditoria.

e Manter na conta de reserva o saldo equivalente a 3 prestacbes mensais,
sendo que a Companhia devera observar o regramento quanto a reposi¢ao
do ICSD, conforme demonstrado a seguir:

a) O ICSD sera calculado anualmente da seguinte forma:

. ICSD = Fluxo de caixa disponivel para pagamento da divida no
periodo (A)/ Servigo da divida no periodo (B), onde:

e (A) = Fluxo de caixa operacional (+) Caixa acumulado;

o (B) = Amortizagao do principal (+) Pagamento de juros (taxa
de administragéo + taxa de risco de crédito + taxa de juros).

b) Na fase de amortizagao, proceder a manutengao do ICSD, conforme
segue:

. ICSD > ou = 1,1 — Nao ha restricoes de distribuicao de lucros ou
juros sobre capital proprio;

ll. ICSD >1,0e<1,1-Proibido a distribuicdo de lucros, juros sobre
capital proprio ou reducao de capital social;

lll. ICSD < = 1,0 - Proibido a distribuigdo de lucros, juros sobre
capital préprio ou redugao de capital social devendo ser tomada
acdes no prazo de 90 dias, contados a partir da notificacdo da
instituicao financeira, para que medidas sejam tomadas
objetivando que o ICSD fique acima de 1,0.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia encontrava-se

adimplente com os "covenants" contratualmente previstos.
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8. Empréstimos e financiamentos--Continuagao
8.5. Composicao das parcelas de longo prazo

Em 31 de dezembro de 2024, as parcelas de longo prazo possuiam os
seguintes vencimentos:

2024

2026 9.202

2027 9.202

2028 9.202

2029 9.202

Apos de 2029 70.464

107.272

9. Obrigacgodes tributarias
Obrigacgoes tributarias 2024 2023
PIS a pagar diferido 2.302 2.252
PIS a pagar incorrido 32 30
PIS sobre indenizagédo Sabesp a pagar 587 550
2.921 2.832
COFINS a pagar diferido 11.361 11.133
COFINS a pagar incorrido 146 139
COFINS sobre indenizagdo Sabesp a pagar 2.163 2.030
13.670 13.302
IRPJ a pagar incorrido 8.295 7.740
CSLL a pagar incorrido 2.998 2.798
11.293 10.538
Outras obrigagdes e tributarias 150 148
28.034 26.820
Passivo circulante 14.371 13.435
Passivo nao circulante 13.663 13.385
28.034 26.820
10. Operagdes com partes relacionadas
10.1. Mutuo a receber de parte relacionada
Descrigao 2024 2023

Valor nominal mutuado 648 648
(+) Juros acumulados incorridos 1.110 817
1.758 1.465

Os valores a receber junto ao acionista Gomes Lourengo que nao possui
prazo previamente estabelecido para sua liquidacdo. A atualizacdo dessa
operagdo € realizada por meio da aplicagdo de juros mensais de 1%
acrescido de 100% da variagdo do IGPM (indice Geral de Pregos -Mercado).

22



Sapucai Mirim S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

10. Operagdes com partes relacionadas--Continuagao

10.2. Matuo a pagar para parte relacionada

Os valores aportados pelos socios para custeio das operagdes foram
classificados como mutuos e registrados na rubrica “Contas a pagar para

partes relacionadas”, conforme demonstrado a seguir:

Descricao 2024 2023
Saldo inicial 662 6.514
(-) Amortizacao de partes relacionadas no exercicio (662) (6.084)
- 430
Juros incorridos no exercicio - 232
- 662
Composicao 2024 2023
Construtora CELI Ltda. - 291
Tejofran de Saneamento e Servigos Ltda. - 371
- 662

Os valores a pagar aos acionistas foram atualizados por meio da aplicagao
de juros mensais de 1% acrescido de 100% da variagdo do IGPM (Indicador
Geral de Pregos do Mercado), sendo quitado integralmente durante o
exercicio de 2024.

11. Patrimoénio liquido
11.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, o capital social subscrito era de
R$ 6.955, representado por 6.955.200 agdes sem valor nominal, pertencentes
aos seguintes acionistas domiciliados no pais.

Acgdes R$ %
Construtora Gomes Lourengo S.A. 2.330.100 2.330 33,50
Empresa Tejofran de San. Basico Ltda. 2.330.100 2.330 33,50
Construtora Celi Ltda. 2.295.000 2.295 33,00

6.955.200 6.955 100,00
(-) Capital a integralizar - (375) -
(=) Capital integralizado - 6.580 -

11.2. Reservas de lucros e distribuicao de dividendos

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislagéo societaria na
base de 5% do lucro liquido do exercicio, quando existir, até atingir 20% do
capital social.

O estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos minimos anuais
obrigatérios de 25% sobre o lucro liquido, quando existir, conforme definido
pela Lei das Sociedades por Acgoes.

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, houve a seguinte apuragao:

2024 2023
Lucro liquido do exercicio 13.614 9.236
(-) Reserva legal — 5% (155) (461)
(=) Lucro liquido para calculo dos dividendos 13.459 8.775
(=) Dividendos minimos obrigatérios — 25% (3.363) (2.195)

23



Sapucai Mirim S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de Reais)

11. Patrimonio liquido--Continuagcao
11.3. Dividendos a pagar

Parte dos dividendos minimos obrigatdérios apurados no exercicio de 2024
permanecem pendentes de pagamento e provisionados em conta especifica
no passivo circulante

12. Receita liquida

2024 2023
Receita de atualizagéo da taxa de retorno 24.747 24.250
Receita de atualizagéo IPC 5.114 4.686
29.861 28.936
Impostos incidentes
PIS (532) (477)
COFINS (2.447) (2.199)
(2.979) (2.676)
Receita liquida 26.882 26.260
13. Custo dos servigcos prestados e alienagao de ativos
2024 2023
Servicos de terceiros (293) (758)
Energia elétrica (4) (547)
Custo com pessoal (64) (245)
Materiais, equipamentos e outros (222) (573)
Qutros custos indiretos (63) (224)
(646) (2.347)
14. Despesas administrativas e gerais
2024 2023
Prestacao de servigos contabil, juridico e outros (170) (161)
Despesas com pessoal (104) (185)
Outras despesas administrativas (429) (208)
(703) (554)
15. Outras receitas
2024 2023
Receita com cessao de contratos (Vide nota 1.7) 2.319 -
Receita com venda de imobilizado e outros 33 -
2.352 -
16. Resultado financeiro
2024 2023
Juros sobre mutuo de partes relacionadas a receber 293 123
Rendimentos de aplicagbes 625 663
(-)PIS/COFINS 1) (34)
Receitas financeiras 877 752
Juros sobre empréstimos (11.229) (12.792)
Juros sobre mutuo (2) (232)
Juros e multa sobre atraso no pagamento de impostos (925) (1.096)
Despesas bancarias (3) (5)
Despesas financeiras (12.159) (14.125)
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17. Instrumentos financeiros e consideragdes sobre o risco

17.1. Consideragoes sobre riscos

a)

b)

Riscos de crédito

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1, a Companhia possui um
contrato de locagao de ativos celebrado com a SABESP, sendo essa sua
unica fonte de recursos. O fluxo financeiro operacional da Companhia
depende exclusivamente da adimpléncia da SABESP no cumprimento do
contrato de locacdo. Atualmente, ndo existe histérico que indique
problemas de inadimpléncia.

Riscos de liquidez

E o risco de a Companhia ndo possuir recursos liquidos suficientes para
honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de
descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e
pagamentos previstos. Para administrar a liquidez do caixa em moeda
nacional, sdo estabelecidos premissas, regramentos e ordenagdes de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente
pela area de tesouraria.

17.2. Valorizagao dos instrumentos financeiros

17.3.

Os instrumentos financeiros correntemente utilizados pela Companhia
restringem-se a financiamentos bancarios e fornecedores.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro
de 2024 sao descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagao:

a)

b)

Financiamentos (Nota Explicativa n°® 8): Os valores de mercado para
os empréstimos, financiamentos e debéntures sao préoximos aos dos
saldos contabeis, sendo atualizados, conforme clausulas previstas nos
contratos;

Operagdoes com partes relacionadas (Nota Explicativa n° 10): Os
valores sdo atualizados pelos valores previstos contratualmente e nao
possuem vencimento previsto.

Operagoes com instrumentos derivativos

A Companhia ndo efetuou operagdes em carater especulativo, seja em
derivativos, ou em quaisquer outros ativos de risco. Em 31 de dezembro de
2024 nao existiam saldos ativos ou passivos protegidos por instrumentos
derivativos ou quaisquer outras transagbes com instrumentos financeiros
derivativos.

18. Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Administragéo, com base nas avaliagbes de seus advogados, concluiu que nao
ha processos judiciais ou administrativos com riscos de perda provavel ou possivel
em 31 de dezembro de 2024. Consequentemente, ndo existem valores a serem
provisionados ou divulgados em nota explicativa.
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19. Eventos subsequentes

Nao ocorreram outros eventos ou transac¢des desde 31 de dezembro de 2024 que
requeressem ajuste ou divulgacdo nas demonstragbes financeiras e notas
explicativas.
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