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RELATÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 

 
Aos Diretores e Administradores da 
ETTM - Empresa de Transmissão Timóteo-Mesquita S.A. 

 

Opinião com Ressalva 

Examinamos as demonstrações contábeis da ETTM - EMPRESA DE TRANSMISSÃO TIMÓTEO-MESQUITA S.A., que 
compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstrações do resultado, do 
resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem 
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais políticas contábeis. 
 
Em nossa opinião, exceto pelos efeitos do assunto descrito na seção a seguir intitulada “Base para Opinião com 
Ressalva”, as demonstrações contábeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, 
a posição patrimonial e financeira da ETTM - EMPRESA DE TRANSMISSÃO TIMÓTEO-MESQUITA S.A. em 31 de dezembro 
de 2024, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as 
práticas contábeis adotadas no Brasil. 

Base para opinião com Ressalva 

Ativo contratual 

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia apresentou, em seu balanço patrimonial, o saldo de R$ 37.436 mil no grupo 
de ativo contratual. Durante a execução dos procedimentos de auditoria, identificamos que esse valor não foi atualizado 
com base no índice de preços ao consumidor amplo (IPCA) e que a taxa de desconto aplicada foi distinta daquela 
divulgada pela Agência Nacional de Energia Elétrica – ANEEL, além de estar desatualizada. Essa prática resultou na 
subavaliação do ativo contratual no montante de R$ 1.629 mil, dos quais R$ 185 mil referem-se ao impacto no resultado 
do exercício de 2024, e R$ 1.814 mil correspondem ao efeito acumulado de exercícios anteriores, refletido no patrimônio 
líquido da Companhia. 

Receita de operação e manutenção (O&M) 

Durante nossos procedimentos, não obtivemos evidências suficientes e apropriadas que fundamentem o montante de 
R$ 718 mil registrado como receita de operação e manutenção (O&M) no exercício findo em 31 de dezembro de 2024. 
Em razão da ausência de documentação que sustente o valor contabilizado, não foi possível concluir sobre a adequação 
da receita de O&M registrada nas demonstrações contábeis do exercício. 
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Receita de remuneração do ativo contratual 

Durante nossos procedimentos, identificamos que a Companhia reconheceu a receita de remuneração do ativo 
contratual com base em uma taxa de retorno inferior à divulgada pela Agência Nacional de Energia Elétrica – ANEEL. 
Essa taxa, conhecida como WACC (Weighted Average Cost of Capital), corresponde ao custo médio ponderado de capital 
regulatório aplicável ao contrato de concessão e deve ser atualizada periodicamente conforme os parâmetros 
regulatórios vigentes. A utilização de uma taxa defasada resultou na subavaliação da receita reconhecida no exercício 
de 2024, no montante de R$ 457 mil. 
 

Capital social 

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia apresentou, em suas demonstrações contábeis, o capital social no montante 
de R$ 36.491 mil, valor que também consta nas demonstrações contábeis comparativas de 2023. No entanto, conforme 
verificado nos atos societários registrados na Junta Comercial, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é 
de R$ 35.991 mil. Dessa forma, o patrimônio líquido da Companhia encontra-se superavaliado em R$ 500 mil. 
 
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas 
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir, intitulada “Responsabilidades 
do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis”. Somos independentes em relação à Entidade, de acordo com 
os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas 
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas 
normas.  
 
Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião com ressalva. 
 

Outros assuntos  

As demonstrações financeiras do exercício findo em 31 de dezembro de 2023 foram auditadas por outros auditores 
independentes, que emitiram relatório com modificação de opinião na data de 30 de outubro de 2024. 

Responsabilidade da administração e da governança pelas demonstrações contábeis 

A administração é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações contábeis de acordo com 
as práticas contábeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir 
a elaboração de demonstrações contábeis livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou 
erro. 
 
Na elaboração das demonstrações contábeis, a administração é responsável pela avaliação da capacidade de a 
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade 
operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações contábeis, a não ser que a administração 
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o 
encerramento das operações.  
 
Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de 
elaboração das demonstrações contábeis. 

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis  

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis, tomadas em conjunto, estão livres 
de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo 
nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas, não, uma garantia de que a auditoria realizada de 
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acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes 
existentes.  
As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em 
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com 
base nas referidas demonstrações contábeis.  

 
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos 
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: 
 
• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações contábeis, independentemente se 

causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem 
como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não 
detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode 
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. 
 

• Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de 
auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos 
controles internos da Companhia. 
 

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas 
divulgações feitas pela administração. 
 

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade operacional e, com base 
nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam 
levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos 
que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas 
divulgações nas demonstrações contábeis ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem 
inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso 
relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manter em continuidade 
operacional. 

 
• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações contábeis, inclusive as divulgações e se 

as demonstrações contábeis representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o 
objetivo de apresentação adequada. 

 
Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da 
época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais eficiências significativas nos 
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. 
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Fornecemos também aos responsáveis pela governança declaração de que cumprimos com as exigências éticas 
relevantes, incluindo os requisitos aplicáveis de independência, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou 
assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independência, incluindo, quando aplicável, as respectivas 
salvaguardas. 
 
 
 
Rio de Janeiro, 26 de junho de 2025. 

 
 
UHY BENDORAYTES & Cia 
Auditores Independentes 
CRC 2RJ 0081/O-8 
 
 
 
 
 
CAROLINE MEDEIROS VASQUES 
Contadora 
CRC RJ 128939/O-2 



ETTM - EMPRESA DE TRANSMISSÃO TIMÓTEO-MESQUITA S.A 

 
Balanço patrimonial 
31 de dezembro de 2024 e 2023 
(Em milhares de reais) 
  Notas 31/12/2024 31/12/2023 
Ativo    
Circulante    
Caixa e equivalentes de caixa 5 2.615 2.134 
Contas a receber de clientes 6 387 337 
Contas a receber - parte relacionada 7 65 - 
Ativos contratuais 8 9.310 4.920 
Outros ativos circulantes  566 103 
Total do Ativo Circulante  12.943 7.494     
Não Circulante    
Realizável a longo prazo    
Contas a receber - parte relacionada 7 957 2.182 
Ativos contratuais 8 28.126 32.864 
Depósitos judiciais e cauções  2.559 2.495 
Outros ativos não circulantes  24 - 
Total do Ativo Não Circulante  31.666 37.541 
Total do Ativo  44.609 45.035     
Passivo    
Circulante    
Fornecedores  34 4.400 
Impostos corrente a pagar  574 735 
Parcelamentos Tributários  366 340 
Contas a pagar  70 989 
Imposto de renda e Contribuição social a pagar 9.1 245 192 
Outros passivos circulantes  50 122 
Total Passivo Circulante  1.339 6.778     
Não Circulante    
Parcelamentos Tributários  933 1.138 
Contas a pagar - parte relacionada  - 20 
Provisão contingente 10 6.275 6.154 
Impostos Diferidos 9.2 4.459 4.508 
Total Passivo Não Circulante  11.667 11.820     
Patrimônio Líquido    
Capital social 11 36.491 36.491 
Adiantamento para aumento de Capital 11 38.374 32.461 
Prejuízos acumulados 11 (43.262) (42.515) 
Total Patrimônio Líquido  31.603 26.437 
Total Passivo e do Patrimônio Líquido  44.609 45.035 

 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.  



ETTM - EMPRESA DE TRANSMISSÃO TIMÓTEO-MESQUITA S.A 

 
Demonstração do resultado do exercício 
31 de dezembro de 2024 e 2023 
(Em milhares de reais, exceto o lucro por ação, expresso em reais) 
 
  Notas 31/12/2024 31/12/2023 
Receita Líquida 12 3.103 4.769 
Custos dos bens construídos e serviços prestados 13 (2.261) (2.940) 
Resultado operacional bruto  842 1.829 
Despesas e receitas operacionais    
Outras despesas e receitas operacionais 14 (1.268) (4.050) 
Resultado operacional antes do resultado financeiro  (426) (2.221)     
Despesas financeiras 15 (378) (3.227) 
Receitas financeiras 15 204 2 
Resultado financeiro líquido  (174) (3.225)     
Resultado antes do imposto de renda 
e da contribuição social 

 (600) (5.446) 
    
Imposto de renda e contribuição social correntes 9 (170) (214) 
Imposto de renda e contribuição social diferido 9 23 (279) 
Resultado líquido do exercício  (747) (5.939) 

 
 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis. 
 

  



ETTM - EMPRESA DE TRANSMISSÃO TIMÓTEO-MESQUITA S.A 

 
Demonstração do resultado abrangente 
31 de dezembro de 2024 e 2023 
(Em milhares de reais) 
 

      31/12/2024  31/12/2023       
Lucro/Prejuízo líquido do exercício                             (747)                             (5.939) 
Outros resultados abrangentes   -  - 
Resultado abrangente do exercício                               (747)                             (5.939) 

 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis. 
 



ETTM - EMPRESA DE TRANSMISSÃO TIMÓTEO-MESQUITA S.A 

 
Demonstração das mutações do patrimônio líquido  
31 de dezembro de 2024 e 2023 
(Em milhares de reais) 
 
 Nota Capital social AFAC Prejuízos acumulados Total 
Saldos em 31 dezembro 2022  27.618 373 (36.576) (8.585) 
Subscrição de capital  8.500 - - 8.500 
Adiantamento para futuro aumento de capital  - 32.461 - 32.461 
Prejuízo do exercício  - - (5.939) (5.939) 
Integralização de capital (AFAC)  373 (373) - - 
Saldos em 31 dezembro 2023  36.491 32.461 (42.515) 26.437 
Adiantamento para futuro aumento de capital 10 - 5.913 - 5.913 
Prejuízo do exercício  - - (747) (747) 
Saldos em 31 dezembro 2024  36.491 38.374 (43.262) 31.603 

 
 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis. 
 



 
 
 ETTM - EMPRESA DE TRANSMISSÃO TIMÓTEO-MESQUITA S.A 

 
Demonstração dos fluxos de caixa 
31 de dezembro de 2024 e 2023 
(Valores expressos em milhares de reais) 
 
   31/12/2024 31/12/2023 
Lucro antes do imposto de renda e contribuição social  (600) (5.446) 
Ajustes para:    
Depreciação - imobilizado  3 - 
Juros sobre empréstimos tomados  - 2.180 
Provisão (reversão) de contingências  121 509 
Receita de infraestrutura  - (1.305) 
Remuneração dos ativos da concessão  (2.589) (2.812) 
Receita de O&M  (718) (692) 
PIS e COFINS diferido  (26) - 
Rendimento sobre aplicação financeira  - 2 
Resultado Ajustado  (3.809) (7.564)     
Variações dos Ativos e Passivos operacionais    
Contas a receber de clientes  (50) (37) 
Contas a receber - parte relacionada  1.160 (329) 
Depósitos judiciais  (64) (2.495) 
Concessão do serviço público (ativo de contrato)  3.655 4.088 
Outros ativos  (461) (94) 
Contas a pagar  (919) - 
Fornecedores e outras contas a pagar  (4.366) 3.297 
Impostos corrente a pagar  (161) 1.972 
Parcelamentos Tributários a pagar  (179) - 
Contas a pagar - parte relacionada  (20) - 
Outros passivos  (72) (153) 
Caixa gerado pelas atividades operacionais  (5.286) (1.315)     
Imposto de renda e contribuição social pagos  (117) (20) 
Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais  (5.403) (1.335)     
Fluxo de caixa das atividades de investimentos    
Aquisição de imobilizado  (29) - 
Caixa líquido consumido pelas atividades de investimentos  (29) -     
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos    
Recursos provenientes da emissão de cotas de capital  - 8.500 
Recursos provenientes de adiantamento p/ futuro aumento de capital  5.913 32.461 
Pagamento de empréstimos  - (37.659) 
Recursos provenientes de empréstimos - partes relacionadas  - 20 
Caixa líquido consumido/gerado pelas atividades de financiamentos 5.913 3.322 
Aumento/Redução líquido do caixa e equivalentes de caixa  481 1.987     
Variação do caixa e equivalentes de caixa    
No início do período  2.134 147 
No final do período  2.615 2.134 
Aumento/Redução líquido do caixa e equivalentes de caixa  481 1.987 

 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis. 
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Notas explicativas às demonstrações contábeis 
31 de dezembro de 2024 
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) 
 
1. Contexto operacional 

 
1.1. Objeto social 
 

A ETTM - EMPRESA DE TRANSMISSÃO TIMÓTEO-MESQUITA S.A (“ETTM ou “Companhia”), 
empresa privada, de capital fechado, foi constituída em 30 de outubro de 2011 e estabelecida 
em Santa Luzia, Belo Horizonte à Rua Roma, nº 561, 3º Andar Sala 306F. A empresa tem por 
objeto social a exploração de concessões de Serviços Públicos de Transmissão de Energia, 
prestados mediante implantação, operação e manutenção de instalações de transmissão e 
demais serviços complementares necessários à transmissão de energia elétrica. Esta atividade 
é regulamentada pela Agência Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério 
de Minas e Energia (MME).  
 
A ETTM é responsável pela construção, implantação, operação e manutenção das instalações 
de transmissão de energia elétrica da rede básica do Sistema Elétrico Interligado Nacional 
compostas pela Linha de Transmissão – LT Mesquita – Timóteo 2, em 230 KV e pela 
Subestação – SE Timóteo 2, em 230 KV, Entradas de Linha, Barramentos, Instalações 
Vinculadas e demais instalações nos termos do Contrato de Concessão firmado com a União 
Federal através da Agência Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.  
 
Durante 2023, a ETTM passou a ser uma controlada direta da Marapé Holding e Participações 
S.A. (“Marapé Holding”).  

 
1.2. Da concessão 

 

A Companhia assinou com a União, por meio da Agência Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), 
o contrato de concessão nº 02/2012 - ANEEL, que regula a Concessão de Serviço Público de 
Transmissão pelo prazo de 30 anos. 

 
Contrato de Concessão Prazo da 

concessão 
Início da operação prevista em 

contrato 
Índice de reajuste anual 

do contrato ANEEL nº     
Nº 02/2012 30 anos dez/22 IPCA 

 
A prestação do serviço de transmissão se dá mediante o recebimento de Receita Anual 
Permitida (RAP), a partir da data da disponibilização das instalações para a operação comercial. 
 

A receita anual permitida (RAP) da concessionária é definida pelo Poder Concedente. Tal 
receita anual permitida (RAP) é corrigida anualmente pelo IPCA no mês de julho de cada ano, 
nos termos das cláusulas do contrato de concessão. A RAP é acrescida das despesas de 
PIS/COFINS conforme definido contratualmente. Em dezembro de 2024 o valor corrigido da 
RAP é de R$5.726.013,38 conforme resolução homologatória 3.348/2024. 
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Notas explicativas às demonstrações contábeis 
31 de dezembro de 2024 
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) 
 
2. Apresentação das demonstrações contábeis 

 
2.1. Declaração de Conformidade 

 
As demonstrações financeiras foram elaboradas e estão sendo apresentadas de acordo com 
as práticas contábeis adotadas no Brasil (BR GAAP), as quais abrangem as disposições 
contidas na Lei das Sociedades por Ações, as Normas Brasileiras de Contabilidade – 
Técnicas Gerais (NBC TG) e com as Normas Internacionais de Relatório Financeiro (“IFRS”) 
emitidas pelo International Accounting Standards Boards (“IASB”), que compreendem os 
pronunciamentos contábeis, interpretações e orientações emitidos pelo Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis (“CPC”) e, quando aplicáveis, as regulamentações do órgão 
regulador, a Agência Nacional de Energia Elétrica – ANEEL.  
 
Adicionalmente, a Administração considerou as orientações emanadas da Orientação OCPC 
07 (R1), emitida pelo CPC em novembro de 2023, na elaboração das suas demonstrações 
financeiras de forma que todas as informações relevantes próprias das demonstrações 
financeira, estão divulgadas e correspondem ao que é utilizado na gestão da Companhia. 
 
Com base nos fatos e circunstâncias existentes nesta data, a Administração avaliou a 
capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e está convencida de que 
suas operações têm capacidade de geração de fluxo de caixa suficiente para honrar seus 
compromissos de curto prazo, e assim dar continuidade a seus negócios no futuro. 
 
Adicionalmente, a Administração não tem conhecimento de nenhuma incerteza material que 
possa gerar dúvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, 
estas demonstrações financeiras foram preparas com base no pressuposto de continuidade. 
 
As demonstrações financeiras foram aprovadas pela Administração em 195 de agosto de 
2025. 
 
 

2.1. Moeda funcional e base de mensuração  
 

Os itens incluídos nas demonstrações financeiras são mensurados pela moeda funcional da 
Companhia que é o Real (R$) e foram arredondadas para milhares de reais, exceto quando 
indicado de outra forma. 
   
As demonstrações financeiras foram elaboradas com base no custo histórico, exceto quando 
indicado de outra forma, conforme descrito nas práticas contábeis a seguir.  

  



ETTM - EMPRESA DE TRANSMISSÃO TIMÓTEO-MESQUITA S.A 

Notas explicativas às demonstrações contábeis 
31 de dezembro de 2024 
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) 
 

2.2. Julgamentos, estimativas e premissas contábeis significativas 
 
A elaboração das demonstrações financeiras, de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatório Financeiro (“IFRS”) 
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, requer que a Administração 
faça uso de julgamentos, estimativas e premissas que afetam os valores reportados de 
ativos e passivos, receitas e despesas. Os resultados de determinadas transações, quando 
de sua efetiva realização em exercícios subsequentes, podem diferir dessas estimativas.  

As estimativas contábeis envolvidas na preparação das demonstrações financeiras foram 
elaboradas a partir de fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da 
Administração para determinação do valor adequado a ser registrado nas demonstrações 
financeiras. A liquidação das transações envolvendo essas estimativas poderá resultar em 
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstrações financeiras 
devido ao grau de incerteza inerente ao processo de elaboração da estimativa. As revisões 
das estimativas contábeis são reconhecidas no exercício em que são revisadas e nos 
exercícios futuros afetados.  

Os principais julgamentos e estimativas relacionados à Companhia e sua operação estão 
relacionadas aos seguintes aspectos: contabilização dos contratos de concessão, momento 
de reconhecimento do ativo contratual, determinação das receitas de infraestrutura, 
definição da taxa de juros de desconto do ativo contratual, valor do ativo indenizável, análise 
de riscos para a determinação da necessidade de provisões, inclusive a provisão para 
demandas judiciais de natureza tributária, cível, trabalhista e ambiental, quando existentes. 

Contabilização de contratos de concessão  

Na contabilização dos contratos de concessão, há o julgamento em relação à aplicabilidade 
da interpretação de contratos de concessão, determinação e classificação de receitas 
referentes à implementação / construção da infraestrutura como ativo de contrato, bem 
como da ampliação, reforços e melhorias, quando aplicável. 

Momento de reconhecimento do ativo de contrato 

A Administração da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos das 
concessões com base nas características econômicas de cada contrato de concessão. O 
ativo contratual se origina na medida em que a concessionária satisfaz a obrigação de 
construir e implementar a infraestrutura de transmissão, sendo a receita reconhecida ao 
longo do tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida à receita de 
infraestrutura, que é reconhecida conforme os gastos incorridos.  
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Determinação da taxa implícita do ativo de contrato 

A taxa aplicada ao ativo contratual é a que melhor representa a estimativa da Companhia 
para a remuneração financeira dos investimentos da infraestrutura de transmissão, por 
considerar os riscos e prêmios específicos do negócio. Referida taxa é estabelecida na data 
do início de cada contrato de concessão. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a 
receita que a Companhia tem direito a receber, o saldo do ativo de contrato é ajustado para 
refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou despesa no 
resultado. 

Determinação das receitas de infraestrutura 

Quando ocorre a prestação dos serviços de construção da infraestrutura, a Companhia 
reconhece a receita pelo seu valor justo, bem como os respectivos custos correspondentes, 
levando em consideração que o projeto embute margem suficiente para cobrir referidos 
custos de implementação da infraestrutura e encargos. 
 
 

3. Premissa de continuidade operacional 
 

As demonstrações contábeis foram elaboradas com base na premissa da continuidade operacional, 
conforme previsto na NBC TG 26 (R5). A Administração da ETTM – Empresa de Transmissão Timóteo-
Mesquita S.A “Companhia”, após análise dos fatores relevantes, concluiu que a utilização da base de 
continuidade operacional na preparação das demonstrações contábeis referentes ao exercício findo 
em 31 de dezembro de 2024 é apropriada. 

Na data base de 31 de dezembro de 2024, a Companhia apresentava situação patrimonial compatível 
com a manutenção regular de suas operações, operando sob regime de concessão regulada pela 
ANEEL, com receitas contratadas e estabilidade operacional. A Companhia não apresentava passivos 
vencidos relevantes, nem havia indicativos de comprometimento de sua capacidade operacional ou 
financeira. 

Adicionalmente, no período subsequente ao encerramento do exercício social, ocorreram eventos que 
reforçam a capacidade de continuidade operacional da Companhia, a saber: 

• Integralização de AFAC: Em 2025, período subsequente, houve a integralização de Aporte para 
Futuro Aumento de Capital (AFAC), fortalecendo a estrutura patrimonial da Companhia e 
contribuindo para o financiamento de suas atividades operacionais e de investimentos. 

Esses eventos, ocorridos após a data das demonstrações contábeis, indicam suporte adicional à 
continuidade das operações e não levantam dúvidas significativas sobre a capacidade da Companhia 
de continuar em funcionamento no futuro previsível. 
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Dessa forma, com base nas informações disponíveis na data de emissão destas demonstrações, a 
Administração entende que a Companhia possui condições para dar continuidade regular às suas 
operações, razão pela qual estas demonstrações contábeis foram elaboradas sob a premissa de 
continuidade operacional. 

4. Políticas contábeis materiais  
 

As políticas contábeis materiais têm sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercícios 
apresentados nestas demonstrações financeiras.  

  
4.1 Caixa e equivalente de caixa  

 
O caixa e os equivalentes de caixa são mantidos com a finalidade de atender a compromissos 
de caixa de curto prazo, e não para investimento ou outros fins. São considerados 
equivalentes de caixa as aplicações financeiras de conversibilidade imediata em um 
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudança de valor. 
Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa 
quando tem vencimento em três meses ou menos, a contar da data de contratação.   

 

4.2 Instrumentos financeiros  
 
A Companhia aplica os requerimentos do NBC TG 48 – Instrumentos Financeiros, a partir de 
1º de janeiro de 2018, relativos à classificação e mensuração dos ativos e passivos 
financeiros e a mensuração e o reconhecimento de perdas por redução ao valor recuperável. 
 

a) Ativos financeiros 
 

Conforme o NBC TG 48, os instrumentos financeiros são classificados em três categorias: (i) 
mensurados ao custo amortizado; (ii) mensurados ao valor justo por meio de outros 
resultados abrangentes (“VJORA”); e (iii) mensurados ao valor justo por meio do resultado 
(“VJR”). 

A classificação dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das características 
dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negócio para a gestão destes ativos 
financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos financeiros de acordo com as 
categorias anteriormente mencionadas. Abaixo, segue o detalhamento dos ativos 
financeiros:  
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• Custo Amortizado 
 

Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade 
de recebimento de fluxos de caixa contratuais e de geração de fluxos de caixa que sejam 
“exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. 
Esta avaliação é executada em nível de instrumento.  

Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam método de juros efetivos, 
deduzidos de qualquer perda por redução de valor recuperável. 

A receita de juros é reconhecida por meio da aplicação de taxa de juros efetiva, exceto para 
créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial. 

• Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado (“VJR”) 
 

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado (“VJR”) compreendem ativos 
financeiros mantidos para negociação, ativos financeiros designados no reconhecimento 
inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a serem obrigatoriamente 
mensurados ao valor justo.  

Ativos financeiros com fluxos de caixa que não sejam exclusivamente pagamentos do 
principal e juros são classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado.  

As variações líquidas do valor justo são reconhecidas no resultado. 

i. Redução ao valor recuperável de ativos financeiros e do ativo contratual 
(Impairment) 

 

Conforme o NBC TG 48, o modelo de perdas esperadas se aplica aos ativos financeiros 
mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados 
abrangentes, com exceção de investimentos em instrumentos patrimoniais.  

Conforme NBC TG, a entidade deve avaliar um ativo de contrato quanto à redução ao valor 
recuperável, de acordo com o NBC TG 48. A redução ao valor recuperável de ativo de 
contrato deve ser mensurada, apresentada e divulgada da mesma forma que um ativo 
financeiro que esteja dentro do alcance do NBC TG 48. 

Em 31 de dezembro de 2024, não há indícios de perda por redução ao valor recuperável.  
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ii. Baixa de ativos financeiros 
 

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais 
aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando são transferidos a um terceiro os direitos 
ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma 
transação na qual, substancialmente, todos os riscos e benefícios da titularidade do ativo 
financeiro são transferidos. Qualquer participação que seja criada ou retida pela 
Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo 
separado. 

b) Passivos financeiros 
 

Os passivos financeiros são classificados como ao valor justo por meio do resultado (“VJR”) 
quando são mantidos para negociação ou designados ao valor justo por meio do resultado. 
Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) são mensurados pelo valor de 
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. 

4.3 Contratos de concessão de serviços públicos – ativo contratual 
 

Conforme previsto no contrato de concessão, o concessionário atua como prestador de 
serviço. O concessionário implementa, amplia, reforça ou melhora a infraestrutura (serviços 
de implementação da infraestrutura) usada para prestar um serviço público além de operar 
e manter essa infraestrutura (serviços de operação e manutenção) durante determinado 
prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante 
o prazo da concessão (nota 7). 
 
O contrato de concessão não transfere ao concessionário o direito de controle do uso da 
infraestrutura de serviços públicos. É prevista apenas a cessão de posse desses bens para 
realização dos serviços públicos, sendo os bens revertidos ao Poder Concedente após o 
encerramento do respectivo contrato. O concessionário tem direito de operar a infraestrutura 
para a prestação dos serviços públicos em nome do Poder Concedente, nas condições 
previstas no contrato de concessão. 

O concessionário deve registrar e mensurar a receita dos serviços que presta de acordo com 
os Pronunciamentos Técnicos NBC TG 47 – Receita de Contrato com Cliente, NBC TG 48 – 
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) – Contratos de Concessão. Caso o concessionário 
realize mais de um serviço regidos por um único contrato, a remuneração recebida ou a 
receber deve ser alocada a cada obrigação de performance com base nos valores relativos 
aos serviços prestados caso os valores sejam identificáveis separadamente. 
 
O ativo da concessão registra valores a receber referentes a implementação da 
infraestrutura, a receita de remuneração dos ativos de concessão e a serviços de operação 
e manutenção classificados em: 
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(a) Ativo da concessão - financeiro 

A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissão tem início após o 
término da fase de construção e entrada em operação dela. O reconhecimento do 
contas a receber e da respectiva receita originam somente depois que a obrigação 
de desempenho é concluída mensalmente, de forma que estes valores a receber, 
registrados na rubrica “Serviços de O&M”, são considerados ativo financeiro a custo 
amortizado. 

(b) Ativo da concessão - contratual 

A concessão da Companhia está classificada dentro do modelo de ativo contratual, 
conforme NBC TG 47 - Receita de Contrato com Cliente. O ativo contratual se origina 
na medida em que a concessionária satisfaz a obrigação de construir e implementar 
a infraestrutura de transmissão, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do 
projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa está condicionado à satisfação da 
obrigação de desempenho de operação e manutenção. Mensalmente, à medida que 
a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual 
equivalente à contraprestação daquele mês pela satisfação da obrigação de 
desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais além da 
passagem do tempo será requerida para que o referido montante seja recebido. Os 
benefícios deste ativo são os fluxos de caixa futuros (nota 7). 

O valor do ativo contratual da Companhia é formado por meio do valor presente dos seus 
fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no início da concessão, ou na sua 
prorrogação, e as premissas de sua mensuração são revisadas nas Revisões Tarifárias 
Periódicas (RTPs), a cada 5 anos. 
 
Os fluxos de caixa são definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a 
contraprestação que as concessionárias recebem pela prestação do serviço público de 
transmissão aos usuários. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa 
infraestrutura de transmissão e eventuais investimentos não amortizados (bens reversíveis) 
geram o direito de indenização do Poder Concedente ao final do contrato de concessão, 
conforme o tipo de concessão. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa 
implícita que representa o componente financeiro do negócio estabelecida no início de cada 
projeto e, (ii) atualizado pelo IPCA. 
 
A implementação da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o direito 
a contraprestação vinculado a performance de finalização da obra e das obrigações de 
desempenho de operar e manter, e não somente a passagem do tempo, sendo o 
reconhecimento da receita e custos das obras relacionadas à formação deste ativo através 
dos gastos incorridos. 
 
As receitas com implementação da infraestrutura e receita de remuneração dos ativos da 
concessão estão sujeitas ao diferimento de Programa de Integração Social - PIS e da 
Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos, registrados 
na conta “passivo diferido” no passivo não circulante. 
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4.4 Ajuste a valor presente de ativos e passivos  
  

Os ativos e passivos monetários não circulantes estão ajustados pelo seu valor presente. O 
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetários circulantes é calculado, e somente 
registrado, se considerado relevante em relação às demonstrações financeiras tomadas em 
conjunto. Para fins de registro e determinação de relevância, o ajuste a valor presente é 
calculado levando em consideração os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros implícita 
dos respectivos ativos e passivos.    

 
4.5 Fornecedores 

  
As contas a pagar aos fornecedores são obrigações a pagar por bens ou serviços que foram 
adquiridos no curso normal dos negócios, sendo classificadas como passivos circulantes se 
o pagamento for devido no período de até um ano. Caso contrário, as contas a pagar são 
apresentadas como passivo não circulante. Elas são, inicialmente, reconhecidas pelo valor 
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa 
efetiva de juros. 
 

4.6 Empréstimos e financiamentos 
  
Os empréstimos e financiamentos são reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, líquido 
dos custos incorridos na transação e são, subsequentemente, demonstrados pelo custo 
amortizado. Qualquer diferença entre os valores captados (líquidos dos custos da transação) 
e o valor total a pagar é reconhecida na demonstração do resultado durante o período em 
que os financiamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os 
empréstimos e financiamentos são classificados como passivo circulante, a menos que a 
Companhia tenha um direito incondicional de diferira liquidação do passivo por período 
superior a 12 meses, após a data do balanço. 

 

4.7 Dividendos  
  
A política de reconhecimento de dividendos está em conformidade com o NBC TG 24 e ICPC 
08 (R1), que determinam que os dividendos propostos que estejam fundamentados em 
obrigações estatutárias, devem ser registrados no passivo circulante. O estatuto da 
companhia estabelece um dividendo mínimo obrigatório equivalente a 25% do lucro líquido 
do exercício, ajustado pela constituição da reserva legal. 

 
4.8 Contingências  

  
As provisões para ações judiciais (trabalhista, cível e tributária) são reconhecidas quando: a 
Companhia tem uma obrigação presente ou não formalizada como resultado de eventos 
passados; é provável que uma saída de recursos seja necessária para liquidar a operação; 
e o valor tiver sido estimado com segurança.  
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4.9 Provisão para redução ao valor recuperável (“impairment”)  
  
A Administração revisa anualmente o valor contábil líquido dos ativos financeiros e não 
financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudanças nas circunstâncias econômicas, 
operacionais ou tecnológicas, que possam indicar deterioração ou perda de seu valor 
recuperável. Quando tais evidências são identificadas, e o valor contábil líquido excede o 
valor recuperável, é constituída provisão para perda ajustando o valor contábil líquido ao 
valor recuperável e as respectivas provisões são apresentadas nas notas explicativas. Para 
o exercício, não houve a identificação de ativos passíveis de ajustes no valor recuperável.  

  
4.10 Demais ativos circulantes e não circulantes  

  
Um ativo é reconhecido no balanço quando for provável que seus benefícios econômicos 
futuros serão gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com segurança.  

   
4.11 Demais passivos circulantes e não circulantes   

  
Um passivo é reconhecido no balanço quando a Companhia possui uma obrigação legal ou 
constituída como resultado de um evento passado, sendo provável que um recurso 
econômico seja requerido para liquidá-lo. As provisões são registradas tendo como base as 
melhores estimativas do risco envolvido. 
 
São demonstrados pelos valores conhecidos ou calculáveis, acrescidos, quando aplicável, 
dos correspondentes encargos, variações monetárias e/ou cambiais incorridas até a data do 
balanço.  

 

4.12 Reconhecimento de receita   
  
As receitas são reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigações de 
performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato 
aprovado; for possível identificar os direitos; houver substância comercial e for provável que 
a entidade receberá a contraprestação à qual terá direito.  As receitas da Companhia são 
classificadas nos seguintes grupos: Receita de Construção, Receita de Operação e 
Manutenção e Receita de Remuneração sobre ativo contratual, conforme detalhado a seguir: 
 
(a) Receita de construção  

Refere-se aos serviços de construção da infraestrutura de transmissão de energia 
elétrica. Tais receitas são reconhecidas conforme os gastos incorridos, acrescidas 
das alíquotas de PIS e COFINS, uma vez que os projetos embutem margem 
suficiente para cobrir os custos de construção da infraestrutura e encargos, 
considerando que boa parte de suas instalações é implementada através de contratos 
terceirizados com partes não relacionadas. As variações positivas ou negativas em 
relação à margem estimada são alocadas ao resultado ao longo das obras. 
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(b) Remuneração dos ativos da concessão  

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear, com base na taxa que melhor 
representa a remuneração dos investimentos da infraestrutura de transmissão, por 
considerar os riscos e prêmios específicos do negócio.  

A taxa busca precificar o componente financeiro do ativo de contrato, determinada na 
data de início do contrato de concessão. Referida taxa incide sobre o montante a 
receber do fluxo futuro de recebimento de caixa.  

(c) Receita de operação e manutenção 

Seu reconhecimento tem início após o período de construção e entrada em operação 
da infraestrutura, à medida que a obrigação de operar e manter a disponibilidade da 
infraestrutura é cumprida. A receita é reconhecida ao longo do tempo mensurando o 
progresso em relação ao cumprimento total dessa obrigação de desempenho, com 
base no método de insumos. Essa receita é mensurada tendo como base os custos 
de operação e manutenção incorridos em relação aos custos totais esperados, 
acrescidos de uma margem de lucratividade estabelecida pela Administração do 
Grupo. Eventuais ganhos ou perdas decorrentes de eficiência ou ineficiências na 
operação e manutenção são reconhecidos como custo quando incorridos. Embora a 
receita seja reconhecida ao longo do tempo, o ciclo da receita de operação e 
manutenção é mensal. 

4.13 Despesas operacionais  
  
As despesas operacionais são reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime de 
competência. A Companhia classifica seus gastos operacionais na Demonstração de 
Resultado por função, ou seja, segregando entre custos e despesas de acordo com sua 
origem e função desempenhada, em conformidade com o requerido no artigo 187 da lei 
6.404/76.   

  
4.14 Imposto de renda e contribuição social  

  
A tributação sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuição social, adotando 
o regime de tributação com base no lucro presumido. As despesas do imposto de renda e da 
contribuição social corrente são calculadas de acordo com a legislação tributária vigente.  
  
O imposto de renda é computado a uma alíquota de 15% acrescentada do adicional de 10% 
sobre a base de cálculo, apurada conforme legislação a uma alíquota de 8%. A contribuição 
social foi calculada à alíquota de 9% sobre a base de cálculo, apurada conforme legislação 
a uma alíquota de 12%.  
  
O imposto de renda e a contribuição social diferidos (“tributos diferidos”) são reconhecidos 
sobre as diferenças temporárias na data do balanço entre os saldos de ativos e passivos.   
Ativos de imposto de renda e contribuição social diferidos são revisados a cada data de 
fechamento e são reduzidos na medida em que sua realização não seja mais provável.  
Conforme orientações do NBC TG 22 – Tributos sobre o Lucro, a Companhia avalia se é 
provável que uma autoridade tributária aceitará um tratamento tributário incerto. Se 
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concluído que a posição não será aceita, o efeito da incerteza será refletido no resultado da 
Companhia. Em 31 de dezembro de 2024, não há incerteza quanto aos tratamentos 
tributários sobre o lucro adotados pela Companhia.  
 
Em 2024, a Companhia adotou o mesmo regime de tributação pelo lucro presumido conforme 
o ano anterior. 
 

4.15 Impostos sobre a receita 
 

Receitas, despesas e ativos são reconhecidos líquidos dos impostos sobre serviços, exceto 
quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou serviços não forem 
recuperáveis junto às autoridades fiscais, hipótese em que o imposto sobre serviços é 
reconhecido como parte do custo de aquisição do ativo ou do item de despesa, conforme o 
caso. 
 
O diferimento do PIS e da COFINS é relativo à 3,65% das receitas de implementação da 
infraestrutura e remuneração do ativo da concessão. Conforme previsto na Lei nº 12.973/14. 
A liquidação desta obrigação diferida ocorrerá à medida que a Companhia receber as 
contraprestações determinadas no contrato de concessão mencionado na nota explicativa nº 
10.2. 
 

4.16 Despesas e receitas financeiras  
  

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros aplicações financeiras e 
é reconhecida no resultado através do método de juros efetivos. As despesas financeiras 
abrangem basicamente as despesas bancárias, juros, multa e despesas com juros sobre 
empréstimos e financiamentos que são reconhecidos pelo método de taxa de juros efetivos. 
A Companhia classifica os juros como fluxo de caixa das atividades de financiamento porque 
são custos da obtenção de recursos financeiros.  

 
4.17 Segmento de negócio  

  
Segmentos operacionais são definidos como atividades de negócio das quais pode se 
obter receitas e incorrer em despesas, com disponibilidade de informações financeiras 
individualizadas e cujos resultados operacionais são regularmente revistos pela 
administração no processo de tomada de decisão. 

No entendimento da administração da Companhia, embora reconheça receita para as 
atividades de implementação da infraestrutura, e de operação e manutenção, considerou-
se que essas receitas são originadas por contratos de concessão que possuem apenas 
um segmento de negócio: transmissão de energia elétrica. 

4.18 Demonstração do Fluxo de Caixa (“DFC”)  
  

A demonstração dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto e está apresentada 
de acordo com o pronunciamento contábil NBC TG 03 – Demonstração dos Fluxos de 
Caixa, emitido pelo CFC. 
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4.18.1 Novos pronunciamentos técnicos, revisões e interpretações em vigor a partir de 
1º de janeiro de 2024. 

 
Mantendo o processo permanente de revisão das normas contábeis, o Conselho Federal 
de Contabilidade (CFC) aprovou atualizações das Normas Brasileiras de Contabilidade 
(NBCs), com base nos pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis (CPC), alinhados às normas internacionais de contabilidade 
(IFRS). 
As alterações que entraram em vigor a partir de 1º de janeiro de 2024 não produziram 
impactos relevantes nas demonstrações financeiras da Companhia, sendo as principais 
atualizações listadas a seguir: 
 

Norma Correlação 
IFRS / IAS 

Vigência a 
partir de 

NBC TG 03 – Demonstração do Fluxo de Caixa IAS 7 01.01.2024 
NBC TG 40 – Instrumentos Financeiros IFRS 7 01.01.2024  

 

a) Apresentação e Divulgação das Demonstrações Contábeis 
 

Norma Correlação 
IFRS / IAS 

Vigência a 
partir de 

NBC TG 26 - Apresentação das demonstrações 
contábeis IFRS 18 01.01.2027 

 
A Companhia ainda está no processo de avaliação do impacto do novo padrão, 
particularmente com relação à estrutura da demonstração de lucros e perdas do grupo, a 
demonstração dos fluxos de caixa e as divulgações adicionais. Está em análise também o 
impacto sobre como as informações são agrupadas nas demonstrações contábeis, incluindo 
itens atualmente rotulados como ‘outros’. 

 

b) Outras Normas Contábeis 
 

Norma Correlação 
IFRS / IAS 

Vigência a 
partir de 

NBC TG 18 - Investimento IAS 28 01.01.2025 

Instrumentos Financeiros IFRS 9 e 
IFRS 7 01.01.2025 

NBC TG 35 (Complementar do ICPC09) - Demonstrações 
Contábeis Individuais, Demonstrações Separadas, 
Demonstrações Consolidadas e Aplicação do Método de 
Equivalência Patrimonial 

 01.01.2025 

 
As informações referentes aos novos pronunciamentos contábeis emitidos pelo NBC TG - 
Comitê de Pronunciamentos Contábeis e pelo IASB International Accounting Standards 
Board, não trouxeram alterações significativas. 
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5.  Caixa e Equivalentes 

 
Os valores são demonstrados como segue: 
 

 31/12/2024 31/12/2023 
Banco 286 2.071 
Aplicação financeira (i) 2.329 63 
Total 2.615 2.134 

 
(i) As aplicações de liquidez imediata correspondem substancialmente a Certificados de Depósitos Bancários – CDBs, remunerados por 

referência à variação dos Certificados de Depósitos Interbancários (CDI). 

 
6.   Contas a receber de clientes 

  31/12/2024 31/12/2023 
Concessionarias e permissionárias (i) 774 337 
Antecipação de clientes (387) - 
Total 387 337 

 
(i) O saldo apresentado refere-se ao faturamento da RAP, com vencimentos de: R$325 mil em 15/01/2025 R$449 mil provenientes 

de créditos a serem recebidos.   
 

Antecipação de cliente 

Os valores são demonstrados como segue: 
 31/12/2024 31/12/2023 
Parcela de ajuste - ciclo 2024/2025 (i) (369) - 
Parcela de ajuste - ciclo 2025/2026 (ii) (18) - 
Total (387) - 

 
 

(i) Valor refere-se aos montantes homologados via resolução 3.348, na data 16/07/2024, que serão amortizados via AVC ao 
longo do ciclo tarifário (Jul/24 até Jul/25). 
 

(ii) Valor refere-se à adiantamento de montantes já conhecidos que estarão contidos na parcela de ajuste da resolução do 
próximo ciclo tarifário (Jul/25 até Jul/26) 

 
 

Não existem valores de contas a receber vencidos em 31 de dezembro de 2024 e 2023. Além 
disso, não há histórico de perdas com contas a receber da Companhia, portanto não se faz 
necessária a constituição de provisão para créditos de liquidação duvidosa. 
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7. Partes relacionadas 

 
A Companhia mantém transações e saldos de mútuo a pagar e a receber com partes 
relacionadas, dos quais possuem remuneração fixa de 100% do CDI. Os valores são 
demonstrados como segue: 

 
 

7.1. Contas a receber 
  31/12/2024 31/12/2023 

Itamaracá Transmissora S.A. 65 - 
TS Infraestrutura e Engenharia 957 2.182 
Total 1.022 2.182 

 

7.2. Remuneração da administração 
 

A Companhia não possui pagamentos de remuneração do pessoal-chave da Administração no 
exercício findo em 31 de dezembro de 2024. A remuneração da Administração da Companhia é 
composta por sócios – executivos  da FRAM Capital, gestora do fundo acionista. Desse modo, não 
há nenhuma remuneração fixa nas investidas, tampouco obrigação adicional de pagamento de 
benefícios pós-emprego ou stock options, bem como não oferecem outros benefícios de longo 
prazo, tais como licença por tempo de serviço e outros benefícios por tempo de serviço. Também 
não são oferecidos outros benefícios no desligamento de seus membros da alta administração, 
além daqueles definidos pela legislação trabalhista vigente no Brasil. 

 
8. Concessão do serviço público (ativo de contrato) 
 

Os ativos de contrato incluem os valores a receber referentes aos serviços da implementação da 
infraestrutura e da receita de remuneração dos ativos de concessão, sendo mensurados ao valor 
presente dos fluxos de caixa futuros, com base na taxa implícita do projeto definida quando da 
assinatura do contrato de concessão, conforme normas do NBC TG 47. 

As concessões das Companhias de transmissão, por não serem onerosas, não possuem 
obrigações financeiras fixas e pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente. Ao final do 
contrato de concessão, todos os bens e instalações passarão a ser de propriedade da União. 

Os ativos contratuais serão recebidos através da Receita Anual Permitida - RAP, correspondendo 
aos fluxos de caixa firmados no contrato da concessão. 

Conforme previsto pelo NBC TG 47/IFRS 15, a Companhia passou a avaliar um ativo de contrato 
quanto à redução ao valor recuperável de acordo com o NBC TG 48/IFRS 9, onde, para o exercício 
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findo em 31 de dezembro de 2024, não foi identificado necessidade de registro de provisão para 
redução ao valor recuperável para o ativo de contrato. 

A taxa utilizada pela Companhia para remunerar o saldo do ativo de contrato, reflete o custo de 
oportunidade do investidor quando da tomada de decisão de investir nos ativos de transmissão, 
cuja composição observou as condições de mercado e demais circunstâncias existentes à época. 

Linhas de Transmissão ETTM   
Margem de construção 41,23% 
Margem de operação e manutenção 41,23% 
Taxa de remuneração 6,00% 
Índice de correção dos contratos IPCA 
RAP Anual 4.030 
Ativo de contrato 01/01/2023 37.064 
Receita de infraestrutura 1.305 
Remuneração dos ativos da concessão 4.574 
RAP realizada (5.159) 
Ativo de contrato 31/12/2023 37.784 
Receita de O&M 718 
RAP realizada (3.655) 
Remuneração dos ativos da concessão 4.571 
(+/-) Diferença RAP orçada x realizada (1.982) 
Ativo de contrato 31/12/2024 37.436 
 
 31/12/2024 31/12/2023 
Circulante 9.310 4.920 
Não circulante 28.126 32.864 
 37.436 37.784 

 
O valor anual da receita, fixado e reajustado pela ANEEL através de resoluções normativas foi de 
R$4.030 para o período de 1º de julho de 2024 a 30 de junho de 2025 (Resolução Homologatória 
N° 3.216 e 3.348) e R$5.157 para o período de 1º de julho de 2023 a 30 de junho de 2024. 
 
A estimativa do valor do ativo contrato, da receita de construção da infraestrutura, da receita de 
operação e manutenção e da receita de remuneração envolve o uso de premissas tais como: taxa 
de inflação de longo prazo, margem de operação e manutenção (O&M), margem de construção, e 
a taxa de financiamento. O reconhecimento do ativo de contrato requer o exercício de julgamento 
significativo sobre o momento em que a Companhia obtém o controle do ativo. A mensuração do 
progresso da Companhia em relação ao cumprimento da obrigação de desempenho satisfeita ao 
longo do tempo requer também o uso de estimativas e julgamentos significativos pela 
Administração para estimar os esforços ou insumos necessários para o cumprimento da obrigação 
de desempenho, tais como materiais e mão de obra, margens de lucros esperadas em cada 
obrigação de desempenho identificada e as projeções das receitas esperadas. Por se tratar de 
contrato de longo prazo, a identificação da taxa de desconto que representa o componente 
financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro também requer o uso de julgamento por parte 
da Companhia. 

 

9. Despesa de imposto de renda e contribuição social corrente  
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A despesa de imposto de renda e contribuição social, apropriada no resultado do exercício, foi 
apurada pelo regime de tributação de lucro presumido, conforme segue: 
 
 

9.1 Imposto de renda e contribuição social a pagar 
 

A movimentação de IRPJ e CSLL estão demonstradas a seguir: 
  31/12/2024 31/12/2023 

Saldo inicial dos impostos a pagar 192 - 
Impostos calculados 171 214 
Impostos compensados (1) (2) 
Impostos pagos (117) (20) 
Saldo final dos impostos a pagar 245 192 
 

9.2  Impostos diferidos 
 

O valor registrado referente ao diferimento do PIS e da COFINS é relativo às receitas de 
infraestrutura e de remuneração dos ativos de concessão. O recolhimento de tais tributos ocorre 
de acordo com a operação dos ativos e de acordo com o efetivo faturamento da Receita Anual 
Permitida - RAP e a consequente amortização dos ativos financeiros, conforme Lei 12.973/2014. 

 31/12/2024 31/12/2023 
Ativo de contrato 37.436 37.784 
Impairment 29.206 29.206 
Parcela de ajuste (387) - 
Base diferida 66.255 66.990 
   
PIS e COFINS 2.418 2.445 
IRPJ e CSLL 2.041 2.063 
Saldo Final 4.459 4.508 

 
10. Provisão contingente 

 
Em 31 de dezembro de 2024, a ETTM possui processos de contingência passiva na área Cível, 
cujo objeto são Ações de Constituição de Servidão. A Administração avalia que há prognóstico 
provável de perda para esses processos. 

Adicionalmente, não foram identificadas contingências com classificação de perda possível em 31 
de dezembro de 2024. Em 31 de dezembro de 2023, havia processos cíveis classificados como 
perda possível no montante de R$523, para os quais não foi constituída provisão. 

 31/12/2024 31/12/2023 
Constituições de Provisões – Prováveis 6.275 6.154 
Total 6.275 6.154 

 

11. Patrimônio líquido 
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Capital social 

 
O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2024 e 2023 é de R$36.491, e 
está representado por 36.491.201 ações ordinárias, todas nominativas, sem valor nominal, ao 
preço de emissão de R$1,00 (um real) por ação, distribuídas da seguinte forma: 
 

 31/12/2024 31/12/2023 

 Quantidade 
de ações Valor 

% do 
capital 
social 

Quantidade 
de ações Valor 

% do 
capital 
social 

Marapé Holding e Participações S.A 36.491.083 36.491 100% 36.491.083 36.491 100% 
  36.491.083 36.491 100% 36.491.083 36.491 100%  

 
 

Adiantamento para futuro aumento de capital 
 
Valores recebidos a título de AFAC que serão incorporados ao capital social em até um 1 ano da 
data de integralização, conforme estabelecido pela lei das S.A.s: 

 

 31/12/2024 31/12/2023 
Saldo inicial 32.461 373 
Adiantamento para futuro aumento de capital 5.913 32.461 
Integralização de capital (AFAC) - (373) 
Saldo final 38.374 32.461 

 
Reserva legal 
 
Constituída à razão de 5% do lucro líquido apurado em cada exercício social, até atingir o limite de 
20% do capital social, fixado pela legislação societária.  
 
Dividendos 
 
Aos acionistas estão assegurados dividendos mínimos de 25%, ajustado nos termos da Lei nº 
6.404/76 e deduzido das destinações determinadas pela Assembleia Geral. O saldo remanescente 
terá destinação deliberada em Assembleia Geral.  

Reserva de lucro  

Essa reserva é constituída com o saldo remanescente do resultado ajustado, com a finalidade de 
futura incorporação ao capital social e/ou distribuição aos acionistas. O saldo desta reserva, em 
conjunto com as demais reservas de lucros, não poderá ultrapassar o capital social, sob pena de 
capitalização ou distribuição do excesso, tendo em vista o previsto na Lei 11.638/07. 

12. Receita operacional líquida 
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Os valores são demonstrados como segue: 
 

 31/12/2024 31/12/2023 
Receita de infraestrutura - 1.305 
Remuneração dos ativos da concessão 4.571 4.574 
Receita de O&M 718 691 
(+/-) Diferença RAP orçada x realizada (1.982) (1.762) 
(-) Tributos sobre a receita (128) (175) 
(-) Encargos do consumidor (76) (42) 
Receita CCI - 178 
Total 3.103 4.769 

 
13. Custos 

 
Os valores são demonstrados como segue: 
 

 31/12/2024 31/12/2023 
Serviços de terceiros (1.937) (675) 
Pagamento de litígio (3.025) - 
Reversão de provisão 3.082 - 
Demais custos (381) (394) 
Custos com construção - (1.871) 
Total (2.261) (2.940) 

 
14. Outras despesas e receitas operacionais 

  31/12/2024 31/12/2023 
Serviços de terceiros (894) (2.945) 
Provisão (120) (730) 
Tributos (9) (61) 
Outras despesas e receitas operacionais (245) (314) 
Total (1.268) (4.050) 

 
 

15. Resultado financeiro 
  31/12/2024 31/12/2023 

Multas e acréscimos moratórios (223) (2.268) 
IOF, Comissões e taxas (154) (958) 
Outras despesas financeiras (1) (1) 
Despesas Financeiras (378) (3.227)    
   
Receita com aplicações financeiras 204 2 
Juros sobre mútuo - - 
Receitas Financeiras 204 2    
Resultado financeiro líquido (174) (3.225) 

 
 

16. Instrumentos financeiros 
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Em 31 de dezembro de 2024, os instrumentos financeiros registrados no balanço patrimonial são 
como segue: 
 

Ativos mensurados ao valor justo pelo resultado Nível 31/12/2024 31/12/2023 
Caixa e equivalentes de caixa 2 2.615 2.134 
Ativos mensurados pelo custo amortizado    
Contas a receber de clientes 2 387 337 
Passivo mensurados pelo custo amortizado    
Fornecedores 2 34 4.400 

 
A Administração dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de estratégias 
operacionais e controles internos, visando segurança, rentabilidade e liquidez. A política de 
controle da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria. 

Os valores contábeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os 
valores que poderiam ser obtidos com sua negociação em um mercado ativo ou, na ausência 
deste, e valor presente líquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-
se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. A Companhia classifica os 
instrumentos financeiros, como requerido pelo NBC TG 46: 

 

Nível 1 - preços cotados (não ajustados) em mercados ativos, líquidos e visíveis para ativos e 
passivos idênticos que estão acessíveis na data de mensuração;   
Nível 2 - preços cotados (podendo ser ajustados ou não) para ativos ou passivos similares em 
mercados ativos, outras entradas não observáveis no nível 1, direta ou indiretamente, nos termos 
do ativo ou passivo; e 
Nível 3 - ativos e passivos cujos preços não existem ou que esses preços ou técnicas de 
avaliação são amparados por um mercado pequeno ou inexistente, não observável ou líquido.  
Nesse nível a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva. 

 
O valor justo dos recebíveis não difere dos saldos contábeis, pois têm correção monetária 
consistente com taxas de mercado e/ou estão ajustados pela provisão para redução ao valor 
recuperável, assim, não apresentamos quadro comparativo entre os valores contábeis e justo dos 
instrumentos financeiros. 
 
Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balanço patrimonial, estão classificados 
hierarquicamente no nível 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que é próximo ao valor de 
mercado. Os saldos contábeis dos instrumentos mensurados ao custo amortizado se aproximam 
de seu valor de mercado. 

 

16.1. Fatores de risco financeiro 
 

As atividades da Companhia as expõem a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco de 
crédito e risco de liquidez. 

 
Risco de mercado  
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Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por causa de flutuações 
nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e 
financiamentos captados no mercado. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de 
mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratação de operações para 
proteger-se contra o risco de volatilidade dessas taxas.  

 
Risco de crédito 
 
O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte não cumprir com suas obrigações 
contratuais, levando a ETTM a incorrer em perdas financeiras, incluindo contas a receber em 
aberto. Os recebíveis têm risco considerado baixo considerando as características dos clientes da 
Companhia.  
 
Risco de liquidez  
 
É o risco de a Companhia não dispor de recursos líquidos suficientes para honrar seus 
compromissos financeiros, em decorrência de descasamento de prazo ou de volume entre os 
recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez do caixa, são estabelecidas 
premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente. 
 
16.2. Gestão do capital 

 
A Companhia utiliza capital próprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo 
que a utilização de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital. Adicionalmente, 
monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as mudanças nas condições 
econômicas. 

 

17. Seguros 
 
A ETTM possui como política a contratação de seguros para salvaguardar o patrimônio de 
transmissão de sua propriedade, incluindo danos materiais, incêndio e lucros cessantes. Essa 
política é considerada suficiente pela Administração para proteger os ativos e o negócios de 
eventuais riscos. As coberturas de seguros, em 31 de dezembro de 2024, incluem o seguro de 
risco operacional e o seguro de fiel cumprimento.  
 

Modalidade Importâncias 
seguradas Apólice Vigência 

Tokio Marine (i) 43 96000003861 Até 09/03/2026 
Pottencial Seguradora (ii) 1.450 0306920179907750182810000 Até 01/07/2025 

 

(i) Seguro de risco operacional, com apólice 96000003861 emito pela Tokio Marine Seguradora com limite máximo de indenização de 
43 para danos materiais e R$ 5 para lucros cessantes. 

(ii) Seguro de fiel cumprimento de todas as obrigações assumidas pela ETTM referente ao Contrato de Concessão de Transmissão 
ANEEL nº 02/2012, decorrente do Edital do Leilão de Transmissão nº 04/2011- ANEEL (Processos ANEEL nº 48500.000981/2011-
41 e 48500.005996/2011-04). 

18. Evento Subsequente 
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Aumento de capital 
 
Em 14 de março de 2025, foi aprovado pela AGE a conversão, em aumento de capital social o 
valor de R$ 41.852 anteriormente recebido pela Companhia a título de AFAC. 
Contudo, o capital social da Companhia foi elevado para R$ 77.844 mediante a emissão de 
41.852.990 (quarenta e um milhões, oitocentos e cinquenta e duas mil, novecentas e noventa) 
novas ações ordinárias ao preço de R$ 1,00 (um real) por ação. 
Com isso, o capital social passou a ser representado por 320.697.624 (trezentos e vinte milhões, 
seiscentos e noventa e sete mil, seiscentos e vinte e quatro) ações ordinárias, nominativas e sem 
valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas. 
Após esta AGE, a ETTM produziu mais 7 títulos de AFACs que totalizam R$ 1.350.000. Estes 
valores serão integralizados no capital social da companhia decorridos 1 ano de cada instrumento.  
 
Contrato de compra e venda 
 
Em março de 2025, foi celebrado um contrato de compra e venda de ações entre os acionistas da 
ETTM e a CEMIG, visando a alienação da totalidade da participação societária da ETTM. 
Até a data de aprovação destas demonstrações financeiras, não houve transferência de controle, 
tampouco efeitos relevantes na estrutura societária da ETTM ou em sua continuidade operacional. 
A conclusão do contrato de compra e venda está condicionado ao cumprimento de determinadas 
condições regidas nesse mesmo contrato. A Administração acredita que o fechamento da venda 
ocorrerá em novembro de 2025. 
 
 
Receita Anual Permitida (RAP) 
 
Em 15 de julho de 2025 foi divulgado pela ANEEL a Resolução Homologatória nº 3.481/2025, 
estabelecendo os novos valores de RAP e Parcelas de Ajuste (PA) para esse período. 
 
Para o ciclo de julho/2025 a junho/2026, a RAP da empresa foi aprovada no valor de R$6.031. 
 
 

 
 

* * * 
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