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Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras
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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Termoverde Caieiras Ltda. (Empresa), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Empresa em 31 de dezembro de
2022, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase

Chamamos a atencgéo para o fato que a Empresa para fins do seu processo de geragéo de energia,
depende exclusivamente do fornecimento do biogas, o qual é realizado pela parte relacionada Solvi
Essencis Ambiental S.A. (“Solvi Essencis”), conforme descrito na nota explicativa 1 as demonstragbes
financeiras. Portanto, as demonstracdes financeiras acima referidas devem ser lidas neste contexto.
Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragoes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas
operacgoes, ou nédo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstragbes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢coes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nédo detecgao de distorgéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss&o ou representagdes falsas intencionais.

» Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa.

 Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos
ou condigbes que possam levantar davida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao
em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condic¢des futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade
operacional.
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* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacgdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 28 de abril de 2023.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-E?:4519/O

wgliixtjgmg;ereira

Contador CRC SP-230870/0
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Termoverde Caieiras Ltda.
Balanco patrimonial

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota Nota
Explicativa 2022 2021 Explicativa 2022 2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 10 5.107 3.850 Fornecedores 15 4.499 4.292
Contas a receber de clientes 12 5.365 5.320 Empréstimos e financiamentos 16 14.600 9.413
Estoques 114 62 Salarios, beneficios e encargos sociais 179 392
Impostos a recuperar - 21 Impostos, taxas e contribuigdes 414 205
Outras contas a receber 28 6 Imposto de renda e contribui¢cao social 18 1.182 1.017
Total do ativo circulante 10.614 9.259 Outras contas a pagar 202 65
Total do passivo circulante 21.076 15.384
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo: NAO CIRCULANTE
Titulos e valores mobiliarios 11 2.781 2.695 Mdutuos a pagar a partes relacionadas 17 - 12
Impostos a recuperar 198 - Empréstimos e financiamentos 16 51.164 59.032
Mutuos a receber de partes relacionadas 17 11.245 8.131 Provisdes 1 -
14.224 10.826 Total do passivo nao circulante 51.165 59.044
Imobilizado 13 49.417 55.616
Intangivel 14 17.207 17.967 PATRIMONIO LiQUIDO
66.624 73.583 Capital social 19 3.486 3.486
Reservas de lucros 15.735 15.754
Total do ativo nao circulante 80.848 84.409 Total do patriménio liquido 19.221 19.240
TOTAL DO ATIVO 91.462 93.668 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 91.462 93.668

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Termoverde Caieiras Ltda.
Demonstracdes dos resultados

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota

Explicativa 2022 2021
Receita operacional liquida 20 65.352 63.254
Custo dos servigos prestados 21 (40.316) (42.218)
Lucro bruto 25.036 21.036
Receitas e despesas operacionais
Despesas comerciais - 1)
Despesas administrativas 22 (190) (164)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 23 122 1.309
Receitas e despesas operacionais liquidas (68) 1.144
Lucro antes das receitas e despesas financeiras 24.968 22.180
Receitas (despesas) financeiras
Receitas financeiras 24 2.164 797
Despesas financeiras 24 (8.499) (4.870)
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (6.335) (4.073)
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢cdo social 18.633 18.107
Imposto de renda e contribuigado social
Corrente 18 (2.898) (2.787)
Lucro liquido do exercicio 15.735 15.320

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Termoverde Caieiras Ltda.
Demonstragdo do resultado abrangente

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022 2021
Lucro liquido do exercicio 15.735 15.320
Total do resultado abrangente 15.735 15.320

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras



Termoverde Caieiras Ltda.

Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

Lucro liquido do exercicio
Reserva de lucros
Distribui¢éo de dividendos

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Lucro liquido do exercicio
Reserva de lucros
Distribuicdo de dividendos

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

Capital Reserva de Lucros Patriménio
Social retencao de lucros acumulados liquido
3.486 14.434 - 17.920
- - 15.320 15.320
- 15.320 (15.320) -
- (14.000) - (14.000)
3.486 15.754 - 19.240
- - 15.735 15.735
- 15.735 (15.735) -
- (15.754) - (15.754)
3.486 15.735 - 19.221




Termoverde Caieiras Ltda.
Demonstragdes dos fluxos de caixa

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:

Depreciagbes, amortizacdes e exaustdoes

Baixa de imobilizado e intangivel

Encargos financeiros e variagdo cambial sobre financiamentos e empréstimos
Rendimentos financeiros inerentes a mutuos cedidos
Provisédo

Proviséo de imposto de renda e contribuigao social
Aumento / Redugao nos ativos operacionais

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes

Partes relacionadas

Impostos a recuperar

Estoques

Outras contas a receber

Aumento / Redugéo nos passivos operacionais
Fornecedores

Partes relacionadas

Salarios beneficios e encargos sociais

Impostos taxas e contribuicdes

Outras contas a pagar

Dividendos a pagar

Caixa proveniente das operagoes

Pagamento de impostos sobre o lucro

Empréstimos e financiamentos - juros pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Mutuos ativos — concedidos

Aquisicao de ativo imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Mutuos passivos — pagamento de principal

Empréstimos e financiamentos — pagamento de principal
Dividendos pagos

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamento
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio
No final do exercicio

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

2022 2021
15.735 15.320
7.298 7.558
a1 476
8.033 4.645
(1.329) (180)
1 -
2.898 2.787
(86) (59)
(45) (147)

- (3)

(661) (15)
(52) (45)
(22) 7
207 763

- (21)

(213) 61
209 (226)
137 (114)
(20) -
32.501 30.807
(2.249) (2.720)
(2.348) (2.466)
27.904 25.621
(17.519) (16.517)
(750) (1.283)
(18.269) (17.800)
(12) -
(8.366) (7.880)
- (5.465)
(8.378) (13.345)
1.257 (5.524)
3.850 9.374
5.107 3.850
1.257 (5.524)




Termoverde Caieiras Ltda.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Termoverde Caieiras Ltda. (“Empresa”), € uma sociedade por agdes de capital fechado com
sede na Rodovia dos Bandeirantes. Km 33, - Caieiras — SP, e € uma controlada direta em
primeira instancia da Revita Engenharia S.A., e controlada indireta em ultima instancia da Solvi
Participagbes S.A.

A Empresa esta instalada em area proxima a planta de biogas da UVS Essencis Caieiras - SP,
pertencente a Essencis Solugdes Ambientais S.A., controlada pela Solvi Participagdes S.A.

A Empresa obteve as autorizagdes de inicio de operagdo comercial ao final de 2010 dos
seguintes 6rgaos responsaveis:

- Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”)

A ANEEL concedeu autorizagdo para o inicio da operagdo comercial por
meio do processon® 48500.002127/2014-62 e autorizada de acordo com a Resolugéo autorizativa
n° 4.612 de 11 de abril de 2014, com validade de 30 anos, a partir desta data;

- Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS")

O ONS deliberou sobre a autorizagao de inicio de operagao comercial, baseado na declaragao
de atendimento aos requisitos dos procedimentos de rede, conforme carta ONS -
1031/100/2016;

- Empresa de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (“CTEEP”)

Por meio de correspondéncia datada de 14 de julho de 2016, a CTEEP autorizou a conexao da
unidade geradorade energia Termoverde Caieiras Ltda. ao seu sistema elétrico, permitindo o
inicio da operagao comercial.

- Elektro Eletricidade e Servigos (“Elektro”)

Por meio de correspondéncia datada de 12 de julho de 2016, a Elektro autorizou a conexdo da
unidade geradora de energia Termoverde Caieiras Ltda. ao seu sistema elétrico, permitindo o
inicio da operagao comercial.

A venda da energia elétrica é realizada no mercado livre de energia, operacionalizado pela
Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE.

O processo de funcionamento das centrais termelétricas baseia-se na conversao de energia
térmica em energiamecanica, que por sua vez & convertida em energia elétrica. Energia térmica
esta, proveniente da queima do biogas produzido e captado a partir da decomposigéo do residuo
disposto no aterro sanitario da UVS Caieiras, que atualmente recebe cerca de 10.500 ton./dia de
residuos urbano da regido metropolitana de Sao Paulo A decomposigdo dos residuos urbanos
gera o biogas que serve como combustivel renovavel aos motores utilizados na geragéo de energia
limpa.

A UVS dispde de um sistema de captagao de biogas de alto desempenho que consiste na sucgéo
forcada do biogas, com garantia de captacéo de cerca de 60% por meio de sopradores que o



Termoverde Caieiras Ltda.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

direcionam para a UTE e o excedente para serem queimados em Flares.

Atualmente, a aquisigao do biogas é realizada da parte relacionada Solvi Essencis Ambiental
S.A., que possui a operagao de aterro sanitario gerado de biogas, com dependéncia exclusiva
deste insumo.

A Empresa tem a energia comercializada no Mercado Livre, ja possuindo contratos firmados junto
a clientes finais e comercializadoras de energia, com vigéncia a longo prazo.

Esses contratos correspondem a 90% da capacidade de geracdo de energia da UTE, sendo os
10% remanescentesa serem negociados no mercado de curto prazo.

A Empresa continuara implementando novas agbdes de performance e estratégias de
comercializagcdo de energiaque preveem um aumento da capacidade de geragao de energia e
com isso a Empresa estima a reversdo do capital circulante liquido e crescimento em seu
faturamento anual.

Efeitos do COVID-19

A Empresa atravessou os meses transcorridos desde o inicio da pandemia do Covid-19 sem
alteragdes relevantes em suas receitas, resultados e geragéo de caixa o que decorre do carater de
essencialidade de suas atividades. Fato é que houve pequeno decréscimo do volume da atividade de
disposicao de residuos industriais, devido a diminuicdo do nivel de atividade produtiva de clientes de
determinados ramos da industria. Igualmente ocorreu com a coleta de residuos comerciais, por sua
vez, foi atingida pela redugéo de atividades do comércio e servigos.

Base de preparacgao

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Empresa.
Todos os valores estdo apresentados em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excegdo dos
instrumentos financeiros mensurados ao valor justo.

As demonstragdes financeiras, foram elaboradas no pressuposto de continuidade normal dos
negocios. A Administracdo ndo identificou nenhuma incerteza relevante sobre a capacidade da
Empresa em dar continuidade as suas atividades nos préximos 12 meses.

A Administracdo da Empresa declara que todas as informagbes relevantes proéprias das
demonstragdes financeiras, € somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as
utilizadas pela Administragdo na sua gestdo. A emissdo das demonstragdes financeiras foram
autorizadas pela Administragdo em 28 de abril de 2023.



Termoverde Caieiras Ltda.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Moeda funcional e moeda de apresentagao

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Real, que € a moeda funcional da
Empresa. Todos os valores estdo apresentados em milhares de reais, exceto quando indicado
de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagdo destas demonstragdes financeiras, a Administragdo utilizou estimativas e
premissas que afetama aplicagdo das politicas contabeis da Empresa e os valores reportados
dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informacbes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estao
incluidas na seguinte nota explicativa:

e Nota explicativa n® 13 e 14 — Imobilizado e Intangivel: Estimativa da vida util dos bens
para mensurar a depreciagao e amortizagao.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre as incertezas relacionadas as premissas e estimativas em 31 de dezembro
de 2022 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos
contabeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

¢ Nota explicativa n°12 — Contas a receber de clientes: Apuragao de crédito de perdas
esperadas pararegistro de provisao sobre contas a receber.

Base de mensuragao

As demonstragdes financeiras da Empresa foram preparadas com base no custo histérico, com
excecao dos instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por meio do
resultado que sdo mensurados pelo valor justo.

Principais politicas contabeis

A Empresa aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragées financeiras.

Abaixo apresentamos um indice das principais politicas contabeis, cujos detalhes estéo
disponiveis nas paginassubsequentes.

a. Receita de contrato com cliente

b. Receitas financeiras e despesas financeiras
c. Beneficios a empregados

d. Imobilizado
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(i)

Termoverde Caieiras Ltda.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativos intangiveis

Instrumentos financeiros

Imposto de renda e contribui¢&do social
Reducgéao ao valor recuperavel
Provisdes

- I

. Receita de contrato com clientes

A receita € mensurada com base na contraprestagao especificada no contrato com o cliente. A
Empresa reconhece a receita quando cumpre a obrigagao de desempenho especificada em seus
contratos com clientes.

Abaixo sdo demonstradas as informagdes sobre a natureza e a época do cumprimento de
obrigacdes de desempenho em contratos com clientes e as politicas de reconhecimento de
receita relacionadas.

Receita de servigos prestados - Valorizagao energética

Venda de energia elétrica
A receita com a venda de energia elétrica renovavel é produzida dentro do conceito de geracéo
de energia limpa e sustentavel, utilizando como combustivel o biogas de aterros sanitarios.

As obrigacdes de desempenho sdo cumpridas no momento em que os direitos sobre a energia
sao transferidos para o cliente, sendo assim a receita € reconhecida pela Empresa, caracterizado
pela transferéncia do direito a energia para o cliente.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras compreendem receitas de juros sobre aplicagoes financeiras.

As despesas financeiras compreendem despesas de juros sobre empréstimos, despesas
bancarias e custos de empréstimos que nado séo diretamente atribuiveis a aquisigao.

A receita de juros e a despesa de juros sao reconhecidas no resultado, por meio do método dos
juros efetivos.

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagcdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de
pessoal, conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo € reconhecido pelo
montante do pagamento esperado caso a Empresa tenha uma obrigacédo legal ou construtiva
presente de pagar esse montante em funcéo de servigo passado prestado pelo empregado e a
obrigacao possa ser estimada de maneira confiavel.

Participagado nos lucros

A Empresa reconhece uma provisdo e uma despesa de participagdo nos resultados de
empregados e administradores com base no cumprimento de metas operacionais de
desempenho e de qualidade dos servigos prestados, conforme previsto nos acordos coletivos de
trabalho firmados com sindicatos, bem como pela politica interna de remuneragéo.
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Planos de contribuicao definida

As obrigagdes por contribuicdes aos planos de contribuicdo definida sado reconhecidas no
resultado como despesas com pessoal quando os servigos relacionados s&o prestados pelos
empregados. As contribuicbes pagas antecipadamente s&o reconhecidas como um ativo na
extensdao em que um reembolso de caixa ou uma redu¢cdo em pagamentos futuros seja possivel.

Imobilizado

Reconhecimentos e mensuragao

Os bens do imobilizado s&o reconhecidos pelo custo histérico de aquisicdo ou custo de
construgao, deduzido de depreciagao acumulada e a provisdo de perda pelo valor recuperavel
(impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sao
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado.

Custos subsequentes
Custos subsequentes sao capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econémicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Empresa.

Depreciagao

A depreciagado é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear e para os geradores de energia, &
utilizado o método de capacidade utilizada, por meio da quantidade de horas de operagao dos
geradores de energia. As vidas Uteis estimadas estdo apresentadas na nota explicativa n°13.

A depreciagao é geralmente reconhecida no resultado.

Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada data de
balango e ajustados caso seja apropriado.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos sao capitalizados quando sao diretamente atribuiveis a aquisigao,
construcdo ou produgado de um ativo qualificavel, ao qual juros e outros encargos sao
contabilizados como custo do ativo em consonancia com o CPC 20 (R1) — Custos de
empréstimos.

A entidade deve cessar a capitalizagdo quando substancialmente todas as atividades
necessarias ao preparo do ativo estiverem concluidas.

Ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sao adquiridos pela Empresa e que tém vidas uteis finitas sao
mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas
por reducao ao valor recuperavel. Conforme a nota explicativa n°14 mantemos o ativo de direitos
contratuais.
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Softwares
Os direitos de uso de software sdo demonstrados ao valor de custo histérico de aquisigao, sendo
amortizados linearmente pela vida util estimada dos bens.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros
gastos, incluindo gastos com agio gerado internamente e marcas e patentes, sdo reconhecidos
no resultado conforme incorridos.

Amortizagdao

A amortizagao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo intangivel, menos seus valores
residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens. A
amortizacao é geralmente reconhecida no resultado.

As vidas uteis estimadas dos ativos intangiveis estao descritas na nota explicativa n°14.

Os métodos de amortizagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada data de
balango e ajustados caso seja apropriado.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuragdo inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Empresa se tornar parte das disposi¢gdes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos de transagao que sao diretamente
atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacao.

Classificagcdo e mensuragao subsequente
Instrumentos Financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao VJORA
- instrumento de divida; ao VJORA - instrumento patrimonial; ou ao VJR.

Os ativos financeiros nao séao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a
nao ser que a Empresa mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos financeiros, e neste
caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentagao posterior a mudanga no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigdes a seguir
e nao for designado como mensurado ao VJR:
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e E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao
relativos somente aopagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida € mensurado ao VJORA se atender ambas as condi¢gdes a seguir e

nao for designado como mensurado ao VJR:

e E mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo é atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo

apenas pagamentos deprincipal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que nao seja
mantido para negociagao, a Empresa pode optar irrevogavelmente por apresentar alteragdes
subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa escolha é feita investimento por
investimento.

Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sao classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, a Empresa pode designar de forma
irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao
custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um
descasamento contabil que de outra forma surgiria.

A Empresa realiza uma avaliagdo do objetivo do modelo de negécios em que um ativo financeiro
€ mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é gerido e as
informacgdes sao fornecidas a Administragdo. As informagdes consideradas incluem:

As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas
politicas. Eles incluem a questao de saber se a estratégia da Administracdo tem como foco
a obtengao de receitas de juros contratuais, a manutengdo de um determinado perfil de taxa
de juros, a correspondéncia entre a duragdo dos ativos financeiros e a duragao de passivos
relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizagao de fluxos de caixa por meio da
venda de ativos;

Como o desempenho da carteira € avaliado e reportado a Administragao da Empresa;

Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo denegdcios) e a maneira como aqueles riscos sé&o gerenciados;

Como os gerentes do negdécio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneragao &
baseada no valor justo dosativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

A frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos periodos

anteriores, os motivos detais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.
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As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que néo se qualificam para
o desreconhecimento ndo sao consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Empresa.

Os ativos financeiros mantidos para negociagao ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros — avaliacao sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal ede juros

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sao definidos como uma contraprestacao pelo valor do dinheiro
no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado
periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de
liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Empresa considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos
de caixa contratuais de forma que ele néo atenderia essa condigao. Ao fazer essa avaliagao, a
Empresa considera:

e Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;

e Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

e O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

e Os termos que limitam o acesso da Empresa a fluxos de caixa de ativos especificos
(por exemplo, baseadosna performance de um ativo).

Ativos financeiros - Avaliacao do modelo de negécio

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacgao adicional
razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relagao a um ativo financeiro
adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissdo ou a
exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais os
juros contratuais (que também pode incluir compensacédo adicional razoavel pela rescisao
antecipada do contrato) acumulados (mas nao pagos) sdo tratadas como consistentes com esse
critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros a | Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido,incluindo
VJR juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Esses ativos sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando ométodo de
juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. Areceita de juros,
ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a
custo amortizado
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Esses ativos s&o mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros calculada
utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e impairmentséo reconhecidos
no resultado. Outros resultados liquidos s&o reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o
resultado acumulado em ORA é reclassificado para o resultado.

Instrumentos de
divida a VIORA

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos sao
reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo represente claramente uma
recuperagao de parte do custo do investimento. Outros resultados liquidos sao reconhecidos
em ORA e nunca séo reclassificados para o resultado.

Instrumentos
patrimoniais aVJORA

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Empresa desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando a Empresa transfere os direitos contratuais de recebimento aos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos
ou na qual a Empresa nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro e também nao retém o controle sobre o ativo financeiro.

A Empresa realiza transagdes em que transfere ativos reconhecidos no balango patrimonial, mas
mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses
casos, os ativos financeiros ndao sao desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Empresa desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacéo contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Empresa também desreconhece um passivo financeiro quando os termos
sao modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes,
caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados € reconhecido a valor
justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil extinto e a
contraprestagédo paga (incluindo ativos transferidos que nao transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) € reconhecida no resultado.

Compensacgao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Empresa tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengéo de liquida-los em uma base liquida ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

A Empresa nao operou com instrumentos financeiros derivativos e, por consequéncia, nao foi
requerida a aplicar contabilidade de hedge nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e
2021 em suas demonstragoes financeiras.
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Capital social

Quotas

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de quotas s&o reconhecidos como dedugao
do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Imposto de renda e contribuigao social

O imposto de renda e a contribuigao social do exercicio sao calculados com base no lucro
presumido, tendo o seu percentual de presuncado de lucro de 8% e 12% sobre a receita bruta
para o imposto de renda e contribuicdo social respectivamente, e aliquotas de 15%, acrescidas
do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social sdo reconhecidos no resultado a menos
que estejam relacionados a combinagao de negdcios, ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Reducao ao valor recuperavel (“Impairment”)
Ativos financeiros nao-derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais

A Empresa reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:

e ativos financeiros mensurados ao custo amortizado;

¢ investimentos de divida mensurados ao VJORA.

A Empresa mensura a provisao para perda em um montante igual a perda de crédito esperada

para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de

crédito esperada para 12 meses:

e Titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balango; e

e Outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o
risco de inadimplénciaao longo da vida esperada do instrumento financeiro) nao tenha
aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisbes para perdas com contas a receber de clientes sdo mensuradas a um valor igual a

perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Empresa considera
informagdes razoaveis e passiveis de suporte que séo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Empresa.

A Empresa presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
se este estiver com mais de 180 dias de atraso.
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A Empresa considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

« E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigagdes de crédito a
Empresa, sem recorrera agdes como a realizagao da garantia (se houver alguma); ou

¢ O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 60 dias.

As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas com crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do
instrumento financeiro.

As perdas de crédito esperadas para 12 meses sao perdas de crédito que resultam de possiveis
eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apdés a data do balango (ou em um periodo mais
curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses).

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual a Empresa esta exposto ao risco de crédito.

Mensuracdo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sao estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sao mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenga entre os fluxos de caixa devidos a Empresa de
acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Empresa espera receber).

As perdas de crédito esperadas sao descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperacédo

Em cada data de balango, a Empresa avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado e os titulos de divida mensurados ao VJORA estdo com problemas de recuperagao.

Um ativo financeiro possui "problemas de recuperagao” quando ocorrem um ou mais eventos
com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacéo inclui os
seguintes dados observaveis:

« Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;

e Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 360 dias;

o Reestruturagdo de um valor devido a Empresa em condi¢gdes que nao seriam aceitas em
condicbes normais;

e A probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de
reorganizagao financeira;ou

¢ O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial

A provisédo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida

do valor contébil bruto dos ativos.
O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Empresa nao tem expectativa
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razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte.

Com relagéao a clientes, a Empresa faz uma avaliagao individual sobre a época e o valor da baixa
com base na existéncia ou ndo de expectativa razoavel de recuperagdao. A Empresa nao espera
nenhuma recuperacao significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados
podem ainda estar sujeitos a execucéo de crédito para o cumprimento dos procedimentos da
Empresa para a recuperacéo dos valores devidos.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Empresa, que n&do o imposto de renda e
contribuicdo social diferidos ativos, sdo revistos a cada data de balango para apurar se ha
indicagao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao, entdo o valor recuperavel do
ativo é estimado.

Para testes de reducao no valor recuperavel, os ativos sao agrupados no menor grupo possivel
de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, majoritariamente independente das
entradas de caixa de outros ativos, ou Unidades Geradoras de Caixa (“UGCs”).

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre seus valores em uso ou seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflete
as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo
ou da UGC.

Uma perda por redugao no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por redugao no valor recuperavel sao reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sao inicialmente alocadas para redugao de qualquer agio alocado a esta
UGC (ou grupo de UGCs), e entao para reduc¢do do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou
grupo de UGCs) de forma pro rata.

As perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na extensdo em que o valor contabil
do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou
amortizacao, caso a perda de valor nao tivessesido reconhecida.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida no balango patrimonial quando a Empresa possui uma obrigagao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, e & provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisées sao registradas tendo como

base as melhores estimativas do risco envolvido.
Provisoées para riscos civeis, trabalhista e fiscal
Refere-se a questdes trabalhistas, tributarias e civeis e esta registrada de acordo com avaliagéo

de risco efetuada pela Administragcéo, suportada por seus consultores juridicos, registradas no
passivo nao circulante.
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Novas normas e interpretagoes

As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de
emissao das demonstragcdes financeiras da Empresa, estdo descritas a seguir. A Empresa
pretende adotar essas normas e interpretagdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem
em vigor.

IFRS 17 - Contratos de seguro

Em maio de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17 - Contratos de Seguro (CPC 50 - Contratos de Seguro
que substituiu o CPC 11 - Contratos de Seguro), uma nova norma contabil abrangente para
contratos de seguro que inclui reconhecimento e mensuragado, apresentacdo e divulgacao. Ao
entrar em vigor, a IFRS 17 (CPC 50) substituiu a IFRS 4 - Contratos de Seguro (CPC 11) emitida
em 2005. A IFRS 17 aplica-se a todos os tipos de contrato de seguro (como de vida, ramos
elementares, seguro direto e resseguro), independentemente do tipo de entidade que os emitem,
bem como determinadas garantias e instrumentos financeiros com caracteristicas de participagao
discricionaria. Aplicam-se algumas excegdes de escopo. O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um
modelo contabil para contratos de seguro que seja mais util e consistente para as seguradoras. Em
contraste com os requisitos da IFRS 4, os quais sdo amplamente baseados em politicas contabeis
locais vigentes em periodos anteriores, a IFRS 17 fornece um modelo abrangente para contratos
de seguro, contemplando todos os aspectos contabeis relevantes. O foco da IFRS 17 é o modelo
geral, complementado por:

Uma adaptagao especifica para contratos com caracteristicas de participagao direta (abordagem de taxa
variavel).

Uma abordagem simplificada (abordagem de alocagdo de prémio) principalmente para contratos de
curta duracéo.

A IFRS 17 e CPC 50 vigoram para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023, sendo necessaria
a apresentacéao de valores comparativos. A adogao antecipada € permitida se a entidade adotar também
a IFRS 9 e a IFRS 15 na mesma data ou antes da adogao inicial da IFRS 17. Essa norma n&o se aplica
a Empresa.

Alteracoes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante (equivalente a revisdo
20 do Comité dos pronunciamentos contabeis)

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alteragdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao CPC 26, de
forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou nao circulante. As
aleracdes esclarecem

O que significa um direito de postergar a liquidagao;
Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatério;

Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um instrumento de capital
préprio os termos de um passivo ndo afetariam sua classificagao.

As alteragdes sao validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e devem ser aplicadas
retrospectivamente. Atualmente, o Empresa avalia o impacto que as alteragdes terdo na pratica atual e
se os contratos de empréstimo existentes podem exigir renegociagao.
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Alteracoes ao IAS 8: Definicdo de estimativas contabeis (equivalente a revisdo 20 do Comité dos
pronunciamentos contabeis)

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteragdes ao IAS 8 (norma correlata ao CPC 23), no qual introduz
a definicdo de ‘estimativa contdbeis’. As alteracbes esclarecem a distincdo entre mudancas nas
estimativas contabeis e mudangas nas politicas contabeis e correcdo de erros. Além disso, eles
esclarecem como as entidades usam as técnicas de medigao e inputs para desenvolver as estimativas
contabeis.

As alteracbes serdo vigentes para periodos iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2023 e aplicardo
para mudangas nas politicas e estimativas contabeis que ocorrerem em, ou apés, o inicio desse periodo.
Adogéao antecipada é permitida se divulgada.

Nao se espera que as alteragbes tenham um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da
Empresa.

Alteracoes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulgacdo de politicas contabeis (equivalente a
revisdo 20 do Comité dos pronunciamentos contabeis)

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteracdes ao IAS 1 (norma correlata ao CPC 26 (R1)) e IFRS
Practice Statement 2 Making Materiality Judgements, no qual fornece guias e exemplos para ajudar
entidades a aplicar o julgamento da materialidade para a divulgagdo de politicas contabeis. As
alteracdes sao para ajudar as entidades a divulgarem politicas contabeis que sao mais Uteis ao substituir
o requerimento para divulgagao de politicas contabeis significativas para politicas contabeis materiais e
adicionando guias para como as entidades devem aplicar o conceito de materialidade para tomar
decisdes sobre a divulgagao das politicas contabeis.

As alteracdes ao IAS 1 sdo aplicaveis para periodos iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2023 com
adocdo antecipada permitida. J& que as alteragdes ao Practice Statement 2 fornece guias néao
obrigatérios na aplicagéo da definicdo de material para a informac&o das politicas contdbeis, uma data
para adogao desta alteragao nao € necessaria.

A Empresa esta atualmente revisitando as divulgagdes das politicas contabeis para confirmar que estéao
consistentes com as alteragdes requeridas.

Alteracdes ao IAS 12: Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma Simples
Transacédo (equivalente a revisdo 20 do Comité dos pronunciamentos contabeis)

Em maio de 2021, o Conselho divulgou altera¢des ao IAS 12, que restringem o escopo da excecao de
reconhecimento inicial sob o IAS 12, de modo que nao se aplica mais a transac¢des que dao origem a
diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis iguais.

As alteracdes ao IAS 1 sdo aplicaveis para periodos iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2023
com adoc¢ao antecipada permitida. J& que as alteragdes ao Practice Statement 2 fornece guias nao
obrigatérios na aplicagdo da definicdo de material para a informagao das politicas contabeis, uma
data para adogao desta alteragéo nao é necessaria. Nao se espera que as alteragdes tenham um
impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Empresa.

A Companhia esta atualmente avaliando o impacto dessas alteragdes.
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Instrumentos financeiros

Gerenciamento dos riscos financeiros
Os principais riscos da administragao sdo monitorados nas diversas instancias da Governanga
da Empresa. A Empresa néo utilizou instrumentos financeiros derivativos.

Estrutura de gerenciamento de riscos
A Diretoria da Empresa tem a responsabilidade pelo o estabelecimento e supervisao da estrutura
de gerenciamento de risco da Empresa.

As politicas de gerenciamento de risco da Empresa sao estabelecidas para identificar e analisar
0s riscos aos quais a Empresa esta exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados,
e para monitorar os riscos e a aderéncia aos limites definidos.

As politicas de gerenciamento de risco e os sistemas sio revisados regularmente para refletir
mudanc¢as nas condi¢des de mercado e nas atividades da Empresa. A Empresa, por meio de
suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um ambiente de
disciplina e controle no qual todos os colaboradores tenham consciéncia de suas atribuicdes e
obrigacdes.

Risco de Mercado
Risco de cambio

Entre os principais custos que podem ter risco a variagdo cambial estdo a aquisicido do dleo
lubrificante e o custo da Operagdo e Manuntengao (O&M) dos motores geradores. O prego do
6leo lubrificante é impactado pela variagdo do délar e o preco de O&M ¢é ajustado trimestralmente
pela variagao do Euro.

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Empresa decorre, substancialmente, de empréstimos de
financiamentos.

As aplicagdes financeiras referem-se, principalmente, a certificados de depdsitos bancarios, de
liquidez imediata e remuneragéo atrelada a variagdo média do DI, ndo excedendo os seus
respectivos valores de mercado, e nao estao sujeitas a riscos de mudanca significativa de valor.

As captacdes de empréstimos sao efetivadas majoritariamente com taxas de juros baseadas em
cestas de indices poés fixados e spread pré-fixado, sempre dentro de condigbes normais de
mercado, atualizadas e registradas pelo valor de liquidagao na data do encerramento do balango.

A Empresa realizou analise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos
financeiros estdo expostos. Para a analise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros, a
administragdo adotou para o cenario provavel as mesmas taxas utilizadas na data de
encerramento do balango patrimonial. Os cenarios Il e Ill foram estimados com uma valorizagao
adicional de 25% e 50% respectivamente. Ja os cenarios IV e V estimam uma desvalorizagao
adicional de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cenario provavel.
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Cenarios
Taxa de
juros média
. - Efetiva - th - IV - Possivel V - Remoto
Exposigao em I- Possivel Remoto (25%) (50%)
Exposigdo patrimonial em R$ 31/12/2022  Provavel 25% 50%
Caixa e equivalentes de caixa — nota 10 5.107 CDI 5.107 174 349 (174) (349)
Titulos e valores mobiliarios — nota 11 2.781 14,25% 2.781 99 198 (99) (198)
Empréstimos, financiamentos — nota16 65.764 CDI 65.764 2.244 4.488 (2.244) (4.488)
73.652 2.517 5.035 (2.517) (5.035)
Cenarios
Taxa de
juros média
- Efetiva Il - Possivel I - Vv - V-
Exposigao em I- 259 Remoto Possivel Remoto
Exposigao patrimonial em R$ 31/12/2021 Provavel 50% (25%) (50%)
Caixa e equivalentes de caixa — nota 10 3.850 CDI 3.850 89 178 (89) (178)
Titulos e valores mobiliarios — nota 11 2.695 CDI 2.695 62 125 (62) (125)
Empréstimos, financiamentos — nota 16 68.445 3,54% 68.445 606 1.211 (606) (1.211)
74.990 757 1.514 (757) (1.514)

Este risco surge da possibilidade que a Empresa pode sofrer perdas devido a flutuagdes nos

indices (CDI), aumentando as despesas financeiras

financiamentos.

relacionadas a empréstimos e

A Empresa monitora taxas de juros de mercado continuamente para avaliar a possivel
necessidade de substituir sua divida.

Risco de pregos

Os valores da comercializagédo de energia elétrica sdo reajustados considerando a variagdo na
estrutura de custos para os cerca de 90% de energia vendida no longo prazo e variagdo do
mercado que Empresa atua para os demais 10% de energia vendida no curto prazo.

Risco de realizagao de crédito

Risco de realizagao de crédito € o risco de a Empresa incorrer em perdas financeiras caso um
cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obrigacdes contratuais. Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de clientes
e de instrumentos financeiros da Empresa.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposigao maxima do crédito.

Nota
explicativa 2022 2021
Caixa e equivalentes de caixa 10 5.107 3.850
Contas a receber de clientes 12 5.365 5.320
Mutuos a receber partes relacionadas 17 11.245 8.131
Titulos e valores mobiliarios 11 2.781 2.695
Outras contas a receber 28 6

24.526 20.002
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Entre 31 Entre 61 Entre 91 Entre

A Até 30 e 60 e 90 e 180 181 e Acima de Valor
Em 31 de dezembro de 2022 vencer  dias dias dias dias 360 dias 360 dias PCLD contabil
Caixa e equivalentes de caixa 5.107 - - - - - - - 5.107
Titulos e valores mobiliarios - - - - - - 2.781 - 2.781
Contas a receber de clientes 5.365 - - - - - - - 5.365
Mdutuos a receber partes relacionadas - - - - - - 11.245 - 11.245
Outras contas a receber 28 - - - - - - - 28
10.500 - - - - - 14.026 - 24.526
Entre 91 Entre 181 .
A meso Eest Ewest SN TS Admade v
Em 31 de dezembro de 2021 vencer  dias dias dias PCLD contabil
Caixa e equivalentes de caixa 3.850 - - - - - - - 3.850
Titulos e valores mobiliarios - - - - - - 2.695 - 2.695
Contas a receber de clientes 5.320 - - - - - - - 5.320
Mutuos a receber partes relacionadas - - - - - - 8.131 - 8.131
Outras contas a receber 6 - - - - - - - 6
9.176 - - - - - 10.826 - 20.002

Para mitigar o risco de possibilidade da Empresa ter perdas decorrentes de inadimpléncia de
suas instituicbes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros, a
Empresa adota como pratica somente realizar operagdes com instituicdes financeiras de baixo
risco avaliadas por agéncias de rating, mantem o monitoramento das operacdes vigentes
incluindo utilizagdes, excessos, atrasos, documentagao e acompanhamento do estado financeiro
anual e intermediario dos clientes.

Risco de liquidez

A liquidez da Empresa depende principalmente do caixa gerado pelas atividades operacionais,
empréstimos de instituigdes financeiras brasileiras e financiamento doméstico. A gestao do risco
de liquidez considera a avaliacdo dos requisitos de liquidez para assegurar que a Empresa
dispunha de caixa suficiente para atender suas despesas de capital e operacionais.

A tabela a seguir analisa os passivos da Empresa, por faixas de vencimento, que compreende
ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento. Os valores
apresentados ndao contemplam taxa de descontos contratuais.

Menos de Entre 1 e 2 Entre2e5 Maisde5 Valor Valor
Em 31 de dezembro de 2022 1ano anos anos anos projetado contabil
Empréstimos e financiamentos (a) 9.806 18.800 26.921 12.240 67.767 65.764
Fornecedores 4.499 - - - 4.499 4.499
Outras contas a pagar 202 - - - 202 202
14.507 18.800 26.921 12.240 72.468 70.465
Menosde1 Entre1e2 Entre2e5 Mais de 5 Valor Valor
Saldo em 31 de dezembro 2021 ano anos anos anos projetado  contabil
Empréstimos e financiamentos (a) 10.080 9.800 28.111 29.828 77.819 68.445
Fornecedores 4.292 - - - 4.292 4.292
Outras contas a pagar 65 - - - 65 65
14.437 9.800 28.111 29.828 82.176 72.802

(a) Difere do valor contabil, pois refere-se ao valor estimado de desembolso.
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Estimativa de valor justo

Conforme o CPC 40 (R1), “Instrumentos Financeiros: Evidenciagcdo”, o valor justo € definido
como o prego de troca que seria recebido por um ativo ou pago por transferir um passivo (prego
de transferéncia) no principal ou 0 mais vantajoso mercado para o ativo ou passivo numa
transacao normal entre participantes independentes do mercado na data de mensuragéo.

A Administracdo entende que os valores justos s&o, substancialmente, similares aos valores
contabeis registrados.

Gerenciamento de capital

Os objetivos da Empresa durante o processo de administragdo do seu capital sao garantir a
capacidade de continuidade das suas operagdes, visando oferecer retorno aos investidores, bem
como manter uma estrutura de capital ideal para diminuir os custos.

Para manter boas praticas na gestao da estrutura de capital, a Empresa, quando aprovado pelos
administradores, pode rever sua politica de distribuigao de dividendos, emitir novas quotas ou
reduzir capital.

A Diretoria procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis mais
adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranga proporcionada por uma posicao de
capital saudavel.

A Empresa adota o indice de alavancagem financeira para monitorar e analisar a performance
do seu capital. Esse indice é obtido mediante a divisdo da divida liquida pelo patriménio liquido.
Considera-se como divida liquida, para fins desta analise, o saldo total de passivos circulante e
nao circulante, subtraido do montante de caixa e equivalente de caixa.

O indice de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2022 e 2021 pode ser apresentado
conforme demonstrado abaixo:

2022 2021

Empréstimos e financiamentos - Circulante 14.600 9.413
Empréstimos e financiamentos - Nao circulante 51.164 59.032
Total Endividamento bancario 65.764 68.445
(-) Caixa e caixa equivalente (5.107) (3.850)
(-) Titulos e valores mobiliarios (2.781) (2.695)
57.876 61.900

Patrimonio liquido 19.221 19.240

33% 31%
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Valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores justos e os saldos contabeis dos instrumentos financeiros, em 31 de dezembro de
2022 e 2021 estdo demonstrados conforme descrito a seguir:

2022 2021
Hierarquia
d(_) valor Categoria C:)/s:gtr)il Valor justo Cgslgll;il Valor justo
justo

Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa Nivel 1 VJR 5.107 5.107 3.850 3.850
Titulos e valores mobiliarios Nivel 1 VJR 2.781 2.781 2.695 2.695
Contas a receber de clientes Custo amortizado 5.365 5.365 5.320 5.320
Outras contas a receber Custo amortizado 28 28 6 6
Mutuo a receber de partes relacionadas Custo amortizado 11.245 11.245 8.131 8.131
Total 24.526 24.526 20.002 20.002
Passivos financeiros:
Fornecedores Custo amortizado 4.499 4.499 4.304 4.304
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 65.764 65.764 68.445 68.445
Outras contas a pagar Custo amortizado 202 202 196 196
Total 70.465 70.465 72.945 72.945

Mensuragao do valor justo

Uma série de politicas e divulgagdes contabeis da Empresa requer a mensuragdo dos valores
justos, para os ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

A Empresa estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragao dos valores justos,
que inclui uma equipe de avaliagdo que possui a responsabilidade de revisar todas as
mensuracodes significativas de valor justo, incluindo os valores justos de Nivel 3.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Empresa usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos s&o classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informagbes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte
forma:

Nivel 1 — precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 — inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

Nivel 3 — inputs, para o ativo ou passivo, que nédo sdo baseados em dados observaveis de mercado
(inputsnao observaveis).

A Empresa reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
exercicio das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudancas, se aplicavel.

A Empresa revisa regularmente dados n&o observaveis significativos e ajustes de avaliagao.

Se a informagéo de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de precos, € utilizada
para mensurar os valores justos, entdo a Empresa analisa as evidéncias obtidas de terceiros para
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suportar aconclusao de que tais avaliagdes atendem os requisitos dos CPC / IFRS, incluindo o
nivel na hierarquia dovalor justo em que tais avaliacdes devem ser classificadas.

Os valores justos tém sido determinados para propdsitos de mensuragdo e/ou divulgagéo
baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, informagdes adicionais sobre as premissas
utilizadas na apuracéao dosvalores justos sdo divulgadas nas notas explicativas especificas aquele
ativo ou passivo.

O valor justo dos instrumentos financeiros foi determinado conforme descrito a seguir:
¢ Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos contabeis;

¢ As aplicacdes financeiras em fundos de investimentos estao valorizadas pelo valor da quota do
fundona data das demonstracdes financeiras, que corresponde ao seu valor justo; e

¢ As aplicacdes financeiras em CDBs (Certificado de Depdsito Bancario) e instrumentos similares
possuem liquidez diaria com recompra na “curva do papel”’ e, portanto, a Empresa entende que
seus valores justos correspondem aos valores contabeis.

e Pressupde-se que os saldos das contas areceber de clientes e contas a pagar aos fornecedores
a valor contabil, menos a provisdo para perdas de clientes e ajuste a valor presente, estejam
préoximos de seus valores justos.

¢ O saldo mantido com partes relacionadas, tanto ativo quanto passivo, sdo apurados de acordo
com condi¢cdes negociadas entre as partes.

e Os financiamentos estruturados contratados junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémicoe Social (“BNDES”) possuem caracteristicas préprias e ndo ha no mercado oferta de
crédito as entidades em geral que se equiparem as condi¢cdes definidas nos referidos

Ainterpretacao dos dados de mercado quanto a escolha de metodologias de calculo do valor justo
exige consideravel julgamento e estabelecimento de estimativas para se chegar a um valor
considerado adequado para cada situagdo. Consequentemente, as estimativas apresentadas
podem néo indicar, necessariamente, os montantes que poderao ser obtidos no mercado corrente.

Aspectos ambientais

As operagdes da Empresa estdo sujeitas a riscos ambientais, os quais sdo amenizados por
procedimentos operacionais e controles com investimentos em equipamentos e sistemas de
controle de poluicdo. As despesas com questbes ambientais continuas sdo reconhecidas ao
resultado quando incorridas e os investimentos em novos equipamentos e sistemas s&o
capitalizados.

A Empresa ndo mantém nenhuma provisdo contingencial para perdas relacionadas a questdes
ambientais, com base na legislagdo ambiental em vigor no Brasil.
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Caixa e equivalentes de caixa

S&o compostos como seguem:

2022 2021
Caixa - 2
Bancos 85 88
Certificado de depdsito bancario (CDB) 5.022 3.760
5.107 3.850

O saldo de aplicagdes financeiras relativas a Certificado de Depdsito Bancario (CDB) de liquidez
imediata teve sua remuneragao atrelada a variagado do CDI de 99,5% em 2022 (99,5% em 2021),
que nao excederam seus respectivos valores de mercado e nao estdo sujeitas a riscos de
mudanca significativa de valor.

A exposicao da Empresa aos riscos de taxas de juros e de liquidez é divulgada na nota explicativa
n°8.

Titulos e valores imobiliarios

O saldo é composto como segue:

2022 2021
Titulos e valores mobiliarios — ndo circulante 2.781 2.695
2.781 2.695

As aplicacdes referem-se a Certificado de Depdsito Bancario e possuem remuneragao atrelada
a variagdo média de 100,7% do CDI (90% em 2021), ndo excedendo os seus respectivos valores
de mercado, e ndo estao sujeitas a riscos de mudanga significativa de valor.

As aplicagdes sao garantias do contrato de financiamento junto ao BNDES (vide nota explicativa
n°16). Dessa maneira, ndo atende ao critério de reconhecimento de caixa e equivalente de caixa,
sendo considerada como titulos e valores mobiliarios.

Contas a receber de clientes

S&o compostas como seguem:

Nota
explicativa 2022 2021
Valores faturados da venda de energia 4.835 4.607
Medigao das vendas de energia 530 693
Partes relacionadas 17 - 20
5.365 5.320

O aging list das contas a receber é composto como segue:
2022 2021
Valores a vencer 5.365 5.320

5.365 5.320
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Imobilizado

S&o compostas como seguem:

Taxa média 2022 2021
anual - % Custo Depreciagao Liquido Liquido
Terrenos, edificagdes e construgao civil 4% 1.941 (426) 1.515 1.560
Maquinas e equipamentos 5% a 10% 89.927 (42.047) 47.880 54.002
Mbveis e utensilios 10% 35 (24) 11 15
Equipamentos de informatica 20% 76 (65) 11 17
Imobilizado em andamento - - - 22
91.979 (42.562) 49.417 55.616
As mutacgdes do imobilizado em 2022 e 2021 estdo demonstradas conforme seguem:

Saldo em Saldo em

Custo 31/12/2021 Adicao (-) Baixa Transferéncia  31/12/2022
Terrenos, edificagdes e construgéo civil 1.919 - - 22 1.941
Maquinas e equipamentos 90.310 750 (1.133) - 89.927
Mobveis e utensilios 36 - (1) - 35
Equipamentos de informatica 87 - (11) - 76
Imobilizado em andamento 22 - - (22) -
92.374 750 (1.145) - 91.979

Saldo em Saldo em

Depreciacao 31/12/2021 Depreciagao (-) Baixa Transferéncia  31/12/2022
Terrenos, edificagdes e construgéo civil (359) (67) - - (426)
Maquinas e equipamentos (36.308) (6.462) 723 - (42.047)
Moéveis e utensilios (21) 4) 1 - (24)
Equipamentos de informatica (70) (5) 10 - (65)
(36.758) (6.538) 734 - (42.562)

Total 55.616 (5.788) (411) - 49.417
Saldo em Saldo em

Custo 31/12/2020 Adicao (-) Baixa Transferéncia 31/12/2021
Terrenos, edificagdes e construgéo civil 1.919 - - - 1.919
Maquinas e equipamentos 90.061 1.248 (1.132) 133 90.310
Mbveis e utensilios 36 - - - 36
Equipamentos de informatica 74 13 - - 87
Imobilizado em andamento 133 22 - (133) 22
92.223 1.283 (1.132) - 92.374

Saldo em Saldo em

Depreciagao 31/12/2020 Depreciagao (-) Baixa Transferéncia 31/12/2021
Terrenos, edificagdes e construgéo civil (293) (66) - (359)
Maquinas e equipamentos (30.243) (6.721) 656 (36.308)
Mobveis e utensilios 17) (4) - 1)
Equipamentos de informatica (64) (6) - (70)
(30.617) (6.797) 656 (36.758)

Total 61.606 (5.514) (476) - 55.616
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Intangivel

A movimentacgao do intangivel é composto como segue:

Taxa média 2022 2021
anual - % Custo Amortizacao Liquido Liquido
Software 20% 5 (5) - -
Direitos contratuais 3,45% 22.025 (4.818) 17.207 17.967
22.030 (4.823) 17.207 17.967
As mutacgdes do intangivel em 2022 e 2021 estdo demonstradas conforme seguem:
Saldo em Saldo em
Custo . .
31/12/2021 Adigao Baixa 31/12/2022
Software 6 - 1) 5
Direitos contratuais (a) 22.025 - - 22.025
22.031 - 1) 22.030
Amortizacio Saldo em Saldo em
< 31/12/2021  Amortizagdo Baixa 31/12/2022
Software (6) - 1 (5)
Direitos contratuais (a) (4.058) (760) - (4.818)
(4.064) (760) 1 (4.823)
17.967 (760) - 17.207
Custo Saldo em Saldo em
31/12/2020 Adicao 31/12/2021
Software 6 - 6
Direitos contratuais (a) 22.025 - 22.025
22.031 - 22.031
Amortizacio Saldo em Saldo em
G 31/12/2020 Amortizacao 31/12/2021
Software 4) (2) (6)
Direitos contratuais (a) (3.299) (759) (4.058)
(3.303) (761) (4.064)
18.728 (761) 17.967

(a) Direitos Contratuais referem-se ao direito de utilizagdo de duas subestagdes de transferéncia e distribuigdo de energia elétrica,
administradas pela CTEEP (concessionaria de transmissao de energia elétrica) e pela ELEKTRO (concessionaria de distribuigdo de
energia elétrica), conforme previsto no Contrato de Conexao ao Sistema de Transmissdo CCT CTEEP n° 101/2015. Este direito esta

sendo amortizado pelo periodo de 29 anos que é a estimativa de encerramento de operagédo da Usina Termoelétrica Caieiras.

Fornecedores

S&o compostos como seguem:

2022 2021
Fornecedores 3.793 3.637
Partes relacionadas — nota 17 706 655

4.499 4.292
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(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Empréstimos e financiamentos

As obrigagdes por empréstimos e financiamentos sédo representadas como segue:

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos empréstimos com
juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposi¢céo
da Empresa a riscos de taxa de juros, moeda estrangeira e liquidez, observar nota explicativa

n° 8.
Modalidade _ Encargos | Vencimento 2022 2021
financeiros - %
Pré-fixado de .

BNDES 1,00% a 3,55% a.a. Junho/2030 65.764  68.445
65.764  68.445

Circulante 14.600 9.413

Nao circulante 51.164 59.032

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composi¢céo por ano de vencimento:

Vencimento 2022 2021
2023 - 7.871
2024 7.871 7.871
2025 7.871 7.871
Apds 2025 35.422 35.419
51.164 59.032

A movimentagao de empréstimos e financiamentos esta demonstrada no quadro a seguir:

Saldo em Pagto = Pagamento Variagao Saldo em
31/12/2021 Captagao Juros Juros Principal Monetaria  31/12/2022
BNDES 68.445 - 8.002 (2.348) (8.366) 31 65.764
68.445 - 8.002 (2.348) (8.366) 31 65.764
Saldo em Pagto Pagamento Saldo em
31/12/2020 Captagao Juros Juros Principal 31/12/2021
BNDES 74.146 - 4.645 (2.466) (7.880) 68.445
74.146 - 4.645 (2.466) (7.880) 68.445

Em 15 de junho de 2015 a Empresa contratou financiamento no valor total de R$80.594 junto ao
BNDES. A obrigagdo em questdo tem como prazo de pagamento 15 anos, sendo 12 meses de
caréncia com inicio em 15 de junho de 2015 e término em 15 de junho de 2016, mais amortizagao
em 168 prestagbes mensais e sucessivas com inicio em 15 de julho de 2016 e término em 15 de

junho de 2030.

O financiamento foi destinado a implantacado da Usina Termelétrica (UTE) Termoverde Caieiras,
geradora de energia elétrica a partir do biogas dos residuos depositados em aterro sanitario.

Clausulas Contratuais (Covenants)



17

Termoverde Caieiras Ltda.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os covenants sao condigdes restritivas que visam dar garantia ao credor sobre a manutengao
de determinados indicadores de desempenho e de endividamento.

O contrato firmado com o BNDES contém covenants que estabelecem requisitos financeiros no
qual deverdo ser cumpridos.

O indice estabelecido pelo BNDES a ser apurado pela Empresa é o ICSD, conforme abaixo:

indice Meta Metodologia

) EBITDA

Indices de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD 21,3 Servi .
ervico da Divida

O contrato possui covenants financeiros que deverdao ser garantidos pela interveniente

garantidora e fiadora Solvi Participagdes S.A. a partir de 2016, e covenants financeiros que

deveréo ser atingidos pela Empresa a partir de 2019.

Empresa indice Meta
Solvi Participagdes S.A. Divida total liquida / Ebitda < 3,0 e 3,5
Divida total / Ativo total <0,5
Termoverde Caieiras Ltda. ICSD = Ebitda / Servigo da divida =2 1,3

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os covenants financeiros demonstrados
acima foram devidamente atingidos.

Partes relacionadas

Os saldos a receber e a pagar com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2022 e 2021 séo
demonstrados a seguir:

Saldo de contas a Saldo de contas a .
Receitas (despesa)
receber pagar
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Partes relacionadas (circulante):
Solvi Essencis Solugdes Ltda. - - 706 - (8.764) (7.971)
Essencis MG Solugdes Ambientais S.A. - 20 - 648 - 7.821
Vega Engenharia Ambiental S. A. - - - 2 - -
Solvi Participagdes S.A. - - - 5 - 162
Biotérmica Energia S.A. - - - - - -
Outros - - - - - (1)
- 20 706 655 (8.764) 11
Mutuos:
Solvi Participagdes S.A. - 5 - 12 - -
Revita Engenharia S.A. 11.245 8.096 - 1 1.329 180
Termoverde Salvador S.A. - 30 - 18 - -
Outros - - - (19) - -
11.245 8.131 - 12 1.329 180
Circulante - 20 706 655
N&o circulante 11.245 8.131 - 12

Total 11.245 8.151 706 667
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Outras transagcoes com partes relacionadas

As contas a receber de partes relacionadas registradas no ativo circulante referem-se,
substancialmente, a receita com prestagao de servigo operacional e aos servigos compartilhados
administrativos e financeiros as respectivas partes relacionadas. As contas a pagar de partes
relacionadas registradas no passivo circulante referem-se, substancialmente, a servigos tomados
operacional e servigos compartilhados, administrativo e financeiro as respectivas partes
relacionadas.

Segue movimentagao dos mutuos ativos:

Saldo em 01 de janeiro de 2021 35
Concedidos 16.517
Juros 180
Encargos 65
Movimentos relacionados a capital (8.666)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 8.131
Concedidos 17.519
Juros 1.224
Encargos 105
Movimentos relacionados a capital (15.734)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 11.245

18 Imposto de renda e contribuicao social

O saldo é composto como segue:

2022 2021
Receita Bruta 67.847 65.650
Percentual de presuncéo IRPJ 8 8
Percentual de presungédo CSLL 12 12
Base de calculo de IR (a) 5.428 5.252
Base de calculo de CSLL (b) 8.142 7.878
Demais Receitas
Receitas Financeiras 2.098 797
Outras receitas 349 1.525
Total demais receitas (c) 2.447 2.322
(-) Excedente (240) (240)
Base para IRPJ (a)+(c) 7.875 7.574
Base para IRPJ (a)+(c)+(-)Excedente 7.635 7.334
Base para CSLL (b)+(c) 10.589 10.200
Aliquotas % 34 34
Proviséo para imposto de renda e contribuigao social (2.898) (2.787)
Aliquota efetiva 4,27% 4,25%

A Empresa é optante do lucro presumido, com recolhimento trimestral, desta forma, o quadro demonstra
o saldo da movimentagao anual. Saldo apresentado no balango patrimonial € no montante de R$1.182
(R$1.017 em 2021).
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19 Patrimonio liquido

(a) Capital social
O capital social da Empresa, totalmente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional e
bens, é de R$3.486, dividido em 3.486 (trés mil, quatrocentos e oitenta e seis) agbes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, com prego médio unitario de R$ 1,00 (um real) por acao.

(b) Dividendos

A Administragéo deliberou em 08 de junho de 2022 a distribuicdo de dividendos no montante de
R$15.754 através de compensagdo de mutuos (R$14.000 distribui¢do do lucro em 2021).

20 Receita operacional liquida

As receitas operacionais liquidas sdo compostas como seguem:

2022 2021
Clientes privados (a) 67.847 65.650
Total receita bruta 67.847 65.650
Deducgébes sobre as vendas:
PIS (441) (426)
COFINS (2.035) (1.970)
ICMS (19) -
Total de dedugbes sobre vendas (2.495) (2.396)
Receita liquida 65.352 63.254

(a) As receitas de valorizagao energética sdo provenientes basicamente de uma obrigagdo de desempenho, conforme
descrito na nota explicativa n® 6a.

Custos dos servigos prestados

S&o compostas como seguem:

2022 2021

Salarios e encargos (732) (1.035)
Aluguel (2.485) (2.545)
Depreciagdes (7.299) (7.558)
Materiais aplicados nos servigos (5.950) (10.620)
Custo de aquisicao de biogas (8.544) (7.989)
Servigos de terceiros (a) (13.683) (11.656)
Licencgas e taxas (139) (133)
Outros custos de produgéo (1.483) (682)
(40.316) (42.218)

a) Os custos de servigcos de terceiros sao provenientes basicamente de manutengdo de maquinas e equipamentos.
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Despesas administrativas

S&o compostas como seguem:

2022 2021
Servigos de Terceiros (2) -
Tributos, Seguros e Contribuigcoes (3) 3)
Reembolso de despesas serv. Compartilhados (a) (185) (161)
(190) (164)

a) A principal natureza em reembolso de despesas de servicos compartilhados refere-se a assisténcia técnica financeira
do centro de servigos compartilhados CSC para o exercios em 2022 no montante corresponde de R$185 (R$161 em
2021).

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

2022 2021
Receitas eventuais 176 1.344
Outras despesa receitas (54) (35)
Total 122 1.309
Receitas (despesas) financeiras, liquidas
Sao compostas como seguem:
31/12/2022 31/12/2021
Receitas juros sobre contratos de mutuos 1.440 180
Variagao cambial 62 -
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras 659 396
Juros recebidos e descontos obtidos - 221
Outras receitas financeiras 3 -
Total receitas financeiras 2.164 797
Variagao cambial (141) -
Despesas bancarias (142) (108)
Despesas com multas e moras financeiras (144) -
Despesas com juros e descontos concedidos - (112)
Tributos sobre movimentagdes financeiras (40) 3)
Juros sobre empréstimos (8.032) (4.647)
Total despesas financeiras (8.499) (4.870)
Total (6.335) (4.073)
Seguros

A administragdo da Empresa adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a
riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a cobertura dos seguros contratados pela Empresa estava
composta daseguinte forma:

2022 2021
Seguro patrimonial 52.838 187.791
Responsabilidade civil geral 10.000 10.000
Responsabilidade civil ambiental 30.000 47.396

92.838 245.187
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Compromissos futuros

Foi assinado em margo da 2013 o Contrato para o fornecimento de Biogas da Unidade de Valorizagao
Sustentavel — UVS Caieiras, tendo como complemento um aditivo assinado em 2022, com vigéncia de
20 anos a partir do inicio da operagao da Termoelétrica. O contrato firmado nao esta reconhecido por se
tratar de um compromisso futuro, e sera escriturado de acordo com sua realizagéo.

A Empresa fornecera o Biogas nas caracteristicas representadas abaixo:

Ano 2022 2023 2024 2025 2026
Biogéas 14.400 Nm?/h 14.400 Nm®/h 14.400 Nm®h 14.400 Nm®h 14.400 Nm®h
CH4 7.200 Nm3¥h 7.200 Nm3h 7.200 Nm3h 7.200 Nm3/h 7.200 Nm3h

Ano 2027 2028 2029 2030 2031
Biogas 14.400 Nm?/h 14.400 Nm*/h 14.400 Nm?h 14.400 Nm*/h 14.400 Nm?h
CH4 7.200 Nm3¥h 7.200 Nm3h 7.200 Nm?3h 7.200 Nm3h 7.200 Nm3h

Ano 2032 2033 2034 2035 2036
Biogéas 14.400 Nm?/h 14.400 Nm®h 14.400 Nm®h 14.400 Nm®h 14.400 Nm®h
CH4 7.200 Nm3¥h 7.200 Nm3h 7.200 Nm3h 7.200 Nm3/h 7.200 Nm3h

Ano 2037 2038 2039
Biogas 14.400 Nm?/h 14.400 Nm*/h 14.400 Nm?h
CH4 7.200 Nm3¥h 7.200 Nm3h 7.200 Nm3h

Nm?3/h: Normal Metré Cubico por Hora



