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SAO FELIX ENERGIA S.A.

CNPJ: 37.846.053/0001-38

Demonstra¢des do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais)

Receita operacional liquida
Custos dos servicos prestados
Lucro bruto

(Despesas)/receitas operacionais

Despesas administrativas e gerais

Outras receitas operacionais, liquidas

Resultado operacional antes das receitas/(despesas) financeiras, liquidas
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social
Imposto de Renda e Contribuicao Social

Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido

Imposto de Renda da Pessoa Juridica

Prejuizo do exercicio

Resultado por acées

Nota 2023
explicativa 2024 (reapresentado)
13 (785.647) -
(785.647) -
13 (142.822) (99.060)
2 -
(142.820) (99.060)
(928.467) (99.060)
28.479 99.151
14 (3.935.506) (1.337.022)
(3.907.027) (1.237.871)
(4.835.494) (1.336.931)
15 (2.399) (8.924)
15 (3.998) (14.873)
(6.397) (23.797)
(4.841.891) (1.360.728)
(1,72) (136,07)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées contabeis.




SAO FELIX ENERGIA S.A.

CNPJ: 37.846.053/0001-38

Demonstracées do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais)

2023
2024 (reapresentado)
Prejuizo do exercicio (4.841.891) (1.360.728)
Resultado abrangente total do exercicio (4.841.891) (1.360.728)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées contabeis.
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SAO FELIX ENERGIA S.A.

CNPJ: 37.846.053/0001-38

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em reais)

Prejuizo do exercicio

Ajuste para conciliar o lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social com

caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Depreciacao e amortizacao

Provisao de Imposto de Renda e Contribuicao Social
Juros sobre empréstimos e financiamentos

Reducdo/(aumento) nos ativos operacionais
Adiantamento a fornecedores
Outros realizaveis

Aumento/(reducao) nos passivos operacionais
Fornecedores
Impostos e contribuicoes

Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos
Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de ativos imobilizados e intangiveis

Aplicacoes financeiras

Resgate de aplicacoes financeiras

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Aumento de capital social

Mutuo recebidos de partes relacionadas

Mutuo pagos para partes relacionadas

Pagamento principal empréstimos e financiamentos

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos

(Reducédo)/aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

(Reducédo)/aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

2023

2024 (reapresentado)
(4.841.891) (1.360.728)
590.853 -
6.397 23.797
3.931.683 1.333.581
(312.958) (3.350)
1.028.753 925.310
966.164 -
1.994.917 925.310
(72.160) (75.064)
(3) (107.669)
(72.163) (182.733)
(2.582.315) (2.174.025)
(972.519) (1.434.798)
(1.071.549) -
(3.389.077) (2.849.801)
3.355.127 4.051.545
(1.105.499) 1.201.744
1.808.919 -
2.343.512 2.022.296
(1.522.333) (1.543.893)
(552.903) (243.223)
2.077.195 235.180
(823) 2.126

2.261 135
1.438 2.261
(823) 2.126

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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SAO FELIX ENERGIA S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Sao Félix Energia S.A., é uma Companhia por acdes de capital fechado, com
Sede e foro na Fazenda Sao Félix, S/N, Zona Rural, Jose Raydan, Minas Gerais,
CEP: 39.775-000. A Companhia tem como objeto social:

(a) Atividades especificas para estudar, planejar, projetar, construir e operar
sistema de producao, transmissao e comercializacao de energia elétrica,
resultante do aproveitamento do Rio Sao Félix, localizado no Municipio José
Raydan, na bacia hidrografica do Rio Doce (56), sub-bacia do Suacui Grande
(DO4), nas coordenadas aproximadas de 18° 17' 06,55"S latitude e 42° 24
45,09"0 longitude, no Estado de Minas Gerais;

(b) Aluguel e arrendamento operacional, de curta ou longa duracao, de bens
moveis e imodveis, maquinas e equipamentos elétricos ou nao, sem
operador, instalados na central geradora hidrelétrica Sao Félix Energia S.A.;

(c) Prestacao de servicos de apoio técnico e administrativo na operacao e
manutencao de centrais geradoras hidrelétricas.

A Companhia foi constituida em 24 de julho de 2020 e atualmente se encontra
em fase operacional, com capacidade de producao de 2,0 MW. No entanto, até
a data de encerramento destas demonstracdes contabeis, a Companhia ainda
nao iniciou o faturamento das atividades de geracao de energia. As atividades
serao iniciadas no exercicio de 2025.

As demonstracoes contabeis foram elaboradas com base no principio da
continuidade operacional (“going concern”), uma vez que a Diretoria mantém
a expectativa de continuidade das operacoes e conta com o suporte financeiro
dos socios para a manutencao das atividades e cumprimento das obrigacdes no
curso normal dos negocios, dentro de um horizonte razoavelmente previsivel.

Apresentacao das demonstracées contabeis

A emissao das demonstracoes contabeis foi aprovada em reuniao da Diretoria
em 28 de agosto de 2025.

2.1. Declaracao de conformidade

As demonstracoes contabeis da Companhia foram preparadas de acordo
com as normas internacionais de relatorio financeiro (“International
Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”, e as politicas contabeis adotadas no
Brasil e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR
GAAP).
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SAO FELIX ENERGIA S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.2.

2.3.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas
na legislacdo societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as
orientacoes e interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

Base de mensuracéao

As demonstracées contabeis foram elaboradas com base no custo
histdrico.

O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das
contraprestacoes pagas em troca de bens e servicos.

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Companhia é
como segue:

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracoes contabeis sao apresentadas em Real, que é a moeda
funcional e de apresentacao da Companhia.

Politicas contabeis materiais

As politicas contabeis materiais estao descritas a seguir:

3.1.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor
justo. Os custos da transacao diretamente atribuiveis a aquisicao ou
emissao de ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos
financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) sao
acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros,
quando aplicavel, apds o reconhecimento inicial. Os custos da transacao
diretamente atribuiveis a aquisicao de ativos e passivos financeiros ao
valor justo por meio do resultado sao reconhecidos imediatamente no
resultado.

Classificacao de instrumentos financeiros

De acordo com o CPC 48 (IFRS 9), a classificacao inicial dos ativos
financeiros baseia-se no modelo de negoécio que a Companhia utiliza para
gerenciar seus ativos financeiros e nas caracteristicas contratuais dos
fluxos de caixa deles. Os ativos financeiros poder ser mensurados em trés
categorias:

(i) Ao custo amortizado;

14



SAO FELIX ENERGIA S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.2.

3.3.

(ii) Ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes; e
(iii) Ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros

A Companhia determina a classificacao dos seus ativos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial, quando este se torna parte das
disposicoes contratuais do instrumento.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de
caixa.

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo,
acrescido, no caso de investimentos nao designados ao valor justo por
meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicao de ativo financeiro.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros
sao mensurados conforme os critérios a seguir:

Ao custo amortizado

Os ativos financeiros ao custo amortizado sao subsequentemente
mensurados usando o método de juros efetivos e estao sujeitos a reducao
ao valor recuperavel.

Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado,
modificado ou apresenta reducao ao valor recuperavel. Os ativos
financeiros a custo amortizado incluem:

» Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de caixa,
depositos bancarios e investimentos financeiros de curto prazo, com alto
indice de liquidez e vencimentos ndo superiores a trés meses, ou para 0s
quais inexistem multas ou quaisquer outras restricoes para seu resgate
imediato, de forma que ndao ha perda relevante de valor em caso de
resgate antecipado. Os investimentos financeiros sao demonstrados ao
custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas de
encerramento dos periodos e deduzidos, quando aplicavel, de estimativa
para ajuste ao seu valor liquido de realizacao.

Passivos financeiros
Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no

caso de empréstimos e financiamentos, sao acrescidos do custo da
transacao diretamente relacionado.
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SAO FELIX ENERGIA S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.4.

3.5.

Os principais passivos financeiros da Companhia sao empréstimos e
financiamentos e fornecedores.

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificacao, que
pode ser da seguinte forma:

» Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022, a Companhia nao possui
passivos financeiros classificados como passivos financeiros ao valor justo
por meio do resultado, incluindo instrumentos financeiros derivativos.
Dessa forma, a Companhia também nao tem como politica contabil a
utilizacao de “hedge accounting”.

=  Passivos financeiros ao custo amortizado

Apos o reconhecimento inicial, outros passivos financeiros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método de juros efetivos.

O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado
de um passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo
periodo. A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os
fluxos de caixa futuros estimados (inclusive honorarios e valores pagos
ou recebidos que constituem parte integrante da taxa efetiva de juros,
custos da transacao e outros prémios ou descontos) ao longo da vida
estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo
menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

No caso da Companhia, o0s outros passivos compreendem
substancialmente empréstimos e financiamentos.

Despesas antecipadas

Apropriadas ao resultado do exercicio quando incorridas pelo regime de
competéncia.

Reducéo ao valor recuperavel (“impairment”)

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus
ativos tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicacao de
que tais ativos sofreram alguma perda por reducao ao valor recuperavel.
Se houver tal indicacao, o montante recuperavel do ativo é estimado com
a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando
nao for possivel estimar o montante recuperavel de um ativo
individualmente, a Companhia calcula o montante recuperavel da
unidade geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma base de
alocacao razoavel e consistente pode ser identificada, os ativos
corporativos também sdao alocados as unidades geradoras de caixa
individuais ou ao menor grupo de unidades geradoras de caixa para o qual
uma base de alocacao razoavel e consistente possa ser identificada.
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SAO FELIX ENERGIA S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.6.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ou ainda nao disponiveis para
uso sao submetidos ao teste de reducao ao valor recuperavel, pelo
menos, uma vez ao ano e sempre que houver qualquer indicacao de que
o0 ativo possa apresentar perda por reducao ao valor recuperavel.

O montante recuperavel é o maior valor entre o valor justo menos os
custos na venda ou o valor em uso. Na avaliacao do valor em uso, os
fluxos de caixa futuros estimados sao descontados ao valor presente pela
taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita uma avaliacao atual de
mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo ao
qual a estimativa de fluxos de caixa futuros nao foi ajustada.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa)
calculado for menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou
unidade geradora de caixa) é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda
por reducao ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no
resultado.

Quando a perda por reducao ao valor recuperavel € revertida
subsequentemente, ocorre o aumento do valor contabil do ativo (ou
unidade geradora de caixa) para a estimativa revisada de seu valor
recuperavel, desde que nao exceda o valor contabil que teria sido
determinado, caso nenhuma perda por reducao ao valor recuperavel
tivesse sido reconhecida para o ativo (ou unidade geradora de caixa) em
exercicios anteriores. A reversao da perda por reducdao ao valor
recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

Provisdes

Reconhecidas para obrigacoes presentes (legal ou presumida) resultantes
de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confiavel e cuja liquidacao seja provavel. O valor reconhecido como
provisao € a melhor estimativa das consideracées requeridas para
liquidar a obrigacao no fim de cada exercicio, considerando-se os riscos
e as incertezas relativos a obrigacao. Quando a provisao é mensurada
com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigacao, seu
valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa (em
que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando alguns ou todos os beneficios econdomicos requeridos para a
liqguidacao de uma provisao sao esperados que sejam recuperados de um
terceiro, um ativo € reconhecido se, e somente se, o reembolso for
virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.

Em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 a Companhia nao possuia
nenhuma contingéncia cuja probabilidade de perda seja provavel ou
possivel, nao sendo necessario o reconhecimento de provisao ou
divulgacao adicional.
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SAO FELIX ENERGIA S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

Imobilizado

Registrados pelo custo de aquisicdo ou construcao, liquido de
depreciacao acumulada e/ou perdas acumuladas por reducao ao valor
recuperavel, quando aplicavel.

Os valores residuais, a vida util dos ativos e os métodos de depreciacao
sao revisados pela Diretoria anualmente e ajustados de forma
prospectiva, quando necessario. A depreciacao é calculada com base no
método linear, tomando-se por base a vida util estimada dos bens.

O valor contabil de um ativo é imediatamente reduzido para seu valor
recuperavel quando o valor contabil do ativo € maior do que sua
expectativa de beneficio econdmico futuro.

Um item do imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum
beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventuais
ganhos ou perdas resultantes da baixa do ativo (diferenca entre o valor
liquido da venda e o valor contabil do ativo) sao incluidos na
demonstracao de resultado do exercicio em que o ativo for baixado.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua
realizacao ou liquidacao € provavel que ocorra nos proximos 12 meses.
Caso contrario, sao demonstrados como nao circulantes.

Reconhecimento de receitas

O resultado das operacoes é apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia dos exercicios. As receitas referem-se a
aluguéis para operadores de usinas e estruturas para geracao e
distribuicao de energia elétrica.

Imposto de Renda e Contribui¢cao Social

Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracao do
resultado. O encargo de imposto de renda e contribuicao social corrente
¢ calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco.

A Companhia efetua a apuracao do Imposto de Renda e Contribuicao
Social sobre o lucro liquido com base no regime de lucro presumido. Com
base nesse regime, o lucro tributavel corresponde a 32% do faturamento,
acrescido de outras receitas operacionais, para fins de imposto de renda
e da contribuicao social, respectivamente. Imposto de renda - calculado
a aliquota de 15% sobre o lucro presumido tributavel acrescido do
adicional de 10% sobre o excedente de RS 240.000. Contribuicao Social -
calculada a aliquota de 9% sobre o lucro presumido tributavel.

18



SAO FELIX ENERGIA S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Diretoria avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pela
Companhia nas apuracdes de impostos sobre a renda com relacao as
situacoes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a
interpretacoes; e estabelece provisoes, quando apropriado, com base
nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

3.11. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacao das demonstracoes contabeis requer que a diretoria faca
julgamentos e estimativas e adote premissas, no seu melhor julgamento,
que afetam os montantes apresentados. As estimativas e as respectivas
premissas estao baseadas na experiéncia histérica da diretoria e em
outros fatores considerados relevantes. Os resultados reais desses
valores contabeis podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma tempestiva e, quando
aplicavel, as alteracoes de estimativas e premissas sao reconhecidas
prospectivamente.

Os Julgamentos, estimativas e premissas contabeis materiais que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes
contabeis e apresenta risco significativo de resultar em um ajuste
material dentro do préximo exercicio financeiro estao incluidas nas
seguintes notas explicativas:

= Nota Explicativa n°® 10: imobilizado (valores residuais, estimativa da
vida util e valor recuperavel).

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2024

As novas normas IFRS somente serao aplicadas no Brasil apos a emissao das
respectivas normas em portugués pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e
aprovacao pelo Conselho Federal de Contabilidade.

a)

Alteracbes na Norma IAS 1/CPC 26 R1 - apresentacdo das
demonstracdes contabeis

O IASB emitiu emendas a IAS 1 em janeiro de 2020 e em outubro de 2022,
e estas alteracoes esclareceram os seguintes pontos:

= QOdireito da entidade de postergar a liquidacao de um passivo por pelo
menos doze meses apos o periodo do relatorio deve ser substancial e
existir antes do término deste periodo;

» Se o direito da entidade de postergar a liquidacao de um passivo
estiver sujeito a covenants, tais covenants afetam a existéncia desse
direito no final do periodo do relatorio somente se a obrigacao de
cumprir o covenant existir no final do periodo do relatério ou antes
dele;
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b)

» Aclassificacao de um passivo como circulante ou nao circulante nao é
afetada pela probabilidade de a entidade exercer seu direito de
postergar a liquidacao;

* No caso de um passivo que possa ser liquidado, por opcao da
contraparte, pela transferéncia dos instrumentos patrimoniais da
propria entidade, tais termos de liquidacao nao afetam a classificacao
do passivo como circulante ou nao circulante somente se a opcao for
classificada como instrumento patrimonial.

Essas alteracdoes ndao tém efeito sobre a mensuracao de quaisquer itens
nas demonstracoes contabeis da Companhia.

Alteracdes na Norma IFRS 16/CPC 06 R2 - Arrendamento

Acrescentam exigéncias de mensuracao subsequente para transacoes de
venda e leaseback, que satisfazem as exigéncias da IFRS 15/CPC 47 para
fins de contabilizacao como venda.

Em 22 de setembro de 2022, o IASB emitiu emendas a IFRS 16 - que tratam
da mensuracao subsequente para transacoes de venda e leaseback
(relocacao).

Antes das emendas, a IFRS 16 nao continha requisitos de mensuracao
especificos para passivos de arrendamento que podem conter pagamentos
variaveis de arrendamento decorrentes de uma transacao de venda e
relocacao. Ao aplicar os requisitos de mensuracao subsequentes de
passivos de arrendamento a uma transacao de venda e leaseback, o
vendedor-locatario deve determinar "pagamentos de arrendamento” ou
"pagamentos de arrendamento revistos" de forma que o vendedor-
locatario ndo reconheca qualquer valor do ganho ou perda relacionados ao
direito de uso retido pelo vendedor-locatario.

Essas alteracdoes nao tiveram efeito nas demonstracdes contabeis da
Companhia.

Alteracées na IAS 7/CPC 03 (R2) e IFRS 7/CPC 40 (R1)

Em 25 de maio de 2023, o IASB emitiu emendas a IAS 7 Demonstracao dos
Fluxos de Caixa e a IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Evidenciacao.

As emendas exigem que as entidades fornecam certas divulgacoes
especificas (qualitativas e quantitativas) relacionadas aos acordos de
financiamento de fornecedores (reverse factoring, forfait ou risco
sacado). As alteracbes também fornecem orientacoes sobre as
caracteristicas dos acordos de financiamento de fornecedores.
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4.1.

Essas alteracdoes nao tiveram efeito nas demonstracdes contabeis da
Companhia.

Novas normas, revisdes e interpretacées emitidas que ainda nao
entraram em vigor em 31 de dezembro de 2024

Para as seguintes normas ou alteracdes a Diretoria ainda nao determinou

se

havera impactos significativos nas demonstracées contabeis da

Companhia, a saber:

a)

b)

d)

Alteracdes na IAS 21/CPC 02 (R2) - Exigem a divulgacao de
informacgdes que permitam aos usuarios das demonstracoes contabeis
compreenderem o impacto de uma moeda nao ser cambiavel - efetiva
para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2025;
Alteracdes na IFRS 7/CPC 40 (R1) e IFRS 9/CPC 48 - Classificacao e
mensuracao de instrumentos financeiros e contratos que fazem
referéncia a eletricidade dependente da natureza - efetiva para
periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2026;

Alteracdes na IFRS 7/CPC 40 (R1) e IFRS 9/CPC 48 - Podem afetar
significativamente como as entidades contabilizam o
desreconhecimento de passivos financeiros e como o0s ativos
financeiros sao classificados quando estes utilizam sistemas de
transferéncia eletronica para liquidacao - efetiva para periodos
iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2026;

IFRS 18 Apresentacao e Divulgacdo nas Demonstracées Contabeis -
A nova norma, que foi emitida pelo IASB em abril de 2024, substitui a
IAS 1/CPC 26 R1 e resultara em grandes alteracdes as Normas
Contabeis IFRS, incluindo a IAS 8 Base de Preparacao de
Demonstracoes Contabeis (renomeada de Politicas Contabeis,
Mudancas nas Estimativas Contabeis e Erros). Embora a IFRS 18 nao
tenha qualquer efeito sobre o reconhecimento e a mensuracao de
itens nas demonstracoes contabeis, espera-se que tenha um efeito
significativo na apresentacao e divulgacao de determinados itens.
Essas mudancas incluem categorizacao e subtotais na demonstracao
do resultado, agregacao/desagregacao e rotulagem de informacoes e
divulgacao de medidas de desempenho definidas pela Diretoria. Uma
norma correlata ainda nao foi emitida no Brasil - efetiva para periodos
iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2027,

Alteracdes na IFRS 19 Subsidiarias sem Responsabilidade Publica -
Divulgacdes - Permite que as subsidiarias elegiveis apliquem as
Normas Contabeis em IFRS com os requisitos de divulgacao reduzidos
da IFRS 19 - efetiva para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro
de 2027.

Atualmente, a Companhia esta avaliando o impacto dessas novas normas
e alteracoes contabeis.
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4.2. Orientacao Técnica OCPC 10 - Créditos de Carbono (tCO2e), Permissées

de emissao (allowances) e Crédito de Descarbonizacao (CBIO)

Esta Orientacdao trata dos critérios contabeis de reconhecimento,
mensuracao e evidenciacdao dos eventos econdmicos relacionados a
participacdo ou atuacdo de entidades em mercados compulsorios ou
voluntarios de créditos de carbono (tCO2e) (comumente chamados de
mercados de créditos de carbono), permissoes de emissao (allowances) e
créditos de descarbonizacao (CBIO).

A entidade deve avaliar, dentre as abordagens aceitaveis para contabilizar
operacoes de negociacao de créditos de carbono, qual é a mais adequada
no contexto de seu negocio e divulgar tal definicdo na secao de politicas
contabeis, caso julgue que esta informacao seja importante para uma
apropriada interpretacao das demonstracao contabeis por parte de seus

usuarios.

A entidade avaliou as suas politicas contabeis no contexto da referida
Orientacao e concluiu que essas alteracdées nao tiveram efeito nas
demonstracoes contabeis da Companhia.

Reapresentacdo das cifras de 2023 e 2022 apresentadas de forma

comparativa

Ao longo do exercicio de 2024, foram identificados alguns ajustes referentes a
periodo anteriores, os quais estao refletidos nas demonstracdes comparativas:

31 de dezembro de 2023

Original Ajuste Reapresentado
Balanco patrimonial
Ativo
Circulante (a) (c) 283.355 1.713.823 1.997.178
Nao circulante (a) (b) (c) (d) 25.462.648 (6.780.458) 18.682.190
Total do ativo 25.746.003 (5.066.635) 20.679.368
Passivo e patrimonio Liquido
Circulante (e) 1.109.969 23.389.369 24.499.338
Nao circulante (d) (e) 24.777.183 (23.660.857) 1.116.326
Patriménio liquido (141.149) (4.795.147) (4.936.296)
Total do passivo e patrimonio liquido 25.746.003 (5.066.635) 20.679.368

31 de dezembro de 2022

Original Ajuste Reapresentado
Balanco patrimonial
Ativo
Circulante (a) (c) 7.642.037 (516.675) 7.125.362
Nao circulante (a) (b) (c) (d) 17.641.190 (1.884.878) 15.756.312
Total do ativo 25.283.227 (2.401.553) 22.881.674
Passivo e patrimonio Liquido
Circulante 1.342.135 1.223.918 2.566.053
Nao circulante (d) (f) 23.754.056 137.133 23.891.189
Patriménio liquido (f) 187.036 (3.762.604) (3.575.568)
Total do passivo e patrimonio liquido 25.283.227 (2.401.553) 22.881.674
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31 de dezembro de 2023

Original Ajuste Reapresentado
Demonstracao de resultado
Despesas operacionais (328.184) 229.124 (99.060)
Resultados financeiros (b) - (1.237.871) (1.237.871)
Prejuizo do exercicio (328.184) (1.008.747) (1.336.931)

31 de dezembro de 2023

Original Ajuste Reapresentado
Demonstracao do fluxo de caixa método
indireto
Fluxo de caixa operacional 6.126.549 (7.561.347) (1.434.798)
Fluxo de caixa de investimentos (8.249.935) 9.451.679 1.201.744
Fluxo de caixa de financiamento 923.770 (688.590) 235.180
Aumento ou reducao de Caixa (1.199.616) 1.201.742 2.126

(@) Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a Companhia reclassificou para o ativo nao circulante
o saldo de aplicagcdes financeiras que sao destinadas ao pagamento de empréstimos e
financiamentos;

(b) Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a Companhia realizou o recalculo dos juros
capitalizados para construcao do ativo imobilizado, bem como realizou o ajuste do calculo
da depreciacao dos referidos bens;

(c) Em 31 de dezembro de 2022 houve uma reclassificacao do imobilizado para outros ativos
no montante de RS 966.164 referente a obras realizadas pela Companhia que foram
reembolsados pela Cemig;

(d) Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o saldo entre partes relacionadas foram apresentadas
em base liquida, independente das contrapartes. A reapresentacao ser fez necessario para
divulgar o saldo de ativos e passivos entre partes relacionadas levando em consideracao a
operacao e contrapartes de cada objeto;

(e) Em 31 de dezembro de 2023 a Companhia nao cumpriu as clausuras de covenants presentes
nos contratos de empréstimos e financiamentos, dessa forma, por exigéncia, os saldos
foram reclassificados para o passivo circulante;

(f) Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 houve uma classificacdo de RS 999.356 de AFAC -
Adiantamento para futuro aumento de capital para Débito com partes relacionadas, uma
vez que nao atendiam aos requisitos para tratamento como instrumento patrimonial.

6. Caixa e equivalentes de caixa
A composicao dos saldos pode ser assim demonstrada:
2023 2022
2024 (reapresentado) (reapresentado)
Caixa (fundo fixo) - 1 1
Bancos conta movimento 1.438 2.261 135
1.438 2.261 135
7. Adiantamentos

Os saldos de adiantamentos a fornecedores sao para aquisicao de maquinas e
equipamentos para o imobilizado em andamento, o que foi entregue pelo
fornecedor no exercicio de 2023.
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A composicao pode ser assim demonstrada:

2022
2024 2023 (reapresentado)
GS Solto Engenharia Ltda. - 1.028.753 6.025.500
Weg Equipamentos Elétricos S.A. - - 66.567
Outros adiantamentos diversos - 66.996
1.028.753 6.159.063

8. Aplicacées financeiras
A composicao dos saldos pode ser assim demonstrados:

2023 2022
2024 (reapresentado) (reapresentado)
Aplicacdes financeiras (i) 315.045 281.095 1.482.839
315.045 281.095 1.482.839

(i) As aplicacbes financeiras automaticas referem-se a caixa restrito em que a Companhia
mantém em detrimento das obrigacdes contratuais dos empréstimos e financiamentos

contratados. (Nota Explicativa n® 12).

9. Partes relacionadas

Os saldos a receber e a pagar decorrentes de transacoes entre partes
relacionadas, incluidos nas rubricas “Partes relacionadas” no nao circulante,
sao registrados em condicoes especificas entre as partes, sem remuneracao ou

correcao.

A composicao dos referidos saldos, sao como segue:

2023 2022
2024 (reapresentado) (reapresentado)
Ativo
Adiantamentos
GS Solto Engenharia Ltda - 1.028.753 6.025.500
- 1.028.753 6.025.500
Mdutuos
GVS Holding - - 2.167.726
Consorcio Sao Felix | 78.776 11.433 -
78.776 11.433 2.167.726
Total ativo com partes relacionadas 78.776 1.040.186 8.193.226
2023 2022
2024 (reapresentado) (reapresentado)
Passivo
Mutuos
Raul Soares Energia S.A. 75.400 75.625 55.612
GS Solto Engenharia Ltda. - - 1.739.247
GV Fundo de Investimento em
Participacoes - 977.498 977.498
GS Solto Engenharia Ltda. - - 1.739.248
GVS Holding 930.091 41.345 -
1.005.492 1.116.326 2.794.216
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Os custos vinculados a partes relacionadas sao decorrentes de manutencao nos
equipamentos realizados com a Associacao de Geracao e Operacao em Energia,
a qual possui associados que sao partes relacionadas da Companhia, a relacao
pode assim ser demonstrada:

2023
Custos 2024 (reapresentado)
Associacao de Geracao e Operacao em Energia - AGOE (42.796) -
(42.796) -
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

11.

As seguintes vidas Uteis sao utilizadas para calculo da depreciacao:

Vida util
Instalacoes 10 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
EdificacGes e Benfeitorias 25 anos

Foram realizados testes de recuperabilidade e nao foram identificadas perdas

nos

itens do ativo imobilizado da Companhia, conforme a IAS 36

(pronunciamento técnico CPC 01 (R1)).

Empréstimos e financiamentos

2023 2022
Descricao Indexador 2024 (reapresentado) (reapresentado)
12 Emissao de Debéntures - IPCA+11,00% a.a.
Classe Unica- Série 441 25.187.449 24.390.984 23.395.736
25.187.449 24.390.984 23.395.736
Circulante 25.187.449 24.390.984 2.298.763
Nao circulante - - 21.096.973

Obrigacoes provenientes da emissao de debéntures e arrendamento relativo a
contrato firmado, com garantia adicional fidejussoria, em série Unica, para
distribuicao publica com esforcos restritos da Sao Felix Energia S.A e juros de
11,00% a.a. + IPCA.

A Companhia assinou em 10 de novembro de 2021 o instrumento particular de
cessao e aquisicao de créditos imobiliarios, com as seguintes caracteristicas:

(i)

(i)
(iii)
(iv)
(v)

Valor da cessao total dos créditos imobiliarios, € de RS 43.000.000, os
quais foram divididos entre as Companhias Sao Felix Energia S.A e Raul
Soares Energia S.A. A Sao Felix Energia S.A assumiu 53,70% da cessao dos
créditos imobiliarios equivalente a RS 23.090.714;

Data de Emissao dos CRI € 10 de novembro de 2021;

Data de Vencimento dos CRI sera 10 de novembro de 2033;

Os CRI serao objeto de atualizacao monetaria pelo IPCA;

Alienacao fiduciaria da totalidade das acdoes de emissao das SPEs
(“Alienacao Fiduciaria de Acodes”), de titularidade da GV Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia. Alienacao fiduciaria de
equipamentos, cessao fiduciaria dos direitos creditorios, cessao fiduciaria

dos direitos econdmicos e garantia fidejussoria.
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A movimentacao dos empréstimos e financiamentos no exercicio é conforme

segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 (reapresentado) 21.981.908
Juros apropriados 2.923.190
Juros capitalizados 589.426
Juros pagos (2.098.788)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (reapresentado) 23.395.736
Pagamento de principal (243.223)
Juros apropriados 1.333.581
Juros capitalizados 2.078.915
Juros pagos (2.174.025)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 (reapresentado) 24.390.984
Pagamento de principal (552.903)
Juros apropriados 3.931.683
Juros pagos (2.582.315)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 25.187.449

“Covenants” contratuais

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a Companhia nao cumpriu com
determinadas obrigacdes de covenants previstas nas escrituras, conforme

descrito a seguir:

= indice de Cobertura do Servico da Divida - ICSD minimo de 1,20 no exercicio;

€;

» Qutros covenants contratuais, nao financeiros, 0os quais nao ensejam em
vencimento antecipado, como a nao disponibilizacao das demonstracoes
contabeis auditadas no periodo de 120 dias apos o fim do exercicio social.

Por esse motivo, em 31 de dezembro de 2024 e 2023, ainda que o
descumprimento nao enseje em vencimento antecipado automatico, o saldo de
empréstimos e financiamentos que estava no nao circulante, no montante de
R$21.030.303 e RS 24.727.260 mil, respectivamente, foram reclassificados em

sua totalidade para o passivo circulante.

Até o momento da emissao dessas demonstracoes contabeis nao houve cobranca

antecipada por parte dos credores.
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12. Patriménio liquido

12.1. Capital social

O capital social, totalmente integralizado em 2023 era de 10.000 acées
com valor unitario de R$1,00 cada, em 2024 foram emitidas mais
2.808.275 com valor unitario de R$1,00 cada finalizando o exercicio de
2024 com 2.818.275 acbes totalizando RS 2.818.275, vinculada a
alienacao fiduciaria junto ao agente fiduciario Vortx Distribuidora de
Titulos, conforme previsto no contrato relacionado as emissdes de
certificados realizadas em 10 de novembro de 2021, com vencimento
final em 14 de novembro de 2033. A composicao do capital social da

Companhia pode ser assim apresentada:

Quant. acdes Valor agées
Acébes Ordinaria
GV Fundo de Investimento em Participacoes 1.409.138 1.409.138
Acées Preferenciais
AZ Quest Energia Fundo de investimento 1.372.235 1.372.235
GV Fundo de Investimentos 36.902 36.902
2.818.275 2.818.275

12.2. Prejuizos acumulados

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024, a Companhia
apresenta um saldo de prejuizo acumulado no valor de RS 9.788.187 (RS
4.946.296 em 2023), conforme demonstrado na Demonstracao das
mutacoes do patrimonio liquido (DMPL) e no Balanco Patrimonial. O
prejuizo acumulado representa a soma dos lucros e perdas apurados em
exercicios atual e anteriores que nao foram compensados até a data do

balanco.

Esse saldo é proveniente do desenvolvimento da receita que ainda se
encontra desproporcional as despesas financeiras contraidas em

exercicios anteriores.

Ha uma expectativa da Diretoria da Companhia em aumento considerado

da receita para os proximos exercicios.
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12.3. Resultado por acao

O resultado basico e diluido por acao nao possui diferencas, visto que a
Companhia nao tem compromissos que possam via a promover a diluicao.
O resultado por acao é calculado mediante a divisao do lucro ou prejuizo
atribuivel aos acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada
de acbes em circulacao durante o exercicio:

Em Reais
(R$) por acdo
2023
2024 (reapresentado)
Prejuizo atribuivel aos acionistas (4.841.893) (1.360.728)
NUmero de agdes 2.818.275 10.000
Resultado basico e diluido por acéo: (1,72) (136,07)
13. Custos e despesas por natureza
A composicao dos saldos € apresentada como se segue:
2023
2024 (reapresentado)
Custos operacionais
Operacao e manutencao (97.097)
Depreciacao (590.853)
Seguros (80.251)
Outros custos (17.446) -
(785.647) -

A Companhia realizou a conclusao substancial do seu ativo imobilizado em
dezembro de 2023 e desde entao existem custos reconhecidos sem o efetivo
reconhecimento de receita:

2023
2024 (reapresentado)
Despesas administrativas e gerais
Servicos de terceiros (138.127) (99.060)
Taxas diversas (4.695) -
(142.822) (99.060)
14. Despesas financeiras
Os saldos estao assim demonstrados nas datas dos balancos:
2023
2024 (reapresentado)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (3.931.683) (1.333.581)
Outras despesas financeiras (3.823) (3.441)
(3.935.506) (1.337.022)
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15. Imposto de Renda e contribuicdo social

A Companhia apura o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e a
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) com base no regime de
tributacao do Lucro Presumido.

As despesas podem ser assim apresentadas:

2023

2024 (reapresentado)
Receita bruta - -
Aliquota presumida (32%)
Receitas financeiras 28.479 99.151
Base calculo Imposto de Renda e da Contribuicao Social 28.479 99.151
Contribuicao Social (9%) 2.399 8.924
Imposto de Renda (15%) 3.998 14.873

16. Instrumentos financeiros

16.1. Gestdo do risco de capital

A Companhia administra seu capital para assegurar que elas possam
continuar com suas atividades normais, ao mesmo tempo em que
maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em
suas operacoes, por meio da otimizacao do saldo das dividas e do
patrimonio.

16.2. Categorias de instrumentos financeiros

2023 2022

2024 (reapresentado) (reapresentado)
Ativos financeiros
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa
(NE n° 06) 1.438 2.261 135
Adiantamentos (NE n° 07) - 1.028.753 6.159.063
Outros ativos (NE n°08) - 966.164 966.164
Aplicacoes financeiras (NE n°
09) 315.045 281.095 1.482.839
Créditos com partes
relacionadas (NE n° 10) 78.776 11.433 2.167.726

2023 2022

2024 (reapresentado) (reapresentado)
Passivos financeiros
Custo amortizado
Fornecedores 10.445 82.605 157.669
Empréstimos e financiamentos
(NE n° 12) 25.386.510 24.550.836 23.507.882
Débitos com partes relacionadas
(NE n° 10) 949.879 61.357 1.739.247
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16.3. Gestao do risco de crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte nao cumprir
com suas obrigacOes contratuais, levando a Companhia a incorrer em
perdas financeiras. A Companhia restringe a exposicao a riscos de crédito
associados a caixa e equivalentes de caixa, efetuando seus investimentos
em instituicdes financeiras avaliadas como de primeira linha e com

remuneracao em titulos de curto prazo.

Com relacao as contas a receber, a Companhia opera com aluguel para
poucos clientes o que poderia ampliar o risco de crédito, contudo tais
clientes sao partes relacionadas, o que minimiza o risco de credito.

Historicamente os recebimentos acontecem conforme acordo e dentro
do proprio mées, como e possivel observar a inexisténcia de contas a
receber no balanco, visto que os saldos sao recebidos mensalmente.

16.4. Gestdo do risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade de a Companhia nao dispor
de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em virtude

dos prazos de liquidacao de seus direitos e obrigacoes.

16.5. Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracoes nos precos de mercado, tais
como as taxas de cambio e taxas de juros, assim como preco dos insumos
necessarios tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas
participacdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento
de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposicoes a riscos de
mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar

o retorno.

16.6. Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros na Companhia decorre de aplicacoes financeiras
e empréstimos e financiamentos a pagar. A Companhia tem exposicoes
as taxas de juros ativas e passivas atrelados a taxas pos-fixadas. As
aplicacoes financeiras, sao corrigidos pelo Certificado de Deposito
Interbancario (CDI), enquanto os e os empréstimos e financiamentos a

pagar sao corrigidos pelo IPCA, conforme contratos firmados.

17. Seguros (ndo auditado)

A Companhia mantém seguros para risco de engenharia, garantia de término do
projeto e responsabilidade civil, relativos a danos pessoais de carater
involuntario causados a terceiros e danos materiais a bens tangiveis, assim
como para riscos de incéndio, queda de raio, danos elétricos, fenomenos

naturais e explosao.
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18. Transacdes que nao envolvem caixa

19.

As transacoes que nao envolvem caixa e que nao possuem impacto na

demonstracao do fluxo de caixa, conforme segue:

Ativo
Adicao do imobilizado pela baixa de
adiantamentos (NE n°10)

Capitalizacao de juros de empréstimos

(NE n°10)
Total de ativos

Passivo

Passivo nao circulante

Despesas financeira capitalizadas
(NE n°12)
Aumento de capital com débito com
partes relacionadas

Patriménio liquido

Aumento

Aumento de capital com débito com
partes relacionadas

Total do passivo e patriménio liquido

Eventos subsequentes

2023 2022
2024 (reapresentado) (reapresentado)
4.205.000
2.078.915 589.426
- 6.283.915 589.426
2023 2022
2024 (reapresentado) (reapresentado)
2.078.915 589.426
(999.356) - -
(999.356) 2.078.915 589.426
(999.356
999.356 - -
- 2.078.915 589.426

Em 2025 até a data de emissao dessas demonstracdes contabeis nao ocorreram
eventos que merecessem divulgacoes.

Gilson Souza Souto Junior

Diretor

Angelica Freire De Oliveira

Contadora
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