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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Baovale Mineracao S.A.

Opiniédo

Examinamos as demonstrac¢oes financeiras da Baovale Mineracao S.A. ("Sociedade"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Baovale Mineragdo S.A. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operagoes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniéao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao a seguir, intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras". Somos independentes em relacdo a Sociedade, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cuamprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstragdes financeiras

A administracao da Sociedade é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaborac¢ao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstracoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Sociedade
ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgoes.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
Rua do Russel, 804, 72, Ed. Manchete,
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907

www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Baovale Mineracdo S.A.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes
relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade.

+ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicoes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstracoes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.



Docusign Envelope ID: DBEBD11F-A6DC-40AE-8548-FFC51B731D01

pwe

Baovale Mineracdo S.A.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacgoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 23 de julho de 2025

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/F-5

Contadora CRC 1BA040103/0-0
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Baovale Mineragdo S.A.
Demonstragoes Financeiras em 31 de dezembro de 2024

Demonstracdo do Resultado
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Exercicios findos em 31 de dezembro de

Notas 2024 2023
Receita de arrendamento, liquida 3 28.153 46.380
Custo do arrendamento (depreciacdo, exaustdo e amortizagdo) 8 (13.615) (14.033)
Lucro bruto 14.538 32.347
Receitas (despesas) operacionais
Administrativas - (99)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 4 290 (2.116)
Lucro operacional 14.828 30.132
Receitas financeiras 5 7.752 9.722
Despesas financeiras 5 (54) (14)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 22.526 39.840
Tributos sobre o lucro 6 (6.229) (8.513)
Lucro liquido do exercicio 16.297 31.327
Lucro basico e diluido por agdo — Em RS 1,63 3,13

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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Demonstracdo do Resultado Abrangente
Em milhares de reais

Baovale Mineragdo S.A.
Demonstragoes Financeiras em 31 de dezembro de 2024

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Total do resultado abrangente

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragGes financeiras.

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2024 2023
16.297 31.327
16.297 31.327
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Baovale Mineragdo S.A.
Demonstragoes Financeiras em 31 de dezembro de 2024

Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa
Em milhares de reais

Exercicios findos em 31 de dezembro de

Notas 2024 2023
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 22.526 39.840
Ajustado por:
Depreciagdo, exaustdao e amortizagao 8 13.615 14.033
Provisdo para processos judiciais - 26
Variagdo monetaria, juros sobre contingéncias e depdsitos judiciais 12 (2)
Perda com baixa de ativo imobilizado 8 475 2.100

Variages de ativos e passivos:

Contas a receber com partes relacionadas 58.855 (3.030)
Impostos a recuperar (2.506) (1.785)
Depdsitos judiciais 25 -
Provisdo para processos judiciais - (33)
Fornecedores 1.044 2.701
Tributos a recolher 111 (95)
Outros ativos e passivos, liquidos 531 (5)
Caixa gerado pelas operagoes 94.688 53.750
Impostos pagos (5.677) (7.147)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 89.011 46.603
Fluxo de caixa das atividades de investimento:

Adi¢Ges ao imobilizado 8 (36.676) (19.063)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (36.676) (19.063)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
TransagOes com acionistas:

Dividendos pagos aos acionistas 10 (b) (56.287) -
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (56.287) -
(Redugdo) Aumento no caixa e equivalentes de caixa (3.952) 27.540
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 75.692 48.152
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 71.740 75.692

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragGes financeiras.
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Baovale Mineragdo S.A.
Demonstragoes Financeiras em 31 de dezembro de 2024

Balango Patrimonial
Em milhares de reais

31 de dezembro de 31 de dezembro de

Notas 2024 2023
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 71.740 75.692
Contas a receber com partes relacionadas 11 - 58.855
Tributos a recuperar 2.619 2.498
Tributos sobre o lucro a recuperar 138 -
74.497 137.045
Ativo nao circulante
Depdsitos judiciais 9 9 47
Imobilizado 8 190.892 168.306
190.901 168.353
Total do ativo 265.398 305.398
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores 5.577 4,533
Dividendos 10 (c) 9.676 45.127
Tributos a recolher sobre o lucro 6 (b) 187 2.020
Tributos a recolher 158 47
Outros 704 37
16.302 51.764
Passivo nao circulante
Provisdo para processos judiciais 9 2 1
2 1
Total do passivo 16.304 51.765
Total do patrimoénio liquido 249.094 253.633
Total do passivo e patrimonio liquido 265.398 305.398

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido
Em milhares de reais

Baovale Mineragdo S.A.
Demonstragoes Financeiras em 31 de dezembro de 2024

Dividendos
Reserva de adicionais Lucros Patriménio
Capital social Reserva legal investimentos propostos acumulados liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2022 157.938 26.646 56.324 9.947 - 250.854
Lucro liquido do exercicio - - - - 31.327 31.327
TransagOes com acionistas:
Reserva legal - 1.566 - - (1.566) -
Dividendos fixos - agdes preferenciais - - - - (14.881) (14.881)
Dividendos obrigatdrios - acdes ordinarias - - - - (3.720) (3.720)
Dividendos adicionais propostos - - - 11.160 (11.160) -
Dividendos de exercicios anteriores - - - (9.947) - (9.947)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 157.938 28.212 56.324 11.160 - 253.633
Lucro liquido do exercicio - - - - 16.297 16.297
Transag¢Oes com acionistas:
Reserva legal - 815 - - (815) -
Dividendos fixos - agdes preferenciais - - - - (7.741) (7.741)
Dividendos obrigatdrios - agdes ordinarias - - - - (1.935) (1.935)
Dividendos adicionais propostos - - - 5.806 (5.806) -
Dividendos de exercicios anteriores - - - (11.160) - (11.160)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 157.938 29.027 56.324 5.806 - 249.094

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragGes financeiras.
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Baovale Mineragdo S.A.
Demonstragoes Financeiras em 31 de dezembro de 2024

Notas Explicativas as Demonstrag¢6es Financeiras
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional

A Baovale Mineracdo S.A. ("Sociedade"), é uma sociedade an6nima de capital fechado, com sede no Rio de Janeiro, Brasil, cujo seus
acionistas sdo a Vale S.A. (“Vale”) (50%) e a Shangai Baosteel Group Corporation ("Baoshan") (50%). As operagdes sdo realizadas em
Minas Gerais por meio do Complexo Mineiro de Agua Limpa, que inclui mina e usina de beneficiamento.

Os ativos e direitos minerarios do complexo foram arrendados a sua acionista Vale em 2001 por um prazo de 20 anos, pelo valor total
anual, corrigido anualmente pelo indice Geral de Pregos do Mercado (“IGP-M”). Durante o exercicio de 2020 foi firmado entre a
Sociedade e a Vale um aditivo ao contrato de arrendamento de ativos e direitos minerarios, prorrogando o prazo de vigéncia do
acordo até agosto de 2024. A renovagao do contrato de arrendamento foi assinada em agosto de 2024 sem prazo de vigéncia. Em
janeiro de 2025 (evento subsequente), foi assinado um novo aditivo ("22 aditivo") de renovagdo, com efeito retroativo a agosto de
2024, sem prazo de vigéncia e sem contrapartida financeira.

Em 06 de margo de 2025 (evento subsequente), a Vale adquiriu 50% da participacdo da Baoshan.

A Sociedade foi constituida com o objetivo de atender as necessidades das operacGes e o plano de negdcios da Vale. As
demonstragdes financeiras da Sociedade para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foram elaboradas no pressuposto de sua
continuidade operacional.

2. Base de elaboragao e apresenta¢ao das demonstragdes financeiras
a) Declaragao de conformidade

As demonstragdes financeiras da Sociedade (“demonstracgdes financeiras”) foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (“CFC”). Todas as informacgGes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e apenas essas informacgdes, estdo
sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da Administragdo da Sociedade.

b) Base de apresentagao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico e ajustadas para refletir as perdas pela redugdo ao valor
recuperavel (“impairment”) de ativos. Os eventos subsequentes foram avaliados até 23 de julho de 2025, data em que a emissdo
dessas demonstragGes financeiras foi aprovada pela Diretoria.

c) Moeda funcional

As demonstracdes financeiras s3o mensuradas utilizando o real (“RS”), que é a moeda do principal ambiente econémico no qual a
Sociedade opera.

d) Politicas contabeis materiais e normas contabeis emitidas ou alteradas recentemente
As politicas contabeis materiais aplicadas na preparacdao dessas demonstragdes financeiras foram incluidas nas respectivas notas
explicativas e sdo consistentes em todos os exercicios apresentados. Algumas normas e interpretagdes contdbeis foram emitidas,

porém, ainda ndo estdo em vigor para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 ou ndo tiveram impacto nessas demonstracdes
financeiras. A Sociedade ndo adotou antecipadamente nenhuma norma.

11
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Baovale Mineragdo S.A.
Demonstragoes Financeiras em 31 de dezembro de 2024

e) Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A preparagdo das demonstragGes financeiras requer o uso de estimativas e também o exercicio de julgamento por parte da
Administragdo no processo de aplicagdo das politicas contabeis da Sociedade. Com base em premissas, a Sociedade faz estimativas
em relagdo ao futuro. As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e sdo baseados na experiéncia e
conhecimento da Administracdo, informacdes disponiveis na data das demonstracdes financeiras e outros fatores, incluindo
expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias. Por definicdo, as estimativas contabeis raramente
serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos saldos contabeis de ativos e passivos nos proximos exercicios sociais, estdo apresentadas nas notas 8
e9.

3. Receita de arrendamento, liquida
Exercicios findos em 31 de dezembro de
2024 2023
Receita bruta 29.268 48.067
Impostos sobre vendas (1.115) (1.687)
Receita liquida 28.153 46.380

A renovacgado do contrato de arrendamento foi assinada entre ambas as partes, conforme descrito na nota 1, sem prazo de vigéncia e
sem contrapartida financeira.

Politica contabil

A Sociedade arrenda bens do imobilizado para a Vale. O arrendamento efetuado pela Sociedade na figura de arrendadora, nos quais
os riscos e beneficios da propriedade sao retidos pela Sociedade, sdo classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos
recebidos sobre arrendamentos operacionais sdo reconhecidos como receita na demonstragdo do resultado pelo método linear,
durante o periodo do arrendamento.

4. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Exercicios findos em 31 de dezembro de
2024 2023
Receita na venda de imobilizado 1.263 -
Perda com baixa de ativo imobilizado (475) (2.100)
Outras receitas (despesas) (498) (16)
Total 290 (2.116)
5. Resultado financeiro

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2024 2023
Receitas financeiras

Rendimento de aplicagdo financeira 7.752 9.706
Atualizagdo de depdsitos judiciais - 7
Outras receitas financeiras - 9
7.752 9.722

Despesas financeiras
Variagdo monetdria de ativos (45) -
Juros e multas - (7)
Outras despesas financeiras (9) (7)
(54) (14)
Resultado financeiro, liquido 7.698 9.708

12
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Baovale Mineragdo S.A.
Demonstragoes Financeiras em 31 de dezembro de 2024

6. Tributos sobre o lucro
a) Reconciliagdo do imposto de renda — Demonstragdo do resultado

O total demonstrado como tributos sobre o lucro na demonstragao do resultado estd reconciliado com as aliquotas estabelecidas pela
legislacdo, como segue:

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2024 2023
Receita bruta 29.268 48.067
Base tributavel da receita bruta 29.268 48.067
Base tributavel da receita bruta - 32% 9.366 15.381
Variagdes monetarias, liquidas 9 22
Outras receitas tributaveis 1.263 -
Receita de aplicagGes financeiras 7.752 9.706
Base tributavel total 18.390 25.109
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislagdo - 34% 6.253 8.537
Efeito decorrente do adicional do imposto de renda (24) (24)
Tributos sobre o lucro 6.229 8.513

b) Tributos a recolher sobre o lucro

31 de dezembro de 2024 31 de dezembro de 2023

Tributos sobre o lucro do exercicio - corrente 6.229 8.513
Pagamentos (3.657) (5.259)
Compensagdo (2.385) (1.234)
Total 187 2.020

Politica contabil

Durante os exercicios de 2024 e 2023, a Sociedade optou pelo regime de tributagcdo do lucro presumido. O imposto de renda e a
contribuicao social sdo calculados utilizando-se a aliquota da presung¢do de 32% sobre a receita bruta. Adiciona-se a esse total as
receitas financeiras da Sociedade. Os referidos encargos tributdrios sdo calculados com base nas aliquotas de imposto de renda de
15%, acrescidos do adicional de 10%, quando aplicavel, e de contribuicdo social de 9%, sobre a base determinada conforme acima.
Por estar no regime de lucro presumido, nao é registrado tributos diferidos sobre o lucro.

7. Caixa e equivalentes de caixa

31 de dezembro de 2024 31 de dezembro de 2023
Caixa e bancos 92 323
Aplicagdes financeiras 71.648 75.369
Total 71.740 75.692

Caixa e equivalentes de caixa compreendem os valores de caixa, depdsitos liquidos e imediatamente resgatdveis, aplicacGes
financeiras em investimento com risco insignificante de altera¢do de valor. Os saldos de aplica¢des financeiras estavam integralmente
aplicados no CDB (Certificado de Deposito Bancario) em 31 de dezembro de 2024 e em 2023. As aplicacdes financeiras sdo
prontamente conversiveis em caixa, sendo indexadas a taxa dos certificados de depdsito interbancario (“taxa DI” ou “CDI”).

13
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Baovale Mineragdo S.A.
Demonstragoes Financeiras em 31 de dezembro de 2024

8. Imobilizados e intangiveis

Ativos Imobilizado
Terrenos Imoéveis Instalagbes Equipamentos minerdrios Outros emcurso Intangivel Total
Saldo em 31 de dezembro de 2022 2.210 36.298 31.110 40.443 886 7.044 47.385 - 165.376
Adigbes - - - - - - 19.063 - 19.063
Baixas - (1) - - - - (2.099) - (2.100)
Depreciacdo, exaustdo e amortizagdo - (1.713) (2.946) (6.492) (1) (2.881) - - (14.033)
Transferéncias - 1.164 6.963 1.816 - 42 (9.985) - -
Total 2.210 35.748 35.127 35.767 885 4.205 54.364 - 168.306
Custo 2.210 55.309 120.837 98.248 8.552 52.130 54.364 56 391.706
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo acumulada - (19.561) (85.710) (62.481) (7.667) (47.925) - (56) (223.400)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 2.210 35.748 35.127 35.767 885 4.205 54.364 - 168.306
Adigbes - - - - - - 36.676 - 36.676
Baixas - (186) - (234) - - (55) - (475)
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo - (1.780) (3.288) (6.367) - (2.180) - - (13.615)
Transferéncias - 4.943 5.047 2.737 - 82 (12.809) - -
Total 2.210 38.725 36.886 31.903 885 2.107 78.176 - 190.892
Custo 2.210 58.961 121.451 97.179 8.551 28.787 78.176 56 395.371
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo acumulada - (20.236) (84.565) (65.276) (7.666) (26.680) - (56) (204.479)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 2.210 38.725 36.886 31.903 885 2.107 78.176 - 190.892

Politica contabil

Os custos dos ativos minerarios desenvolvidos internamente sdo determinados por (i) custos diretos e indiretamente atribuidos a
construcdo da planta da mina; (ii) encargos financeiros incorridos durante o periodo de construcéo; (iii) depreciacdo de bens utilizados
na construcdo; (iv) estimativa de gastos com descomissionamento e restauracdo da localidade; e (v) outros gastos capitalizaveis
ocorridos durante a fase de desenvolvimento da mina (quando o projeto se prova gerador de beneficio econdmico e existem
capacidade e intengdo da Sociedade de concluir o projeto).

A exaustdo dos ativos minerdrios é apurada com base na relacdo obtida entre a producdo efetiva e o montante total das reservas
minerais provadas e provaveis.

Os ativos imobilizados sdo reconhecidos pelo custo de aquisicdo ou construgao, liquido da depreciagdo acumulada e perdas por
reducdo do valor recuperavel.

Os ativos imobilizados sdo depreciados pelo método linear, com base na vida util estimada, a partir da data em que os ativos se
encontram disponiveis para serem utilizados no uso pretendido e sdo capitalizados. A excecdo sdo os terrenos que nao sdo
depreciados. As vidas Uteis estimadas sdo as seguintes:

Vida util
Iméveis 25 a 30 anos
Instalagdes 10 anos
Equipamentos 54a 10 anos
Outros 3a5anos

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados a cada exercicio social e ajustados, se necessario.

Os gastos relevantes com manutengdo de areas industriais e de ativo relevantes, incluindo pegas para reposi¢do, servigcos de
montagens, entre outros, sdo registrados no ativo imobilizado e depreciados durante o periodo de beneficios desta manutengdo até
a proéxima parada.

A Sociedade avalia, ao fim de cada periodo de reporte, se ha alguma indicacdo de que os ativos imobilizados possam ter sofrido
desvalorizacdo. O ativo estd desvalorizado quando seu valor contdbil excede seu valor recuperavel. Em 2024 e 2023, ndo ha indicacado
de que os ativos imobilizados possam ter sofrido desvalorizacao.
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Estimativas e julgamentos contdbeis criticos

As estimativas de reservas provadas e provaveis sdo periodicamente avaliadas e atualizadas. Estas reservas sdao determinadas usando
técnicas de estimativas geoldgicas geralmente aceitas. O cdlculo das reservas requer que a Sociedade assuma posi¢cdes sobre
condigGes futuras que sdo incertas, incluindo pregos futuros do minério, taxas de inflagdo, tecnologia de mineragao, disponibilidade
de licencas e custos de produgdo. AlteragGes em algumas dessas posicoes assumidas poderdo ter impacto significativo nas reservas
provadas e reservas provaveis da Sociedade.

A estimativa do volume das reservas minerais é base de apuracdo da parcela de exaustao dos ativos minerdrios, e sua estimativa de
vida util é fator preponderante para quantificacdo da provisao de recuperagdo ambiental das minas e o impairment de ativos de longo
prazo. Qualquer alteracdo na estimativa do volume de reservas das minas e da vida util dos ativos a ela vinculado podera ter impacto
significativo nos encargos de deprecia¢do, exaustdo e amortizacao e na avaliacdo de impairment.

9. Processos judiciais

A Sociedade é parte em diversos processos judiciais decorrentes do curso normal dos negécios, incluindo processos trabalhistas,
tributarios e civeis.

A Sociedade utiliza-se de estimativas para avaliar a probabilidade de saida de recursos com base em avaliagOes técnicas de seus
assessores juridicos e nos julgamentos da Administracdo e constitui provisdes para as perdas consideradas provaveis e para as quais
uma estimativa confidvel possa ser realizada.

Decisdes arbitrais, judiciais e administrativas em acOes contra a Sociedade, nova jurisprudéncia e altera¢gdes no conjunto de provas
existentes podem resultar na alteracdo na probabilidade de saida de recursos e suas mensuragdes mediante andlise dos fundamentos
técnicos.

Processos judiciais provisionados - A Sociedade considerou todas as informagdes disponiveis relativas aos processos em que é parte
envolvida para realizar as estimativas dos valores das obrigacGes e a probabilidade de saida de recursos.

Processos judiciais ndo provisionados - Os passivos contingentes relevantes, acrescidos de juros e atualizagdo monetaria, cuja
probabilidade de perda é considerada possivel, sdo discutidos a seguir:

Processo tributario - O passivo contingente tributdrio trata de auto de infracdo lavrado contra a Baovale em razdo da ndo
apresentacdo de documentos em fiscalizagdo da CFEM, realizada pelo Municipio de Santa Barbara/ MG. A Companhia entende que
ndo era obrigada a apresenta-los, por estar fora da competéncia do Municipio. O processo encontra-se em fase de recurso e o seu
valor atualizado é de RS 1.002 (RS 900 em 2023).

Processo civel - O passivo contingente civel refere-se principalmente a acées em que sdo discutidas multas contratuais em func¢do de
desequilibrio ou descumprimentos contratuais que sao alegados por fornecedores.

Depdsitos judiciais - Correlacionados aos passivos contingentes, a Sociedade é exigida por lei a realizar depésitos judiciais para
garantir potenciais pagamentos de contingéncias. Os depdsitos judiciais sdo atualizados monetariamente e registrados no ativo ndo
circulante da Sociedade até que aconteca a decisdo judicial de resgate destes depdsitos por uma das partes envolvidas.

Provisdo para processos judiciais Passivos contingentes Depdsitos judiciais

31 de dezembro de 31 de dezembro de 31 de dezembro de

2024 2023 2024 2023 2024 2023

Processos trabalhistas 2 1 162 - 9 47
Processos tributarios - - 2.432 1.274 - -
Processos civeis - - 4.051 3.449 - -
Total 2 1 6.645 4.723 9 47
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Politica contabil

Uma provisdo é reconhecida quando a diretoria juridica e seus consultores juridicos avaliam que: (i) existe uma obrigacdo presente
originada de evento passado, (ii) é provavel que serdo necessarios recursos para liquidar a obrigacdo e (iii) uma estimativa confiavel
do valor da obrigagdo pode ser mensurada. A contrapartida da obrigacdo é uma despesa do exercicio. Essa obrigacdo é atualizada de
acordo com a evolugdo do processo judicial ou encargos financeiros incorridos e pode ser revertida caso a estimativa de perda nao
seja mais considerada provavel devido a mudancas nas circunstancias, ou baixada quando a obrigacao for liquidada.

Os ativos contingentes sdo divulgados quando os beneficios econémicos vinculados sdo provaveis e somente sdo reconhecidos nas
demonstragdes financeiras no periodo em que a sua realizagdo é virtualmente certa.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Os processos judiciais sdo contingentes por natureza, ou seja, serdo resolvidos quando um ou mais eventos futuros ocorrerem ou
deixarem de ocorrer. Normalmente, a ocorréncia ou nao de tais eventos ndo depende da atuac¢do da Sociedade e incertezas no
ambiente legal envolve o exercicio de estimativas e julgamentos significativos da Administracdo quanto aos potenciais resultados dos
eventos futuros.

10. Patrimonio liquido

a) Capital social - Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o capital social é de R$ 157.938 correspondendo a 10.000 a¢des escrituradas,
sendo 5.000 ag¢des ordinarias e 5.000 a¢des preferenciais, totalmente integralizadas e sem valor nominal, sendo a Vale S.A. detentora
de 100% das ag¢des ordindrias e a Baoshan detentora de 100% das a¢0Oes preferenciais. Em 06 de margo de 2025 (evento subsequente),
a Vale adquiriu 50% da participagao da Baoshan.

b) Reserva de lucros

Reserva legal - Constitui uma exigéncia para todas as sociedades anGnimas e representa a apropriagao de 5% do lucro liquido anual
apurado com base na legislagdo brasileira, até o limite de 20% do capital social. Em 2024, foi destinado o montante de RS 815 (RS
1.566 em 2023) para essa reserva conforme previsto na legislagdo brasileira.

Reserva de investimento - Tem como finalidade assegurar a manutengao e cumprimento ao or¢gamento de investimentos da
Sociedade.

c¢) Remuneragao aos acionistas da Sociedade - Através da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de dezembro de 2020,
e, aprovada em 11 de margo de 2021, foi deliberada a mudanca do estatuto social, no que diz respeito a distribuigdo dos lucros. A
partir do exercicio de 2021, a Sociedade distribuira seus dividendos da seguinte forma: (i) serdo destinados aos detentores das a¢des
preferenciais, a titulo de dividendos fixos, 50% do saldo remanescente do lucro liquido apds a dedugdo de eventuais valores
destinados a reserva legal; (ii) distribuicdo de 25% do lucro liquido, apds a dedugdo de eventuais valores destinados a reserva legal,
deverad ser destinada para os acionistas detentores de a¢des ordinarias; e (iii) o saldo remanescente ficard a disposicdo da Assembleia
Geral que deliberard sobre sua destinagdao, mediante proposta da Diretoria.

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2024 2023
Lucro liquido do exercicio 16.297 31.327
Reserva legal 815 1.566
Dividendos fixos agBes preferenciais 7.741 14.880
Dividendos obrigatérios agdes ordinarias 1.935 3.720
Dividendo adicional proposto 5.806 11.161
Total Destinagdo 16.297 31.327
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Em 18 de dezembro de 2024 foi deliberada em Assembleia Geral Ordindaria, a destinacdo do lucro liquido apurado no exercicio de
2023, no montante de R$ 31.327, dos quais RS 1.566 para constitui¢do de reserva legal, o montante de RS 14.880 a titulo de dividendos
fixos das acBes preferenciais, RS 3.720 a titulo de dividendos obrigatdrios das agdes ordinarias e RS 11.161 distribuidos a Vale a titulo
de dividendos adicionais. A Sociedade pagou em 20 de dezembro de 2024 o montante de RS 29.761 a titulo de dividendos referente
ao exercicio de 2022.

Em 31 de dezembro de 2024 foi constituida reserva legal de RS 815, e, a obrigac3o a titulo de dividendos fixos das a¢des preferenciais
de RS 7.741, e de RS 1.935 a titulo de dividendos obrigatdrios das acdes ordinarias, sendo o saldo remanescente do lucro liquido do
exercicio no valor de RS 5.806 transferido para a reserva de dividendo adicional proposto conforme preconizado pelo ICPC 08.

11. Partes relacionadas

Representados pelas seguintes operagdes com partes relacionadas a Sociedade:

2024 2023
Ativo circulante
Contas a receber com partes relacionadas - Vale S.A. - 58.855
Passivo circulante
Dividendos a pagar - Baoshan - 28.144
Dividendos a pagar - Vale S.A. 9.676 16.982

Resultados gerados pelas operagées com partes relacionadas:

Exercicios findos em 31 de dezembro de
2024 2023
Receita de arrendamento, liquida - Vale S.A. 29.268 46.380

A renovacdo do contrato de arrendamento foi assinada entre ambas as partes, conforme descrito na nota 1, sem prazo de vigéncia e
sem contrapartida financeira. O fair value anual desta transacdo é de RS 46.000.

12. Classificagao dos instrumentos financeiros

Custo amortizado

31 de dezembro de 2024 31 de dezembro de 2023
Caixa e equivalentes de caixa 71.740 75.692
Contas a receber com partes relacionadas - 58.855
Total dos ativos financeiros 71.740 134.547
Fornecedores 5.577 4.533
Total dos passivos financeiros 5.577 4.533

Politica contabil

A Sociedade classifica os instrumentos financeiros com base no seu modelo de negdcios para o gerenciamento dos ativos e nas
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais desses ativos. Os instrumentos financeiros sdo mensurados ao valor justo por meio do
resultado a menos que certas condi¢cdes que permitam uma mensurac¢do subsequente ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes ou pelo custo amortizado sejam atendidas.

Os passivos financeiros sao inicialmente mensurados ao valor justo, liquidos dos custos de transagdo incorridos e subsequentemente
sdo mensurados ao custo amortizado e atualizados pelo método da taxa de juros efetivos.

17



Docusign Envelope ID: DBEBD11F-A6DC-40AE-8548-FFC51B731D01

Baovale Mineragdo S.A.
Demonstragoes Financeiras em 31 de dezembro de 2024

13. Gestao de riscos

a) Gestao de risco de liquidez e capital - A Sociedade monitora as previsdes de fluxo de caixa para assegurar a liquidez de curto prazo
e possibilitar maior eficiéncia da gestdo do caixa, em linha com o foco estratégico na redugdo do custo de capital e estabelecer uma
estrutura de capital que assegure a continuidade dos seus negécios no longo prazo.

b) Gestdo de risco de crédito - A exposi¢do da Sociedade ao risco de crédito decorre de recebiveis em transacBes comerciais e
investimentos financeiros. O processo de gestdo de risco de crédito fornece uma estrutura para avaliar e gerir o risco de crédito das
contrapartes e para manter o risco da Sociedade em um nivel aceitavel.

(i) Gestdo de risco de crédito de recebiveis - A Sociedade atribui uma classificagdo de risco de crédito interna para cada contraparte
utilizando sua prépria metodologia quantitativa de andlise de risco de crédito, baseada em precos de mercado e informagGes
financeiras da contraparte, bem como informag&es qualitativas sobre o histérico de relacionamento comercial.

(i) Gestdo de risco de crédito de investimentos financeiros - Para gerenciar a exposi¢do de crédito originada por aplicagdes financeiras,
a Sociedade controla a diversificacdo de sua carteira e monitora diferentes indicadores de solvéncia e liquidez das diferentes
contrapartes que foram aprovadas para negociagao.

c) Gestdo de risco de mercado - A Sociedade esta exposta a diversos fatores de risco de mercado que podem impactar seu fluxo de
caixa. Considerando a natureza dos negdcios e operagGes da Sociedade, os principais fatores de risco de mercado aos quais a
Sociedade esta exposta sdo: risco da taxa de cambio, risco da taxa de juros e risco de pregos de produtos e insumos. A avaliagdo do
potencial impacto, oriundo da volatilidade dos fatores de risco e suas correlagdes, é realizada periodicamente para apoiar o processo
de tomada de decisdo a respeito da estratégia de gestdo do risco.
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