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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Aos
Senhores Acionistas, Colaboradores, Clientes, Fornecedores e Outros Parceiros

A Granol Industria, Comércio e Exportacao S/A, por sua Diretoria, em cumprimento das
disposicoes Legais e Estatutarias, tem a satisfacao em apresentar para a apreciacao dos
Senhores, o balanco patrimonial, a demonstracao do resultado e demais demonstracoes
contabeis e financeiras, acompanhadas das notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes, relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018.

O ano de 2018, face aos anos anteriores, foi um ano promissor para a Companhia. A Cia.
produziu mais, vendeu mais, gerando maiores recursos em funcao da margem do setor
favorecida, fato muito bem aproveitado na conducao dos negocios. A Granol registrou um
aumento de 36% em seu volume de esmagamento de soja em relacao a 2017 (1.293 x 953 mil
toneladas respectivamente), situacao semelhante para a producao de farelo de soja (977 x
721 mil toneladas), enquanto a producao de biodiesel ultrapassou esse patamar, atingindo
60% de aumento no periodo (453 x 284 mil m3). Decorrente disto a Cia. contabilizou lucro
bruto de RS 232.060.946,73 em 2018, versus RS 25.927.971,71 em 2017, suficiente para
cobrir os custos operacionais, porém insuficiente para todo o custo financeiro, razao pelo
qual contabilizou no exercicio prejuizo de R$ 56.770.127,21, tendo por causa principal a
forte depreciacdo do Real, 18,02% no ano. Registramos nossos agradecimentos pela
confianga de nossos parceiros comerciais e financeiros que contribuiram por esse
significativo aumento de atividade.

Mais uma vez vale ressaltar que os fortes investimentos realizados até o exercicio de 2016,
permitiram a Cia. se destacar como uma das maiores empresa brasileira do setor
agroindustrial, com plantas industriais modernas, com grande capacidade de armazenagem
de graos e produtos industrializados, perfeitamente estruturada para operar com eficiéncia
em grande escala e retornar aos excelentes resultados pos reversao da crise econdmica que
ainda permanece. Nao fosse a insuficiéncia de capital de giro, a Cia. teria contabilizado
lucro ainda maior, mais que suficiente para cobrir todos os custos, da divida inclusive.

Neste ano de 2018 a Companhia avancou bastante nas acoes de desmobilizacoes de seus
ativos nao operacionais, em especial veiculos, aeronaves e fazendas nao estratégicos, o que
lhe permitiu alcancar a performance aqui relatada e cumprir em parte suas obrigacoes com
0s parceiros financiadores da atividade. Em paralelo a isto, a Cia. vem mantendo frequentes
e respeitosos entendimentos com seus credores, via negociacoes saudaveis, objetivando
obter extensao dos vencimentos de curto prazo.

Diante de sua tradicao, porquantp vem operando no mercado interno e internacional ha 54 (/
anos, a Cia. tem angariado cade vez mais a confianca de seus parceiros, clientes e/
fornecedores, objetivando sempre\ conciliar os interesses reciprocos naquite que seja_.--'é /
melhor para as partes, como o just preco, qualidade e prazos de pagapfen alinhades a /
sazonalidade da safra. " :




Iniciamos 2019 na expectativa de repetir os feitos de 2018 numa dimensao maior, face a
evolucao constante da producao de graos no Pais, acumulando recordes na safra de soja
brasileira. Reiteramos que a Granol foi pioneira e detém a maior capacidade instalada de
Biodiesel do Brasil. No esmagamento de soja, somos a 4° maior capacidade instalada e a
primeira 100% brasileira. Os resultados deste novo exercicio se efetivario na proporc¢ao da
disponibilidade de novos recursos para capital de giro, ja que do ponto de vista
mercadologico o cenario continua promissor.

E fundamental ressaltar a importancia do Programa Nacional de Producao e Uso de Biodiesel
- PNPB - com contribuicoes que se estendem além do ambito ambiental, agregando valor a
cadeia da soja, geracao de empregos e inclusao social obtida pela participacao significativa
da agricultura familiar, cuja efetividade é rigorosamente acompanhada e exigida pelo MDA,
que nos certifica com o Selo Social e confirma nosso sucesso em garantir assisténcia a
milhares de familias. Adicionalmente, em 2018 foi aprovado novo aumento da participacao
de biodiesel na mistura do diesel comercializado em territério brasileiro. O B11 que
representa 11% de biodiesel no diesel comercializado esta aprovado para entrar em vigor ja
em 2019, assim como o aumento 1% ao ano, atingindo o B15 até 2023.

Sustentabilidade:

Nos orgulham nossos Espacos Sociais de Anapolis e de Osvaldo Cruz com toda estrutura de
profissionais - psicologa, dentista, médica, nutricionista, cozinheira e encarregadas dos
servicos gerais - que garantem atendimento personalizado para 90 criancas das familias
carentes dos nossos arredores, assim como fithos de alguns funcionarios.

A Granol empenha-se em oferecer aprendizado profissional, mantendo estagios
remunerados, programa de trainees e vagas garantidas para Menor Aprendiz, além de nao
descuidar da dificil missdo de manter a cota de PCDs (Pessoas com Deficiéncias).

Pioneiros nesta missao, desde 2001 seguimos empenhados no recolhimento de éleo de fritura
usado (OFU), evitando a contaminacéo do solo, esgotos e mananciais e transformando-o em
combustivel limpo, o Grandiesel. Um tradalho desafiador de conscientizacao social,
oferecendo nos supermercados parceiros a oportunidade a populacéo da troca de OFU por
oleo de cozinha novo além de diversas outras iniciativas em Feiras de Negocios, Grandes
Eventos e Campanhas onde possamos reverter o resultado da coleta em Contribuicoes
Sociais.

Ainda nesse contexto, nao descuidamos da Acao 3 R’s (Reduzir, Reutilizar e Reciclar), que
abrange todas as nossas unidades e insere todos os colaboradores no compromisso de reducao
e reciclagem de consumo e de lixo.

Em 2019, seguimos determinados a superar os novos desafios e de encontrar solucoes para o |
cumprimento de todos os compromissos assumidos, sem descuidar da ética e do solid
relacionamento com clientes e fornecedores.

Permanecemos a disposicao para tudo mais que se fizer desejado esclarecer.
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RELAT'ORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

A

Administracao e Acionistas da

Granol Industria, Comércio e Exportacéo S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao sobre as demonstragdes contabeis

Examinamos as demonstracoes contabeis da Granol Industria, Comércio e Exportacdao S.A.
(‘Companhia’), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patrimoénio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Granol Inddstria, Comércio e
Exportacao S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstracées contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis”. Somos
independentes em relacéo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Enfase

Chamamos a atencao para as Notas Explicativas n® 1 e 15 as demonstragoes contabeis em que a
Administracao descreve o processo de renegociacao e reestruturacao de dividas bancarias e situacao
economico-financeira, essas acoes e novas captacoes de recursos de capital sao necessarias as
operacées da Companhia. Nao obstante termos recebido evidéncia dessas acoes tomadas pela
Administracao da Companhia, nao nos foi possivel concluir sobre o éxito futuro dessas renegociagoes.
Nossa opiniao nao contém modificacio relacionada a esse assunto.

A Companhia, conforme Notas Explicativas n® 3.k e 26, reconheceu ativo fiscal djferido baseado naX .
expectativa e estudo de lucratividade '

tura em conformidade com a legislacdo pertinente.
expectativa de lucratividade futura esta relacionada as acoes em andamento, €onforme descrito/na
e
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Nota Explicativa n® 1. Nossa opiniao nao conftém modificacao FW P_'(se a /
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Outras informag6es que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatorio da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstracdes contabeis nao abrange o Relatério da Administracio e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracbes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracées contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatorio da Administracao, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracao e da Administracao pelas demonstracées contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracées contabeis, a Administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracoes contabeis, a nao ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela Administracao da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracao das demonstracées contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinizo. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam zs eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriad
suficiente para fundamentar noSsa opiniao. O risco de nao deteccao de distorcao releva
resultante de fraude é maior do qlie o proveniente de erro, ja que a fraude ppdé/envolver

de burlar os controles internos,\ conluio, falsifica a0, -0Missao ou r

intencionais;
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* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
éxpressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacées feitas pela Administracao;

* Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacao a eventos ou condicoes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacées nas
demonstracoes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem
inadequadas. Nossas conclusées estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional:

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes contabeis, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada;

* Fornecemos também aos responsaveis pela Administracao declaracao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuritos que poderiam afetar consideravelmente nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas;

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administracao a e?eito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles interno§ gue identificamos durante nossos
trabalhos. /

IBDO

BDO RCS Auditores Associados Ltda.
CRC 2 SP 015165/0-8
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Demonstragées do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Receita liquida de venda
Custos dos produtos e mercadorias vendidos
(=) Lucro bruto

Receitas/(Despesas) operacionais
Despesas com vendas
Administrativas

Tributarias

Outras receitas

Outras despesas

Custo ociosidade CVYM PO24/92
Horonarios de diretoria

(=) Lucro liquido/(prejuizo) antes das participagdes societarias e do resultado
financeiro

Equivaléncia patrimonial

(=) Lucro liquido/(prejuizo) apés as participagfes societarias
Despesas financeiras

Receitas financeiras

(=) Prejuizo antes do IRPJ e da CSLL

IRPJ e CSLL diferidos - liquido

(=) Prejuizo do exercicio

Capital social integralizado

(=) Prejuizo por acdo do capital final

Nota
explicativa 2018 2017

18 2.760.325 1.790.950
19a (2.528.264) (1.765.022)
232.061 25.928

19b (41.294) (73.698)
19¢c (74.311) (84.262)
(6.491) (12.102)

21 222.153 269.044
21 (69.043) (94.757)
19a (93.514) (132.810)
(960) (1.680)

168.601 (104.337)

1 (28) (25)
168.573 (104.362)

20 (338.880) (218.865)
20 75.121 78.864
(95.186) (244.363)

26 38.416 195.658
(56.770) (48.705)

555.000 555.000
(0,10) (0,09)

As notas explicativas da Administracéo sao parte integrante das demonstracées contabeis.

/




GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

2018 2017
Prejuizo do exercicio (56.770) (48.705)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio (56.770) (48.705)

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracées contabeis.

10
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Demonstracées dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

2018 2017

Prejuizo do exercicio (56.770) (48.705)
Itens que nao afetam o caixa operacional
Depreciacao e amortizagao 102.589 109.941
Ganho na venda do ativo imobilizado (31.154) (31.951)
Ganho com ajuste a valor justo de prorpiedade para investimento - (115.953)
Perda Estimada para Créditos em Liquidacao Duvidosa (PECLD) - 1.851
Perda estimada para reducao ao valor recuperavel nos estoques (1.671) 28.000
Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos (38.416) (195.658)
Provisao para demandas judiciais 140 180
Encargos financeiros 204.386 62.998
Resultado da equivaléncia patrimonial 28 25
Prejuizo do exercicio ajustado 179.132 (189.272)
Aumento liquido/(diminuicéo) dos ativos e passivos
Contas a receber de clientes (57.926) 36.817
Estoques (76.458) 23.31
Adiantamentos a fornecedores (8.082) 38.826
Tributos a recuperar 45.051 80.221
Despesas antecipadas 1.152 1.459
Outras contas a receber (34.795) (13.191)
Depositos e caugoes 349 1.686
Bens destinados a venda - 19.429
Partes relacionadas 98 (1.308)
Fornecedores (31.115) (56.509)
Obrigacoes trabalhistas 1.206 (2.092)
Obrigacoes tributarias (1.282) 11.902
Adiantamento de clientes (4.376) 5.945
Vendas a ordem (6.877) 11.187
Contas a pagar 19.417 (5.466)

(153.638) 152.217
Caixa liquido gerado/(consumido) pelas atividades operacionais 25.494 (37.055)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adicoes de imaobilizado e intangivel (7.167) (37.714)
Baixas dos investimentos, imobilizado e intangivel 54,424 93.526
Caixa liquido (consumido) nas atividades de investimentos 47.257 55.812
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos (68.011) (36.795)
Caixa liquido (consumido)/gerado nas atividades de financiamentos (68.011) (36.795)
Aumento liquido/(diminuicio) de caixa e equivalentes de caixa 4.740 (18.038)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 11.149 29.187
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 15.889 11.149
Aumento liquidoi(dirninuigéu) de caixa e equivalentes de caixa 4.740 (18.038)

e
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

1.

Contexto operacional

A Companhia tem por objetivo social principal a industrializacdo de oleaginosas,
com destaque a soja, o comércio interno e internacional de produtos
semimanufaturados e manufaturados, sendo os principais: oleo bruto, 6leo
refinado, farelos e biodiesel.

A Companhia tem sua sede Social em Sio Paulo/SP, Unidade Industriais situadas
em Tupa/SP, Osvaldo Cruz/SP, Bebedouro/SP, Anapolis/GO, Cachoeira do Sul/RS
e Porto Nacional/TO; e Regionais de Compras e Armazenagem distribuidos nas
principais fronteiras agricolas.

O modelo de negécios da Granol depende substancialmente de capital de giro,
usualmente obtido por meio de captacdes de linhas de créditos bancarios e
financiamentos. Em decorréncia da acentuada restricao de credito verificada no
mercado nacional brasileiro, a Companhia tem trabalhado fortemente na
implementacao de medidas para otimizar o seu ciclo operacional, com o objetivo
de reduzir a dependéncia de recursos bancarios no curto prazo, assim como
medidas estruturais para readequar a sua estrutura de capital, liquidez e perfil
de seu endividamento e conta, desde agosto de 2018, com a assessoria da Double
Blue Capital Partners para auxilia-la.

A atividade operacional da Companhia apresentou incremento significativo no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 atingindo faturamento liquido de RS
2.760.325 (RS 1.790.950 em 31 de dezembro de 2017) o qual permitiu geracao
de Ebitda de RS 271.186 (RS 5.604 em 31 de dezembro de 2017). Dentre os
fatores que proporcionaram esse sucesso na retomada operacional destacam-se
a atuacao mais proxima aos seus fornecedores de matérias primas e insumos
industriais, proporcionando incremento da confianca na marca e tradicao da
Granol e reflexo direto na obtencao de melhores prazos para pagamento, a
utilizacao de linhas de créditos para antecipacao de recebiveis para reduzir o
ciclo financeiro aumentando o giro operacional e o sucesso das politicas de
desmobilizacdes, com recuperacao de impostos e vendas de ativos, tais como:
veiculos, aeronaves e fazendas que nao constavam como essenciais ao plano de
negocios da Granol.

As demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018 foram preparadas mantendo-se o pressuposto da continuidade
operacional baseado em um plano de negécios que inclui o fluxo de caixa
projetado. Foram consideradas premissas financeiras e operacionais, bem como
reperfilamento da divida da Companhia dentro de premissas razoaveis para sua
concretizacao e resguardam o capital de giro necessario para elevar a atividade
operacional a niveis adequados que permitam geracao de caixa suficiente para
amortizar a~divida vencida. As negociagées com os Credores financeiros da
Companhial encontram-se em andamento e compreendem termos e condicoes
compativeis q_.-"'reto_ ada opéracional pre?encﬁda no pltano de negdcios. "
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragées contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Adicionalmente, a Companhia segue integralmente comprometida na busca de
solucoes que possam antecipar o equilibrio da alavancagem financeira.

A Administracio da Companhia aprovou a divulgacdo das presentes
demonstragoes contabeis, em 30 de abril de 2019 e afirma que, em seu
julgamento, todas as informacdes relevantes estio sendo evidenciadas, e
correspondem as utilizadas na sua gestao.

2. Apresentacdo das demonstracées contabeis

2.1. Declaracao de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas
do CFC)

As demonstracdes contabeis da Companhia foram preparadas e estao
sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil e
conforme as normas internacionais de relatdrio financeiro International
Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas
na legislacao societaria brasileira, as Normas Brasileiras de Contabilidade
(NBCs), bem como, dos Pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e, quando aplicavel, as deliberacoes e
instrucoes emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

2.2. Base de apresentacio

As demonstracbes contabeis sio apresentadas em Reais (RS) que é a
moeda de apresentacao, e todos os valores arredondados para milhares de
Reais, exceto quando indicado de outra forma.

As demonstracoes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto quando indicado de outra forma. Certos ativos
e instrumentos financeiros podem estar apresentados pelo valor justo.

A preparacao das demonstragdas contabeis de acordo com as NBCs e as
IFRS requerem o uso de certas estimativas contabeis por parte da
Administracao da Companhia. As areas que envolvem julgamento ou o uso
de estimativas, relevantes para as demonstracoes contabeis _estao
demonstradas na Nota Explicativa n° 3b. L_C,)é’/




GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstragées contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

3. Resumo das principais praticas contabeis

a.

Apuracao do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime de
competéncia. A receita de venda de produtos € reconhecida no resultado
quando todos os riscos e beneficios inerentes ao produto sao transferidos
Para o comprador. Uma receita nao é reconhecida se ha uma incerteza
significativa na sua realizacao (Nota Explicativa n° 18).

Estimativas contabeis

A elaboracao das demonstracées contabeis esta de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e, naquilo que for aplicavel, requer que a
administracao da Companhia use de julgamentos na determinacdo e no
registro de estimativas contabeis. Ativos e Passivos sujeitos a estimativas e
premissas incluem valor residual do ativo imobilizado, provisao para reducao
ao valor recuperavel de ativos, provisao para desvalorizacao de estoques,
provisao para contingéncias, mensuracao de instrumentos financeiros e de
ativos e passivos relacionados a beneficios a empregados.

A liquidacao das transacées envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados em razio de imprecisdes inerentes ao
processo da sua determinacdo. A Companhia revisa as estimativas
anualmente.

Instrumentos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:
mantidos até o vencimento, disponiveis para venda e mensurados ao valor
justo. A classificacao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos. Instrumentos financeiros nao derivativos incluem aplicacoes
financeiras, contas a receber, caixa, empreéstimos e financiamentos, assim
como contas a pagar e outras dividas.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, estes instrumentos financeiros nao
derivativos sdo mensurados, conforme segue:

* Empréstimos e recebiveis: Incluem-se nesta categoria os empréstimos
concedidos sobre a forma de adiantamento a fornecedores e produtores e,
os recebiveis que sao ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos
fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sio incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a
12 meses apos a data de emisséo do balanco (estes sao classificados como
ativos_nao circulantes). Os empréstimos concedidos sobre a forma de
adiantlamento a fornecedores e produtores e osrecebiveis, sio
contabjlizados pelo valor original das transacées e atualizados quando
aplicavel, utilizando; xa de juros de mercado. =

s
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

A Companhia nao teve e nao tédm instrumentos financeiros denominados
“Derivativos alavancados” em 31 de dezembro de 2018 e 2017, assim como
até a presente data.

d. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e Equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos bancarios,
investimentos de curto prazo de zlta liquidez com risco baixo.

e. Moeda estrangeira

A administracao da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real de
acordo com as normas descritas no CPC 02 R1 - Efeitos das mudancas nas taxas
de cambio e conversio de demonstracées contabeis, aprovado pelas
Resolugcdes CFC n° 1.120/08 e 1.164/09.

Transacoes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas ndo realizadas na
moeda funcional, sao convertidas pela taxa de cambio das datas de cada
transacao. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sao convertidos
para a moeda funcional pela taxa de cAmbio da data do balanco. Os ganhos e
as perdas de variacdes nas taxas de cambio sobre os ativos e os passivos
monetarios sao reconhecidos na dernonstracao do resultado. Ativos e passivos
nao monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sao
convertidos com base nas taxas de cimbio das datas das transacoes ou nas
datas de avaliacao ao valor justo quando este é utilizado.

f. Ativos circulante e ndo circulante
f.1. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes 3o registradas pelo valor faturado, o giro
medio das contas a receber é de curto prazo, menos que 30 dias corresponde
a 98,6% do montante, nao havendo a necessidade de ajuste a valor presente,
incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da
Companhia.

* Calculo do valor presente: Quando necessario, sera efetuado com base
em taxa de juros que reflita o prazo, a moeda e o risco das transacoes. A
contrapartida dos ajustes a valor presente de contas a receber sera contra
resultado, quando aplicavel, e os efeitos, decorrentes destes ajustes
conforme Leis n% 11.638/07 e 11.941/09 ser3o registrados contra reserva
de lucros. Para os exercicios de 2018 e 2017 nao houve a necessidade de
contabilizacao de ajuste a valor presente; =

\* Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa: Foi constituida a Perda

\ Estimada para Crédito de Liquidacao Duviddsa. A administracao julga que

\nao ha erdas relevantes-na re lq'z_ac;é&r/dos creditos (Nota
/( plicgtiva n° 5. R g
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

f.2. Depositos judiciais

Os depositos sao atualizados monetariamente e apresentado no ativo tendo
por finalidade garantir os processos em curso até a decisio final.

f.3. Estoques

Os estoques sao avaliados com base no custo de aquisicao e producao,
acrescido de gastos relativos a transportes, armazenagens e impostos nao
recuperaveis. No caso de produtos industrializados, em processo e acabados,
O estoque inclui os gastos gerais de fabricacao com base na capacidade
normal de producao. Os valores de estoques contabilizados nio excedem os
valores de mercado.

f.4. Investimentos pelo valor patrimonial em controlada

O investimento em controlada é registrado e avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial, com base em balanco patrimonial levantado na
mesma data-base do balanco da Companhia, sendo reconhecida no resultado
do exercicio como receita (ou despesa) operacional, de acordo com as
praticas brasileiras. Todavia, nao adotadas pelas IFRS.

f.5. Imobilizado

E registrado pelo custo de aquisicao, formagao ou construcao. A depreciacao
dos ativos € calculada pelo método linear com base nas taxas mencionadas
na Nota Explicativa n® 12 e, leva em consideracao o tempo de vida util
estimado dos bens com os respectivos valores residuais.

Ganhos e perdas em alienacdes sao determinados pela comparacao dos
valores de alienacao com o valor contabil e sao incluidos no resultado.
Quando os ativos reavaliados sao vendidos, os valores incluidos na reserva de
reavaliacao sao transferidos para lucros acumulados.

Reparos e manutengdes sao apropriados ao resultado durante o periodo em
que sao incorridos. O custo das principais renovacoes ¢ incluido no valor
contabil do ativo no momento em que for provavel que os beneficios
econdmicos futuros sejam realizados e altere a vida Gtil econdmica do bem.
As principais renovacoes sao depreciadas ao longo da vida util restante do
ativo relacionado.

A Companhia revisa os ativos sujeitos a amortizacio para a verificacao de
impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem

\_ que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é
‘reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor

\

MeQos os cystos de venda € o seu vator-em uso. / Cﬁ})‘-
"-._\ \\\ X — s

h&:{ﬂével. Este ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ative.

/
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Para fins de avaliacao do impairment, os ativos sao agrupados nos niveis mais
baixos para os quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa-UGC). Os ativos nao financeiros, exceto o agio,
que tenham sofrido impairment, sao revisados subsequentemente para a
analise de uma possivel reversao na data de apresentacao do balanco. Em
2018 e 2017 nao foi reconhecida nenhuma perda por impairment no resultado
do periodo (Nota 12).

f.6. Intangivel
Programas de computador (software)

Licencas adquiridas de programas de computador sao capitalizadas e
amortizadas ao longo de sua vida Gtil estimada em 5 anos.

Outros ativos intangiveis

Os custos com a aquisicao de patentes e marcas comerciais sao capitalizados,
porém nao amortizados (Nota 13.b).

g. Reducéo ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos nao circulantes e os ativos intangiveis, sao
revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas nao
recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel.

h. Passivo circulante e nao circulante

Os passivos circulantes e nao circulantes sao demonstrados pelos valores
conhecidos e atualizados, quando aplicavel, dos correspondentes encargos,
variacdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco
patrimonial. Uma provisao é reconhecida no balanco patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigacao real legal ou constituida como resultado de
um evento passado e € possivel que um recurso econdmico seja requerido
para saldar a obrigacao.

A provisao para férias, e respectivos encargos, foi constituida com base nas
férias vencidas e proporcionais.

i. Subvencao governamental

Uma subvencao governamental e reconhecida no resultado ao longo do

periodo, confrontada com as despesas que pretende compensar, em base
. sistematica, desde que atendidas as condicoes CPC 07 - Subvent;oes e
(\asms éncias governamentai ovado pela Reso[&a@gc n%/1.143/08.

\ Y / %ﬁéx/




GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

j. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos tomados sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo,
no recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacao. Em seguida,
os emprestimos tomados sao apresentados acrescidos de encargos e juros
proporcionais ao periodo incorrico (‘pro rata temporis’).

k. Imposto de Renda e Contribuicao Social - Corrente e Diferido

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social do exercicio corrente e diferido
sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel excedente de RS 240 anuais para imposto de renda
e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao social sobre o lucro liquido e,
consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicao social limitada a 30% do lucro real anual. Nao ha prazo de

prescricao para o saldo de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao
social.

O imposto de renda diferido quando reconhecido pelo efeito futuro estimado
das diferencas temporarias dos prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicao social, sao registrados em conformidade com a legislacao
tributaria e NBC TG 32/R4 (Instrucdo CVM 371/02 e Deliberacao CVM 599/09)
- tributos sobre lucro. E reconhecido um passivo de imposto de renda diferido
para todas as diferencas temporarias tributaveis, enquanto que o imposto de
renda diferido ativo é reconhecico apenas na extensao em que seja provavel
a existéncia de lucro tributavel, contra o qual a diferenca temporaria possa
ser utilizada. Os ativos e passivos tributarios diferidos sao classificados como
de longo prazo. O imposto de renda relativo a itens reconhecidos
diretamente no patrimonio liquido no exercicio em curso ou em exercicio
anterior sao reconhecidos diretamente no patrimonio liquido.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao calculados sobre os
prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicao social
e as correspondentes diferencas temporarias entre as bases de calculo do
imposto sobre ativos e passivos dos valores contabeis das demonstracoes
financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para a
determinacao desses diferidos sao de 25% para o imposto de renda e 9% para
a contribuicao social.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados quando a Companhia
possui um direito legalmente exequivel de compensar ativos e passivos fiscais
circulantes e se ambos pertencerem a mesma autoridade fiscal.

i\

nA Administracao da Companhia decidiu rec&ntnecer o imposto de renda
d1ﬁer1do ea contrlbmcao soc1al chfenda em 2018 é2017 (Nota 26).
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Notas explicativas da Administracdo as demonstragées contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Beneficios a empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados incluindo
planos de pensao e aposentadoria (PGBL Administrado pelo Bradesco
Seguros), assisténcia médica e participacao nos lucros. A descricao dos
principais planos de beneficios concedidos aos empregados esta na Nota
Explicativa n° 25.

. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2018

Em 1° de janeiro de 2018 entraram em vigor o CPC 48 (IFRS 9) - Instrumentos

Financeiros e o CPC 47 (IFRS 15) - Receitas de Contratos com Clientes, a
saber:

CPC 48 (IFRS 9) Instrumentos Financeiros:

O CPC 48 (IFRS 9) substituiu as orientacoes existentes na CPC 38 (IAS 39)
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao. O CPC 48 (IFRS 9)
incluiu novos modelos para a classificacao e mensuracao de instrumentos
financeiros e a mensuracao de perdas esperadas de crédito para ativos
financeiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a
contabilizacao de hedge. A nova norma manteve as orientacoes existentes

sobre o reconhecimento e de reconhecimento de instrumentos financeiros
do CPC 38 (IAS 39).

Com a vigéncia da referida norma, a classificacao passou a ser baseada no
modelo de negdcios pelo qual um ativo financeiro € gerenciado pelos seus
fluxos de caixa contratuais.

A nova norma preservou parte dos requisitos da norma anterior para a
classificacao de passivos financeiros. As alteracdes substanciais na
classificacao do valor justo estac apresentadas a seguir: (i) a parcela da
alteragao no justo valor que é atribuivel a alteracdes no risco de crédito do
passivo & apresentada em outros resultados abrangentes; e (ii) a parcela
remanescente da variacao no valor justo é apresentada no resultado do
exercicio.

A Administracao da Companhia avaliou os impactos da adocao do CPC 48
(IFRS 9) em suas operacoes e nac identificou impactos significativos.

CPC 47 (IFRS 15) Receita de Contrato com Cliente:

Foi emitida em maio de 2014 e alterada em abril de 2016 um modelo que
estabelece cinco etapas para contabilizacao das receitas decorrerites de
contratos com clientes. De acordo com a IFRS 15,<a _receita é reconheClda
por valor que reflete a contrapartlda a que uma~entidade’espera ter
\?H'E’]t em trg‘g_e_ transferéncia de bens ou servrgos para,um ;zhente/ '
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A nova norma para receita substitui todos os requisitos atuais de
reconhecimento de receita de acordo com as IFRS. A Companhia realizou
uma avaliagao dos impactos potenciais do IFRS 15 e nao identificou impactos
relevantes em relacdo as praticas atualmente utilizadas.

n. Novas normas, revisdes e interpretacdes emitidas que ainda ndo estavam
em vigor em 31 de dezembro de 2018

As seguintes normas e interpretacées foram emitidas ou revisadas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), em consonancia com o
documento correlato emitido pelo International Accouting Standards Board
(IASB).

Apesar de o IASB encorajar a adocio antecipada de novas normas emitidas,
tal pratica ndo € permitida no Brasil pelo CPC, portanto a Companhia as
aplicara apenas na data de sua adocao inicial.

CPC 06 R2 (IFRS 16) Operacdes de arrendamento mercantil:

O CPC 06 R2 (IFRS 16) introduz um modelo Unico de contabilizacao de
arrendamentos no balanco patrimenial para arrendatarios. Um arrendatario
reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de utilizar
0 ativo arrendado e um passivc de arrendamento que representa a sua
obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento. Isencoes opcionais estao
disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A
contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual, isto &,
os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou
operacionais. O CPC 06 R2 (IFRS 16) substitui as normas de arrendamento
existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operacoes de Arrendamento Mercantil
€0 ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares das Operacoes
de Arrendamento Mercantil. A Norma é efetiva para periodos anuais com
inicio em ou apds 1° de janeiro de 2019.

A Companhia revisou todos os cortratos de arrendamento concluindo que se
referem a arrendamentos de curto prazo, de baixo valor e ainda
arrendamentos nos quais ndo controla o ativo e nem direciona o uso. Estes
arrendamentos continuarao sendo reconhecidos linearmente como despesas
no resultado do exercicio.

ICPC 22 (IFRIC 23) Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro:

Esta Interpretacao esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento
e mensuragao no CPC 32 (IAS 12) quando ha incerteza sobre os tratamentos
de tributos sobre o lucro. Nessa circunstancia, a entidade deve reconhecer
e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo ou passivo, aplicando os
requisitos do CPC 32 (IAS 12) com base no lucro fributavel (prejuizo fiscal),

bases\ fiscais, prejuizos fiscais nao utilizados, créditos fiscais nio uti}_izado;;
determi , aplicando esta Interpretacdo/ T

aliquotas fiscais
A/ N\ e A




GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Ao avaliar se e como o tratamento fiscal incerto afeta a determinacao de
lucro tributavel (prejuizo fiscal), base fiscal, prejuizos fiscais nao utilizados,
créditos fiscais nao utilizados e aliquotas fiscais, a entidade deve assumir
que a autoridade fiscal examinara os valores que tem direito de examinar e
tenha pleno conhecimento de todas as informacodes relacionadas ao realizar
esses exames.

A Administracdo nao espera impactos relevantes dessa norma em suas
demonstracdes contabeis.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda nao entraram

em vigor e que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstracoes
contabeis da Companhia.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2018 2017
Caixa 39 43
Bancos conta movimento 8.243 5.813
Titulos vinculados ao mercado aberto (a) 7.607 5.293
15.889 11.149

(a) As aplicacoes financeiras referem-se substancialmente a operacoes com liquidez diaria,
indexadas ao CDI.

5. Contas a receber de clientes

2018 2017
Petréleo Brasileiro - Petrobras 86.209 68.620
Clientes diversos nacionais 13.456 39.182
(-) PECLD (4) (604)
Clientes exterior - 36.140 1.103
135.801 108.301

Aging List das Contas a Receber em 2018 - valores e prazos

Clientes nacional Clientes exterior
VALOR - RS mi % VALOR - RS mi %
Duplicatas a vencer a menos de 30 dias 97.744 98,1 36.140 100,0
Duplicatas a vencer a mais de 30 dias 373 0,3 . -
Duplicatas vencidas até 120 dias 1.525 1,5
Duplicatas vencidas a mais de 120 dias 23 0,1 = :
99.665 100,0 36.140 100,0

As perdas estimadas com crédito de liquidacao duvidesa sao calcutadas com base
nas\perdas avaliadas como provaveis. O montante é cgnsiderado pela
inistracao da Companhia como suficiente par
liza\;? das con r-€om-basenos historico
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Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

6. Estoques

2018 2017

Produtos acabados 136.143 82.315
Derivados da soja
Oleo de soja 5.393 2.918
Farelo de soja 82.324 62.750
Biodiesel 39.930 12.060
Glicerina Comercial 6.586 928
Outros produtos 1.910 3.659
Produtos em Elaboracao 20.060 11.516
Glicerina 5.132 3.807
Oleo de soja 3.735 1.291
Outros produtos 11.193 6.418
Matéria-Prima 41.620 23.232
Soja em graos 9.053 2.025
Metanol 4.410 1.795
Qutros produtos 28.157 19.412
Qutros Produtos 15.368 19.670
Material de embalagens 1.836 2.079
Material secundario 7.765 5.675
Combustiveis 5.278 11.470
Produtos agropecuarios 489 446
Perda Estimada (26.329) (28.000)
Perda estimada para protecao das variacoes de mercado
futuro (26.329) (28.000)

186.862 108.733

A diretoria da Companhia, tendo ern vista serem constantes as oscilacoes de
precos das commodities, no qual inserem a soja e seus derivados, constituiu
perdas estimadas nos estoques com valor de RS 26.329 para o exercicio de 2018
(RS 28.000 em 2017), afim de preservar resultados futuros satisfatorios aos seus

acionistas e credores.

7. Tributos a Recuperar

2018 2017

ICMS (b) 64.220 154,772
COFINS (a) 178.637 127.172
PIS (a) 45.751 31.459
IPI (a) 39.509 24.014
IRPJ/CSLL (a) 25.260 22.253
Reintegra - Incentivo Exportacao (a) 524 699

353.901 360.369

(@) Tributos e contribuicdes federais

PIS, COFINS, CSLL e IRPJ

~

Corresponde aos saldos no final do exercicio, apos pagamentos pp’r compensacao das
s de ressarcimento relativos aos

contribuicdes devidas nas operacdes proprias e pedi
saldos supracitados. Fr—
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracéo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

(b)

Exclusao de ICMS da base de calculo do PIS e COFINS

A Companhia instaurou procedimento judicial em 2007 requerendo o direito de excluir o
ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS. O processo ao longo dos anos teve varios
movimentos tanto pela Companhia como pela Unido e, em 2018, ficou sobrestado em 2
instancia (Tribunal Regional Federal da 3° regiao - TRF3) aguardando julgamento da
matéria pelo Supremo Tribunal Federal. Em marco de 2017, esse Tribunal, decidiu no
leading case RE n° 574.706/PR, admitido com repercussao geral (acordao publicado em
outubro de 2017) pela inconstitucionalidade da inclusio do ICMS na base de calculo do PIS
e da COFINS, em sede de repercussao geral. Em junho de 2018, no julgamento da acao da
Companhia, foi proferido acordao pelo TRF da 3* Regiao favoravel a Companhia que, em
juizo de retratacdo, deu provimenio a apelacao interposta pela Companhia, para
determinar a exclusao do ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS. O referido acordao
confere a Companhia o direito de restituir ou de compensar os tributos pagos
indevidamente a partir de 5 anos anteriores a propositura da acao. Posteriormente, a
decisao judicial transitou em julgado em novembro de 2018, sem qualquer alteragao.
Com base nesses fatos, comprovados documentalmente, a administracao da Companhia
decidiu reconhecer nas demonstracées contabeis o valor de RS 51 milhdes, referente ao
crédito em questao, calculado entre ¢ periodo de 2002 & 2018, com 0s acréscimos legais
devidos e apurados com base na variacao da taxa SELIC, nos termos do artigo 30, § 4°, da
Lei n® 9.250/1.995. O crédito mencionado ainda nao foi habilitado perante a Receita
Federal do Brasil para o fim de compensacao tributaria.

IPI

Corresponde ao saldo em conta grafica e pedidos de ressarcimento referente as aquisicoes
de embalagens e insumos empregados no processo de industrializacao.

Os impostos federais sao realizados por compensacao, mediante pagamentos de impostos
e contribuicoes devidos nas operagoes proprias; por ressarcimento/ restituicao dos saldos,
em espécie, mediante processos de “pedidos de Ressarcimentos /Restituicdes”. No
decorrer do exercicio de 2018 a Companhia recebeu RS 7.488 mil e compensou RS 34.355
mil de impostos federais.

Tributos estaduais

ICMS

Sao decorrentes de diferencas de aliquotas entre aquisicdes de mateérias-primas e insumos,
versus a praticada nas vendas dos produtos, que, quando nao isentos, como no caso das
exportacoes e venda do farelo de soja no mercado interno, tem base de calculo reduzida,
observado que sempre havera créditos enquanto houver estoques.

A Companhia utiliza da faculdade de realizar pagamentos aos fornecedores de insumos, de
ativos, maquinas, veiculos etc., por meio da transferéncia de créditos, e, ainda,
transferéncias a terceiros mediante autorizacao da Secretaria da Fazenda Estadual. No
decorrer do exercicio de 2018 a Companhia recebeu RS 93.589 mil de ICMS transferido a
terceiros.

A Companhia intensificou as buscas por oportunidades de realizacao destes créditos.




GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

8. Partes relacionadas

2018 2017

Conta corrente investidora
UNIGRAN Ind. Com. e Exportacao Ltda. 46 40
Contratos de mutuo coligadas
UNIGRAN Armazem Gerais Ltda. 30 23
CEBRAGEL Armazens Cerrado do Brasil Ltda 395 395
Conta corrente Sécios
Conta Corrente Socios 1.187 1.298

1.658 1.756

Tratam-se de empresas com pouca atividade, sendo algumas destinadas a manter
o Capital Social de outras, por conta disso sdo feitos pagamentos ou rateios de

pequenas despesas.

9. Depositos e caugbes

2018 2017
Civel 6 773
Trabalhista 667 455
Tributario 3.316 3.110
3.989 4.338

Referem-se a depodsitos judiciais, remunerados, para apelacdo em instancias

superiores.

10. Valores a receber

2018 2017

Contas Correntes Diversos Créditos (a) 7.278 9.205
Creditos Liquidagao (b) 1.851 1.851
(-) PECLD (1.851) (1.851)
Adiantamento Funcionarios -Formacao Profissiona 822 861
Aplicagoes Financeiras LP 375 565
Bolsa Garantia Fomentar 480 322
Adiantamentos a Fornecedores - Proc. Judiciais 2.008 -
Precatorios (c) 30.466 -
Outros Creditos de Longo Prazo 35 87

41.464 11.040

(a) Trata-se de saldo de pagamento antecipado aos Estados de Tocantins e Goias para quitacao

\ de ICMS a ser gerado e compensado.
|\ (b) Referem-se a cessao de créditos de dupli-atas. _
\_(€) Precatorios referentes direitos de recebimento da Fazenda Estadual/

\
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Notas explicativas da Administracio as demonstracgdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2018 e 20
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(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

11. Investimentos

a. Participagdes Permanentes em Outras Sociedades

Capital social da coligada - CEBRAGEL

Quantidade de quotas possuidas
Patriménio liquido

Participacao societaria (%)
Resultado do periodo

Valor contabil do investimento antes da

equivaléncia patrimonial

Resultado da equivaléncia patrimonial

Valor atualizado do investimento
Qutros investimentos (a)

Valor dos investimentos

2018 2017
4.644 4.644
31.633 31.633
67 156

31,63% 31,63%
(89) (77)
49 74
(28) (25)
21 49
99 99
120 148

(a) Inclui o investimento na empresa Clube de Vendas Ind.Com. que representa 99% do saldo.

4

Propriedades para Investimentos

Os ativos classificados como propriedade para investimento no valor de
RS 135.382 se referem a terrenos e edificacoes localizados na cidade de
Campinas/SP, os quais serdao mantidos pela Companhia para valoriza¢ao do

capital.

2018 2017
Reclassificacao de Bens destinados a venca 19.429 19.429
Ajuste ao Valor Justo 115.953 115.953
135.382 135.382
12. Imobilizado
a. Composicao dos saldos

2018 2017

Custo Depreciacédo Liquido Liquido
Terrenos 27.232 - 27.282 37.678
Imaoveis 535.356 (113.337) 422.019 450.075
Maquinas e equipamentos 1.236.054 (447.458) 788.596 865.419
Equip. de informatica 7.610 (6.608) 1.002 1.308
Maveis e utensilios 6.719 (5.052) 1.667 2.076
Veiculos e aeronaves 20.505 (18.770) __ 1.735 9.822
Imobilizado em andamento 37.553 -~ 37.553 32.280
1.871.02= (591.225) 1.279.854 1.398.658
g :,_ )
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Notas explicativas da Administracio as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

b. Movimentacao do custo

2017 il 2018

Liquido Adicies Baixas Lig. Transf. Deprec. Liquido
Terrenos 37.678 (8.457) (1.939) . 27.282
Imoveis 450.075 (9.035) 2.023 (21.044) 422.019
Maguinas e equipamentos 865.419 (78) 401 (77.146) 788.596
Equipamentos de informatica 1.308 - 96 (402) 1.002
Moveis e utensilios 2.076 (27) 28 (410) 1.667
Veiculos e aeronaves 9.822 - (5.673) 476 (2.890) 1.735
Imobilizado em andamento 32.280 6,358 4 (1.085) - 37.553

1.398.658 6.358 (23.270) ~ (101.892) 1.279.854

¢. Taxas anuais de depreciacao
2018 2017
Terrenos - -
Imoveis 4 4
Maquinas e equipamentos 5 5
Equipamento de informatica 20 20
Moveis e utensilios 10 10
Veiculos e aeronaves 20/10 20/10
A Companhia, para o exercicio de 2018, procedeu ao calculo da depreciacao
de maquinas e equipamentos para as Unidades Industriais tendo como base
o Laudo de Vida Util e Econdmica dos bens elaborado por empresa
especializada.
d. Teste Impairment

A Companhia procedeu a contratacao

de empresa de avaliacao

independente, para a realizacao do inventario fisico dos bens do Ativo
Imobilizado das Fabricas. Este trabalho consistiu na avaliacao de Terrenos e
Benfeitorias, bem como, o estabzlecimento de vida Gtil econémica para o
conjunto de Maquinas e Equipamentos Industriais.

A posicao abaixo reflete o Resultedo das Avaliacoes:

Contab'l Avaliacao Mais Valia

Terrenos e Edificacoes 373.398 1.469.977 1.096.579
Maquinas e Equipamentos 735.373 1.762.681 1.027.308
1.108.771 3.232.658 2.123.887

A Companhia realizou o teste de impairment para seu ativo, nao se apurando
qualquer reducao que deva ser refletida em sua demonstracao financeira.
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

13. Intangivel

a. Composicao dos saldos

Taxa de 2018 2017
Amort,
Anual (%) Custo Amort. Liquido Ligquido
Direito de uso de software 20 7.413 (6.050) 1.363 1.251
Marcas e patentes - 86 - 86 87
Total 7.499 (6.050) 1.449 1.338

b. Movimentacao do custo

2017 2018
_Liquido Adicdes Baixa Deprec.  Liquido
Direito de uso de software 1.251 809 (697) 1.363
Marcas e patentes . 87 - (1) - 86
Total __|[1.338 809 (1) (697)  1.449

14. Saldos de Fornecedores Nacionais
2018 2017

Matéria-Prima 80.785 130.964
Insumos 6.606 6.113
Embalagens 650 548
QOutros 39.659 21.190
121.700 = 158.815

Cps
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Conforme descrito na nota 1 a Companhia tem adotado uma série de medidas
para o reperfilamento da divida bancéria cujos vencimentos de curto prazo se
tornaram incompativeis a geracao de caixa proporcionada pelos niveis de
atividade atuais. As negociagbes com os credores financeiros da Companhia
encontram-se em andamento e compreendem termos e condicoes para o
reperfilamento simultdneo dos principais credores (CAF, BNDES, Cargill,
Citibank, Rabobank, Bank of China) d= forma a atingir prazos de pagamento em
até 10 anos, incluida caréncia para amortizacao de principal em 36 meses,
compativeis a retomada operacional pretendida no plano de negodcios. A
complexidade de definicao dos termos de forma satisfatéria a todos,
impossibilitou sua formalizacao até o momento, no entanto, tem sido conduzida
de forma colaborativa pelas partes e, enquanto pendente, a Companhia
permanece pagando mensalmente os juros incidentes sobre o saldo devedor.

15.1. Gestao de capital

A Companhia, por meio de seus Administradores, tem por escopo
consolidar os avangos alcangados, salvaguardando sua capacidade e
eficiéncia, de modo oferecer retorno e satisfacao aos seus acionistas, e
assim as partes que com ela integram, buscando manter uma estrutura de
capital ideal, atenta as margens de lucros e persistente reducao de custo.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2018 e de
2017 podem ser assim sumarizados:

2018 2017
Total de empréstimos 1.781.521 1.610.905
Menos: caixa e equivalentes de caixe (15.889) (11.149)
Divida liquida 1.765.632 1.599.756
Total do patrimoénio liquido 464.991 521.761
Total do capital 2.230.623 2.121.517
indice de alavancagem financeira - % 79 75
16. Adiantamento de clientes
2018 2017
Curto prazo
Mercado interno (a) 7.751 12.127
7.751 12.127

a) Clientes de Mercado Interno - adiantam com finalidade garantir fornecimento, retirando
os produtos de acordo com suas necessidades e capacidade de armazenagem. '
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Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

17. Patriménio liquido

18.

Capital social

O capital social & representado por 555.000.000 (555.000.000 em 2017) acdes
ordinarias nominativas, no valor de RS 1,00 (um real) cada uma.

O dividendo minimo pelo estatuto <ocial € de 25% do lucro liquido ajustado,
podendo sua distribuicdo ser alterada ou até mesmo ser dispensada por
deliberacao dos acionistas.

Receita liquida de venda

2018 2017
Receita bruta de vendas 2.955.428 1.912.164
Impostos incidentes (195.103) (121.214)
Receita liquida de vendas 2.760.325 1.790.950

As vendas realizadas pela Companhia em 2018, estdao representadas pelos
principais produtos sendo: de Farelo de Soja, Mercado Interno e Externo,
representou 41,8%, de Biodiesel 45,3%, de Oleos, refinado e bruto, que juntos
representaram 7,8% e de soja 5,1%, das Receitas de Vendas.

As vendas de oleo de soja envasaco tém o ICMS reduzido e sio isentas de
PIS/COFINS; as do farelo de soja, no mercado interno e na exportacao, tem
isencao do ICMS e de PIS/COFINS. O Biodiesel é tributado pelo ICMS e PIS/COFINS.
Estes produtos, tem créditos presumidos de PIS e COFINS.

As receitas de exportacao, em dolares, sao convertidas para reais;tendo base a
xa do dia do faturamento. il : s
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19. Despesas por natureza

a. Custo dos produtos e mercadorias vendidos

2018 2017
Custo direto
Matérias primas (2.115.194) (1.482.157)
Materiais de embalagens (13.025) (17.609)
Materiais pronta aplic. /combust. (190.223) (102.913)
Energia elétrica/agua (38.798) (29.620)
Fretes s/ Insumos (58.992) (43.798)
(2.416.232) (1.676.097)
Custo indireto
Salarios e encargos (53.626) (55.120)
Manutencoes (28.604) (27.320)
Outros (27.124) (37.693)
(109.354) (120.133)
Outros custos indiretos
Depreciacoes (96.192) (101.602)
(96.192) (101.602)
(2.621.778) (1.897.832)
Custo com ociosidade (*) 93.514 132.810
(2.528.264) (1.765.022)

(*) Capacidade normal e real considerada no ano de 2018 em toneladas:

Complexo Soja Biocombustivel

Capacidade normal 2.925.000 540.300
Capacidade real 1.296.083 408.990
Percentual de ociosidade 55,69% 24,30%

CPC 16 (item 13)

A capacidade normal € a capacidade total de producao menos a parcela nao
utilizada devido manutencao preventiva, férias coletivas e outros eventos
semelhantes considerados normais para a Companhia. Sendo assim, quando
a producao real nao acompanha a capacidade normal de producao, os custos
fixos referentes a capacidade ociosa (capacidade normal menos producao
real) serao segregados dos Custos de Produtos e Mercadorias Vendidos.

b. Vendas
2018 2017

Fretes e carretos (20.480) (53.487)
Exportacao - Capatazias e outras (3.553) (3.673)
Salarios e encargos (7.613) (8.116)
Comissoes vendas (7.078) (4.700)
Arrendamento e Aluguel - -
Servicos prestados - terceiros _—{1.061) ; (879)
PECLD vy (1.851)
Outras o~ (1.509) / (992)

(471 94y’ (73.698)
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstracées contabeis

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

c. Administrativas

2018 2017
Salarios e encargos (43.074) (46.857)
Servicos prestados (15.036) (19.272)
Depreciacao e amortizacao (5.077) (7.021)
Gastos Veiculos/Aeronaves (3.267) (3.427)
Viagens/Estadias (2.652) (1.545)
Arrendamento e Aluguel (608) (1.155)
Energia elétrica, agua e gas (2.186) (2.198)
QOutras (2.411) (2.787)
(74.311) (84.262)
20. Resultado financeiro
2018 2017
Despesas financeiras
Juros passivos (135.297) (130.910)
Variacao monetaria passiva (3.189) (3.266)
Variacao cambial passiva (199.229) (81.639)
Despesas bancarias (1.165) (3.050)
(338.880) (218.865)
Receitas financeiras
Juros ativos 43.625 11.882
Descontos obtidos 7 2
Operacao Hedge 15 (1)
Variacao cambial ativa 30.795 66.550
Variacao monetaria ativa 679 431
75.121 78.864
21. Outros resultados operacionais
2018 2017
Outras Receitas Operacionais
Receita de Subvencao (a) 71.525 48.573
Outras Receitas Eventuais (b) 42,327 10.483
Venda de Imobilizado 54.424 93.526
Indenizacoes de Seguros 97 99
Aluguéis 539 410
Recuperacao de indébitos fiscais 53.241 -
Ganho de Ajuste a Valor Justo (Nota n® 11) - 115.953
222.153 269.044
Outras Despesas Operacionais
Custo de Imobilizado Vendido (23.281) (61.575)
Indenizacoes Diversas (396)— (58)
Demandas Judiciais (Nota n° 24) “(140) (180)
Qutras Despesas " (45.226) (32.944)
¢ (69.043)

!

(94.757)
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

(a) Refere-se a Crédito outorgado de |CMS-RS sobre vendas de Biodiesel, Crédito s/
Investimento/Fomentar ICMS-GO, calculado sobre aquisicao e industrializacao de soja
produzida no Estado de Goias e, crédito Presumido de ICMS-TO de acordo com Lei 1385/03
Pro Induastria;

(b) Prémios por venda de op¢des do Leilao de Biodiesel.

22. Remuneragao do pessoal-chave da Administracdo

O pessoal-chave da administracdc e da producdo inclui os diretores e
colaboradores. A remuneragao paga ou a pagar esta demonstrada a seguir:

2018 2017

Salarios e encargos (91.767) (92.821)
Honorarios de diretoria (960) (1.680)
Comissoes sobre vendas (7.078) (4.700)
Participacao nos Lucros/Resultado (2.560) (4.784)
Planos de aposentadoria e pensao (2.116) (2.125)
Seguro de vida/ticket alim. /PAT/ transportas/
assisténcia médica (24.490) (27.988)

(128.971) (134.098)

23. Cobertura de seguros

A Companhia contrata seguro para protecao de seu patriménio, de acordo com
as caracteristicas de suas unidades industriais, considerando o valor de reposicao
dos ativos e dos riscos a que estejam expostos, o que se estima ser suficiente
para a cobertura de eventuais perdas decorrentes de sinistros com bens do ativo
imobilizado, estoques e transportes ro montante de RS 2,507 bilhdes.

Ramos Importéancias seguradas
Incéndio, raio e explosao de bens do imobilizado 2.285.470
Vida em grupo 211.528
Veiculos e Equipamentos maveis 5.000
Responsabilidade civil 4.500
Responsabilidade Civil Ambiental Transportes 500

As premissas adotadas para a avaliacdo da importancia segurada e riscos
contidos, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de auditoria das
demonstragdes contabeis, consequentemente, nao foram revisadas pelos nossos
auditores independentes.

24. Demandas judiciais

Os passivos contingentes sao reconhecidos quando, baseado na opiniao de
assessores juridicos, for consideradc provavel o risco de perda de uma acao
judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de recursos para a

\ liquidacao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis
.com suficie ' —— - /
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Os ativos contingentes sao reconhecidos quando a administracao possui total
controle da situacdao ou quando ha garantias reais ou decisoes judiciais
favoraveis, sobre as quais ndo cabem rnais recursos.

Na avaliacao dos consultores juridicos ha agoes decorrentes do curso normal das
suas operacdes envolvendo com grau de risco considerado provavel: (i) 15
questoes trabalhistas movidas por ex-empregados e por empregados de
prestadores de servicos contratados pela Companhia, que questionam, entre
outros, o pagamento de supostas horas extras, horas “in itinere”, bem como
eventuais adicionais; (ii) 2 questoes civeis em que a Companhia figura no polo
passivo juntamente com demais empresas, uma vez que tratam-se de processos
em que se discute a cobranca de estadias de caminhdes, bem como eventual
dano material, realizando-se ajuste da provisao para demandas judiciais.

Provisoes Valores Valores nao
2017 Adicionais Utilizados utilizados 2018
Trabalhista 547 468 (65) (451) 499
Civel - 123 ] | - - 123
547 591 (65) (451) 622

A Companhia também possui processos tributarios, civeis e trabalhistas, cuja
perda foi estimada como possivel, no montante de RS 115.668, assim detalhado:
Impostos federais RS 107.307, Civeis RS 5.131 e Trabalhistas RS 3.230.

A maior parte dos processos tributarios nao se referem a dividas da Companhia,
mas de terceiros em que a Uniao pretende caracterizar formacao de grupo
economico. Ha casos em que ja foram proferidas decisdes onde a Companhia
logrou éxito, sendo excluida do polo passivo, o que constituiu um forte
precedente para as demais demandas judiciais em curso. Importa ressaltar que

0s processos tributarios se encontram todos garantidos por meio de seguro
garantia.

25. Plano de previdéncia privada

A Companhia mantém plano de previdéncia privada de aposentadoria
complementar na modalidade de “PGBL” - Plano Gerador de Beneficios Livre
sendo os recursos alocados em carteira de renda fixa para 100% dos seus
funcionarios e é administrado pelo Bradesco Seguros, sendo que o percentual da
contribuicado mensal varia de 1% a 6 % sobre o valor dos salarios, dependendo do
tempo de vinculo empregaticio e custeado integralmente pela Companhia.

As contribuicoes mensais realizadas pela Companhia g?ssam por ocasiao do
desligamento ou aposentadoria dos ¢ Glabor;dores /
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTAGAO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

26. Diferidos tributarios - Ativo e Passivo

Ativo Fiscal Diferido sobre o Lucro Recuperavel

2018 2017
Imposto de Renda
Prejuizos fiscais 214.134 172.830
Contribuicao Social
Base negativa 77.105 62.228
291.239 235.058

A Companhia reconheceu esses créditos tributarios, os quais nao estao sujeitos
a prazos prescricionais, decorrentes de prejuizos fiscais. Os créditos estao
consubstanciados na continuidade da rentabilidade de suas operacdes dos
proximos exercicios. O valor constituido no exercicio de 2018 de RS 57.477 mil
refere-se a estimativa de 34% sobre prejuizos fiscais e base de calculo negativa
a compensar de RS 169.121.

O estudo técnico sobre a projecdo ce lucros tributaveis da Companhia, para a
realizacao de ativos fiscais diferidos, foi examinado e aprovado pela Diretoria
em 22 de abril de 2019, levando-se em consideracao a implementacao das acoes
propostas pela administracao da Cornpanhia, conforme nota explicativa n® 1 e
relatorio da administracao.

IRPJ e CSLL diferido a compensar s/ lucros

futuros, base 2018 2017

Em 2018 - 24.907
Em 2019 1.249 51.230
Em 2020 10.911 52.762
Em 2021 13.176 -
25.336 128.899

2022 em diante 265.903 106.159
291.239 235.058

Imposto de Renda e Contribuicao Social diferido sobre diferencas temporarias,
no reconhecimento de:

Estimativa de perda no valor dos estoques

2018
Ativo
Imposto de Renda 6.558
Contribuicao Social B 2.370
/ 8.928
= ________\\ |/ ".. i .-":' ) /..'.'_
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GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

27,

Valor Justo de Propriedade para Investimento

2018 2017
Passivo
Imposto de Renda 28.964 28.964
Contribuicao Social 10.436 10.436
39.400 39.400
Depreciacao de Maquinas e Equipamentos
2018
Passivo
Imposto de Renda 19.621
Contribuicao Social 7.072
26.693

Em 31 de dezembro de 2018 o saldo liguido de IRPJ e CSLL diferido (ativo) € de
RS 234.074 mil.

Gestao de Riscos

Risco de crédito

A Companhia dispée de um Departamento Interno de Avaliacao de Credito que
segue com rigor as politicas de crécito definidas pela Companhia e faz gestao
permanente do perfil de risco da carteira de clientes. Sao avaliados 100% dos
clientes com critérios aprofundados 2 conservadores conforme porte e perfil de
risco do setor e do cliente. Disto, resulta ser infima a perda efetiva com
inadimpléncia nas vendas. Em 2018, n&o ocorreram inadimpléncias significativas.

Risco de Liquidez e Vencimento Antecipado

A Companhia obteve éxito na renegociacao dos vencimentos dos seus passivos
junto a credores financeiros que possuiam linhas de curto prazo e esta evoluindo
em uma solucao estrutural para reperfilamento da divida buscando atingir um
perfil de endividamento mais adequado a geracao de caixa e realizacao de
ativos, conforme descrito em detalhes na nota 15. Os indices de liquidez da
Companhia apresentaram reducao em 2018, sendo esse reflexo do acumulo do
endividamento bancario no curto prazo. Além dos esforcos direcionados ao
alongamento dos passivos, a Companhia continua comprometida a implementar
alteracoes na composicao de sua estrutura de capital, com o objetivo de
proporcionar maior seguranca com relacao ao cumprimento do fluxo financeiro,

_ exclusivamente através da geracao ce caixa operacional.




GRANOL INDUSTRIA, COMERCIO E EXPORTACAO S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstragées contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Risco com taxa de juros e taxa de cdmbio

Dado o cenario de restricao de crédito, houve a reducao da oferta de recursos e
um aumento do custo financeiro das novas linhas de crédito que substituiram os
vencimentos de curto prazo. Sendo assim, a Companhia tem buscado otimizar o
giro dos recursos disponiveis a0 mesmo tempo que restringe sua atuacao aos
nichos que conferem margem adequada para os novos custos. Adicionalmente,
foram suspensos novos investimentos estratégicos.

As exposicoes relacionadas a preco e moeda sdao monitoradas, de forma a
equacionar a contrapartida comercial que garante o hedge “natural” da
Companhia. Isso é possivel porque ¢s principais produtos comercializados pela
Companhia sao commodities e, portanto, € possivel garantir a fixacao dos precos
de compra e de venda com facilidade e agilidade, proporcionando ajustes
inclusive nas oscilagdes diarias do “short”/”long”. A protecao cambial é inerente
a atividade e obtida diretamente através do equilibrio entre o capital empregado
no giro da atividade, em igual montante e moeda que a geracao de caixa
operacional.

Em 31 de dezembro de 2018, a exposicao passiva em moeda estrangeira era de
USD 259.610.819.

Diretores

Marie Hoshika
Diretor Comercial
PF 075.091.038-00

& Gomes Cadétte |
Diretor Presidente
' CPF 5@.398-72

Juan Diego ablo Ferres Dellapiane \ | Paula Regina‘Gomes Cadette
retor Industrial [ Diretora_Fiwanceira
CPF 872.239.888-00 CPF 142.451.858-05

Contador - CRC 15P218693/0-1
CPF 029.373.188-86
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