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BMA SECURITIZADORA S.A.
Belo Horizonte - MG
Apresentacao e Relatorio da Administracao

HISTORICO DA SOCIEDADE

A BMA Securitizadora S/A foi criada no dia 18 de julho de 2001 com a finalidade de fomentar
com crédito, pequenas e médias empresas do estado de Minas Gerais.

As atividades comegaram com o atendimento da cadeia produtiva do Grupo Braulnas, do
qual a BMA faz parte. A Brainas, com mais de meio século de historia, ja faz parte da vida
dos mineiros, pois constru¢cdes como o Mineirdo, o Palacio das Artes, o Minascentro, a
Rodoviaria de BH e centenas de edificios foram construidos com tijolos Braunas.

A BMA atende uma ampla gama de clientes dos mais diversificados ramos de atividade como
industrias, comércios varejistas e servicos especializados, e esta presente em diversas regides
de Minas Gerais, e também em outros estados como, Espirito Santo, Rio Grande do Sul e Sdo
Paulo.

Com uma 6tima reputacdo no meio empresarial a BMA esta posicionada entre as grandes
empresas de securitizacdo de recebiveis do estado, e tem cumprido seu objetivo de fomentar
as pequenas e médias empresas, com ac¢des buscando o menor custo do mercado,
atendimento de qualidade e tecnologia de ponta.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas: Em atendimento as disposicdes legais e estatutarias em vigor,
submetemos a apreciacdo de V.Sas. o relatorio da administracdo e as demonstragdes
financeiras da BMA Securitizadora S/A, bem como as notas explicativas relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2024.

CENARIO ECONOMICO: A economia brasileira em 2024, apresentou um crescimento do
PIB de 3,4% PIB (em 2023 o PIB foi de 3,2% ap0s revisao do IBGE) atingindo 11,7 trilhdes ao
final de 2024. J4 a inflacdo segundo o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
fechou o ano em 4,83%, frente ao patamar de 4,62% de 2023. A SELIC, ao final de 2024
apresentou taxa de 12,15% e em 2023 11,65%. Com esse cenario econdmico estavel de
inflagdo e de crescimento e com taxas razoaveis de juros, o Governo precisa aumentar o rigor
e austeridade com as contas publicas, para permanecer a inflagdo com controle e forcar
reducao de juros Selic para 2025 que atualmente esta em 14,25%.

POLITICA OPERACIONAL: A Companhia mantém as medidas no cuidado de sele¢do dos
recebiveis, buscando empresas mais solidas e com histérico positivo de pontualidade. Seu
foco de atuacdo permanece sendo a securitizacdo de recebiveis de empresas comerciais,
industriais e de servigos. A carteira de direitos creditorios desde 2020 vem evoluindo, porém
com consisténcia e responsabilidade. A politica de o minimo possivel de exposi¢ao de risco
de crédito esta mantida pela administracao.

% % %

Carteira 17.222 52% 11.363 (4%) 11.840 23% 9.613




BMA SECURITIZADORA S.A.
Belo Horizonte - MG
Apresentacao e Relatorio da Administracao

O faturamento bruto vem tendo uma evolucdao gradativa desde 2020, recuperando
integralmente o patamar de 2019. Em 2024 a administracdao permaneceu com o rigor na
selecao dos recebiveis, além do cuidado com

% % %

Faturamento Bruto 3.866 85% 2.094 16% 1.806 65% 1.094

Os cuidados especiais por parte da administracao, serdo mantidos para reverter os impactos
negativos acumulados.

AVALIACAO DOS RESULTADOS E PATRIMONIO LiQUIDO: A administracio avaliou
a PCLD e para o exercicio de 2024 e manteve as provisdes. Abaixo saldos finais das provisdes
do ativo.

2024 % 2023 % 2022 % 2021 ‘
PDD 149 0% 149 (1%) 151 (79%) | 716

A Companhia apresentou um lucro de R$ 336 mil em 2024, frente a um prejuizo de R$ 724
mil em 2023, o que demonstra o esfor¢o da administracdo em reverter os resultados de anos
anteriores.

% 2022 %

Lucro (Prejuizo) 336 146% (724) (1.784%) 43 (59%) 106

CONSIDERACOES FINAIS: A administracio da BMA Securitizadora S/A agradece a
dedicagdo dos colaboradores, a confianca de nossos acionistas e a preferéncia de nossos
clientes.

Belo Horizonte, 31 de marco de 2025.

Administracao

Camila Carvalho Assumpcao Mauro Raso Assumpgao
Presidente e Diretora Financeira Diretor Administrativo



BMA SECURITIZADORA S.A.
Belo Horizonte - MG

Balancos patrimoniais em 31 de Dezembro

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo Nota 2024 2023 Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4973 2.675 Fornecedores
Contas a receber 14.824 10.578 Obrigacoes tributarias
Cobranca simples 36.052 16.953 Empréstimos e financiamentos
Outros Créditos 7 3.551 3.577 Cobranca simples
59.401 33.783 Provisao para passivos contingentes

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Outras obrigacdes

2.260 647
9 280 328 Nao Circulante
10 0 1 Debéntures
2.541 976 Empréstimos e financiamentos

Patrimonio Liquido

Capital social

Prejuizos acumulados

61.942 34.760 Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Nota 2024 2023
11 19 12
12 27 11
13 7 540

36.052 16.953
14 13 13
15 13.098 4615
49.216 22.144
16 9.037 8.636
13 2.564 3.191
11.601 11.827
17 4318 4318
(3.193) (3.529)
1.125 789
61.942 34.760




BMA SECURITIZADORA S.A.
Belo Horizonte - MG

Demonstragoes do resultado dos exercicios findos em 31 de Dezembro
(Valores expressos em milhares de reais)

2024 2023
Receitas de operacoes e servicos 3.866 2.094
Receita de operacdes 18 3.385 1.679
Receita de servigos 18 482 415
Deducgoes da receita (150) (46)
Impostos e Contribuicbes 18 (150) (46)
Receita liquida 3.716 2.048
Custo das operacgoes e servigos (1.884) (1.513)
Lucro bruto 1.832 535
(Despesas)/receitas operacionais (1.123) (1.494)
Despesas gerais e administrativas (1.341) (1.459)
Despesas tributarias (33) (64)
Outras despesas operacionais 19 (63) 44)
Outras receitas operacionais 20 315 74
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 710 (959)
Receitas financeiras 580 810
Despesas financeiras (830) (575)
Receitas (despesas) financeiras liquidas (251) 235
Resultado antes da tributacao sobre o lucro 459 (724)
Imposto de renda e contribuicao social (123) -
Provisdo para Imposto de Renda (84) -
Provisao para Contribuicdo Social (39) -
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio 336 (724)
Total de acdo no final do exercicio 4.318.000 4.318.000
Lucro (Prejuizo) liquido por acdo no final do exercicio 0,07783 (0,16770)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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BMA SECURITIZADORA S.A.
Belo Horizonte - MG
Demonstragoes do resultado abrangente dos exercicios findos em 31 de

Dezembro
(Valores expressos em milhares de reais)

Eventos 2024 2023

Resultado do exercicio 336 (724)

Outros resultados abrangentes - -

Resultados abrangentes do periodo 336 (724)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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BMA SECURITIZADORA S.A.
Belo Horizonte - MG

Demonstrag¢oes das mutagoes do patrimonio liquido em 31 de Dezembro

(Valores expressos em milhares de reais)

Capital  Prejuizos

Eventos Total
Realizado acumulados exercicio
Saldos em 31/dez./22 4.318 (2.805) 1.513
1 - Prejuizo do exercicio - (724) (724)
Saldos em 31/dez./23 4.318 (3.529) 789
1 - Lucro do exercicio - 336 336
Saldos em 31/dez./24 4.318 (3.193) 1.125

As notas explicativas sdao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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BMA SECURITIZADORA S.A.
Belo Horizonte - MG

Demonstragoes dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro (Método indireto)
(Valores expressos em milhares de reais)

2024 2023

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONALIS:

(Prejuizo) Liquido do Periodo 336 (724)
Ajustes para reconciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:

Ajustes de Exercicios Anteriores - -

Depreciagoes e amortizagdes 89 90
Variacdo monetarias passivas 865 1.090

(Aumento) Reducdo dos ativos

Contas a Receber (4.246) 168
Cobrancga Simples (19.099) 14.803
Outros Créditos 26 1.630
Realizavel a Longo Prazo (1.613) 307
Aumento (Reducdo) dos passivos
Fornecedores 7 (51)
Obrigacdes tributarias 16 6
Cobranca Simples 19.099 (14.803)
Outras Obrigacdes 8.483 (1.251)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 3.963 1.264

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Aquisicdo de ativo imobilizado e diferido 41) 21)

Caixa liquido usado nas atividades de investimento 41) 21)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Debéntures Captadas 70 -

Debéntures Resgatados (446) (620)
Recursos provenientes de empréstimos e financiamentos 2.100 1.298
Pagamento de empréstimos e financiamentos (3.348) (2.210)

Aumento de capital - -

Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (1.624) (1.532)
AUMENTO (REDUGAO) LiQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA: 2.298 (289)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 2.675 2.964
Caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 4,973 2.675
Variagao no saldo de disponibilidades 2.298 (289)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contébeis.
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2.1

(a)

(b)

BMA SECURITIZADORA S.A.
Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Informacoes gerais

A Sociedade tem por objeto a aquisicao e securitizagdo de recebiveis empresariais mercantis
e/ou de prestacdo de servigos, através da emissdo e colocagdo, no mercado em ambiente
privado, de valores mobiliarios, podendo também revender os recebiveis para Companhias
Securitizadoras ou Fundo de Investimento em Direitos Creditérios e ainda emitir outros
titulos de crédito e realizar negécios pertinentes ou relativos a securitizacdo de titulos. A
sociedade poderd participar de outras sociedades, empresas, empreendimentos ou
consorcios, como acionista, sdcia, cotista, consorciada ou investidora.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstracdes contabeis
estdo definidas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo uniforme nos exercicios
apresentados.

Base de preparacao

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
os Pronunciamentos Contabeis emitidos pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis.

As demonstracdes contabeis foram elaboradas com base no custo historico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo historico geralmente é baseado no valor
justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

Além disso, a Sociedade observa as diretrizes contabeis emanadas da legislacao societaria,
Lei n° 6.404/76, além dos dispositivos a que se enquadre nas Leis n°® 11.638/07 e n°

11.941/09.

A emissao das demonstracdes contabeis foi autorizada pela Administracao em 31 de marco
de 2025.

Apresentacao
As demonstragdes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo CPC -

Comité de Pronunciamentos Contabeis, convertidos em normas contabeis através das
respectivas Resolu¢des do CFC — Conselho Federal de Contabilidade.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgagoes

N&o ha novos pronunciamentos ou interpretagdes de CPCs/IFRS vigendo a partir de 2020
que poderiam ter um impacto significativo nas demonstragdes contabeis da Sociedade.

15



2.2

2.3

24

BMA SECURITIZADORA S.A.
Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos de até trés meses e com baixo risco de
flutuagdo, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas e ou limites
bancarios na demonstracao dos fluxos de caixa. As contas garantidas ou com saldo credor
sao demonstradas na linha de empréstimos, no passivo circulante.

A composicao das disponibilidades e das aplicacdes registradas em caixa e equivalentes de
caixa esta apresentada na Nota 5.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos quando a Sociedade for parte das
disposi¢des contratuais dos instrumentos.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da
transagdo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no resultado) séo
acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, apos
o reconhecimento inicial. Os custos da transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de
ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos
imediatamente no resultado.

A composicao das disponibilidades e das aplicacbes registradas em caixa e equivalentes de
caixa esta apresentada na Nota 4.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo reconhecidas pelo valor da transagdo menos a provisao
para créditos de liquidagdo duvidosa quando aplicavel. Uma provisdo para créditos de
liquidacao duvidosa é constituida quando existe uma evidéncia objetiva de que a Sociedade
ndo recebera todos os valores devidos de acordo com as condi¢des originais das contas a
receber.

As operagoes de crédito sdo classificados nos respectivos niveis de risco, observando: (i) os
parametros estabelecidos pela Resolugdo no 2.682/99 do CMN, que requerem a sua
classificacao de riscos em nove niveis, sendo "AA” (risco minimo) e “H" (risco maximo); e (ii)
a avaliacdo da Administracdo quanto ao nivel de risco. Essa avaliacdo, realizada
periodicamente, considera a conjuntura econOmica, a experiéncia passada e o0s riscos
especificos e globais em relacdo as operagdes, aos devedores e garantidores.
Adicionalmente, também sdo considerados os periodos de atraso definidos na Resolucdo no
2.682/99 do CMN, para atribuicdo dos niveis de classificacdo dos clientes da seguinte forma:
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2.5

2.6

(a)

BMA SECURITIZADORA S.A.
Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Situacao da carteira do Cliente Classificacdo do cliente

de 1 a 14 dias de atraso

de 15 a 30 dias de atraso

de 31 a 60 dias de atraso

de 61 a 90 dias de atraso

de 91 a 120 dias de atraso

de 121 a 150 dias de atraso
de 151 a 180 dias de atraso
superior a 180 dias de atraso

TIQATM|mMmO|N|w|>

As modalidades, valores, prazos, niveis de risco, concentragao, setor da atividade econémica,
renegociacdo e receitas das operacdes de crédito, bem como a composicdo das despesas e
das contas patrimoniais da provisdao para créditos de liquidacdo duvidosa estdo
apresentados na Nota 6.

Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corporeos destinados a manutencao
das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que
transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

Os itens do imobilizado sdo demonstrados ao custo historico de aquisicdo menos o valor da
depreciagdo e de qualquer perda ndo recuperavel acumulada. O custo historico inclui os
gastos diretamente atribuiveis necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela

administragao, excluindo custos de financiamentos.

A composicao dos valores dos custos dos bens e suas depreciacdes correspondentes, estao
demonstrados na Nota 9.

Ativos intangiveis

Corresponde aos bens e direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos
destinados a manutencao da entidade ou exercidos com essa finalidade. Estes bens e direitos
estdo segmentados da seguinte forma:

Softwares

As licengas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos séo

amortizados durante a vida Util estimada dos softwares de trés a cinco anos.

Nao existem atualmente gastos ativados com desenvolvimento de software.
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2.7

2.8

2.9

2.10

BMA SECURITIZADORA S.A.
Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

A composicao dos ativos intangiveis, incluindo a movimentagado desses bens e direitos, esta
apresentada na Nota 10.

Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos nao financeiros, exceto estoques, impostos diferidos e os ativos avaliados a valor
justo (ativos biologicos e propriedades para investimento) sdo revisados anualmente para
verificagdo do valor recuperavel. Quando houver indicio de perda do valor recuperavel
(impairment), o valor contabil do ativo (ou a unidade geradora de caixa a qual o ativo tenha
sido alocado) sera testado. Uma perda é reconhecida pelo valor em que o valor contabil do
ativo exceda seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo (ou de uma UGC), menos as despesas de venda, e o valor em uso. Para fins de avaliagéo
de perda, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de
caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs). Os ativos ndo
financeiros que tenham sofrido reducdo, com excegédo do agio, sdo revisados para identificar
uma possivel reversao da provisdo para perdas por impairment na data do balanco.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de
juros efetiva.

Empréstimos

Os empréstimos sdo inicialmente reconhecidos pelo valor da transagdo (ou seja, pelo valor
recebido do banco, incluindo os custos da transacdo) e subsequentemente demonstrados
pelo custo amortizado.

As despesas com juros sao reconhecidas com base no método de taxa de juros efetiva ao
longo do prazo do empréstimo de tal forma que na data do vencimento o saldo contabil
corresponde ao valor devido. Os juros sdo incluidos em despesas financeiras.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Sociedade tenha

um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apos
a data do balanco.

Provisoes
As provisdes sao reconhecidas quando: (i) a Sociedade tem uma obrigacao presente ou ndo

formalizada como resultado de eventos passados; (ii) € provavel que uma saida de recursos
seja necessaria para liquidar a obrigacdo; e (iii) o valor possa ser estimado com seguranga.
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2.11

2.12

2.13

(a)

2.14

BMA SECURITIZADORA S.A.
Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

As provisGes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigacao, com o uso de uma taxa antes do imposto que reflita as avaliagdes atuais
do mercado para o valor do dinheiro no tempo e para os riscos especificos da obrigacdo. O
aumento da obrigacao em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.

As provisdes para reestruturacdo compreendem multas por rescisdo de contratos de
arrendamento e pagamentos por rescisdo de vinculo empregaticio. Ndo sdo reconhecidas
provisdes para perdas operacionais futuras.

Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidas (em base pro rata dia) e provisao
para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores
conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando for o caso, dos encargos e das variagdes
monetarias e cambiais incorridos (em base pro rata dia).

Custo do capital social

As ac¢des do capital sdo registradas no Patrimodnio Liquido pelo seu valor de custo.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pelos servigos
prestados no curso normal das atividades da Sociedade. A receita é apresentada liquida de
impostos, devolugdes, abatimentos e descontos.

A Sociedade reconhece a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com
seguranca; (ii) & provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a entidade e (iii)
critérios especificos tenham sido atendidos para cada uma das atividades da Sociedade,
conforme descrigao a seguir.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida com base no método da taxa de juros efetiva.

Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda e a contribui¢do social
corrente e diferido. O imposto é reconhecido na demonstragdo do resultado, exceto na
proporcao em que estiver relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio
liquido.
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3.1

(a)

(0]

(b)

BMA SECURITIZADORA S.A.
Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Os encargos do imposto de renda e da contribuicdo social correntes sdo calculados com
base nas leis tributarias em vigor ou substancialmente promulgadas, na data do balanco.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos sobre diferencas
temporarias decorrentes das diferencas entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
valores contabeis nas demonstragdes contabeis, ou de prejuizos ou créditos fiscais ndo
utilizados. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos séo calculados com base em
aliquotas de imposto e leis fiscais em vigor, ou substancialmente promulgadas, na data-base
das demonstracdes contabeis.

O valor contabil do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos ativos é avaliado
anualmente e uma provisao para desvalorizacao é estabelecida quando o valor contabil ndo
pode ser recuperado com base no lucro tributavel, presente ou futuro.

Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

As atividades da Sociedade a deixa exposta a riscos financeiros como os riscos de mercado
(incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo
de caixa e risco de preco), risco de crédito e risco de liquidez.

No entanto, quando aplicavel, o programa de gestdo de risco global do Sociedade se
concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais
efeitos adversos no desempenho financeiro da Sociedade.

A gestdo derisco é realizada pela administracdo da Sociedade. A administracdo da Sociedade
identifica, avalia e a toma medidas visando proteger a Sociedade contra eventuais riscos
financeiros.

Risco de mercado

Risco cambial

Atualmente nao existem operagdes que exponham a Sociedade a riscos cambiais
significativos, no entanto a administracdo estabeleceu uma politica para que a Sociedade
administre seu risco cambial em relacdo a sua moeda funcional. As opera¢des que vierem a
ser expostas ao risco cambial, devem ter suas posi¢oes protegidas via operagdes de hedge,
efetuadas sob a orientagdo da administracao da Sociedade. O risco cambial ocorre quando
operacbes comerciais futuras, ativos ou passivos registrados sdo mantidos em moeda
diferente da moeda funcional da entidade, o que ndo ocorre no momento.

Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de caixa e
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(c)

3.2

BMA SECURITIZADORA S.A.
Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

equivalentes de caixa, instrumentos financeiros derivativos, depdsitos em bancos e outras
instituicbes financeiras, bem como de exposi¢des de crédito a clientes do atacado e do
varejo, incluindo contas a receber em aberto e operagdes compromissadas. Para bancos e
outras instituicdes financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades independentemente
classificadas com rating de risco moderado ou baixo. Caso clientes do atacado sejam
classificados por agéncia independente, sdo usadas essas classificacdes. Se ndo houver uma
classificacdo independente, a area de analise de crédito avalia a qualidade do crédito do
cliente, levando em consideracdo sua posicdo financeira, experiéncia passada e outros
fatores. Os limites de riscos individuais sdo determinados com base em classificacdes internas
ou externas de acordo com os limites determinados pela administracdo. A utilizacdo de
limites de crédito é monitorada regularmente. As operacdes com os clientes sdo liquidadas
em sua grande maioria por transferéncias.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada também pela administragdo, sendo que ela monitora
as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Sociedade para assegurar que ele tenha
caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. Também mantém espacgo livre
suficiente em suas linhas de crédito compromissadas disponiveis a qualquer momento, a fim
de que a Sociedade ndo quebre os limites ou cldusulas do empréstimo (quando aplicavel)
em qualquer uma de suas linhas de crédito. Essa previsdo leva em consideracdo os planos
de financiamento da divida da Sociedade, cumprimento de clausulas, cumprimento das
metas internas do quociente do balango patrimonial e, se aplicavel, exigéncias regulatérias
externas ou legais - por exemplo, restricdes de moeda.

Atualmente nado existem contratos de empréstimos com clausulas restritivas (Covenants) nos
empréstimos contratados.

Gestao de capital

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sao os de salvaguardar a sua
capacidade de continuidade, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse
custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Sociedade, a administracdo pode, rever a
politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos cotistas ou, ainda, realizar
aumento de capital através de novas cotas ou ainda vender ativos para reduzir, por exemplo,
o nivel de endividamento.
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Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de

Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

4 Instrumentos financeiros por categoria
2024 2023
Valor Valor
Instrumentos Mercado Mercado
financeiros ativos Saldo Valor X Saldo Valor X
Contabil Mercado Contabil Contabil Mercado Contabil
Caixa e
equivalentes de caixa 4,973 4973 - 2.675 2.675 -
Contas a receber 14.824 14.824 - 10.578 10.578 -
Cobranca simples 36.052 36.052 - 16.953 16.953 -
Outros Créditos 3.551 3.551 - 3.577 3.577 -
Realizdvel a longo prazo 2.260 2.260 - 647 647 -
Total ativo 61.661 61.661 - 34.430 34.430 -
2024 2023
Instrumentos Valor Valor
financeiros passivos Mercado Mercado
Saldo Valor X Saldo Valor X
Contabil Mercado Contabil Contabil Mercado Contabil
Fornecedores 19 19 - 12 12 -
Obrigacdes
tributarias 27 27 - 11 11 -
Empréstimos e
financiamentos 7 8 - 540 540 -
Cobranca simples 36.052 36.052 - 16.953 16.953 -
Outras obrigag¢des 13.098 13.098 - 4615 4.615 -
Debéntures 9.037 9.037 - 8.636 8.636 -
Empréstimos e
financiamentos 2.564 2.564 - 3.191 3.191 -
Total passivo 60.804 60.804 - 33.958 33.958 -
Valor liquido 857 857 - 472 472 -
5 Caixa e equivalente de caixa
Rubrica 2024 2023
Caixa 13 1
Bancos conta movimento 1.934 554
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Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de

Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Contas transitérias 2.690 1.674
AplicagOes financeiras 337 446
Total (1) 4.973 2.675
Contas a receber de clientes
A seguir estdo apresentadas as informacdes relativas as operacdes de crédito:
a) Saldos contabeis
(i) Parcela circulante
Rubrica 2024 2023
Titulos 14.973 10.727
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (149) (149)
Total parcela circulante 14.824 10.578
(i) Parcela nao circulante
Rubrica 2024 2023
Titulos 2.249 636
Total parcela nao circulante 2.249 636
(iii) Total parcela circulante + nao circulante
Rubrica 2024 2023
Titulos 17.222 11.363
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (149) (149)
Total geral 17.073 11.214
b) Por modalidades
. 2024 2023
Modalidade Total % Total %
Total de Duplicatas 11.082 64% 4.936 43%
Total de Cheques 6.140 36% 6.427 57%
Total modalidade 17.222 100% 11.363 100%

c) Por nivel de risco
(i) Carteira de recebiveis por classificacdao de risco
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BMA SECURITIZADORA S.A.
Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Nivel de 2024 2023
Risco Total % Total %
AA 12.884 75% 10.875 92%
A 184 1% - 0%
B 65 0% 1 0%
C 42 0% 182 2%
D 13 0% 6 1%
E 157 1% - 0%
F - 0% - 0%
G 2 0% - 0%
H 3.875 23% 299 7%
Total por carteira 17.822 100,00% 11.363 100,00%

(ii) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa por classificacio de

risco
Nivel % 2024 2023
de Minimo PCLD . PCLD .
%o %
Risco Requerido Normal Normal
AA 0,0 - 0% - 0%
A 0,5 - 0% - 0%
B 1,0 - 0% - 0%
C 3,0 6 1% 6 1%
D 10,0 1 1% 1 1%
E 30,0 - 0% - 0%
F 50,0 - 0% - 0%
G 70,0 - 0% - 0%
H 100,0 142 98% 142 98%
TOTAL 149 100% 149 100%

Calculo normal da PCLD conforme critérios estabelecidos na Resolucao CMN 2.682/99.

d) Posicao da carteira de recebiveis por faixas de vencimento

. . 2024 2023
Faixas de vencimento
Total(1) % Total(1) %
Vencidos 4.247 25% 3.599 32%
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BMA SECURITIZADORA S.A.

Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de

Dezembro de 2024 e 2023.
(Valores expressos em milhares de reais)
A vencer até 90 dias 9.092 53% 6.671 59%
A vencer de 91 a 360 dias 1.634 9% 457 4%
A vencer acima de 361 dias 2.249 13% 636 6%
Total por vencimento 17.222 100% 11.363 100%
(1) Saldo bruto sem provisao.
e) Por setor
Setor 2024 2023
Total(1) % Total(1) %
Total Comércio 3.336 20% 2.595 27%
Total IndUstria 9.667 56% 5.337 55%
Total Servicos 4219 24% 3431 36%
Total por setor 17.222 100% 11.363 100%
(1) Saldo bruto sem provisao.
f) Maiores devedores
Descricao 24 2023
Saldo(1) % (2) Saldo (1) % (2)
Maior Devedor 3.109 17% 3.769 33%
Dez Maiores Devedores 10.098 73% 10.039 88%
Vinte Maiores Devedores 15.586 87% 11.094 98%
Cinquenta Maiores Devedores 17.222 100% 11.363 100%
Total da carteira 17.222 - 11.363 -
(1) Saldos brutos sem proviséao.
(2) Percentual em relacé@o ao total bruto da carteira sem as provisdes da carteira.
g) Devedores partes relacionadas
Descrigio 2024 2023
Saldo(1) % (2) Saldo (1) % (2)
Pessoas Juridicas 158 1% 35 0%
Pessoas Fisicas - 0% - 0%
Total da carteira (1) 17.222 - 11.363 -

(1) Saldo bruto sem provisao.
(2) Percentual em relacao ao total da carteira antes das provisdes.

A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida com base na aplicacdo dos
critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682/99.

Outros créditos
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BMA SECURITIZADORA S.A.

Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de

Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Rubrica 2024 2023
Clientes 27 23
Adiantamentos a fornecedores 14 14
Partes relacionadas 3.345 3.405
Outras contas a receber 165 134
Total 3.552 3.577

A conta clientes representa o montante de recursos decorrentes de taxas e outros créditos

de operagdes a serem pagas pelos cedentes.

Realizavel a longo prazo

Rubrica 2024 2023
Contas a receber de clientes (1) 2.249 636
Deposito judicial 11 11
Total 2.260 647

(1) A classificacdo da carteira de curto e longo prazo, bem como os critérios de

classificacao estao descritos na Nota 6.

Imobilizado

O imobilizado é composto de veiculos, méveis e utensilios e equipamentos de informatica e

esta composto da seguinte forma:

Taxa

Descricio anual de Custo Depreciacio Residual Residual
depreciacio acumulada 2024 2023

Veiculos 20% 21 2Mn - -
Moveis e Utensilios 10% 240 (105) 136 149
Instalacoes 10% 141 (96) 45 56
Equipamentos de Inf. 20% 338 (253) 85 98
Benfeitorias em
Imoveis de Terceiros 20% 92 (78) 14 25
Totais 832 (552) 280 328

As taxas de depreciagdo sao definidas pela administracdo as quais na maioria dos casos se
aproxima das definidas pelo fisco, ocorrendo de forma linear.

Intangivel

O intangivel € composto de licengas de software referentes aos softwares utilizados na

atividade da Sociedade.
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BMA SECURITIZADORA S.A.
Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Descrigio an-lt-Jaa):a de Custo Depreciacio  Residual Residual
depreciacio acumulada 2024 2023

Softwares 20% 18 (18) 0 1

Totais 18 (18) 0 1

As taxas de amortizacdo sdo definidas em funcdo do prazo de amortizacdo das licengas
préximas aos critérios fiscais sendo que a respectiva amortizagdo ocorre linearmente.

Fornecedores
Rubrica 2024 2023
Fornecedores nacionais 15 12
Total 15 12

Trata-se de saldos de contas a pagar decorrentes de operacdes normais necessarias a
atividade da Sociedade.

Obrigacoes tributarias

a) Impostos e contribuicoes diversas
Saldos compostos por tributos diversos a pagar, calculados sobre a receita e movimentacao
financeira e também impostos retidos na fonte.

Rubrica 2024 2023
PIS a recolher 2 1
COFINS a recolher 14 8
IRRF a recolher 10 1

IRPJ a recolher - -

CSLL a recolher - -

Outros impostos e contribui¢bes 1 1

Total 27 11

Saldos compostos por tributos diversos a pagar, calculados sobre a receita e movimentagao
financeira e também impostos retidos na fonte.

Empréstimos e financiamentos
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Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

A seqguir estdo demonstradas as posicdes dos empréstimos e financiamentos oriundos de
instituicdes financeiras e também decorrentes de partes relacionadas, segregados.

a) Parcela circulante

(i) InstituicOes financeiras

Instituica Venci ¢ 2024 2023
ITS : mg.ao Espécie enc.lmen ° Atualizacao Garantia Divida Divida
Financeira Final
Total Total
Banco Safra (1) - - - 2 2
Banco Bradesco M - - -
Total Circulante 7 2

Descricao dos critérios:
Espécie Critério de Atualizacao Garantia
(1) Conta Corrente - -
com saldo
negativo.

(i) Partes Relacionadas

. 2024 2023
Descricao Espécie Ven:;::lento Atualizacao Garantia Divida Divida
Total Total
Cédula de Crédito
Bancario @) 23/nov./27 (n (n - 538
Total instituicoes financeiras + Partes
Relacionadas - 538
Descricdao dos critérios:
Espécie Critério de Atualizacao Garantia
(1) Cédula de Crédito (1) IGPM+0,77% a.m. e 1,10% a.m. (1) Aval dos Sécios.

Bancario.

b) Parcela nao circulante

(i) Partes relacionadas

Instituicao Espécie Vencimento Atualizacd Garantia 2024 2023

28



BMA SECURITIZADORA S.A.
Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Descricao Final o Divida Divida
Total Total
Cédula de Crédito
Bancario M 23/nov./27 (1) ) - 1.333
Contratos de Indeterminad
Mutuo PF ) 0 (2) (M 2.140  1.741
Total partes relacionadas 2.140 3.074

(i) Partes nao relacionadas

. .. 2024 2023
. . . Vencimento Atualizaca . . .
Descricao Espécie . Garantia Divida Divida
Final o
Total Total
Contratos de Indeterminad
Mutuo PF e PJ (2) o} (2) ) 424 117
Total partes relacionadas 424 117
(iii) Total parcela nao circulante (i) + (ii) + (iii)
Total parcela nao circulante 2.564 3.191
Descricdo dos critérios:
Espécie Critério de Atualizacao Garantia
(1) Cédula de Crédito (1) IGPM+0,77% a.m. e 1,10% a.m. (1) Aval dos Sécios.
Bancario.
(2) Contratos de mutuo (2) 2023 — Taxas entre 0,5% e
pessoas fisicas e juridicas 1,10% a.m., 2024 — Taxas fixas
entre 0,50% e 1,016% a.m. e
variaveis entre 100% de CDI, 135%
do CDl e 100% + 3% aa
14 Provisao para passivos contingentes
Rubrica 2024 2023
Processos Trabalhistas 6 6
Processos Civeis 7 7
Total 13 13

A Sociedade é parte em processos judiciais de natureza trabalhista e civel, decorrentes do
curso normal de suas atividades.
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BMA SECURITIZADORA S.A.
Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Na constituicdo das provisdes a Administracdo leva em conta: a opinidao dos assessores
juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o
posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas
decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacdo legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da
acgao, representado por decisdes judiciais, sobre as quais ndo caiba mais recursos, ou a sua

prescricao.

Outras obrigacoes

Rubrica 2024 2023
Clientes 10.260 2.774
Depositos a Identificar 287 285
Partes relacionadas 2.549 1.554
Outras contas a pagar 2 2
Total 13.098 4.615

A conta clientes representa o montante de recursos decorrentes da liquidagdo de cobranga
simples a disposicdo dos cedentes.

Debéntures
Rubrica 2024 2023
Debéntures 9.037 8.636
Total 9.037 8.636

Estdo representadas pela emissdo de 8.000 debéntures, de série Unica com as seguintes
condicdes e caracteristicas:
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Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

(a) Série Unica

Data de Data de Modalidade Garantia Valor nominal
emissao vencimento
Simples nédo Espécie
02/mai./11 01/abr./29 conversivel em subordinada R$ 1.000,00;
acoes sem garantia

Base remuneratéria: A partir de 17 de marco de 2022, a remuneracao das debéntures
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 135% (cento e trinta e cinco por cento) das
taxas médias diarias dos Dl's , sendo definido uma remuneracdo minima correspondente a
juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos
DI's, mais 3% (trés por cento) ao ano, o que for maior.

Patrimonio Liquido
O patrimonio Liquido estd representado pelo seguinte valor contadbil nos respectivos
exercicios:

a) Capital Social

O capital social totalmente subscrito e integralizado é de R$ 4.318.000,00 (quatro milhdes e
trezentos e dezoito mil reais), representado por 4.318.000 (quatro milhdes e trezentos e
dezoito mil) acdes ordinarias nominativas, com valor de R$ 1,00 (um real) por acéo.

Receita
A receita esta composta da seguinte forma:

Receita bruta 2024 2023
Receita de operacdes 3.385 1.679
Receita de servicos 481 416
Total receita bruta 3.865 2.094
Deducoes da receita bruta 2024 2023
Cofins (129) (40)
Pis (21) (6)
ISS - -
Total deducgoes da receita bruta (150) (46)

Receita liquida 3.716 2.048

As receitas de operacdes sao decorrentes do desagio na aquisicdo de titulos e cheques. Além
dos valores cobrados de desagio, a Sociedade presta servicos relacionados de cobranga.
Deduzidos da Receita Bruta estao evidenciados as contribuicdes federais.
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BMA SECURITIZADORA S.A.

Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis dos exercicios findos em 31 de

Dezembro de 2024 e 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Outras despesas operacionais

Rubrica 2024 2023
Perdas inadimplentes 63 44
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - -
Total 63 44

Sdo despesas secundarias a atividade de securitizagdo como prejuizo com venda de bens
moveis, perdas de recebiveis pelo inadimplemento e provisdo para créditos de liquidacao

duvidosa.

Outra receitas operacionais

Rubrica 2024 2023
Receitas com tarifas 153 42
Receitas cartorarias - -
Recuperacdo de prejuizo 162 32
Reversao de PCLD - -
Total 315 74

Tratam-se de outras receitas nao ligadas ao objeto social da Sociedade.

Camila Carvalho Assumpcao
Presidente e Diretora Financeira

Expedito Santana da Silva
Contador C.R.C./MG n° 20.548-0
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