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International School Servigos de Ensino, Treinamento, Editoragao
Franqueadora S.A.

Balango patrimonial
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Nota 2018 2017
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes a caixa 4 1.262 70
Aplicagdes financeiras - 491
Contas a receber de clientes 5 45.487 17.065
Estoques 6 4.542 3.397
Outros créditos 1.184 753
Total do ativo circulante 52.475 21.776
N&o circulante
Aplicagdes financeiras 125 -
Outros créditos 30 -
Imobilizado 8 4.641 1.601
Intangivel 9 4.736 1.280
Total do ativo nao circulante 9.532 2.881
Total do ativo 62.007 24.657
Passivo
Circulante
Fornecedores 4.206 1.899
Obrigacdes sociais e trabalhistas 10 2.984 984
Impostos e contribuigdes a recolher 549 96
Imposto de renda e contribuigdo social a
recolher 755 547
Adiantamento de clientes 154 -
Empréstimo com partes relacionadas 7 - 2.570
Outras contas a pagar 459 275
Adiantamento para futuro aumento de capital - -
Dividendos a pagar 1 7.617 524
Total do passivo circulante 16.724 6.895
N&o circulante
Provisdo para contingéncias 15 2 -
Impostos diferidos 1.377 -
Total do passivo nao circulante 1.379 -
Patrimdnio Liquido 11
Capital social 18.750 15.550
Reserva legal 1.603 110
Reserva de stock option 1.081 531
Reserva de lucros 22.470 1.571
Prejuizos acumulados - -
Total do patriménio liquido 43.904 17.762
Total do passivo e patrimonio liquido 62.007 24.657

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des contabeis.



International School Servigos de Ensino, Treinamento, Editoragao

Franqueadora S.A.

Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto lucro por agbes)

Receita liquida
Custo das vendas
Lucro bruto
Despesas de vendas
Despesas administrativas
Outras receitas (despesas)
Lucro antes das receitas e despesas financeiras
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado financeiro liquido
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social
Imposto de renda e contribuigéo social corrente
Imposto de renda e contribuigao social diferido
Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Lucro por agao
Basico
Diluido

Nota 2018 2017
12 77.950 25.469
(9.842) (4.355)
68.108 21.114
(26.084) (9.270)
(7.531) (5.138)
(1.619) 46
32.874 6.752
199 89
(292) (97)
(93) (8)
32.781 6.744
(1.537) (741)
(1.377) -
(2.914) (741)
29.867 6.003
29.867 6.003
1,06 0,22
1,05 0,22

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



International School Servigos de Ensino, Treinamento, Editoragao
Franqueadora S.A.

Demonstragao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

2018 2017
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 29.867 6.003
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes do exercicio 29.867 6.003

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



International School Servigos de Ensino, Treinamento, Editoragao Franqueadora S.A.

Demonstragao das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio

Destinagéo do lucro:
Constituicdo de reserva legal
Dividendos minimos obrigatérios
Reserva de stock options
Constituicao reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Aumento de capital social
Lucro liquido do exercicio
Provisdo PCLD IFRS 9
Destinagéo do lucro:
Constituicdo de reserva legal
Dividendos minimos obrigatérios
Reserva de stock options
Constituicdo reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Capital Reserva Reserva Reserva Lu_m:os
(prejuizos)

social legal stock pptions de lucros acumulados Total
10.250 - - - (3.798) 6.452
5.300 - - - - 5.300
- - - - 6.003 6.003
- 110 - - (110) -
- - - - (524) (524)
- - 531 - - 531
- - - 1.571 (1.571) -
15.550 110 531 1.571 - 17.762
3.200 - - - - 3.200
- - - - 29.867 29.867
- - - - (382) (382)
- 1.493 - - (1.493) -
- - - - (7.093) (7.093)
- - 550 - - 550
- - - 20.899 (20.899) -
18.750 1.603 1.081 22.470 - 43.904

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



International School Servigos de Ensino, Treinamento, Editoragao
Franqueadora S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

2018 2017

Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 32.781 6.744
Ajustes para reconciliar o lucro antes dos impostos:

Depreciagéo e amortizagéo 1.590 1.580

Constituicdo de provisao para contingéncias 2 -

PrOV|§aq para redugao ao valor recuperavel de 1629 239

recebiveis

Provis&do para perda com estoques 938 (22)

Plano de remuneragao baseado em agbes 550 531
Variagao de ativos e passivos

Contas a receber de clientes (30.433) (5.770)

Estoques (2.083) (1.802)

Outros créditos (461) (398)

Fornecedores 2.239 44

Obrigagdes sociais e trabalhistas 2.000 286

Impostos e contribuigdes a recolher 453 (33)

Adiantamento de clientes 154 (362)

Outras contas a pagar 252 403
Caixa gerafio pelas (usado nas) atividades 9.611 1.433
operacionais

Imposto de renda e contribuigdo social pago (1.329) (559)
Caixa I_|quu_:|o gerado pelas (usado nas) atividades 8.282 874
operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aplicagdes financeiras 366 (491)

Aquisicao do imobilizado (3.978) (2.535)

Aquisicao do intangivel (4.108) (1.498)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (7.720) (4.524)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aumento de capital 3.200 832

Adiantamento para futuro aumento de capital - -

Empréstimos com partes relacionadas (2.570) 2.570
Qalxa_llqwdo gerado pelas atividades de 630 3.402
financiamento
Ac_:rescnmo (decréscimo) no caixa e equivalentes a 1.192 (248)
caixa
Demonstragao do acréscimo (decréscimo) no caixa e

equivalentes a caixa

No inicio do periodo 70 318
No final do periodo 1.262 70

::i:xrgsmmo (decréscimo) no caixa e equivalentes a 1.192 (248)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



International School Servigos de Ensino, Treinamento, Editoragcao
Franqueadora S.A.

31 de dezembro de 2018 e 2017
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informagdes sobre a Companhia

A International School Servigcos de Ensino, Treinamento, Editoragdo e Franqueadora S.A.
("IS" ou a "Companhia") fornece contetdo educacional bilingue do ensino fundamental ao
ensino médio e esta domiciliada no Brasil. A sede esta localizada na cidade de S&o Paulo.

2. Politicas contabeis

As demonstracbes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem e os pronunciamentos
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientagées emanadas da Orientagao
Técnica OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagao das suas
demonstracdes contabeis. Desta forma, as informacgdes relevantes proprias das
demonstracdes contabeis estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administragdo na sua gestao.

As demonstragbes contabeis foram preparadas com base no custo histérico, exceto para
determinados ativos financeiros. Os itens incluidos nas demonstragées contabeis da
Companhia sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no qual
ela atua (moeda funcional). As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em reais
(R$), que é a moeda funcional e, também, a moeda de apresentagdo da Companhia.
Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado
de outra forma.

A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstragbes contabeis.

a) Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros. Sao
inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transagédo que sejam
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo, exceto no caso de ativos e passivos
financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado, onde tais
custos sao diretamente langados no resultado do exercicio.



International School Servigos de Ensino, Treinamento, Editoragcao
Franqueadora S.A.

31 de dezembro de 2018 e 2017
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
a) Instrumentos financeiros--Continuagao

Para fins de mensuracao subsequente os ativos financeiros e passivos financeiros séo
classificados nas seguintes categorias:

(i) Instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado;

(ii) Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado;

(iii) Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sao: caixa e equivalentes
de caixa, aplicagdes financeiras e contas a receber de clientes

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sao: fornecedores e
empréstimos com partes relacionadas.

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensacéao, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Reducgéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisio para perdas de crédito esperadas para todos os
instrumentos de divida ndo detidos pelo valor justo por meio do resultado. As perdas de
crédito esperadas baseiam-se na diferencga entre os fluxos de caixa contratuais devidos
de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a Companhia espera receber,
descontados a uma taxa de juros efetiva que se aproxime da taxa original da transacéo.
Os fluxos de caixa esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias detidas ou
outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos termos contratuais.

As perdas de crédito esperadas sado reconhecidas em duas etapas. Para as exposi¢coes
de crédito para as quais ndo houve aumento significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas sao provisionadas para perdas de
crédito resultantes de eventos de inadimpléncia possiveis nos proximos 12 meses (perda
de crédito esperada de 12 meses). Para as exposi¢des de crédito para as quais houve um
aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, &€ necessaria
uma proviséo para perdas de crédito esperadas durante a vida remanescente da
exposicao, independentemente do momento da inadimpléncia (uma perda de crédito
esperada vitalicia).



International School Servigos de Ensino, Treinamento, Editoragcao
Franqueadora S.A.

31 de dezembro de 2018 e 2017
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
a) Instrumentos financeiros--Continuagao

Para contas a receber de clientes e ativos de contrato, a Companhia aplica uma
abordagem simplificada no calculo das perdas de crédito esperadas. Portanto, a
Companhia ndo acompanha as alteragbes no risco de crédito, mas reconhece uma
provisdo para perdas com base em perdas de crédito esperadas vitalicias em cada data-
base.

A Companhia estabeleceu uma matriz de provisdes que se baseia em sua experiéncia
histérica de perdas de crédito, ajustada para fatores prospectivos especificos para os
devedores e para o ambiente econdémico.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratagéo.

c) Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o menor. Os
custos dos estoques baseiam-se no método de custo médio e incluem custos incorridos
na compra de estoques, custos de producéio editorial e outros custos incorridos em trazé-
los para a sua localizacdo e condigao atuais. Os custos do estoque adquirido s&o
determinados apds deduzir quaisquer descontos e impostos recuperaveis.

As obras didaticas em andamento s&do consideradas como estoques em andamento e
compreende os custos incorridos para criar conteudo educacional inacabado. Esse valor é
medido com base na alocacao de horas incorridas pelos colaboradores da producao
editorial na elaboragao de conteudo educacional.

A provisao para perda de conteudo educacional é calculada com base em seu valor
esperado liquido realizavel. A provisao para obsolescéncia dos estoques é registrada no
custo das vendas. Ao determinar a provisdo para perda de conteudo educacional, a
Companhia considera a avaliagdo atual do mercado, as tendéncias do setor e a demanda
projetada do produto, em comparagdo com o numero de unidades atualmente em
estoque.



International School Servigos de Ensino, Treinamento, Editoragcao
Franqueadora S.A.

31 de dezembro de 2018 e 2017
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
d) Imobilizado

Os equipamentos educativos compreendem itens educativos que fazem parte do modelo
de ensino utilizados pelos alunos.

A depreciacao é calculada pelo método linear considerando os seus custos e seus valores
residuais de acordo com as taxas divulgadas em nota explicativa. O valor residual dos
ativos e os métodos de depreciagao sao revistos no encerramento de cada exercicio, e
ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Imobilizados sdo demonstrados ao custo, liquido de depreciagdo acumulada e perdas
acumuladas por reducéo ao valor recuperavel, se houver.

A depreciacédo € calculada com base no método linear ao longo das vidas Uteis estimadas
dos ativos, conforme a seguir apresentado:

Equipamentos educativos 33%
Méoveis e utensilios 10%
Equipamentos de informatica 20%
Instalagdes 10%
Benfeitorias 10% a 30%

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) é incluido na demonstragéo do resultado no exercicio em que o
ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagao sao revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. Os
custos de reparos e manutengao sao apropriados ao resultado durante o periodo em que
sdo incorridos.

e) Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do
seu reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo
apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel.



International School Servigos de Ensino, Treinamento, Editoragcao
Franqueadora S.A.

31 de dezembro de 2018 e 2017
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
e) Ativos intangiveis--Continuagéo

A Companhia capitaliza os custos diretamente relacionados com ao desenvolvimento das
plataformas educacionais usadas para entrega de conteudo. Estes custos sédo
substancialmente compostos de servigos relacionados com a tecnologia e despesas de
folha de pagamento, esses gastos sao registrados como software desenvolvido
internamente na rubrica de intangivel como plataformas de educacéo. As despesas de
desenvolvimento sdo capitalizadas somente se houver a possibilidade de ser mensuradas
de forma confiavel, o produto ou processo é tecnicamente e comercialmente viavel,
futuros beneficios econdmicos sao provaveis e a Companhia pretende e tem recursos
suficientes para completar desenvolvimento e usar ou vender o ativo. Caso contrario, ele
€ reconhecido na demonstragao do resultado do exercicio.

Os custos associados a manutencgao do software, assim como de atualizagdo anual do
material didatico sem mudanca de conteudo, sdo reconhecidos como uma despesa, a
medida que incorridos.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relagcéo a perda por redugao ao valor recuperavel sempre que houver
indicagéao de perda de valor econémico do ativo. O periodo e o método de amortizagao
para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao final de cada
exercicio social. Mudancgas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudancgas no periodo
ou método de amortizacao, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de
estimativas contabeis. A amortizagao de ativos intangiveis com vida definida &
reconhecida na demonstragao do resultado na categoria de despesa consistente com a
utilizagao do ativo intangivel.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.

f) Provisoes

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente (legal ou
nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do
valor da obrigagao possa ser feita. A despesa relativa a qualquer proviséo é apresentada
na demonstragao do resultado, liquida de qualquer reembolso.

10



International School Servigos de Ensino, Treinamento, Editoragcao
Franqueadora S.A.

31 de dezembro de 2018 e 2017
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
g) Dividendos a pagar

A Companhia reconhece a responsabilidade de pagar um dividendo quando a distribuicao
€ autorizada e a distribuicao ja ndo esta a critério da Companhia. A distribuicido é
autorizada quando ¢é exigido pagar um dividendo minimo do lucro para o ano em
conformidade com a legislagao societaria brasileira e os estatutos da Companhia ou
quando aprovado pelos acionistas. Um valor correspondente é reconhecido diretamente
no patriménio liquido.

h) Obrigagdes sociais e trabalhistas

Obrigagdes sociais e trabalhistas sdo despesas quando o referido servigo é fornecido.
Uma responsabilidade é reconhecida pelo valor esperado a ser pago se a Companhia
tiver uma obrigacéao legal de pagar esse valor como resultado do servigo passado
fornecido pelo empregado e a obrigagao pode ser estimada de forma confiavel.

i) Plano de remuneracao baseado em agoées

Certos executivos-chave da Companhia recebem remuneragao na forma de
compensacao baseada em agdes.

Essas despesas sao determinadas pelo valor justo na data em que a subvengao é feita
utilizando um modelo de avaliagdo adequado. Essa despesa € reconhecida como
despesas administrativas, juntamente com um aumento correspondente no patrimdénio
liquido (reserva de plano de remuneragao baseado em agdes), durante o periodo em que
0 servico e, se for caso disso, as condicbes de desempenho sdo cumpridas.

O valor total a ser reconhecido é determinado mediante a referéncia ao valor justo das
acgdes outorgadas, excluindo o impacto de quaisquer condigdes de aquisi¢ao de direitos
com base no servigo e no desempenho que n&do sdo do mercado. As condi¢cbes de
aquisicao de direitos que ndo sao do mercado estdo incluidas nas premissas sobre a
quantidade de agdes cujos direitos devem ser adquiridos.

O valor total da despesa é reconhecido durante o periodo no qual o direito é adquirido;
periodo durante o qual as condi¢des especificas de aquisigao de direitos devem ser
atendidas (data do vesting). Na data do balango, a Companhia revisa suas estimativas da
quantidade de ag¢des que terdo seus direitos adquiridos, considerando as condi¢cdes de
aquisicao nao relacionadas ao mercado e as condi¢des de tempo de servico. A
Companhia reconhece o impacto da revisao das estimativas iniciais, se houver, na
demonstracdo do resultado, com contrapartida no patriménio liquido.

11



International School Servigos de Ensino, Treinamento, Editoragcao
Franqueadora S.A.

31 de dezembro de 2018 e 2017
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
j) Receita de contratos com clientes

Antes da adocdo do CPC 47 — Receita de contratos com clientes, a receita era
reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da propriedade eram transferidos
para o cliente, liquida de devolugdes e descontos comerciais, e ndo havia envolvimento
continuo da administracdo com o cliente e o valor da receita podia ser medido com
confiabilidade. Com a adogéo do CPC 47 em 1°. de janeiro de 2018, a Companhia
reconhece a receita quando a obrigacdo de desempenho € cumprida, ou seja, no
momento em que entrega o conteudo para escolas particulares em formato impresso e
digital. A tecnologia é fornecida exclusivamente para apoiar o melhor uso de seu
conteudo. Tanto o conteudo impresso quanto o digital sdo os mesmos.

O conteudo digital, incluindo seus recursos, é fornecido com o objetivo de oferecer
suporte ao conteudo impresso e inclui aulas de video, trabalhos de casa on-line e
avaliacbes que nao sao personalizadas e nao tém valor autbnomo se usadas
separadamente ou fora do contexto principal. O conteudo digital e os recursos
relacionados sao uma evolugédo de uma metodologia totalmente impressa para uma
abordagem mais ampla e continuardo evoluindo e mudando nos préximos anos, mas
atualmente ainda estao profundamente entrelagados com o conteudo impresso.

A Companhia gera substancialmente toda a sua receita com contratos com prazo médio
de trés anos, segundo os quais a Companhia fornece conteudo educacional em formato
impresso e digital para escolas particulares. A receita da empresa € impulsionada pelo
numero de alunos matriculados em cada cliente usando as solucdes e o preco acordado
por aluno por ano, tudo de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos em cada
contrato. Cada contrato contempla multas que variam entre 20% a 100% do valor total
restante do contrato, em caso de rescisdo. No entanto, o conteldo ja entregue as escolas
particulares ndo é devolvido a Empresa, a menos que as condi¢gbes de devolugido no
paragrafo a seguir sejam atendidas.

De acordo com os termos dos contratos com as escolas, eles devem, no final de
novembro de cada ano, fornecer a Companhia uma estimativa do nimero de alunos
matriculados que acessarao o conteldo no préoximo ano letivo (que normalmente comega
em fevereiro do ano seguinte), permitindo que a Companhia inicie a entrega de seu
conteudo educacional. Como os contratos com as escolas permitem a devolucao de
produtos ou o aumento do numero de alunos matriculados até um determinado limite, a
Companhia reconhece a receita pelo valor que se espera receber com base em
experiéncias anteriores, assumindo que as outras condi¢gdes para o reconhecimento de
receita sejam conheceu.

12



International School Servigos de Ensino, Treinamento, Editoragcao
Franqueadora S.A.

31 de dezembro de 2018 e 2017
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
j) Receita de contratos com clientes--Continuagéo
Receita financeira

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado, a receita financeira
€ contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os
pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do
instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor
contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica
receita financeira, na demonstracao do resultado.

k) Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicdo social foram apurados pelo “Lucro Presumido”. O
imposto de renda presumido é calculado mediante a aplicagcédo da aliquota de 15% sobre
o percentual de 8% da receita de venda, acrescido do adicional de 10% para os lucros
que excederem a R$ 240 no periodo de 12 meses e a contribui¢éo social é calculada
mediante a aplicacéo da aliquota de 9% sobre o percentual de 12% da receita de venda.

O imposto de renda e a contribui¢gdo social, incidem integralmente sobre as receitas
financeiras auferidas nos resgates de aplicagdes financeiras, deduzidos os tributos
incidentes (Imposto sobre Operagbes Financeiras - IOF). As receitas sao tributadas pelo
regime de caixa e por adotar esse regime, sobre o saldo de contas a receber sdo
reconhecidos o imposto de renda e a contribuigdo social diferidos.

2.1 Mudangas nas politicas contabeis e divulgagoes
A Companhia aplicou pela primeira vez determinadas alteragdes as normas, em vigor
para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2018 ou apds esta data. A Companhia

decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacao ou alteracéo
que tenham sido emitidas, mas ainda nao vigentes.
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2. Politicas contabeis--Continuacao
2.1 Mudangas nas politicas contabeis e divulgagées--Continuagao

A natureza e o impacto de cada uma das novas normas e alteracbes sdo descritos a
segquir:

CPC 48 - Instrumentos financeiros

O CPC 48 - Instrumentos financeiros, equivalente a norma internacional IFRS 9, substitui
o CPC 38 (equivalente a norma internacional IAS 39) para periodos anuais com inicio a
partir de 1° de janeiro de 2018, reunindo todos os trés aspectos da contabilizacdo de
instrumentos financeiros: classificagdo e mensuracao; redugdo ao valor recuperavel; e
contabilidade de hedge.

A Companhia aplicou o CPC 48 de forma prospectiva, com a data de adogao inicial de 1°
de janeiro de 2018. O efeito da adogédo do CPC 48 é demonstrado abaixo:

Impacto no Balango Patrimonial - aumento (redugéo):

Ativos

Contas a receber de clientes (382)
Patrimonio liquido

Lucros acumulados (382)

Classificacdo e mensuracdo

De acordo com o CPC 48, os instrumentos de divida sdo mensurados subsequentemente
pelo valor justo por meio do resultado, custo amortizado ou valor justo por meio de outros
resultados abrangentes. A classificagdo toma por base dois critérios: o modelo de
negocios da Companhia para gerenciar os ativos e se os fluxos de caixa contratuais dos
instrumentos representam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor
do principal em aberto.

A avaliagao do modelo de negécio da Companhia foi efetuada a partir da data de adogao
inicial em 1° de janeiro de 2018 e aplicada retrospectivamente aqueles ativos financeiros
que nao foram desreconhecidos antes de 1° de janeiro de 2018. A avaliagao se os fluxos
de caixa contratuais dos instrumentos de divida sdo exclusivamente compostos de
pagamentos de principal e juros foi realizada com base nos fatos e circunstancias
existentes no reconhecimento inicial dos ativos.
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2. Politicas contabeis--Continuacao
2.1 Mudangas nas politicas contabeis e divulgagées--Continuagao

Os requisitos de classificagdo € mensuragado do CPC 48 nao tiveram impacto significativo
na Companhia. A Companhia continuou a mensurar pelo valor justo todos os ativos
financeiros anteriormente mantidos ao valor justo de acordo com o CPC 38. A seguir
estdo apresentadas as mudancas na classificacao dos ativos financeiros da Companhia:

e Contas a receber de clientes anteriormente classificado como empréstimos e
recebiveis sdo mantidos para captar fluxos de caixa contratuais e geram fluxos de
caixa que representam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros. Estes
sao agora classificados e mensurados como instrumentos de divida ao custo
amortizado.

A Companhia nao designou nenhum passivo financeiro ao valor justo por meio do
resultado. Nao ha mudancgas na classificagdo e mensuracao para os passivos financeiros
da Companhia.

Reducéo ao valor recuperavel

A adogao do CPC 48 alterou fundamentalmente a contabilizagdo da Companhia para
perdas por reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros, substituindo a abordagem
de perda incorrida do CPC 38 por uma abordagem de perda de crédito esperada para o
futuro. O CPC 48 exige que a Companhia reconheg¢a uma proviséo para perdas de crédito
esperadas para o futuro para todos os instrumentos de divida que ndo sejam mantidos
pelo valor justo por meio do resultado e ativos de contrato.

Segue abaixo a conciliagdo das provisdes para perdas por redugao ao valor recuperavel
de acordo com o CPC 38 para os saldos de abertura determinados de acordo com o CPC
48:

Contas a receber

de clientes
Em 31 de dezembro de 2017 (232)
Efeitos da adogao do CPC 48 (382)
Em 1°. de janeiro de 2018 — ap6s adogao do CPC 48 (614)
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2. Politicas contabeis--Continuacao
2.1 Mudangas nas politicas contabeis e divulgagées--Continuagao

CPC 47 — Receita de Contratos com Clientes

O CPC 47, equivalente a norma internacional IFRS 15, substitui o CPC 17 (R1) -
Contratos de Construgao (equivalente a norma internacional IAS 11), CPC 30 - Receitas
(equivalente a norma internacional IAS 18) e interpretagdes relacionadas e se aplica, com
excecgoes limitadas, a todas as receitas decorrentes de contrato com cliente. O CPC 47
estabelece um modelo de cinco etapas para contabilizar a receita proveniente de contrato
com cliente e exige que a receita seja reconhecida em um valor que reflita a
contraprestacao que a entidade espera receber em troca da transferéncia de bens ou
servigos para um cliente.

O CPC 47 exige que as entidades exercam julgamento, levando em consideracéo todos
os fatos e circunstancias relevantes ao aplicar cada etapa do modelo a contratos com
seus clientes. A norma também especifica a contabilizagao dos custos incrementais de
obtencao de um contrato e os custos diretamente relacionados ao cumprimento de um
contrato. Além disso, a norma exige divulgacdes mais detalhadas. A Companhia adotou o
CPC 47 prospectivamente, com adocéo inicial em 1 de janeiro de 2018. Os efeitos dessa
adogao nao sao materiais.

A Companhia vende conteudo educacional para escolas particulares, que sao entregues
através de formatos impressos e digitais para escolas particulares. O conteudo dos
formatos impresso e digital € 0 mesmo e ndo ha vendas apenas de contetdo ou recursos
digitais para escolas particulares. O conteldo é entregue a escolas particulares
transferindo os livros impressos (ou seja, o conteido completo) junto com um cédigo
especifico que permite o acesso a plataforma. O conteudo digital, incluindo seus recursos,
€ fornecido com o objetivo de oferecer suporte ao conteldo impresso e inclui aulas de
video, trabalhos de casa on-line e avaliagdes que ndo s&o personalizadas e ndo tém valor
autébnomo se usadas separadamente ou fora do contexto principal. O uso do contetido
digital é opcional para os alunos, professores e gestdo das escolas particulares. O
conteudo, nos formatos impresso e digital, € vendido como um pacote, pois os formatos
nao foram projetados ou devem ser usados independentemente e, por esse motivo, ndo
sdo vendidos separadamente. Além disso, a Companhia ndo tem nenhuma obrigacéo de
fazer atualizagbes ou fornecer conteudo adicional na plataforma. Em relagdo aos
beneficios da plataforma, o desempenho da Companhia é satisfeito quando o conteudo
educacional é entregue as escolas, que s6 recebem os beneficios de maneira irrevogavel.
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2. Politicas contabeis--Continuacao
2.1 Mudangas nas politicas contabeis e divulgagées--Continuagao
Venda de mercadorias

Os contratos da empresa com os clientes para a venda de contetudo educacional incluem
uma obrigacao de desempenho. A Companhia concluiu que a receita com a venda de
conteldo educacional deve ser reconhecida no momento em que o controle do ativo é
transferido para o cliente, ou seja, na entrega do contelido educacional. Portanto, a
adocgao da CPC 47 nao teve impacto no momento do reconhecimento da receita.

Adiantamentos recebidos de clientes

A Companhia recebe adiantamentos de curto prazo de seus clientes no curso normal dos
negocios, reconhecidos como passivo circulante no balanco patrimonial. Dessa forma, a
Companhia nao ajusta a contraprestagao pelos efeitos de um componente de
financiamento nos contratos, nos quais espera, no inicio do contrato, que o periodo entre
o tempo que o cliente pague pelo conteudo educacional e quando a Companhia transfira
o conteudo educacional para o cliente tera um ano ou menos.

2.2 Normas emitidas mas ainda nao vigentes

As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a
data de emissao das demonstragdes contabeis da Companhia, estdo descritas a seguir.

A Companhia pretende adotar estas normas e interpretacdes novas e alteradas, se
cabivel, quando entrarem em vigor.

CPC 06 (R2) - Operacées de arrendamento mercantil

O CPC 06 (R2) - Operagodes de arrendamento mercantil, emitido pelo CPC é equivalente
a norma internacional IFRS 16 — Leases, emitida em janeiro de 2016 em substituigdo a
versao anterior da referida norma (CPC 06 (R1), equivalente a norma internacional I1AS
17). O CPC 06 (R2) estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragao,
apresentacéao e divulgagao de operacgdes de arrendamento mercantil e exige que os
arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos conforme um unico modelo de
balanco patrimonial, similar a contabilizacdo de arrendamentos financeiros nos moldes do
CPC 06 (R1). A norma inclui duas isengbes de reconhecimento para os arrendatarios —
arrendamentos de ativos de “baixo valor” (por exemplo, computadores pessoais) e
arrendamentos de curto prazo (ou seja, arrendamentos com prazo de 12 meses ou
menos).
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2. Politicas contabeis--Continuacao
2.2 Normas emitidas mas ainda nao vigentes--Continuagao

Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo para efetuar
0s pagamentos (um passivo de arrendamento) e um ativo representando o direito de usar
0 ativo objeto durante o prazo do arrendamento (um ativo de direito de uso). Os
arrendatarios devem reconhecer separadamente as despesas com juros sobre o passivo
de arrendamento e a despesa de depreciacao do ativo de direito de uso.

Os arrendatarios também deveréao reavaliar o passivo do arrendamento na ocorréncia de
determinados eventos (por exemplo, uma mudanga no prazo do arrendamento, uma
mudancga nos pagamentos futuros do arrendamento como resultado da alteragdo de um
indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos).

A Companhia optara por utilizar as isencbes propostas pela norma para contratos de
arrendamento cujo prazo se encerre em 12 meses a partir da data da adogao inicial, e
contratos de arrendamento cujo ativo objeto seja de baixo valor. Durante 2018, a
Companhia efetuou uma avaliagao detalhada do impacto do CPC 06 (R2). Em suma,
espera-se que o impacto da adocido do CPC 06 (R2) seja o seguinte:

Balango patrimonial

Direito de uso 928

Arrendamento (998)
Impacto liquido no patriménio liquido (70)
Demonstragao do resultado

Despesa de depreciacao (571)

Juros de arrendamento (41)

Despesa de aluguel 642
Lucro (prejuizo) do exercicio 30

Devido a adogao do CPC 06 (R2), o lucro antes das receitas e despesas financeiras da
Companhia melhorara, e sua despesa com juros aumentara. Isso se deve a mudancga na
contabilizacdo de despesas com arrendamentos que foram classificados como
arrendamentos operacionais conforme o CPC 06 (R1).
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2. Politicas contabeis--Continuacao
2.2 Normas emitidas mas ainda nao vigentes--Continuagao

Interpretacdo IFRIC 23 - Incerteza sobre o tratamento do imposto de renda

A Interpretagao (ainda sem correspondéncia equivalente emitida pelo CPC no Brasil, mas
que sera emitida como ICPC 22) trata da contabilizagdo dos tributos sobre o rendimento
nos casos em que os tratamentos tributarios envolvem incerteza que afeta a aplicagao da
IAS 12 (CPC 32) e nao se aplica a tributos fora do ambito da IAS 12 nem inclui
especificamente os requisitos referentes a juros e multas associados a tratamentos
tributarios incertos. A Interpretagcao aborda especificamente o seguinte:

e Se a entidade considera tratamentos tributarios incertos separadamente.

e As suposicdes que a entidade faz em relagado ao exame dos tratamentos
tributarios pelas autoridades fiscais.

e Como a entidade determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de calculo,
prejuizos fiscais ndo utilizados, créditos tributarios extemporaneos e aliquotas de
imposto.

¢ Como a entidade considera as mudancas de fatos e circunstancias.

A entidade deve determinar se considera cada tratamento tributario incerto
separadamente ou em conjunto com um ou mais tratamentos tributarios incertos. Deve-se
seguir a abordagem que melhor prevé a resolugao da incerteza. A interpretagao vigora
para periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2019, mas sao disponibilizadas
determinadas isengdes de transi¢gdo. A Companhia adotara a interpretacao a partir da
data em que entrar em vigor. Como a Companhia opera em um ambiente tributario
multinacional complexo, a aplicacao da Interpretacdo podera afetar suas demonstragdes
contabeis consolidadas. Além disso, é possivel que a Companhia necessite estabelecer
processos e procedimentos para obter as informagdes necessarias para a aplicagao da
Interpretacao em tempo habil.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacao das demonstracdes contabeis da Companhia requer que a administracéo
faga julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, e as respectivas divulgacoes.

Estimativas e julgamentos contabeis sdo continuamente reavaliados e sdo baseados em
experiéncia historica e outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros que se
acredita serem razoaveis as circunstancias. As revisdes das estimativas sao reconhecidas
prospectivamente.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuacao

Outras divulgagdes relativas a exposi¢ao a riscos e incertezas incluem:

o Gestao de risco e de politicas de instrumentos financeiros;
e (Gestao de capital.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir. A Companhia baseou suas
estimativas e premissas sobre os parametros disponiveis quando as demonstrag¢des
contabeis foram preparadas. As circunstancias e pressupostos existentes sobre os
desenvolvimentos futuros, no entanto, podem mudar devido a mudangas de mercado ou
circunstancias que surgem e que estdo além do controle da Companhia. Tais alteragbes
sao refletidas nos pressupostos quando ocorrem. As principais estimativas sao:

e Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros;
e Calculo de impostos.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2018 2017
Caixa e depdsitos bancarios 30 70
Aplicagbes financeiras (a) 1.232 -
1.262 70

(a) Correspondem a certificados de depdsito bancario ("CDB") de institui¢des financeiras
de primeira linha. Em 31 de dezembro de 2018, as aplicagdes financeiras rendem a
taxa média de 55% do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI). Essas aplicagdes
sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao
sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.
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5. Contas a receber de clientes

2018 2017
Contas a receber de clientes 47.720 17.297
(-) Proviséo para crédito de (2.233) (232)
liqguidacao duvidosa
45.487 17.065

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a analise do vencimento de saldos de contas a
receber de clientes eram conforme segue:

2018 2017

A vencer 43.470 16.557
Vencidos
1 - 60 dias 3.604 502
61 — 90 dias - 83
91 - 120 dias 1 79
121 — 180 dias 93 24
Mais de 180 dias 552 52

47.720 17.297

Abaixo demonstramos o movimento na provisdo para perdas de crédito esperadas sobre
contas a receber:

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Adicbes (232)
(-) Reversoes -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (232)
Adocgao inicial CPC 48 (382)
Adigcbes (1.629)
(-) Reversoes 10
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (2.233)
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6. Estoques
2018 2017

Conteudo educacional 2.797 1.846
Estoque de uso e consumo 101 36
Estoque em poder de terceiro 109 163
Obras didaticas em
andamento (a) 1.535 1.352

4.542 3.397

(a) Custos incorridos para desenvolver conteudos educativos. Incluem custos de pessoal
incorridos e servigos de terceiros para edi¢gdo de conteudo educacional e atividades
relacionadas (design grafico, edigao, revisao e layout, entre outros). O conteudo
educacional é apresentado liquido de provisao para perda e cut off.

Abaixo demonstramos 0 movimento na provisdo para perda com estoques:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 -

Adicdes 22
(-) Reversdes (22)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 -
Adicoes (938)
(-) Reversoes 870
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (68)
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7. Partes relacionadas

2018 2017
Ativo - Educadora ASC Ltda.
Contas a receber de clientes 2.092 1.557
Passivo - EAS Educacao S.A.
Adiantamento para futuro aumento de
capital - -
Empréstimos com partes relacionadas - 2.570
Outras contas a pagar 459 265

459 2.835

Receita - Educadora ASC Ltda. 2.736 3.512

Remuneracédo do pessoal-chave da administracdo

A remuneracédo do pessoal-chave da administracao corresponde a:

2018 2017
Beneficios de empregados de curto prazo 1.717 968
Plano de remuneracgéo baseado em agdes 550 531
2.267 1.499

A remuneracgdo do pessoal-chave da administracéo inclui beneficios de curto prazo dos
empregados, compostos por salarios, bédnus, custos trabalhistas e sociais e outros
beneficios de curto prazo.

Alguns diretores também participam do plano de remuneracao baseado em acdes da
Companbhia (ver nota 10).
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8. Imobilizado

Maquinas e Modveis e Computadores Material

equipamentos utensilios e periféricos Instalagdes Benfeitorias educacional Total
Custo
Saldos em 31 de dezembro
de 2016 39 161 77 59 - - 336
Aquisicbes 26 65 30 - 23 2.391 2.535
Saldos em 31 de dezembro
de 2017 65 226 107 59 23 2.391 2.871
Aquisicbes 5 95 31 - 30 3.817 3.978
Transferéncia (27) 52 (33) - 8 - -
Saldos em 31 de dezembro
de 2018 43 373 105 59 61 6.208 6.849
Depreciagao
Saldos em 31 de dezembro
de 2016 (1) (6) (16) (1) - - (24)
Depreciagdo do exercicio (4) (29) (13) (6) (3) (1.191) (1.246)
Saldos em 31 de dezembro
de 2017 (5) (35) (29) (7) (3) (1.191)  (1.270)
Depreciagdo do exercicio (4) (33) (11) (7) (3) (880) (938)
Saldos em 31 de dezembro
de 2018 9) (68) (40) (14) (6) (2.071)  (2.208)
Saldo liquido
Saldos em 31 de dezembro
de 2017 60 191 78 52 20 1.200 1.601
Saldos em 31 de dezembro
de 2018 34 305 65 45 55 4.137 4.641

A Companhia avalia, em cada data de relatério, se existe uma indicagdo de impairment.
Se existir, a Companhia estima o valor recuperavel do ativo. Para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2018 e 2017, n&o ha indicios de impairment e por isso, nao foi
constituida provisado para perda ao valor recuperavel do ativo imobilizado.
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9.

25

Intangivel

Custo

Saldos em 31 de dezembro de
2016

Aquisicbes

Saldos em 31 de dezembro de
2017

Aquisicbes

Saldos em 31 de dezembro de
2018

Amortizagao

Saldos em 31 de dezembro de
2016

Amortizagao

Saldos em 31 de dezembro de
2017

Amortizagao

Saldos em 31 de dezembro de
2018

Saldo liquido

Saldos em 31 de dezembro de
2017

Saldos em 31 de dezembro de
2018

Os itens de plataforma de educacao referem-se aos gastos capitalizados de

Licenga de uso

Plataformas de

Direitos autorais de softwares educacao Total

- 178 - 178

407 - 1.091 1.498
407 178 1.091 1.676
571 423 3.114 4.108
978 601 4.205 5.784

- (62) - (62)

(26) - (308) (334)
(26) (62) (308) (396)
(192) (49) (411) (652)
(218) (111) (719) (1.048)
381 116 783 1.280
760 490 3.486 4,736

desenvolvimento de conteudo que sdo amortizados em 3 anos.
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10. Obrigacdes sociais e trabalhistas

2018 2017
Bonus e comissdes 1.704 -
Encargos sociais a pagar 487 227
Provisao com 13° salario e
férias 793 757
2.984 984

Plano de remuneragdo baseado em acées

A Companhia possui seu préprio plano de opc¢des de agdes, aprovado por seus acionistas
em 4 de agosto de 2017. A Companhia concedeu 294.735 opgdes de agdes em suas
préprias agdes em 2017 a executivos-chave selecionados. O plano de opgdes de agdes
foi desenvolvido para atrair e reter executivos importantes.

O valor justo das opgdes de agdes foi estimado na data da concessao usando o modelo
de precificacido Black & Scholes, levando em consideragao os termos e condicbes em que
as opcoes de agdes foram concedidas.

Os requisitos da aquisi¢cao de direito de opgao de compra de agdes é a permanéncia do
vinculo empregaticio até 1° de janeiro de 2020, quando todas as opgdes se tornam
exerciveis e podem ser exercidas de 1° de janeiro de 2020 a 30 de abril de 2020. O prego
de exercicio das opgdes de agdes é de R$ 1,37 e é ajustado pelo indice Geral de Pregos -
Mercado Brasileiro (“IGP-M "). A Companhia contabiliza o Plano como liquidado com
instrumentos patrimoniais.

A tabela a seguir ilustra o nUmero e os movimentos das opg¢des de acdes durante 2017:

Quantidade de
opgoes de acdes

Em 1° de janeiro de 2017 -
Concedidas 294.735

Em 31 de dezembro de 2017 294.735
Canceladas (141.473)
Em 31 de dezembro de 2018 153.262

A despesa de remuneracgao reconhecida pela Companhia na demonstracao do resultado
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 foi de R$ 550 e R$ 531,
respectivamente. A tabela a seguir detalha as premissas usadas para determinar o valor
justo das opcdes de agdes nos planos de opgdes de acdes da Companhia:
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10. Obrigagodes sociais e trabalhistas--Continuacao

Data da concessao 04/08/2017
Dividendos (%) 0,00%
Volatilidade esperada (%) 380,36%
Taxa de juros livre de risco (%) 8,62%
Vida util esperada das opcdes de agdes (anos) 2,74
Prego médio ponderado das agdes (reais) na data da concessao 10,65

11. Patriménio liquido

a) Reserva Legal

A reserva legal é registrada de acordo com a legislagao societaria brasileira e o
estatuto da Companhia, com base em 5% do lucro do exercicio, limitado a 20%

do capital social.

b) Reserva de lucros

A reserva de lucros inclui principalmente o lucro remanescente do exercicio apos
a alocacgao para a reserva legal e a distribuicdo dos dividendos minimos
obrigatdrios.
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11. Patriménio liquido--Continuacao
c) Dividendos

A tabela abaixo fornece os calculos de dividendos propostos para os anos findos
em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

2018 2017

Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas

controladores 29.867 6.003
(-) Absorgao de prejuizo de exercicios anteriores - (3.798)
Base de calculo — Reserva legal 29.867 2.205
(-) Reserva legal - 5% (1.493) (110)
Base de calculo para dividendos 28.374 2.095
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 7.093 524

Conforme determinado pela legislagdo societaria brasileira, a Companhia é
obrigada a pagar um dividendo minimo de 25% do lucro do ano. Qualquer
montante superior a 25% deve ser mantido em capital proprio e apds aprovagao
pelos acionistas, os dividendos podem ser considerados formalmente declarados.

12. Receita operacional liquida

2018 2017
Venda de conteudo
educacional 77.950 25.469
77.950 25.469

A Companhia nao esta sujeita ao pagamento do Programa de Integragéo Social (PIS) e
da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) sobre a venda de
conteudo educacional. A venda de livros impressos e digitais também esta isenta dos
impostos municipais brasileiros e do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e sobre
Prestacao de Servigos de Transporte Interestadual Intermunicipal e de Comunicacgao
(ICMS).
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13. Instrumentos financeiros
A Companhia detém os seguintes Instrumentos financeiros:

Valor justo por

meio do Custo

resultado amortizado Total
31 de dezembro de 2018
Contas a receber de clientes - 45.487 45.487
Aplicagdes financeiras - 125 125
Caixa e equivalentes de caixa - 1.262 1.262
Fornecedores - 3.895 3.895
31 de dezembro de 2017
Contas a receber de clientes - 17.065 17.065
Aplicacdes financeiras - 491 491
Caixa e equivalentes de caixa - 70 70
Fornecedores - 1.656 1.656
Empréstimos com partes relacionadas - 2.570 2.570

A exposi¢cao maxima ao risco de crédito no final do exercicio € o montante de cada classe
de ativos financeiros acima mencionados.

A administragdo avaliou que os saldos de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber
de clientes, contas a pagar a fornecedores e demais passivos circulantes sao
equivalentes a seus valores contabeis, principalmente devido aos vencimentos de curto
prazo destes instrumentos.
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14. Riscos

A Companhia monitora os riscos de mercado, crédito e operacional em consonancia com
os objetivos da gestao de capital e conta com o apoio, acompanhamento e supervisdo do
Conselho de administragdo em decisdes relacionadas a gestao de capital e seu
alinhamento com o objetivos e riscos. A Companhia monitora a efetividade da gestao de
risco.

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia na gestao do capital sao:

e Maximizar o valor dos acionistas;

e Garantir a continuidade operacional, para que a Companhia continue a fornecer
retornos para os acionistas e beneficios para outras partes interessadas; e

e manter uma estrutura de capital ideal para reduzir o custo do capital.

A fim de manter ou alterar a estrutura de capital, a Companhia pode ajustar o montante
dos dividendos pagos aos acionistas, devolver o capital aos acionistas, emitir novas agoes
ou vender ativos para reduzir a divida.

Nao foram feitas alteragbes nos objetivos, politicas ou processos de gestao de capital
durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

(i) Risco de liquidez

A gestao da Companhia tem a responsabilidade de mitigar o risco de liquidez. A fim de
atingir seus objetivos, a administracdo revisa regularmente o risco e mantém as reservas
apropriadas, incluindo linhas de crédito bancario com as institui¢des financeiras de
primeira linha. A gestdo monitora continuamente os fluxos de caixa projetados e reais e a
combinagao dos perfis de maturidade dos ativos e passivos financeiros.

Os principais requisitos para os recursos financeiros utilizados pela Companhia surgem
da necessidade de efetuar pagamentos para impressao de conteludo educacional,
despesas de frete, despesas operacionais, obrigagdes trabalhistas e sociais e outros
desembolsos operacionais.

(i) Risco de contraparte financeira
Esse risco surge da possibilidade de que a Companhia pode incorrer em perdas devido

ao padrao de suas contrapartes. Para atenuar esses riscos, a Companhia adota como
pratica a analise da situacao financeira e patrimonial de suas contrapartes.
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14. Riscos--Continuacao

Os limites de crédito da contraparte, que levam em conta as classificagdes de crédito
publicadas e outros fatores, sao estabelecidos para cobrir a exposi¢ao total da
Companhia a uma unica instituicao financeira. As exposigdes e os limites aplicaveis a
cada instituicdo financeira sdo aprovados pela tesouraria dentro das diretrizes aprovadas
pelo Conselho e séo revisados regularmente.

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juro é o risco do valor justo ou os fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro variarem devido as variagbes das taxas de juro do mercado. A
exposicao da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros do mercado refere-se
principalmente aos investimentos da Companhia com taxas de juros flutuantes. A
companhia é exposta principalmente as flutuagdes nas taxas do CDI em aplicagdes
financeiras.

15. Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a Companhia é parte de agdes judiciais classificadas
como possiveis de perdas, para os quais nao foram constituidas provisées, conforme
demonstrado abaixo:

2018 2017
Civel 35 35
Trabalhistas 50 50
85 85

As provisdes para os processos com probabilidade de perda provavel de R$ 2 em 31 de
dezembro de 2018, sdo estimadas e periodicamente ajustadas pela administragao
suportadas pela opinido dos seus consultores juridicos externos.
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