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Itaituba — Para

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Serabi Mineragdo S.A. (Companhia), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagGes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Serabi Mineragdo S.A. em 31 de dezembro de
2024, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragGes financeiras”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administragdao pelas demonstragées financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee.



Na elaborag¢do das demonstragGes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo
ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragSes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econOmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— lIdentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragGes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condigGes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacbes nas demonstragées financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou
condigGes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragGes financeiras, inclusive as
divulgagOes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.



Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 01 de julho de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-MG
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SERABI MINERAGAO S.A.

Balangos patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais - R$)

Ativo Passivo e patriménio liquido
exp'ri?:taativa 2024 2023 exp'ri?:taativa 2024 2023
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 12.061 14.368 Empréstimos e financiamentos 9 36.171 30.995
Contas a receber de clientes 4 45.227 135.566 Fornecedores 10 11.321 12.000
Estoques 5 46.125 40.946 Obrigag6es trabalhistas e sociais 11 12.862 11.117
Impostos a recuperar 6 6.091 2.241 Obrigag6es tributarias 3.206 3.190
Imposto de renda e contribui¢cdo social a compensar 1.091 3.462 Imposto de renda e contribuicdo social a recolher 24 5.807 423
Outros ativos circulantes 3.321 3.982 Arrendamento mercantil 209 176
113.917 200.565 69.576 57.901
Nao circulante Nao circulante
Impostos a recuperar 6 15.718 22.205 Empréstimos e financiamentos 9 681 727
Depésitos judiciais 120 88 Obrigagoes tributarias 10.712 12.086
Contas a receber de clientes 4 201.739 - Mutuos a pagar 13 14.719 11.565
Mutuos a receber 13 24.223 55.003 Dividendos a pagar 12 66.755 50.828
Tributos diferidos 23 11.508 8.587 Proviséo para contingéncia 15 4.576 4.746
Realizavel a longo prazo 253.308 85.882 Proviséo para reestruturacédo ambiental 16 9.451 12.104
Qutros passivos - 2.342
Arrendamento mercantil 210 -
107.104 94.397
Imobilizado 7 183.604 179.290 Patriménio liquido
Intangivel 8 79.067 69.627 Capital social 17 149.599 149.599
262.671 248.917 Reserva Legal 17 14.054 10.701
Reserva de Lucros 17 289.563 222.766
Total nao circulante 515.979 334.799 453.216 383.066
Total do ativo 629.896 535.365 Total do passivo e patriménio liquido 629.896 535.365

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras




SERABI MINERAGAO S.A.

Demonstragoes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e
2023

(Em milhares de Reais - R$)

Serabi Mineracdo S.A.

Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2024 e 2023

Receita liquida de vendas
Custo dos produtos vendidos

Resultado bruto

Despesas administrativas e gerais

Outras (despesas) receitas operacionais

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado antes do imposto de renda e da contribuigao social

Imposto de renda pessoa juridica e contribuigdo social corrente

Imposto de renda pessoa juridica e contribuigdo social diferido

Resultado do exercicio

Resultado por agao

Quantidade de agoes

Nota 2024 2023
explicativa

18 201.497 272.244

19 (215.500)  (197.427)

75.987 74.816

20 (16.449) (20.143)

21 4.290 (2.627)

(12.159) (22.769)

63.828 52.047

22 59.181 28.354

22 (26.537) (41.752)

32.644 (13.398)

96.473 38.648

23 (13.318) (3.519)

23 2.921 3.032

(10.396) (488)

86.077 38.161

0,58 0,26

149.599 149.599

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras
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Serabi Mineracdo S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2024 e 2023

SERABI MINERAGAO S.A.

Demonstragoes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais - R$)

2024 2023
Resultado do exercicio 86.077 38.161
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 86.077 38.161

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras
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SERABI MINERAGAO S.A.

Demonstragoes das mutagoes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais - R$)

Serabi Mineracdo S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024 e 2023

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Resultado do exercicio

Reserva lucro exploragédo
Reserva legal

Dividendos a distribuir aprovados
Reserva de Lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Resultado do exercicio

Reserva lucro exploragédo
Reserva legal

Dividendos a distribuir aprovados
Reserva de Lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2024

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras

Reservas de lucros

Reserva de Retengao Lucros liquidos/
Capital social Reserva legal incentivos fiscais de lucros (prejuizos) acumulados Total
149.599 9.167 65.225 128.197 = 352.188
- - - - 38.161 38.161
- - 7.496 - (7.496) -
- 1.533 - - (1.533) -
. . - - (7.283) (7.283)
. - - 21.849 (21.849) -
149.599 10.701 72.720 150.046 - 383.066
- - - - 86.077 86.077
- - 19.014 - (19.014) -
- 3.353 - - (3.353) -
. - - - (15.927) (15.927)
. - - 47.783 (47.783) -
149.599 14.054 91.734 197.828 - 453.216
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Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2024 ¢ 2023

SERABI MINERAGAO S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais - R$)

Nota 2024 2023
explicativa
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda e da contribuigao social 96.473 38.648
Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com recursos provenientes de atividades operacionais
Depreciacdes, amortizagdes e exaustdes 22.024 15.904
Baixa ativo imobilizado e intangivel 7 7.523 5.624
Ajuste inventario de estoques (60) (269)
Provisdo para contingéncia (2.511) (872)
Variagdo cambial liquida nao realizada 2.950 9.778
Variagdo cambial empréstimos e financiamentos 9 8.077 (280)
Provisao/reversao para ociosidade (2.653) 5.040
Juros sobre empréstimos e financiamentos 9 2.118 2.688
Juros sobre arrendamento 12 26
133.953 76.288
Reducgao liquido nos Ativos
Contas a receber de clientes (110.570) (15.649)
Estoques (5.119) (12.938)
Impostos a recuperar 594 (681)
Depositos judiciais (33) (88)
Outros ativos circulantes 690 (1.539)
(114.438) (30.894)
Aumento/Reducgao liquido nos passivos
Fornecedores (1.335) 2.339
Obrigagoes trabalhistas e sociais 1.746 357
Obrigagdes tributarias (1.250) (457)
(840) 2.239
Juros pagos nas operagdes de arrendamento (12) (26)
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos 9 (1.719) (2.062)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (3.628) (6.189)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 13.316 39.355
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisigao de imobilizados 7 (30.190) (21.489)
Aquisicao de intangiveis 8 (12.675) (2.685)
Mutuos a receber concedidos - (8.100)
Mutuos a receber recebidos 30.780 -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (12.085) (32.273)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Captagdes de empréstimos 9 25.000 25.915
Pagamento de empréstimos (28.347) (30.788)
Mdutuos a pagar pagos - (879)
Pagamento de arrendamento (193) (202)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (3.540) (5.954)
Redugao/Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa (2.308) 1.127
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 14.368 13.241
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 12.061 14.368
Redugao/Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa (2.308) 1.127

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras
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C.

Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2024 ¢ 2023

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Serabi Mineragdo S.A (“Companhia”) tem por objeto social e atividades preponderantes a
pesquisa e extragdo de minérios e minerais, mineragdo, compra, venda, beneficiamento,
processamento, refino, importagdo, exportacdo, comércio, transporte de minério, minerais e
metais, e equipamentos de mineragdo, representagdo em outras entidades, nacionais ou nao, por
conta propria ou de terceiros, comerciais ou civis, como sdcia, acionista ou quotista; e
desenvolvimento e intermediagdo de negocios associados a mineragdo. A Companhia é controlada
pelo grupo Serabi Mining (Gold) PLC sediado em Londres.

A Companhia foi fundada em 1999 e iniciou suas operagdes de extragdo de minérios no exercicio
2006 com a Mina Palito, ¢ a primeira industria de minerac¢do subterranea no Norte do Brasil.

2. Base de preparacio

Declaracao de conformidade
As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societéria
brasileira ¢ as Normas Brasileiras de Contabilidade, emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) com base nos pronunciamentos, as orientagdes € as interpretacdes técnicas
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Essas demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para divulgagdo pela Diretoria
em 01 de julho de 2025.

Moeda funcional e de apresentaciao

Essas demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Real que ¢ a moeda funcional adotada pela
Companhia. Os ativos e os passivos em moeda estrangeira sao inicialmente registrados a taxa de
cambio da moeda funcional em vigor na data da transagdo. As variacdes cambiais sdo registradas
na demonstracdo do resultado. Todas as informagdes financeiras estdo sendo apresentadas em
milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma.

Estimativas e julgamentos contabeis

Na preparagdo destas demonstracdes financeiras, a Administragdo utilizou julgamentos e
estimativas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados
dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razoaveis para as circunstancias. As revisoes das estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro de
2024 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contabeis
de ativos e passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:
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Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2024 ¢ 2023

Nota explicativa 5 — avaliacdo do prego de realizagdo dos estoques ¢ calculo da provisdo para
perda ao valor recuperavel dos estoques (NRV);

Nota explicativa 7 - mensuragdo da depreciacdo pela vida util do ativo imobilizado: principais
premissas na determinacao da vida util;

Nota explicativa 8 - mensura¢do da amortizagdo pela vida util do ativo intangivel: principais
premissas na determinacao da vida til;

Nota explicativa 15 - reconhecimento e mensuragdo da provisdo para contingéncia: principais
premissas em relacéo sobre a probabilidade e magnitude de saidas de recursos;

Nota explicativa 16 - reconhecimento e mensuragdo de provisdes para desmobilizagdo de ativos
— ARO: principais premissas em relagdo sobre a probabilidade e magnitude de saidas de recursos.
Reservas minerais e vida util das minas: A estimativa do volume das reservas minerais ¢ base de
apuragdo da parcela de exaustdo das respectivas minas e sua estimativa de vida 1util ¢ fator
preponderante para quantificagdo da provisdo de recuperacdo ambiental das minas, conforme
divulgado na nota explicativa 16. Qualquer alteracdo na estimativa do volume de reservas das
minas ¢ da vida util dos ativos a ela vinculado podera ter impacto significativo nos encargos de
depreciagdo, exaustdo e amortizagdo, reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

Alteragdes na vida util estimada das minas poderao causar impacto nas estimativas da provisao
de gastos ambientais, de sua recuperacao e das analises de impairment.

Politicas contabeis materiais

As politicas contabeis materiais adotadas na elaborag¢do dessas Demonstrag¢des financeiras estdo
descritas a seguir:

Segmento operacional
Em funcdo da concentragao de suas atividades preponderantes de pesquisa e extragao de minérios
e minerais, a Companhia estd organizada em uma tnica unidade de negdcio.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracdo inicial

O contas a receber de clientes é reconhecido inicialmente na data em que foi originado. Todos os
outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar
parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro ¢ inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR (valor justo por meio de resultado), os custos de
transagdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Um contas a receber de
clientes sem um componente significativo de financiamento ¢ mensurado inicialmente ao pregco
da operacao.
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Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2024 ¢ 2023

Classificacdo e mensuragdo subsequente

Ativos Financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao VJORA (valor justo por meio de outros resultados abrangentes) - instrumento de
divida; ao VJORA - instrumento patrimonial; ou ao VJR.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Companhia mude o modelo de negbcios para a gestdo de ativos financeiros, € neste caso
todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacdo posterior a mudanga no modelo de negocios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir ¢
nao for designado como mensurado ao VJR: a) € mantido dentro de um modelo de negdcios cujo
objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e b) seus termos
contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao pagamento
de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida ¢ mensurado ao VJORA se atender ambas as condigdes a seguir € nao
for designado como mensurado ao VJR: a) ¢ mantido dentro de um modelo de negocios cujo
objetivo ¢ atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de
ativos financeiros; ¢ b) seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que
sdo apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja
mantido para negociagdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteracdes
subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa escolha ¢ feita investimento por
investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. No reconhecimento inicial, a
Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda
aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso
eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - Avaliagdo do modelo de negocio

A Companhia realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro ¢ mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negdcio ¢ gerido
e as informagoes sdo fornecidas a Administracdo. As informagdes consideradas incluem: (i) as
politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.

Eles incluem a questao de saber se a estratégia da Administracdo tem como foco a obtengao de
receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duragdo dos ativos financeiros ¢ a duracdo de passivos relacionados ou
saidas esperadas de caixa, ou a realizacdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos; (ii)
como o desempenho da carteira ¢ avaliado e reportado & Administragdo da Companhia; (iii) os
riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro mantido naquele
modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados; (iv) como os gerentes do
negocio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneragdo ¢ baseada no valor justo dos ativos
geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e (v) a frequéncia, o volume e 0 momento das
vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas
sobre vendas futuras.
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Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragoes financeiras em
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As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que nao se qualificam para o
desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento
continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociagdo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo s3o mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros — avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos
de principal e de juros

Para fins dessa avaliag@o, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagio pelo valor do dinheiro
no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado
periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de
liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos
de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao fazer essa avaliagdo, a
Companhia considera: (i) eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos
de caixa; (ii) termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis; (iii) o pré-
pagamento e a prorrogacao do prazo; e (iv) os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos
de caixa de ativos especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado ¢ consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores nao pagos do principal e de juros
sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensagio razoavel pela rescisao
antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro adquirido por um valor
menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de pré-pagamento
por um valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também
pode incluir compensagao razoavel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas nao
pagos) sao tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for
insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o
Ativos financeiros a custo método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A
amortizado receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sao reconhecidos no resultado.
Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento ¢ reconhecido no resultado.

Passivos financeiros - classifica¢do, mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro € classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociacdo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, € reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sao
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento também ¢é reconhecido no resultado.
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Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transag@o na qual substancialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a
Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro e também nao retém o controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual € retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados ¢
reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o
valor contabil extinto e a contraprestagdo paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam
pelo caixa ou passivos assumidos) € reconhecida no resultado.

Compensagdo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados ¢ o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente por meio do resultado.

Reducio ao valor recuperavel - (impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos
A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado, quando relevante.

A Companhia mensura a provisdo para perda em um montante igual a perda de crédito esperada
para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de
crédito esperada para 12 meses: (i) titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balango;
e (i1) outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco
de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo mensuradas a
um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento. Ao determinar se o
risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento
inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera informagdes razoaveis
e passiveis de suporte que sao relevantes e disponiveis sem custo ou esfor¢o excessivo. Isso inclui
informacdes ¢ andlises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da
Companhia, na avaliac¢do de crédito e considerando informagdes prospectivas (forward-looking).

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando: € pouco provavel que o
devedor pague integralmente suas obrigagdes de crédito 8 Companhia, sem recorrer a agdes como
a realizagdo da garantia (se houver alguma); ou, o ativo financeiro estiver vencido ha mais de 360
dias.
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O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada ¢ o periodo contratual
maximo durante o qual a Companhia esta exposto ao risco de crédito.

Mensuragdo das perdas de crédito esperadas

Em cada data de balango, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estdo com problemas de recuperacdo. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperagdo” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacao inclui os seguintes
dados observaveis: dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuério; quebra de
clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso; reestruturagdo de um valor devido a
Companhia em condig¢des que ndo seriam aceitas em condi¢des normais; a probabilidade que o
devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizacdo financeira; ou, o
desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Apresentagdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial.
A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado ¢ deduzida do
valor contabil bruto dos ativos.

Baixa
O valor contabil bruto de um ativo financeiro ¢ baixado quando a Companhia ndo tem expectativa
razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo os estoques e impostos a
recuperar, sdo revistos a cada data de apresentagido para apurar se ha indicacao de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo ¢ determinado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa ¢ o maior entre o valor em uso € 0
valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sd3o descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo.

Quanto aos outros ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sao
avaliadas a cada data de apresentacdo para quaisquer indicagdes de que a perda tenha aumentado,
diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor ¢ revertida caso tenha havido uma mudanga
nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel. Uma perda por reducdo ao valor
recuperavel é revertida somente na condi¢do em que o valor contabil do ativo nao exceda o valor
contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagdo, caso a perda de valor ndo
tivesse sido reconhecida.

Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias ou
prestag@o de servicos, e sdo inicialmente reconhecidos pelo valor justo, e subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros menos a provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa.

Estoques

Sédo avaliados ao custo médio de compras ou produgdo, que ndo excede aos valores de mercado
ou de realizagdo
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A Serabi Mineracdo S.A. utiliza o método de custeio por absor¢do. Os custos diretos sdo
apropriados mediante apontamento de forma objetiva, € os custos indiretos sdo apropriados por
meio de rateio com base na capacidade normal de producdo, incluindo gastos incorridos na
aquisicdo de estoques, custos de produgdo e transformacdo e outros custos incorridos em trazé-
los as suas localizagdes e condi¢des existentes.

Imobilizado
O imobilizado esta registrado ao custo de aquisi¢ao, formagao ou construcao e inclui os encargos
financeiros capitalizados.

Sdo elementos que integram o custo de um componente do ativo imobilizado:

Prego de aquisicdo, acrescido de impostos de importagdo € impostos ndo recuperaveis sobre a
compra, depois de deduzidos os descontos comerciais e abatimentos.

Quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e a condi¢do necessaria
para o mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida pela Administracao.

A estimativa inicial dos custos de desmontagem e remocao do item e de restauracdo do local no
qual ele esta localizado. Tais custos representam a obrigagdo em que a Companhia incorre quando
o item ¢ adquirido ou sdo consequéncia de usa-lo durante determinado periodo.

A depreciacao ¢ iniciada a partir da data em que os bens s3o instalados e estdo disponiveis para
uso, calculadas com base no método de depreciacao linear considerando as vidas uteis divulgadas
abaixo.

Os métodos de depreciagdo, as vidas uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balango e ajustados caso seja apropriado.

Os ganhos ¢ as perdas na alienagdo de um ativo imobilizado sdo apurados pela comparagao entre
os recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do ativo imobilizado, sendo registrados
de forma liquida em “Outras receitas (despesas) operacionais” na demonstracdo do resultado.

E constituida depreciagio para todo o imobilizado, a exce¢do dos terrenos que ndo sio
depreciados. Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se necessario,
ao final de cada exercicio social. As taxas de depreciacdo sdo baseadas na vida util estimada dos
bens, como segue:

Desmobilizaciao Anos
Veiculos 4 a 8 anos
Edificagdes 25 anos
Recursos Minerais/Estrutura de Mina 15 anos
Imobilizados de Produgdo 4 a 10 anos
Maquinas e Equipamentos 3 a 10 anos
Outras 4 a 10 anos

O ganho ou perda decorrente da aliena¢do ou do sucateamento de ativo é determinado como a
diferencga entre os resultados das vendas, liquidos de custos de comercializagdo, € o valor contabil
do ativo e sdo reconhecidos no resultado do periodo em que sdo incorridos.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente compreendem os direitos de passagem, direitos
minerarios ¢ softwares e sdo mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisi¢do e,
posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas referentes ao valor recuperavel,
quando aplicavel.
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Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com o método de unidade
de producdo baseado na vida util da mina, e, quando sdo identificadas indicagGes de perda de seu
valor recuperavel, submetidos a teste de avaliagdo do valor recuperavel.

Gasto desenvolvimento de pesquisa: refletem, basicamente, os gastos com atividades de
desenvolvimento, pesquisas geoldgicas, necessarias ao estudo de viabilizagdo de novos projetos
de extragdo, mensurados ao custo. Os gastos de desenvolvimento sdo capitalizados somente se os
custos de desenvolvimento puderem ser mensurados de maneira confiavel, se o produto ou
processo forem técnica e comercialmente vidveis, se os beneficios econdmicos-futuros forem
provaveis, ¢ se a Companhia tiver a intengdo e os recursos suficientes para concluir o
desenvolvimento e usar ou vender o ativo.

Os gastos capitalizados incluem o custo de materiais, mao de obra direta, custos de fabricagdo
que sdo diretamente atribuiveis a preparagdo do ativo para seu uso proposto;

Gasto de exploracdo de recursos minerais: os gastos de exploragdo sdo reconhecidos no
resultado como despesas operacionais quando incorridos.

Empréstimos e financiamentos
Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transa¢ao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.

Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos de transacao) e o valor total de
liquidagdo ¢ reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos
estejam em aberto, utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos ¢ financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12
meses apos a data do balanco.

Os custos de empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos como despesa no periodo em que
sdo incorridos.

Provisao para contingéncias

Uma provisdo é reconhecida, em fun¢do de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e ¢ provavel que um
recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagao.

Transacées em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas ndo realizadas na moeda funcional, sdo
inicialmente registradas a taxa de cambio a vista da moeda funcional em vigor nas datas das
respectivas transacoes.

Ativos e passivos nao monetarios que sao mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sdo
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi
determinado. Itens ndo monetarios que sdo mensurados com base no custo histérico em moeda
estrangeira sdo convertidos pela taxa de cAmbio na data da transag¢do. As diferencas de moedas
estrangeiras resultantes da conversao sdo geralmente reconhecidas no resultado.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reconvertidos a taxa de
cambio da moeda funcional em vigor na data do balango.
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Provisoes para desmobilizacio de ativos, recuperacio socioambiental e
socioeconomica — ARO

As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a uma
taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no
tempo e riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do desreconhecimento do
desconto pela passagem do tempo sdo reconhecidos no resultado como despesa financeira.

Obrigacoes com desmobilizag¢do de ativos

Uma obrigagdo para desmobilizagdo de ativos € reconhecida quando existe uma obrigacdo legal
ou construtiva de realizar recuperagao resultantes de disturbios ambientais, com base em um plano
de desmobilizacdo de ativos detalhado e aprovado. Os gastos para fechamento de mina
decorrentes da finalizagdo das atividades estdo registrados como obrigagdes com desmobilizagao
de ativos. As obrigagdes consistem principalmente de custos associados a encerramento de
atividades. O custo de desmobilizagdo de ativo equivalente a obrigacao esta capitalizado como
parte do valor contabil do ativo imobilizado, sendo depreciado pelo periodo de vida 1til do ativo.

Recuperagao socioambiental e socioeconomica

A provisao socioambiental e socioecondmica ¢ registrada de acordo com as determinagoes das
autoridades competentes. A provisdo para recuperacdo ambiental & constituida quando da
identificacdo de uma area impactada que gera uma obrigagao para a Companhia. Um passivo para
repara¢ao de danos sociais € reconhecido quando da identificacdo de necessidade de desembolsos
futuros decorrentes de eventos passados relativos a danos civeis, e, quando ha uma estimativa
confiavel das obrigagdes.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios sdo ajustados por seu valor presente no registro inicial da
transagdo, levando em consideragdo os fluxos de caixa contratuais, a taxa de juros explicita, em
certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos e as taxas praticadas no mercado para
transacdes semelhantes. Subsequentemente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e
receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em
relacdo aos fluxos de caixa contratuais.

Imposto de renda

O imposto de renda e a contribui¢@o social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensagédo de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social,
limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente ¢ o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagao de negdcios ou a itens
diretamente reconhecidos no patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Despesas de imposto de renda e contribuicdo social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber ¢ reconhecido no balango
patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos
a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragao, se houver. Ele
¢ mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.
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Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuigdo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagdo as diferengas temporarias entre
os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados para
fins de tributagdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribui¢do social diferida.

O imposto diferido ndo ¢é reconhecido para: a) diferencas temporarias sobre o reconhecimento
inicial de ativos e passivos em uma transa¢do que ndo seja uma combinagdo de negocios € que
nao afete nem o lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado contabil; e b) diferencas temporarias
relacionadas a investimentos em controladas, coligadas e empreendimentos sob controle
conjunto, na extensdo que a Companhia seja capaz de controlar o momento da reversdo da
diferenca temporaria e seja provavel que a diferenga temporaria ndo serd revertida em futuro
previsivel.

Um ativo fiscal diferido ¢ reconhecido em relagdo aos prejuizos fiscais e diferencas temporarias
dedutiveis ndo utilizados, na extensdao em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estardo
disponiveis, contra os quais serdo utilizados.

Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balango e sdo reduzidos na extensdo em que
sua realizacdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

A mensuracdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos e
passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.

Beneficios a empregados

A Companhia concede beneficios que envolvem seguro de vida e plano de assisténcia médica aos
empregados e dependentes dos empregados, os quais respeitam o regime de competéncia em sua
contabilizagdo, sendo cessados apos término do vinculo empregaticio com a Companbhia.

Capital social
A ac¢do ordinaria corresponde ao direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral.

Distribuicao de dividendos

A distribuicdo de dividendos minimos obrigatorios para os acionistas da Companhia ¢
reconhecida como um passivo nas demonstragoes financeiras da Companhia ao final do exercicio,
com base no seu estatuto social. Os valores referentes a parcela que excede ao minimo obrigatorio
requerido por lei ou estatutariamente sdo mantidos em conta especifica no patriménio liquido, e
somente sdao provisionados quando da deliberacdo definitiva que venha a ser tomada pela
Assembleia Geral Ordinaria dos acionistas.
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Receitas

A receita ¢ reconhecida no momento em que as obrigagdes de performance contratuais sao
atendidas. Como a parte majoritaria das vendas da Companhia envolvem frete FOB (Free-on-
Board), a obrigagdo de desempenho ¢ atendida quando o produto € entregue ao transportador.

Quando ocorre uma incerteza sobre a realizagdo de valor ja incluido na receita, o valor incobravel,
ou o valor com respeito ao qual a recuperacdo tenha deixado de ser provavel, é reconhecida
provisao para ajuste de pre¢o ou perda diretamente como despesa.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplica¢des financeiras, principalmente.

As despesas financeiras abrangem, principalmente, despesas com juros sobre empréstimos e
financiamentos e variagdo cambial sobre o contas a pagar de terceiros.

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado, por meio do método dos juros
efetivos. Os ganhos e as perdas cambiais sdo reportados em uma base liquida.

Os efeitos do desconto de ativos e passivos previamente ajustados a seu valor presente sdo
reconhecidos na demonstracao do resultado como receita ou despesa financeira.

Arrendamento mercantil
No inicio de um contrato, a Companhia avalia se um contrato ¢ ou contém um arrendamento.

Um contrato €, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso
de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagdo. Para avaliar se
um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Companhia utiliza a
defini¢do de arrendamento do CPC 06 (R2).

Como Arrendatdrio
No inicio ou na modificagdo de um contrato que contém um componente de arrendamento, a
Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento.

Direito uso

O ativo de direito de uso € mensurado inicialmente ao custo, que compreende o valor da
mensuracdo inicial do passivo de arrendamento, ajustado para quaisquer pagamentos de
arrendamento efetuados até a da data de inicio, mais quaisquer custos diretos iniciais incorridos
pelo arrendatirio e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatario na
desmontagem ¢ remog¢do do ativo subjacente, restaurando o local em que esta localizado ou
restaurando o ativo subjacente a condi¢do requerida pelos termos e condi¢gdes do arrendamento,
menos quaisquer incentivos de arredamentos recebidos, e subsequentemente pelo custo menos
qualquer depreciagdo acumulada e perdas ao valor recuperavel, e ajustado por certas
remensuragdes do passivo de arrendamento. A depreciagdo ¢ calculada pelo método linear pelo
prazo remanescente dos contratos.

Passivo de arrendamento

O passivo de arrendamento € mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que ndo sdo efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita
no arrendamento ou, se essa taxa nao puder ser determinada imediatamente, pela taxa de
empréstimo incremental da Companhia, ou taxa de renda fixa aplicaveis os titulos do governo.
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Geralmente, a Companhia usa sua taxa média incremental sobre empréstimo como taxa de
desconto, que ¢ definida como a taxa equivalente ao que o arrendatario teria que pagar ao pedir
emprestado, por prazo semelhante e com garantia semelhante, 0s recursos necessarios para obter
0 ativo com valor similar ao ativo de direito de uso em ambiente econdmico similar.

Os pagamentos de arrendamento incluidos na mensuracdo do passivo de arrendamento
compreendem o seguinte: (i) Pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia; (ii)
Pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de indice ou taxa, inicialmente mesurados
utilizando o indice ou taxa na data de inicio; (iii) Valores que se espera que sejam pagos pelo
arrendatario, de acordo com as garantias de valor residual; e (iv) O preco de exercicio da opgdo
de compra se o arrendatario estiver razoavelmente certo de exercer essa opcao, ¢ pagamentos de
multas por rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir o arrendatario exercendo
a opcdo de rescindir o arrendamento.

O passivo de arrendamento ¢ mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros
efetivos. E remensurado quando ha uma alteragio nos pagamentos futuros de arrendamento
resultante de alteragdo em indice ou taxa, se houver alterag@o nos valores que se espera que sejam
pagos de acordo com a garantia de valor residual, se a Companhia alterar sua avaliacdo se exercera
uma opg¢ao de compra, extensdo ou rescisao ou se ha um pagamento de arrendamento revisado
fixo em esséncia.

Quando o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, quando aplicavel, ¢ efetuado
um ajuste correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou ¢ registrado no resultado
se o valor contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero.

Arrendamentos de ativos de baixo valor

A Companbhia optou por ndo reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrendamento para
arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo. A Companhia reconhece
os pagamentos de arrendamento associados a esses arrendamentos como uma despesa de forma
linear pelo prazo do arrendamento.

Apresentagdo no balango

A Companhia apresenta ativos de direito de uso que ndo atendem a defini¢do de propriedade para
investimento em "ativo imobilizado" e passivos de arrendamento em "Passivo de arrendamentos"
no balango patrimonial.

Novas normas e interpretacoes ainda ndo efetivas

As novas normas ¢ interpretacdes emitidas, até a emissao das demonstragdes financeiras da
Companbhia, estdo descritas a seguir. A Companhia pretende adotar essas novas normas,
alteragdes e interpretacdes, se aplicadvel, quando entrarem em vigor e ndo espera ter um impacto
material decorrente de sua aplicagdo em suas demonstragdes financeiras.

As seguintes alteragdes de normas foram emitidas pelo IASB, mas ndo estdo em vigor para o
exercicio de 2024.

Apresentagdo e divulgagdo nas demonstragoes financeiras (IFRS 18)

A IFRS 18 substitui a IAS 1 — Apresentagdo das Demonstra¢des Financeiras, transportando
diversas das exigéncias na IAS 1 ndo alteradas e complementando-as com as novas exigéncias.
Além disso, alguns paragrafos da IAS 1 foram movidos para a IAS 8 - Politicas Contabeis,
Mudancga de Estimativa e Retificacdo de Erro e IFRS 7 — Instrumentos Financeiros:
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Divulgagdes. O IASB, também implementou pequenas alteragdes na IAS 7 — Demonstragao do
Fluxo de Caixa e IAS 33 — Lucro por A¢do. A IFRS 18 introduziu novas exigéncias para:

e Apresentar categorias especificas e subtotais definidos na demonstragdo do resultado;

e Apresentar divulgacdes sobre as medidas de desempenho definidas pela administragao
(MPMs) nas notas explicativas as demonstracdes financeiras; e

e Melhorarias vinculadas aos requisitos de agregacdo e desagregacao de informagoes.

A entidade deve aplicar a IFRS 18 para periodos de relatdrio anuais iniciados em ou apds 1° de
janeiro de 2027, sendo permitida a adogao antecipada. As alteragdes a IAS 7 e IAS 33, bem
como a [AS 8 e IFRS 7 revisadas, entram em vigor quando a entidade aplicar a [FRS 18. A
IFRS 18 exige aplicacdo retrospectiva com disposi¢des de transicao especificas. A
Administracdo da Companhia espera que a aplicag@o dessas alteragdes tenha impactos sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia no futuro.

Outras normas

Nao se espera que as normas relacionadas a Falta de conversibilidade (alteragcdes ao CPC
02/IAS 21), Classificagdo e mensuragao de instrumentos financeiros (alteragdes IFRS 9 e IFRS
7) e Subsidiarias sem responsabilidade publica: divulgagdes (IFRS 19) tenham impactos
significativos nas demonstragdes financeiras da Companbhia.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2024 31/12/2023

Bancos conta movimento 3.092 2.897
Aplicagdes financeiras (a) 8.969 11.471
12.061 14.368

As aplicagoes financeiras em 2024 e 2023 tinham as seguintes naturezas e remuneragdes:

Taxa de juros Taxa de juros
média (a.a.) 2024 média (a.a.) 2023
Crédito de Deposito Bancario - CDB 12,15% 8.969 11,65% 11.471
8.969 11471

Em 31 de dezembro de 2024, as operacdes compromissadas tinham a remuneragdo atrelada a
100% do CDI (75% do CDI em 2023). Como estratégia a Companhia tem mantido os resgates
com prazo superior a 30 dias para reduzir o impacto de cobranga do Imposto sobre Operagdes
Financeiras — IOF. Entretanto, todas as operacdes ndo possuem restrigdo para resgate e sdo
utilizadas em prazos inferiores a trés meses para efetuar pagamentos atrelados a gestdo dos fluxos
de caixa operacionais da Companhia.
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4. Contas a receber de clientes

Clientes Mercado Interno
Clientes Mercado Interno — Partes Relacionadas
Clientes Mercado Externo — Partes Relacionadas

Circulante

Clientes Mercado Externo — Partes Relacionadas

Nao circulante

Serabi Mineragdo S.A.
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31/12/2024 31/12/2023
316 659

6.942 -
37.969 134.907
45.227 135.566
201.739 -
201.739 -
246.966 135.566

Saldo de clientes no mercado externo sdo vendas a controladora da Companhia. Em 31 de
dezembro de 2024, os montantes classificados no ativo circulante correspondem ao saldo cuja
liquidagdo ¢ esperada para os proximos 12 meses. Em 2024, o Grupo Serabi iniciou uma maior
centralizacdo na gestdo de caixa, o que tem resultado no pagamento do saldo de contas a receber
de forma mais alongada e, por sua vez, parte do saldo existente em 31/12/24 sera pago apds 2025
conforme cronograma acordado entre as partes e estdo sendo classificados no ativo néo circulante.

A Companhia ndo faz provisdo para quaisquer perdas de valores a receber e ndo ha historico de
inadimpléncia de clientes no mercado interno e externo. A composi¢do do saldo das contas a
receber classificadas por vencimento encontra-se detalhada abaixo:

Aging list

A vencer

Vencidos até 30 dias
Vencidos até 180 dias
Vencidos acima de 180 dias

S. Estoques

Matéria prima (pilhas de minério)
Material de suprimento

Produtos em elaboragao

Produtos acabados

2024 2023
246.966 135.566
246.966 135.566

31/12/2024 31/12/2023
625 666
16.595 14.281
23.139 18.042
5.766 7.958
46.125 40.946

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia ndo identificou a necessidade de realizar provisodes
para obsolescéncia nos estoques de material de suprimentos, bem como nao ha indicadores de
perda do valor realizavel liquido (“NRV”) dos estoques de minério, produto em processo e

produto acabado.
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6. Impostos diretos e indiretos a recuperar

31/12/2024 31/12/2023
Circulante
ICMS a recuperar - CIAP (a) 1.194 1.549
PIS a recuperar (b) 1.584 142
COFINS a recuperar (b) 3.290 551
IRRF de aplicacdo financeira 24 -
6.091 2.241
Impostos diretos
31/12/2024 31/12/2023
IRPJ - Pagos por estimativa 724 2.577
CSLL - Pagos por estimativas 367 886
1.091 3.462
Nio Circulante
ICMS a recuperar (c) 23.693 30.180
(-) Provisdo Desagio (d) (7.975) (7.975)
15.718 22.205
(a) Os créditos decorrentes de entrada de mercadorias no estabelecimento sdo controlados separadamente, sdo entradas

referente a compra de ativo imobilizado.
(b) Impostos recuperados apds trabalho consultoria de PIS ¢ COFINS.

(o) A compensacdo dos créditos de ICMS esta vinculada diretamente ao pedido protocolado pela Companhia junto a
Secretaria do Estado da Fazenda do Par4, que foi realizado em 2020, sem alteragdo para 2024.

(d) Para o periodo findo em 2024, a administracao nfo alterou a provisdo referente ao desagio do ICMS.
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7. Imobilizado

Maquinas e Maquinas e Recursos Minerais / Imobilizagdes em Provisao
Veiculos Edificagoes Equipamentos Leves Equipamentos Pesados Estrutura Mina Andamento Reabilitacdo Mina Total

Custo ou Avaliagao

Saldos em 31 de dezembro de 2022 19.921 1.977 14.635 30.493 82.158 22.460 - 171.644
Aquisicdo 1.736 - 3.497 1.378 10.918 3.960 5.431 26.920
Depreciacéo (2.769) (651) (2.127) (3.880) (4.223) - - (13.650)
Baixa (2.861) 756 108 (3.324) - (303) - (5.624)
Transferéncias/Apropriacdes (22) 13.228 (1.868) 8.079 5.068 (24.485) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 16.005 15.311 14.245 32.745 93.921 1.632 5.431 179.290
Custo Total 29.021 17.003 29.311 45178 131.498 1.632 6.908 260.551
Depreciacdo Acumulada (13.016) (1.692) (15.066) (12.433) (37.577) - (1.477) (81.261)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 16.005 15.311 14.245 32.745 93.921 1.632 5.431 179.290
Aquisicao 760 437 3.086 2.866 18.767 4.711 - 30.627
Depreciagao (1.380) (850) (1.499) (9.702) (5.195) - (164) (18.789)
Baixa (3.318) - (833) (8) - (154) (3.209) (7.523)
Transferéncias/Apropriagdes - 848 - 2.138 120 (3.106) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 12.067 15.745 14.999 28.039 107.613 3.082 2.058 183.604
Custo Total 26.463 18.287 31.564 50.174 150.386 3.082 3.699 283.654
Depreciagao Acumulada (14.395) (2.541) (16.565) (22.135) (42.773) - (1.641) (100.050)
Valor Contabil 12.067 15.745 14.999 28.039 107.613 3.082 2.058 183.604
Taxas anuais de depreciagdo 12% e 25% 4% 10%,20%,25% 10%,15%,30% (Ocz Prod.) 0,45% - Vida util da mina -

(a) O imobilizado em andamento ¢ composto basicamente por melhorias realizadas na mina, como por exemplo obras nas plantas de britagem e concentragdo. As obras realizadas sdo concluidas em ate
12 meses.

(b) Em novembro/24 foi concluido o inventario fisico para a totalidade dos imobilizados da Companhia, com apoio dos colaboradores que atuam nas areas operacionais da Companhia. As baixas de ativos
incluem efeitos decorrentes do inventario fisico realizado em 2024.
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8. Intangivel

Custo ou Avaliagao
Saldos em 31 de dezembro de 2023

Custo Total
Amortizacdo Acumulada

Valor Contabil

Aquisicao
Amortizagao

Saldos em 31 de dezembro de 2024

Custo Total
Amortizacdo Acumulada

Valor Contabil

Taxas anuais de depreciagao (Ocz Prod.)

Serabi Mineragdo S.A.
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Pesquisas Despesas Pré
Geoldgicas Direitos Minerarios Operacionais Total
68.811 816 - 69.627
96.849 4.047 30.130 131.026
(28.038) (3.231) (30.130) (61.399)
68.811 816 - 69.627
12.675 - - 12.675
(3.016) (219) - (3.235)
78.470 597 - 79.067
109.523 4.047 - 113.570
(31.054) (3.450) - (34.504)
78.470 597 - 79.067
0,76% Vida util da mina 0,00%

Os trabalhos da exploragdo em 2024 foram focados em sete diferentes areas do portfélio da Serabi. A priorizagdo dos investimentos em pesquisa dessas areas leva
em consideragdo principalmente a estratégia de crescimento organico da Companhia além do cumprimento de exigéncias legais da ANM (Agéncia Nacional de

Mineragéo).

Os investimentos de 2024 foram realizados nas areas das minas em producéo (Palito e Coringa) e nos projetos priorizados no “pipeline” da Companhia (Sdo
Domingos, Juca, Beira Rio, Cinderela Sul e Pedro).

Os maiores investimentos focaram o desenvolvimento do alvo Sdo Domingos, com objetivo em coloca-lo em produgdo no curto prazo (3 anos) e no aumento dos

recursos potenciais nas areas das minas do Palito e Coringa.
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9. Empréstimos e financiamentos

Juros Variacao
% 31/12/2023  Captacdes Provisdes Amortizacoes Cambial 31/12/2024
Principal Juros
Recebimento Antecipado
Exportacéo (a) 8,47% + USD 27.634 25.000 2.118 (25.915) (1.719) 7.495 34.612
Financiamento exterior (b) 6,80% + EUR 3.938 - - (408.770) - 583 (404.250)
Financiamento exterior (b) 6,80% + USD 151 - - 406.338 - - 406.489
31.723 25.000 2.118 (28.347) (1.719) 8.077 36.851
Juros Variacao
31/12/2022 Captacoes Provisdes Amortizacdes Cambial 31/12/2023
Principal Juros
Recebimento Antecipado
Exportacéo (a) 6,56% + USD 26.094 25915 2.266 (25.000) (1.641) - 27.634
Financiamento exterior (b) 6,80% + EUR 9.693 - 381 (5.480) (381) (275) 3.938
Financiamento exterior (b) 6,80% + USD 464 - 41 (309) 41) 4) 151
36.251 25.915 2.688 (30.788) (2.062) (280) 31.723
(a) O empréstimo foi realizado na institui¢do financeira Itall, com vencimento em janeiro/2025. A taxa de juros do empréstimo é 8.47% a.a. A Companhia tem como garantia o saldo de contas a receber
no montante equivalente 2 US$5.590 mil.
(b) Os prazos dos contratos de Finame variam e tém vencimentos em até o ano de 2025. Tratam-se de 10 contratos com Epiroc denominados em euros e um contrato com Resemin denominado em ddlar

americano. Foram assinadas promissorias em forma de garantia dos financiamentos.

O cronograma de pagamentos esta detalhado na nota explicativa 24 item (ii) Risco de liquidez.
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10. Fornecedores

Fornecedores nacionais

11.  Obrigacdes trabalhistas e sociais

Salarios a pagar

FGTS a recolher

INSS a recolher

IRRF s/ folha de pagamento
Outros

Provisoes

Provisdo para férias
Provisdo FGTS sobre férias
Provisdo INSS sobre férias

12. Dividendos a pagar

Dividendos a pagar

Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2024 ¢ 2023

31/12/2024 31/12/2023
11.321 12.000
11.321 12.000

31/12/2024 31/12/2023
2.874 2.800
545 454
1.336 972
22 18
1.225 770
6.002 5.014
4.619 3.336
388 487
1.853 2.279
6.860 6.102
12.862 11.117

31/12/2024 31/12/2023
66.755 50.828
66.755 50.828

A Companhia provisionou ao longo do exercicio de 2024 o montante de R$ 15.927 em dividendos
relacionados ao exercicio (R$7.283 relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023).

Conforme Estatuto Social da Companhia poderdo ser distribuidos, até 50% (cinquenta por cento)
do lucro liquido do exercicio, mediante aprovacdo da maioria dos acionistas em assembleia.
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13.

Partes relacionadas
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2024
Ativo Passivo Resultado
Contas a Dividendos
receber Mutuo Mutuo a pagar Receita Compras
Ativo néao circulante
Serabi Mining (Gold) PLC 240.025 - 14.455 66.755  135.687 -
Chapleau Exploragio Mineral 6.942 24.223 - - 71.580 257
Gold Aura do Brasil Mineragéo - - 264 - - -
Total liquido : 246.650 24.223 14.719 66.755 207.267 257
2023
Ativo Passivo Resultado
Contas a Dividendos
receber Mutuo Mutuo a pagar Receita Compras
Ativo néao circulante
Serabi Mining (Gold) PLC 135.823 - 11.301 50.828 132.771 -
Chapleau Exploragdo Mineral - 55.003 - - 27.316 3
Gold Aura do Brasil Mineragéo - - 264 - - -
Total liquido : 135.823 55.003 11.565 50.828 160.087 3

Os saldos de mutuos entre empresas do grupo sdo parte denominados em délar americano (R$ 14.455) e outra parte
denominada em reais (R$ 264). Estes mutuos ndo possuem prazo de vencimento e ndo ha incidéncia de juros e foram
feitos para suportar as operagdes. Ha expectativa de pagamento da totalidade dos saldos a controladora e as outras
partes relacionadas mediante demanda dos credores e que ocorrerd em prazo superior a 12 meses. Veja movimentagao

abaixo referente a variagdo cambial:

Saldo em 31 de dezembro de 2022
Variacao Cambial
Saldo em 31 de dezembro de 2023
Variag¢do Cambial

Saldo em 31 de dezembro de 2024

12.444

(879)

11.565

3.154

14.719
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, Entre um e Entre dois e Acima de cinco
Até um ano . . Total
2024 dois anos cinco anos anos
Mutuo - - - 14.719 14.719
- - - 14.719 14.719
, Entre um e Entre dois e Acima de cinco
Até um ano . . Total
2023 dois anos cinco anos anos
Mutuo - - - 11.565 11.565
- - - 11.565 11.565

14. Remuneracio do pessoal chave da administracao

A Remuneragdo dos Diretores que corresponde os beneficios de curto prazo (rendimentos e
diarias de viagens) foi de R$ 1.390 (R$ 735 em 2023).

No exercicio de 2024 ocorreu a concessao de beneficios de pagamentos baseados em agdo da sua

controladora Serabi Gold PLC. Em 2023 e 2024 nio ha concessoes de outros beneficios de longo
prazo pos-emprego, plano de aposentadoria e de rescisdo de contrato.

15. Provisio para contingéncias

31/12/2024 31/12/2023

Trabalhista 361 530
Tributaria 4.215 4.215
4.576 4.746

A Companhia efetua uma avaliacdo permanente dos riscos envolvidos em processos civeis,
trabalhistas e tributarios que surgiram no decorrer de suas atividades. Essa avaliagdo ¢ efetuada
com base nas informagdes disponiveis e nos fatores de riscos presentes em cada processo, com
base na opinido dos assessores juridicos da Sociedade.

A avaliagdo e classifica¢do da chance de perda entre provavel, possivel e remota, efetuada a partir
desse trabalho, determinam os casos passiveis de constituicdo de provisdo, sendo provisionadas
somente as contingéncias classificadas como provaveis, em montantes considerados necessarios
para cobrir os eventuais gastos que possam advir do desfecho dos referidos processos.

O processo que contempla maior parte do saldo se refere ao processo de PIS e COFINS no
montante de R$ 4,2 milhdes. A Serabi foi submetida a um processo de revisdo junto a Receita
Federal do Brasil relativo ao PIS/COFINS do periodo 2006-2012, ndo houve mudanga no status.
O PIS (Programa de Integragdo Social) e a COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social) sdo exigiveis sobre as receitas geradas. Como exportadora, a Serabi nao ¢
tributada pelo PIS e COFINS sobre suas vendas. A Companhia determinou, com base em seu
parecer juridico mais recente, que provavelmente este processo esteja sujeito a um longo processo
judicial que pode levar até cinco anos para ser concluido. Embora a Serabi tenha apresentado
documentos eletronicos para ter direito ao reembolso deste imposto, as autoridades estdo exigindo
copias fisicas em papel que, devido ao periodo de tempo, ndo estdo mais prontamente disponiveis.
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A Companhia ajustou as provisdes do exercicio de 2023 e 2024, suportada pelos controles de
probabilidade de ocorréncias dos processos.

2023 Adicées Reversoes 2024
Processos trabalhistas 530 250 (419) 361
Processos tributarios 4.215 - - 4.215
4.746 250 (419) 4.576

2022 Adicées Reversoes 2023
Processos trabalhistas - 859 (329) 530
Processos tributarios 5.679 - (1.464) 4.215
5.679 859 (1.792) 4.576

Perdas possiveis

Em 31 de dezembro de 2024, além dos valores anteriormente mencionados, foram identificados
os montantes de R$ 7.650 (R$ 5.671 em 2023) decorrentes de causas trabalhistas, civeis e
tributarias, cuja avaliagdo dos assessores legais da Companhia aponta para uma probabilidade
possivel de perda, razdo pela qual a Administragao ndo registrou esse montante nas demonstragoes
financeiras.

16. Provisao para recuperacio socioambiental

31/12/2024 31/12/2023
Provisdo para reestruturagio ambiental 9.451 12.104
9.451 12.104

O Plano de Fechamento de Mina (PFM), no montante de R$ 9.451 em 31 de dezembro de 2024 ¢
RS 14.104 em 2023 que foi trazido a valor presente utilizando-se a taxa NTN-B, adicionada a
inflacdo de longo prazo (IPCA projetada). O periodo considerando no fluxo de caixa compreende
entre 01/2037 a 12/2042. Os valores foram a Agéncia Nacional de Mineragdo-ANM, e contém as
informacdes a respeito das diretrizes que compdem o plano de fechamento de sua mina.

O Plano de Fechamento de Mina ¢ um instrumento de gestdo ambiental, social e industrial que
retne as informacgodes técnicas, os projetos € as agdes que permitem atingir condi¢cdes ambientais
aceitaveis e seguras, descomissionamento das estruturas industriais, além de previsdo de
remanegjamento ou demais alternativas para os empregos ¢ postos de trabalhos apods o
encerramento das atividades minerarias.

O fechamento ¢ programado de modo a se obter a estabilizacado fisica, bidtica, socioecondmica e
institucional do empreendimento. Para tal, o projeto contempla os itens necessarios para garantir:

protecdo a satide humana e o meio ambiente mediante a manutencdo da estabilidade fisica e
quimica das estruturas;

a reutilizacdo das terras a medida que as opera¢des mineiras sejam concluidas
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a resposta adequada de reacdo social e econdmica pela desativagdo do empreendimento, tanto
para o quadro funcional como para a comunidade em que esta inserido empreendimento.

a seguranca de todas as estruturas;
a minimizagdo dos impactos negativos do fechamento;

condi¢oes adequadas de integracdo das areas de fechamento com os ecossistemas vizinhos (fauna
e flora);

Cabe destacar que o cendrio inclui:

Remocao total das estruturas de apoio e edificacdes, com excegdo da guarita que servird, no
primeiro momento para controle da entrada e saida do empreendimento;

Manuteng@o dos acessos principais;

Revegetagdo da Cava e Estrutura final de pilha;

Desmobilizacdo dos equipamentos que sdo em sua totalidade terceirizados; e
Monitoramento previsto para os pos fechamento de pelo menos 5 anos.

Nao serdo consideradas receitas obtidas com a possibilidade de venda de equipamentos
pertencentes ao beneficiamento, assim como sucatas que deverdo ser definidos em momento
efetivo de fechamento ¢ devem ser imateriais em rela¢do ao total dos custos.

A Provisao de Reabilitacdo ambiental foi estabelecida para cobrir qualquer descomissionamento
¢ reabilitagdo ambiental, obrigatoriedade das minas Palito, Sdo Chico, o escopo da provisdo
depende da vida util da mina e do minério extraido. Ao calcular a provisdo de reabilitacdo, a
administracdo considera a data prevista de fechamento com base no ultimo relatorio de
estimativas de recursos minerais. Além disso, os custos futuros envolvidos no desmantelamento,
terraplenagem, monitoramento continuo, o desmatamento e¢ a revegetagdo sdo baseados em
cotagOes e/ou nas melhores estimativas da administragao.

Para o célculo os custos foram inflacionados utilizando taxa de inflacdo de 4,60%, (3,90% em
2023) e uma taxa descontada de 12,73% (9,51% em 2023), sendo a taxa de titulos do governo no

momento do calculo.

A movimentag@o da provisdo para recuperagdo socioambiental estd demonstrada a seguir:

Saldo em 01 de janeiro de 2022 6.295
Circulante -
Nao Circulante 6.295
Adicgdes 5.431
Atualizacdo Monetaria 378
Saldo em 31 de dezembro de 2023 12.104
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Circulante -
Naio Circulante 12.104
Reversao (3.209)
Atualizagdo Monetaria 557
Saldo em 31 de dezembro de 2024 9.451
Circulante -
Naio Circulante 9.451

17. Patrimonio liquido

O capital social, totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2024 € 2023, é de R$
149.599 dividido em 149.599 a¢des ordinarias nominativas.

A Companhia constitui reserva de capital referente a parcela de redugdo do Imposto de Renda
Pessoa Juridica (IRPJ), pelo compromisso firmado na concessdo do beneficio do lucro da
exploragdo, de nao distribuir dividendos correspondentes a esta reducdo, que devera ser
totalmente reinvestida nas suas operagoes.

(i) Dividendos
A Companhia provisionou ao longo do exercicio de 2024 o montante de R$ 15.927 em dividendos
relacionados ao exercicio (R$7.283 em 31 de dezembro de 2023).

Conforme Estatuto Social da Companhia poderao ser distribuidos, até 50% (cinquenta por cento)
do lucro liquido do exercicio, mediante aprovacao da maioria dos acionistas em assembleia.

(ii) Reserva de lucros
E destinada a aplicagdo em investimentos ou distribuigdo de lucros, conforme deliberado pelos
acionistas. Em 31 de dezembro de 2024 a Companhia acumulou lucro de R$ 197.828 (R$
150.046 em 31 de dezembro de 2023), o qual foi destinado para a reserva de lucros.

Adicionalmente, como parte das reservas de lucros sdo incluidas Reservas de incentivos fiscais
da SUDAM no montante de R$91.734 (R$197.828 em 31 de dezembro de 2023).

(iii) Reserva Legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art. 193 da
Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
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18. Receitas liquidas de vendas

31/12/2024 31/12/2023
Receitas operacionais
Mercado externo — Partes Relacionadas (a) 135.687 146.927
Mercado Interno 103.816 123.723
Mercado Interno - Partes Relacionadas 71.580 27.490
311.083 298.140
Deducdes da receita
Impostos incidentes (22.458) (18.877)
Descontos concedidos (6.442) (7.020)
(28.900) (25.896)
282.182 272.244

As receitas apuradas referem-se a produgdo de concentrado contendo os minérios de ouro, prata
e cobre, bem como de ouro em barra (bullion doré). A destinagdo final é a Alemanha para o
produto concentrado, onde a Companhia vende para a parte relacionada Serabi PLC, com entrega
fisica para este destino. J& para o produto bullion, a venda ¢ feita para o mercado interno,
equiparada a exportacao, sendo o principal destino final o0 mesmo pais, a Alemanha.

A Companhia vende todo o seu produto no mercado internacional e recebe pelo seu ouro e outros
metais atrelados considerando pregos do mercado mundial. Embora as receitas sejam
denominadas em dodlares americanos, a Companhia estima que 85% de seus gastos sejam
realizados no Brasil, em reais. Portanto, exposto a qualquer correlagdo adversa entre o preco do
ouro, em dolares americanos € a taxa de cambio do real brasileiro.

A Chapleau, empresa do grupo, ndo possui planta de beneficiamento, todo minério extraido é
enviado para a planta de Palito para que seja feito o beneficiamento mineral. Tal beneficiamento
¢ para a transformag@o do Minério bruto em Bullion. Ao final do processo, a Serabi emite uma
nota de industrializacdo para a Chapleau, com os custos deste processamento, ¢ a Companhia ¢ a
responsavel pela realizagao da venda deste Bullion.

19. Custo dos produtos vendidos

Os custos dos produtos vendidos estdo representados a seguir:

31/12/2024 31/12/2023

Depreciac@o e amortizagdo (12.713) (12.477)
Prestadores de servigos (30.957) (41.758)
Custo com pessoal (82.639) (63.073)
Utilidades, manutengdo e conservagao (3.874) (6.582)
Energia Elétrica (5.707) (4.798)
Outras matérias primas e consumiveis (5.898) (3.023)
Reagentes quimicos (5.997) (5.246)
Matérias-primas e materiais consumiveis (28.176) (25.409)
Combustivel (26.000) (14.503)
Explosivos (5.259) (4.920)
Custos de tratamento e remessa (1.462) (6.951)
Provisdo para ociosidade (3.735) (5.040)
Compensagdo Financeira pela Exploragdo Mineral - CFEM (3.093) (3.648)

(215.509) (197.427)
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Computam-se aos custos das mercadorias vendidas, os custos diretos e indiretos apurados nos
setores produtivos da mina subterranea e Planta de beneficiamento, abrangendo a extragdo,
movimentacao, britagem, moagem e processamento do minério com teores de ouro, cobre e

prata contidos.

20. Despesas administrativas e gerais

31/12/2024 31/12/2023

Gastos com mao de obra (6.771) (5.575)
Contratos servigos, aluguéis (7.583) (11.133)
Hospedagens e viagens (668) (476)
Despesas administrativas (252) (1.595)
Depreciag@o e amortizagdo (314) (290)
Outros (861) (1.074)
(16.449) (20.143)

21. Outras receitas (despesas) operacionais

31/12/2024 31/12/2023
Outras receitas
Venda inserviveis - 1.764
Recuperagdo de despesas 503 150
Reversdo de provisdo - 584
Contingéncias tributdrias (a) 2.342 -
Outras Receitas Operacionais (b) 12.629 -
15.474 2.498
Outras despesas
Resultado liquido de venda de imobilizado (1.187) (3.816)
Outras despesas (112) (552)
Reversdo de provisao (571) -
Contingéncias tributarias - (62)
Baixa de ativos fixo - (696)
(1.870) (5.125)
13.604 (2.627)

Foi revertida contingéncia tributaria referente a IRPJ/CSLL provisionados do ano de 2019 que prescreveram.

Foi realizado em 2024 um trabalho junto a consultoria tributaria que fez um estudo sobre impostos recuperaveis sobre
insumos, servigos, imobilizado. Apos avaliagdo detalhada foram identificadas oportunidades sobre créditos que
poderiamos recuperar créditos, dos quais foram utilizados para compensag@o de impostos federais a pagar gerados

durante o periodo.
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22. Receitas financeiras, liquidas

Receitas Financeiras

Juros ativos

Descontos obtidos
Variagdo cambial ativa
Outras receitas financeiras

Despesas Financeiras

Multas e Juros

Multas e Juros financiamentos
Provisdo Juros Empréstimos

Provisdo Multa e Juros ICMS Diferencial de Aliquota

Despesas e tarifas bancarias
Variagdo Cambial passiva
Juros Sobre Arrendamento
Despesas financeiras diversas

31/12/2024 31/12/2023
626 619

138 25
58.408 27.707
9 3
59.181 28.354
(314) (496)
(49) (23)
(2.331) (2.250)
(426) (246)
(66) (52)
(23.247) (38.659)
(12) (26)
(93) -
(26.537) (41.752)
32.644 (13.398)

Imposto de Renda e Contribuicio Social sobre Lucro

Lucro liquido antes dos tributos sobre o
lucro

Base de célculo
Aliquota nominal

Tributos sobre o lucro nominal

(Adig¢des) exclusdes as despesas nominais
Adicoes

Provisdo Reabilitagdo

Variagdo Cambial

Outros

Adigdes permanentes

Exclusdes

Provisdo Reabilitagdo
Varia¢do Cambial
Contingéncias

Outros
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IRPJ CSLL IRPJ CSLL

2024 2024 2023 2023
96.473 96.473 38.648 38.648
96.473 96.473 38.648 38.648
25% 9% 25% 9%
(24.118) (8.683) (9.662) (3.478)
(5.431) (5.431) (3.231) (3.231)
(13.124) (13.124) (38.653) (38.653)
(938) (938) (694) (694)
(7.975) (7.975) (4.071) (4.071)
(27.468) (27.468) (46.648) (46.648)
5431 5431 2.885 2.885
2.679 2.679 34.710 34.710
10.606 10.606 1.226 1.226
6.273 13.899 695 695
24.990 32.615 39.516 39.516
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Lucro efetivo 93.995 101.620 31.516 31.516
Tributos sobre o lucro efetivo (23.499) (9.146) (7.879) (2.836)
Dedugoes IRPJ
PAT -Programa de alimentagéo ao
trabalhador 261 ) 289 )
Lucro da Exploragao 19.066 - 6.908 -
Tributos a pagar 4.172) (9.146) (683) (2.836)
Aliquota efetiva -4% -9% -2% -7%
Despesa com IR/CS corrente (13.318) (3.519)
A Companhia apurou IRPJ e CSLL, e utilizou-se do beneficio lucro da exploragdo, obtendo
reducdo no imposto de renda 75% dos valores apurados nesta sistemadtica.
Em 31 de dezembro de 2024 a Companhia possuia saldo a pagar em aberto correspondente a R$
5.807 (R$ 423 em 2023) e saldos a compensar no ativo circulante de R$ 1.091 decorrente de
antecipa¢des mensais (R$ 3.462 em 2023).
Impostos diferidos
2023 Variacgao 2024
Ativo (Passivo) diferido
Provisdo para perda com ICMS 2.712 - 2.712
Provisdo para riscos tributarios, trabalhistas e civeis 2.345 (58) 2.287
Provisdo Reabilitagdo 2.258 245 2.503
Outras Provisoes 525 817) (292)
Variagdo cambial 747 3.551 4.298
Total das diferencas temporarias 8.587 2.921 11.508
Instrumentos financeiros
Classificacao contabil
A tabela a seguir apresenta os valores contdbeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros ndo inclui informagdes sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros néo
mensurados ao valor justo, se o valor contabil ¢ uma aproximagao razoavel do valor justo.
Os valores contabeis de ativos e passivos financeiros segregados por categoria sdo como segue:
Custo amortizado Valor Justo Custo amortizado Valor Justo
Nota 31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 12.061 12.061 14.368 14.368
Serabi Mining (Gold) PLC 13 45.227 45.227 135.566 135.566
Mutuo a receber 13 24.223 24.223 55.003 55.003
81.511 81.511 204.937 204.937
Total ativo 628.805 628.805 535.365 535.365
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Passivo

Circulante

Empréstimos e financiamentos 10 36.171 36.171 30.995 2.908

Fornecedores 11 11.321 11.321 12.000 12.000

Passivo de arrendamento 420 420 176 176

Dividendos a pagar 209 209 50.828 50.828
47.911 47.911 43.172 15.085

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos 10 681 681 727 27

Mutuo a pagar 14 14.719 14.719 11.565 11.565

Passivo de arrendamento 210 210 - -
15.610 15.610 12.292 12.292

Total passivo 176.680 176.680 152.299 152.299

A Companhia apresenta prazos médios de recebimento/pagamentos curtos € mantém suas
disponibilidades em bancos de rating elevado, por esses motivos as variagdes do Custo
Amortizado para Valor Justo em Caixa e bancos, Contas a receber de clientes e outros créditos e
Fornecedores e outras contas a pagar foram considerados imateriais.

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

A Companhia participa de operagdes envolvendo ativos e passivos financeiros com o objetivo de
gerir os recursos financeiros disponiveis gerados pela operagdo. Os riscos associados a estes
instrumentos sdo gerenciados por meio de estratégias conservadoras, visando liquidez,
rentabilidade e seguranca. A avaliagdo destes ativos e passivos financeiros em relagdo aos valores
de mercado foi elaborada por meio de informagdes disponiveis ¢ metodologias de avaliagao
apropriadas. Entretanto, a interpretagdo dos dados de mercado e métodos de avaliagdo requerem
consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagdo mais adequado. Como
consequéncia, as estimativas apresentadas podem divergir se utilizadas hipoteses e metodologias
diferentes.

Risco de crédito

Contas a receber e outros créditos

A politica de vendas da Companhia estd subordinada as politicas de crédito fixadas por sua
Administragao.

A provisao para reducdo ao valor de realizacdo de créditos de clientes, quando aplicavel, é
realizada por meio da analise individual, considerando como base inicial o critério fiscal.

Aplicado o critério fiscal, ¢ extraida uma base de dados com os clientes pendentes de recebimento,
sendo esta levada a analise do departamento de cobranca. Somente os clientes com baixa
probabilidade de recebimento sdo provisionados e destes, somente os titulos que atendem aos
quesitos fiscais para aproveitamento destas despesas sao deduzidos da base de calculo do Imposto

de Renda e Contribuicao Social.

A Companbhia solicita os recebimentos das vendas de acordo com a necessidade de caixa, ndo
mantidos mais de um ano.
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Caixa e equivalentes de caixa
Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia detinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 12.061
(R$14.368 em 31 de dezembro de 2023).

O Caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com bancos ¢ instituigdes financeiras, os quais
possuem o rating abaixo, baseado em agéncias classificagao de risco:

Rating
Instituicdes Financeiras S&P Fitch
Itau S.A. AAA AAA
Santander AAA A-
Bradesco AAA AAA
Banco do Brasil BB- BB-

Risco de liquidez

A Administracdo da Companhia gerencia os riscos de liquidez visando assegurar o cumprimento
das obrigacdes associadas a passivos financeiros, seja por liquidagdo em dinheiro ou com outros
ativos financeiros, mantendo, sempre que possivel, o planejamento para atender a estas obrigacdes
em condi¢des normais de mercado ou em condigdes especificas, conforme o grau de risco.

Entre um Entre dois

2024 Até um ano e dois e cinco {&Clma de Total
cinco anos
anos anos

Fornecedores 11.321 - - - 11.321

Empréstimos ¢ 36.171 - 681 - 36.852
Financiamentos

Passivo de Arrendamento 209 210 - - 419

Mutuos a pagar - - - 14.719 14.719

47.701 210 681 14.719 63.311

Risco de mercado
A Companhia também estd exposta a riscos de mercado relacionados a volatilidade dos precos de
commodities e variagdo cambial.

Risco cambial

A Companhia esta sujeita ao risco de moeda nas vendas, compras denominadas em uma
moeda diferente da respectiva moeda funcional da Companhia, o Real (R$). A moeda na qual
essas transacdes sdo denominadas principalmente ¢ o Dolar Norte-americano (USD).

A Companhia entende que o risco da variagdo do cambio ¢é relevante para as demonstra¢des
financeiras como um todo, considerando o volume de transa¢des em moeda estrangeira. Com
relacdo a outros ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, a Companhia
entende que sua exposi¢do liquida ¢ mantida a um nivel aceitdvel, comprando ou vendendo
moedas estrangeiras a taxas a vista, quando necessario, para tratar instabilidades de curto prazo.

Nestes termos, foi realizada a analise de sensibilidade dos efeitos da variagao das taxas de caAmbio
nos resultados da Companhia em cendrios de depreciacdo do Real ante o Dolar:
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A exposi¢do da Companhia ao risco de moeda estrangeira (Dolar) foi a seguinte (base em valores
nominais):

31/12/2024 31/12/2023

Caixa e Bancos 12.061 14.368
Contas a receber 246.966 135.566
Empréstimos e financiamentos 36.851 31.723
Exposicio liquida do balango patrimonial 295.878 181.657

Os valores apresentados acima quando negativos representam perda e quando positivos ganhos.
As seguintes taxas de cambio foram aplicadas durante o ano:

Data das demonstracgdes financeiras

Taxa média Taxa a vista
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
USD 5,3920 4,9953 6,1923 4,8413

De forma a identificar a sensibilidade de variagdes decorrentes de moeda estrangeira as quais a
Companhia estava exposta em 31 de dezembro de 2024, foram definidos trés cendrios diferentes,
contemplando a variacdo positiva ou negativa da taxa cambial de 25% e 50%.

Risco Cenario atual I Cenario I1 Cenario 111
Taxa cambial R$/USS 6,1923 7,7403 9,2884
Total passivo 36.851 46.063 55.276
Taxa cambial R$/USS 6,1923 7,7403 9,2884
Total ativo (259.027) (323.780) (388.538)

Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Empresa sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de
taxas de juros incidentes sobre seus passivos financeiros.

A Empresa se mantém em constante contato com o Contas a Receber, a fim de repassar variagdes
das taxas de juros tempestivamente para os clientes. A Empresa procura e tem a maioria de suas
captacdes em operacdes com taxa pré-fixada o que mitiga o risco de fortes variagdes nas taxas de
juros.

Riscos operacionais

Os riscos operacionais sdo os riscos diretos e indiretos de perdas decorrentes de uma variedade
de causas associadas aos processos da Companhia, assim como aos colaboradores, tecnologia e
infraestrutura, além de fatores externos de mercado e de liquidez, como os decorrentes de acdes
legais e requerimentos regulatorios.

O objetivo da Companhia € gerenciar os riscos operacionais, assim como evitar as perdas

financeiras e danos a reputacdo da Sociedade, mediante procedimentos e politicas alinhados com
as atividades e negdcios da Companhia.
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A responsabilidade de desenvolver, implementar e monitorar controles para enderegar 0s riscos
operacionais ¢ da Alta Administragdo da Companhia, sobretudo quanto a revisdes periddicas
desses controles e das politicas internas, a fim de garantir as implementagdes e funcionamento
adequados.

25. Transacoes que nio envolveram caixa
A tabela a seguir apresenta as informagdes adicionais sobre transagdes relacionadas a
demonstracgdo dos fluxos de caixa:

2024 2023
Adicdo do descomissionamento mina - 5431
Reversdo do descomissionamento mina (2.653) -
Dividendos 15.927 7.283
Adic¢do arrendamento 437 -
13.711 12.714

26. Eventos subsequentes

A Companhia ndo possui eventos subsequentes até a emissdo das demonstra¢des financeiras a
serem divulgadas.
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