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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis

Aos Administradores e Acionistas da

Portocem Geracao de Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Portocem Gerac¢do de Energia S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragfes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstra¢des contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2024, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracfes contabeis como um todo e na formacao de nossa opinido
sobre essas demonstragfes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no
contexto das demonstra¢gfes contabeis tomadas em conjunto.
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NGs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstra¢gfes contabeis”, incluindo aquelas em relacdo a esse principal assunto
de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condug¢édo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliacao de riscos de distor¢fes significativas nas demonstragdes contibeis. Os
resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes contdbeis da Companhia.

Capitalizacdo de custos no imobilizado em construcao

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a Companhia capitalizou o montante de R$
2.614.487 mil na rubrica de imobilizado em andamento referente a construcdo da usina termoelétrica
UTE Portocem. A determinagdo se um gasto deve ser capitalizado envolve um alto grau de
julgamento por parte da Companhia, a qual deve demonstrar que os critérios estabelecidos para a
capitalizacdo de custos foram devidamente atendidos.

Considerando o grande volume e a relevancia do respectivo valor registrado nas demonstracdes
contabeis, bem como o julgamento envolvido na cumprimento dos requisitos para capitaliza¢éo de
custos no imobilizado em construcéo e o nivel dos controles necessarios para registro desse ativo,
consideramos esse assunto como significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a avaliacdo do desenho e da eficacia
operacional dos controles chaves implementados pela Companhia sobre o cumprimento dos critérios
estabelecidos para a capitalizacéo dos custos incorridos no imobilizado em andamento; (ii) a
realizacdo de testes documentais sobre uma amostra das adi¢des ocorridas durante o exercicio,
incluindo validacdes com a area de engenharia das medicdes realizadas de acordo com o andamento
das obras, confronto com os contratos de prestacBes de servigos e/ ou notas fiscais relacionadas; e
(iii) analise da adequacao dos custos dos empréstimos e das debéntures capitalizados no exercicio.
Adicionalmente, avaliamos a adequacéo das divulgaces relacionadas, incluidas na nota explicativa
8.

Baseado no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacdo da administracdo, consideramos que a capitaliza¢do dos custos no imobilizado em
construcdo, bem como as respectivas divulgacdes na nota explicativa 8, sdo aceitaveis, no contexto
das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes
As demonstracdes contabeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,

apresentadas para fins de comparacéo, foram auditadas por outro auditor independente que emitiu
relatério em 18 de marco de 2024, sem modificagdo.
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Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
CcOmo hecessarios para permitir a elaboragédo de demonstragfes contabeis livres de distor¢édo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢éo das demonstraces contabeis, a diretoria é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstracbes
contabeis, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagfes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&do deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela diretoria.
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¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos
ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracfes
contabeis ou incluir modificagcdo em nossa opinido, se as divulgagtes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacBes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governancga,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstracées
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria.
Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicag¢do podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da
comunicacéo para o interesse publico.

Salvador, 31 de marco de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/0

e Ay
/Daniel de Araujo Peixoto
Contador CRC BA-025348/0



Portocem Geracao de Energia S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2024 2023
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4.a - 24.699
Caixa restrito 4.b 2.375.678 -
Adiantamentos e despesas antecipadas 5 26.311 2.179
Tributos a recuperar 6 1.630 98
Instrumentos financeiros derivativos 13 122.643 -
Outros ativos - 29
Total do ativo circulante 2.526.262 27.005
Nao circulante
Adiantamentos e despesas antecipadas 5 15.903 3.861
Depdsitos e caucdes 444 444
Tributos a recuperar 6 186 177
Instrumentos financeiros derivativos 13 13.920 -
Imobilizado 8 2.614.536 614
Intangivel - 103.065
Total do ativo ndo circulante 2.644.989 108.161
Total do ativo 5.171.251 135.166
Passivo
Circulante
Fornecedores e outras contas a pagar 11 63.495 28.280
Transagdes com partes relacionadas 7 14 5
Empréstimos 14 - 142.250
Proventos e encargos a pagar 10 1.334 4.277
Tributos a recolher 9 14.189 11.049
Total do passivo circulante 79.032 185.861
Nao circulante
Fornecedores e outras contas a pagar 11 - 9.081
Debentures 12 4.515.536 -
Total do passivo nao circulante 4.515.536 9.081
Patriménio liquido
Capital social 15a 800.467 213.442
Custo na captacéo de capital 15b (1.514) -
Prejuizos acumulados (222.270) (273.218)
Total do patrimdnio liquido 576.683 (59.776)
Total do passivo e patrimdnio liquido 5.171.251 135.166

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Portocem Geracao de Energia S.A.

Demonstracgéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2024 2023
Despesas gerais e administrativas 16 (21.577) (27.452)
Outras despesas e receitas operacionais 16 - (417.954)
Prejuizo bruto (21.577) (445.406)
Despesas financeiras 17 (180.587) (16.215)
Receitas financeiras 17 253.112 222.658
Resultado financeiro liquido 72.525 206.443
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribui¢&o social 50.948 (238.963)
Imposto de renda e contribui¢do social - -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 50.948 (238.963)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Portocem Geracao de Energia S.A.

Demonstracgdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2024 2023
Resultado do exercicio 50.948 (238.963)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 50.948 (238.963)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Portocem Geracao de Energia S.A.

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Capital social

A Prejuizos
Subscrito  integralizar Custo de captacao acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2022 38.368 (598) (34.255) 3.515
Aumento de capital 175.074 - - - 175.074
Capital a integralizar - 598 - - 598
Prejuizo do exercicio - - - (238.963) (238.963)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 213.442 - - (273.218) (59.776)
Integralizacao de capital 587.025 - - - 587.025
Custo de captacéo de capital - - (1.514) - (1.514)
Lucro liquido do exercicio - - - 50.948 50.948
Saldos em 31 de dezembro de 2024 800.467 - (1.514) (222.270) 576.683

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Portocem Geracao de Energia S.A.

Demonstracgdo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2024 2023
Atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢éo social 50.948 (238.963)
Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa:
Depreciacdo e amortizacéo 17 49
Baixa de imobilizado 600 408.523
Baixa de intangivel 103.065 8.381
Receita de juros de tributos a recuperar (18) -
Provisdo de juros sobre empréstimos 7.019 -
Juros sobre matuo com parte relacionada - 3.308
Receitas (despesas) com multas contratuais 123 (6.135)
Juros sobre financiamentos - 805
Resultado liquido ndo realizado com derivativos marcados a mercado (136.563) -
Provis@es diversas 862 -
Perddo de divida (13.477) (215.708)
Aumento (redug&o) nos ativos e passivos operacionais:
Adiantamentos e despesas antecipadas (36.174) 2.052
Tributos a recuperar (1.523) (253)
Outros ativos 29 (29)
Proventos e encargos a pagar (3.780) 13.465
Depositos e Caucbes - (444)
Fornecedores e outras contas a pagar 11.070 (25.932)
Transag8es com partes relacionadas 9 5
Tributos a recolher 3.140 -
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (14.653) (50.876)
Atividades de investimento
Caixa restrito (2.375.678) -
Aquisicédo de imobilizado (2.326.112) (408.886)
Ativos intangiveis - (964)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (4.701.790) (409.850)
Atividades de financiamentos
Captacéo de empréstimos com parte relacionada - 166.900
Captacéo de recursos via emissao de cotas de capital 587.025 175.672
Captacéo de empréstimos 6.927.350 141.445
Custo de captacao de capital (1.514) -
Pagamento de empréstimos (2.568.795) -
Pagamento de juros de empréstimos (150.870) -
Pagamento de custo de transacé@o de empréstimos (101.452) -
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 4.691.744 484.017
Aumento (reduc¢&o) no caixa e equivalentes de caixa (24.699) 23.291
Caixa e equivalentes de caixa:
No inicio do exercicio 24.699 1.408
No final do exercicio - 24.699
Aumento (reduc¢&o) no caixa e equivalentes de caixa (24.699) 23.291

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Portocem Geracao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10

Contexto operacional

A Portocem Geracao de Energia S.A. (“Companhia” ou “Portocem”) foi estabelecida em 17 de
fevereiro de 2017 e sua formalizag&@o ocorreu na Junta Comercial do Estado do Ceara em 7 de
mar¢o do mesmo ano.

Em julho de 2017, a Companhia adquiriu direitos exclusivos sobre um projeto de grande
envergadura no Complexo Portuario Industrial de Pecém, no Estado do Ceara. Esse projeto
envolvia inicialmente a construcdo e operacao de uma usina termelétrica a gas natural, prevendo
uma capacidade instalada de até 1.047 MW. Além da usina, o projeto abrangia infraestruturas
complementares, como terminal de regaseificacdo e linhas de transmissao, representando um
investimento potencial de cerca de R$6,7 bilhdes. A Portocem também se posicionou para
expandir esse empreendimento, potencialmente elevando sua capacidade para 2.189 MW.

Em 14 de marco de 2024, a Companhia foi adquirida pelo grupo New Fortress Energy (“NFE”)
apos aprovacgéao regulatoria da ANEEL. Com a aquisi¢céo da NFE, o projeto da UTE Portocem | foi
transferido da cidade de Pecem, no estado do Ceard, para a cidade de Barcarena, também no
estado do Pard, para instalacdo da usina com provisédo de 1,6 Gigawatts de poténcia. A UTE
Portocem | ser4d uma das maiores termoelétricas do Brasil, tendo sido iniciada sua constru¢do em
2024 com previsdo de entrada em operag¢do em julho de 2026.

Base de preparacao
2.1. Declaracédo de conformidade e base de elaboracéo

As demonstracBes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, complementadas pelos Pronunciamentos, Interpreta¢cdes e Orientacdes do Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC).

A Administracdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente
e esta convencida de que a mesma possui capacidade para dar continuidade aos negécios
no futuro. Adicionalmente, a Administracdo ndo tem o conhecimento de qualquer incerteza
material que possa gerar duvidas significativas sobre a capacidade de continuar operando.
Portanto, estas demonstracdes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas
com base nesse pressuposto.

As politicas contabeis materiais aplicadas na preparacéo destas demonstracdes contabeis
estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo quando indicado de outra forma.

A emissao destas demonstra¢fes contabeis foi autorizada pela diretoria em 31 de margo de
2025.



Portocem Geracao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao--Continuagao

11

2.2.

2.3.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Os itens incluidos nas demonstra¢des contabeis sdo mensurados de acordo com a moeda
do principal ambiente econémico no qual a Companhia atua (moeda funcional). As
demonstracdes contdbeis estdo apresentadas em reais, que € a moeda funcional e de
apresentacdo da Companhia.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das demonstragfes contabeis requer que a Administracdo faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgacgdes de passivos contingentes, na data-base das
demonstracdes contdbeis. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo
ou passivo afetado em periodos futuros.

A Administracdo da Companhia se baseia em estimativas e premissas derivadas da
experiéncia histérica e outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, as quais se
consideram razodaveis e relevantes. A aplicacdo das estimativas e premissas
frequentemente requer julgamentos relacionados a assuntos que séo incertos, com relacao
aos resultados das operagfes e ao valor dos ativos e passivos. Os resultados operacionais
e posicdo financeira podem diferir se as experiéncias e premissas utilizadas na
mensuracao das estimativas forem diferentes dos resultados reais.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balan¢o da Companhia
envolvendo risco significativo que poderiam causar um ajuste no valor contabil dos ativos e
passivos no proximo exercicio social, sédo discutidas a seguir:

a) Reducéao dos valores de recuperacao dos ativos imobilizado e intangivel

Os itens dos ativos imobilizado e intangivel com prazo de vida util definida que
apresentem indicadores de perda de seu valor recuperavel, com base em fatores
financeiros, econdmicos e considerando o prazo de maturagdo dos investimentos, tém
seus valores contibeis anualmente revisados por meio de realizacdo do teste de
impairment conforme requerido pelo CPC 01.



Portocem Geracao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
2. Base de preparacao--Continuagao

2.3. Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas--Continuacéo

b) Vida util dos ativos imobilizado e intangivel

A depreciacdo ou amortizacéo dos ativos imobilizado e intangivel considera a melhor
estimativa da Administracdo sobre a utilizacdo destes ativos ao longo de suas
operag¢des. Mudancas no cenério econdmico e/ou no mercado consumidor podem
requerer a revisao dessas estimativas de vida util.

A Companhia adota como procedimento a reviséo periddica dos bens do ativo
imobilizado com o objetivo de identificar possiveis perdas e efetua também, pelo
menos anualmente revisdes da vida Util dos bem registrados no ativo imobilizado. Caso
sejam identificadas, as alteracGes serdo realizadas de forma prospectiva.

c) Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia néo reconhece provisao para causas tributarias, civeis e trabalhistas.
Tendo como premissa o0 desconhecimento, até a data da publicac@o desta
demonstracao, por parte da Administracdo e pelos advogados que representam a
Companhia a existéncia de qualquer processo efetuado contra a Companhia.

3. Politicas contabeis materiais
3.1. Caixa e equivalente de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa
de curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes
de caixa uma aplicacgao financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido
de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento
de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacédo.

3.2. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragéo

12
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3.2.

Instrumentos financeiros--Continuagéo

a) Ativos financeiros--Continuacéo

A classificagéo dos ativos financeiros depende da finalidade para a qual foram
adquiridos e das caracteristicas dos fluxos de caixa determinado de cada contrato,
assim como o0 modelo de neg6cios exercido pela Companhia para a gestao e
reavaliacao destes ativos financeiros.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado, ele
precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de
juros” (também referido como teste de “SPPI") sobre o valor do principal em aberto.
Essa avaliacéo é executada em nivel de instrumento.

Mensuragdo subsequente

Para fins de mensuracéo subsequente, os ativos financeiros sdo classificados em
guatro categorias:
e Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida).

e Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com
reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida).

e Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, sem reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados no momento de
seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais).

e Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.
Ativos financeiros ao custo amortizado

A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as
seguintes condi¢6es forem atendidas:

¢ O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja manter
ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais.

¢ Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a
fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.
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3.2.

Instrumentos financeiros--Continuagéo

a) Ativos financeiros--Continuacéo

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando
0 método de juros efetivos e estdo sujeitos a reducéo ao valor recuperavel. Ganhos e
perdas sao reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou
apresenta reducdo ao valor recuperavel.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

A Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao valor justo com varia¢des
reconhecidas imediatamente no resultado do periodo. Os custos de transacdo
incorridos na aquisi¢cdo dos ativos financeiros classificados nesta categoria sdo
reconhecidos imediatamente no resultado do periodo conforme incorridos. Esses
titulos séo classificados no ativo circulante independentemente da data de vencimento
do titulo. Os derivativos ativos da Companhia sdo mantidos até o vencimento e
mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

¢ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram.

¢ A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso
significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia
nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo,
mas transferiu o controle do ativo.

¢ A Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou
celebra um acordo de repasse, ela avalia se, e em que medida, reteve os riscos e
beneficios da propriedade. Quando nao transferiu nem reteve substancialmente todos
0s riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Companhia
continua a reconhecer o ativo transferido na medida de seu envolvimento continuado.
Neste caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo
transferido e o passivo associado sdo mensurados em uma base que reflita os
direitos e as obrigacdes retidos pela Companhia.
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3.2.

Instrumentos financeiros--Continuagéo

a)

b)

Ativos financeiros--Continuacgao

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisao para perdas de crédito esperadas para todos os
instrumentos de divida nédo detidos pelo valor justo por meio do resultado. As perdas
de crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais
devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a Companhia espera
receber, descontados a uma taxa de juros efetiva que se aproxime da taxa original da
transacéo. Os fluxos de caixa esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de
garantias detidas ou outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos termos
contratuais.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragéo

No reconhecimento inicial, os passivos financeiros possuem sua classificagdo descrita
como ao valor justo por meio do resultado. Esses valores séo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis.
Os passivos financeiros da Companhia incluem: fornecedores e outras contas a pagar,
passivos com parte relacionadas, debentures, empréstimos e mituo partes
relacionadas.

Mensuracao subsequente

Passivos financeiros ao custo amortizado

Especificamente o mutuo, apés o reconhecimento inicial, sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado através do método da taxa de juros efetivos.
Ganhos e perdas séo levados ao resultado quando os passivos sdo baixados, assim
como a amortizacdo da taxa de juros efetiva.

A amortizacao é incluida como despesa financeira na demonstracéo de resultado.
Nesta categoria encontramos ha Companhia a sua aplicacdo relacionada a
empréstimos financeiros contraidos e sujeitos a juros.
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3.2.

3.3.

Instrumentos financeiros--Continuagéo

b) Passivos financeiros--Continuacéo

Mensuracao subsequente--Continuacao

Passivos financeiros ao custo amortizado--Continuacao

O mutuo que a Companhia possui ndo apresenta amortizacao e ndo prevé, em seu
contrato, taxa de juros.

Um passivo financeiro é desreconhecido (baixado) quando a obrigagéo for revogada,
cancelada ou expirada.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante
com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragdo é tratada como baixa do
passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos
correspondentes valores contabeis reconhecido na demonstragéo do resultado.

Imobilizado

O imobilizado estd demonstrado ao valor de custo, deduzido de depreciacdo e perdas por
reducdo ao valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

A depreciacao é calculada com base no método linear ao longo da vida util estimada dos
ativos, conforme a seguir apresentado:

e Méveis e utensilios: 10 anos;

e Equipamentos de tecnologia - 5 anos;

¢ Benfeitorias: conforme vigéncia de contrato:

Um item de imobilizado é baixado quando vendido (por exemplo, na data que o recebedor
obtém controle) ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou
venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a

diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na
demonstracao do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e a vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo séo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
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3.4.

3.5.

3.6.

Apuracdo do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia. As despesas gerais e administrativas
sdo registradas no resultado quando incorridas.

Tributacgéo

a) Tributos correntes

A proviséo para imposto de renda e contribui¢cdo social est4 baseada no lucro tributavel
do exercicio. O lucro tributivel difere do lucro apresentado na demonstracdo do
resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros
exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou ndo dedutiveis de forma
permanente. O imposto de renda e contribui¢do social sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social
sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizo fiscal e base negativa
de contribui¢do social, limitada a 30% do lucro tributavel, as provises dos tributos
correntes, refletem quando aplicivel, as incertezas relacionadas a sua apuracao.

A Companhia adota o regime de variacdo cambial caixa para tributacdo do imposto de
renda e contribuicdo social.

Ajuste a valor presente

Os ativos e passivos monetarios circulantes, quando relevantes, e os ativos e passivos de
longo prazo, séo ajustados ao seu valor presente. O ajuste a valor presente é calculado
levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a respectiva taxa de juros,
explicita ou implicita. Os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a
referidos ativos e passivos séo ajustados para o apropriado reconhecimento em
conformidade com o regime de competéncia. A constituicdo do ajuste a valor presente é
registrada nas rubricas, sujeitas a aplicagcdo da norma, e tem como contrapartida a rubrica
“Resultado financeiro”.

A Companhia avaliou se os ativos e passivos monetarios de curto e longo prazo estao
sujeitos & avaliacdo a valor presente, e considerando a imaterialidade conclui que néo ha
ativos e passivos que devam ser ajustados a valor presente.
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3.7 Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo reconhecidas pelo valor contabil.

3.8 Custos de Empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisi¢do e constru¢do de um ativo
gue necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou
venda sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais
custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que séo incorridos.
Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos pela Entidade
relativos ao empréstimo, como a varia¢cdo cambial e os custos de captacdes dos
empréstimos e financiamentos, desde que atendidos os critério para capitalizago.

A Companhia capitaliza custos de empréstimos para todos os ativos elegiveis quando seus
ativos sao qualificaveis.

4. Caixa e equivalentes de caixa, e caixa restrito

4.a Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa sdo demonstrados a seguir:

2024 2023
Bancos - 47
Aplicac6es financeiras - 24.652
Total - 24.699

Em 2023, as aplicagdes financeiras referiam-se a aplicagcdes de renda fixa, mantidas com
instituicdes financeiras de primeira linha, podendo ser resgatadas a qualquer tempo, de acordo
com as necessidades de capital de giro da Companhia. A remuneracdo dessas operacdes foi de
cerca de 12% ao ano, conforme natureza e prazo de cada instrumento.

18
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Caixa e equivalentes de caixa, e caixa restrito
4.b Caixa restrito

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia possui cerca de R$ 2.375.678 (31/12/2023 — R$ 0)
em caixa, cuja utilizacao esta restrita ao pagamento dos custos do imobilizado em construcéo.

2024 2023
Bancos 808.008 -
Aplicag@es financeiras (a) 1.567.670 -
Total 2.375.678 -

(&) A Companhia possui a politica de aplicar os valores destinados aos projetos de Capex, até a devida utilizagdo, em
time deposits internacionais, cuja rentabilidade vinculada a certificados de depdésitos internacionais, caréncia no
resgate entre 30 e 90 dias e remuneracéo entre 3,4% a 4,5% ao ano.

Os valores recebidos via debénture, vide Nota 12, para constru¢do da UTE Portocem tem como
Unica destinagdo a construcdo do ativo da Companhia.

Adiantamentos e despesas antecipadas

Os saldos de adiantamentos e despesas antecipadas sdo demonstrados a seguir:

2024 2023
Prémios de seguros a apropriar 26.227 2.118
Adiantamentos diversos 84 61
Total ativo circulante 26.311 2.179
Prémios de seguros a apropriar 15.903 3.861
Total ativo ndo circulante 15.903 3.861

Tributos a recuperar

A composicao dos impostos e contribuicdes a recuperar € a demonstrada abaixo:

2024 2023
Tributos federais 1.630 98
Total ativo circulante 1.630 98
Tributos federais 186 177
Total ativo nao circulante 186 177
Total 1.816 275
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7. TransacOes com partes relacionadas

Os principais ativos e passivos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 relativos a operagdes com
partes relacionadas estdo demonstrados a seguir:

2024 2023
NFE Power SSLNG Participacdes LTDA (1) 5 -
CH4 Energia LTDA (2) 9 -
Breitener Jaraqui S.A (3) - 5
Total 14 5

(1) Pagamento referente a despesa pela parte relacionada NFE Power SSLNG.
(2) Pagamento referente a despesa CAPEX pela parte relacionada CH4.
(3) Nota Simples de Remessa.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, ndo houve montante significativo
a titulo de remuneragédo dos membros-chave da Administracéo. Esses membros-chave estdo
concentrados na NFE Power Brasil Participacdes S.A., entidade do mesmo grupo econdmico da
Companbhia.
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8. Imobilizado

A composicao do imobilizado é demonstrada abaixo:

Saldo em 31 de Saldo em 31 de
Taxade dezembro de dezembro de
Descricdo depreciacao 2023 Adicao Baixas Depreciagéo 2024
Méveis e utensilios 10% 208 - (204) (4) -
Equipamentos de tecnologia 10% 156 52 (147) (12) 49
Benfeitorias 20% 162 - (161) 1) -
Bens de terceiros - 88 - (88) - -
Imobilizado em andamento (1) - - 2.418.831 - - 2.418.831
Custo sobre empréstimo para ativo em construcao (2) - - 195.656 - - 195.656
Total 614 2.614.539 (600) a7 2.614.536

(1) Refere-se a gastos para construcdo da UTE Portocem.

(2) Capitalizagéo do custo dos empréstimos adquiridos com a finalidade de financiar os seus projetos de infraestrutura no Brasil.

Saldo em 31 de Saldo em 31 de
Taxade dezembro de dezembro de

Descricdo depreciacao 2022 Adicédo Baixas Depreciacéo 2023
Méveis e utensilios 10% 132 97 - (22) 208
Equipamentos de tecnologia 20% 49 128 - (22) 156
Benfeitorias 10% 119 50 - (7) 162
Adiantamento de imobilizado - - 261.294 (261.294) - -
Consdrcio construtor Portocem - 146.955 (146.955) - -
Bens de terceiros - 88 - - 88
Magquinas e equipamentos 10% - 274 (274) - -
Total 300 408.886 (408.523) (49) 614

A Companhia nao identificou indicadores para o teste de impairment. O principal ativo da Companhia corresponde a termoelétrica em
construcao, a qual ndo possui obsolescéncia ou perda de performance econbmica, justamente por estar em construcao.
Adicionalmente, ndo foram identificadas mudancas no ambiente econémico da Companhia.
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9. Tributos arecolher

A composicao dos tributos a recolher é demonstrada abaixo:

2024 2023

Passivos circulantes

PIS e COFINS 3.356 10.318
Impostos retidos 8.754 221
Impostos sobre folha 163 482
Impostos estaduais 444 -
Outros impostos 1.472 28
Total 14.189 11.049

10. Proventos e encargos a pagar

A composicado dos proventos e encargos a pagar € demonstrada abaixo:

2024 2023
Proviséo de férias 497 901
Proviséo de bdnus 837 3.376
Total 1.334 4.277

11. Fornecedores e outras contas a pagar

A composicao dos fornecedores é demonstrada abaixo:

2024 2023
Fornecedores no mercado interno 34.445 28.280
Contas a pagar — TCCA (a) 29.050 -
Total passivo circulante 63.495 28.280
Outras contas a pagar - 9.081
Total passivo néo circulante - 9.081
Total 63.495 37.361

(a) O Termo de Compromisso de Compensac¢do Ambiental (“TCCA”) refere-se a um documento celebrado entre a Companhia e
a Secretaria de Estado de Meio Ambiente e Sustentabilidade (“SEMAS”). O termo prevé uma compensa¢do ambiental definida
através de uma metodologia de céalculo de gradagdo de impacto ambiental estabelecida pelos 6rgdos ambientais, conforme
disposto na Resolugdo CONAMA 371, publicada em 05 de abril de 2006. No Estado do Para, além da legislag&o federal, ha o
Decreto n° 2.033/2009 que disciplina e adéqua a compensagao ambiental por empreendimentos de significativo impacto
ambiental e que traz consigo o percentual de gradacdo de impacto ambiental o qual varia de 0% a 2% sobre o valor do
investimento. A Companhia considera que todo esse montante sera liquidado até o final de 2025.
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13.
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Debéntures

Em novembro de 2024, a Companhia efetuou a primeira emissao de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes e de série Unica, no montante de R$ 4.500.000. A captacéo objetiva a
geracédo de caixa a fim de financiar o projeto de construcdo da UTE Portocem I. Essas
debéntures possuem vencimento previsto para setembro de 2040. Sobre o valor nominal da
captacdo incidiro juros remuneratérios equivalentes a 9,1518% a.a. com pagamento semestral,
sendo o primeiro pagamento devido em setembro de 2027.

A debénture contou com distribuicdo publica destinada exclusivamente a investidores
profissionais, e a definicdo do que séo os investidores profissionais pode ser extraida no artigo
11 da Resolucdo CVM, de 11 de maio de 2021. Essa emissdo ocorreu através do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social (‘BNDES"), como coordenador lider, e a
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., como agente fiduciario.

Abaixo, segue a composicdo da divida:

Saldo em 31 de dezembro 2023 -
(+) Emissédo debéntures 4.500.000

(-) Custo emissédo debéntures (39.306)
(+) Juros e atualizagdo monetéria debéntures 54.550
(+) Amortizacao custo debéntures 292
Saldo em 31 de dezembro 2024 4.515.536

Instrumentos financeiros derivativos

Em 2024. a Companhia contratou operacdes de Swap, com um montante marcado a mercado de
R$136.563 em 31 de dezembro de 2024 (31/12/2023 - R$0), com os bancos Ital e BTG para
protecdo dos fluxos de pagamentos futuros do EPCista, cujos contratos foram denominados em
délares. Esses instrumentos sdo mensurados pelo valor justo em contrapartida resultado.

2024 BTG ITAU MtM
Ativo circulante 68.660 53.983 122.643
Ativo nao circulante 11.448 2.472 13.920
Total 80.108 56.455 136.563
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14. Empréstimos

Em abril de 2024, a Companhia obteve um novo financiamento de R$ 600.000 para construcéo
da termoelétrica de Portocem com os bancos BTG, Itau, Santander e Bradesco, atualizado pela
taxa CDI e Spread de 4,25%. Esse financiamento foi parcialmente utilizado para quitar a divida
preexistente com o BTG no montante de R$ 141.000.

Em junho de 2024, a Companhia liquidou totalmente o financiamento obtido em abril do mesmo
ano, apos uma nova captagéo de R$ 1.500.000 com os mesmos bancos garantidores, e com as
mesmas condic¢des de atualizac@o do financiamento anterior. Em outubro de 2024, uma nova
captacgao foi efetuada no montante de R$ 327.350.

Em novembro de 2024, com a emissao da debénture junto ao BNDES, todo passivo de
empréstimo e financiamento foi integralmente liquidado.

Abaixo, evidenciamos a movimentacao desses empréstimos e financiamentos ao longo do
exercicio:

Tx. média Pagto. Pagto. Pagto. Amortizagéo

Modalidade de juros 31/12/2023 Principal  Juros Principal Juros Custo Custo 31/12/2024
Empréstimo BTG DI + 5,00% 142.250 - 7.019  (141.445) (7.824) -
Financiamento Bridge 1 CDI + 4,25% - 600.000 9.159  (600.000) (9.159) (62.146) 62.146
Financiamento Bridge 2 CDI + 4,25% - 1.827.350 133.887 (1.827.350) (133.887) -
142.250 2.427.350 150.065 (2.568.795) (150.870) (62.146) 62.146
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15. Patriménio liquido
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a)

b)

Capital social

O capital social, em 31 de dezembro de 2024, no valor de R$800.467, esta representado por
800.467.000 (oitocentos milhdes, quatrocentos e sessenta e seis mil) acfes ordinarias, todas
nominativas e sem valor nominal, emitidas pelo valor de R$1,00 (um real) cada.

2024 2023
Capital social Acdes Valor em reais Acbes Valor em reais
Saldo em 1° de janeiro 213.442 213.442 38.368 38.368
Integralizacao de capital 587.025 587.025 175.074 175.074
Saldo em 31 de dezembro 800.467 800.467 213.442 213.442

Custo de captacao de recurso

O custo de captacao de recurso refere-se ao IOF sobre remessa de cambio da s6cia LNG
Power Limited para incorporacdo no capital.

2024 2023
IOF (1.514) -
Total (1.514) -
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16. Despesas gerais e administrativas

A composicao das despesas por natureza € demonstrada abaixo:

2024 2023
Despesas com aluguéis 77) (261)
Despesas com pessoal (3.088) (16.899)
Despesas com condominio (20) -
Despesas com impostos e taxas (3.772) (603)
Despesa com energia elétrica (5) -
Despesa com telefone e internet (25) (95)
Servicos prestados (14.071) (5.284)
Depreciacdo e amortizacao a7 47)
Prémio de seguros (2.123) (2.255)
Despesas com viagens e estadias (493) (1.477)
Proviséo prémio (837) -
Reversédo de provisdo 3.980 -
Recuperacgédo de despesas 696 -
Outras despesas operacionais (a) (1.735) (418.485)
Total (21.577) (445.406)

(a) Em 2024, estdo sendo reconhecidos na conta de outras despesas operacionais valores das rubricas de contribui¢des sindicais,
lanches e refei¢des, condugdes e outras despesas de menores valor. Por sua vez, em 2023, a Companhia transferiu o conjunto
de licengas que originavam o ativo qualificavel a empresa do antigo grupo controlador. Os montantes que ja haviam sido
capitalizados no imobilizado em construg&o foram reconhecidos no resultado em conta de outras despesas operacionais, em linha
com a transferéncia do ativo qualificavel, e ao encerramento contratual com 0 EPC CONSAG e seu principal fornecedor, a
Mitsubish.

17. Resultado financeiro

A composicao do resultado financeiro é demonstrada abaixo:

2024 2023

Despesas financeiras

Despesas bancarias (6) 4)
Despesas com IOF e IOC (4.757) (1.650)
Encargos sobre pagamentos em atraso (298) (93)
Juros sobre empréstimos (7.019) (805)
Juros sobre mituo de crédito - (3.308)
Comissdes sobre financas (132.817) -
Perdas nao realizadas em operacdes com marcacédo a mercado (35.019) -
Variagdo cambial passiva - Fornecedores (a) (671) -
Pis e Cofins sobre perdéo de divida - (10.355)
Total (180.587) (16.215)
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17. Resultado financeiro--Continuagcao

18.
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Receitas financeiras

Receitas de aplicagdo financeira

Receita de descontos

Receita juros Selic

Variagdo cambial ativa - Fornecedores (a)

Perdao de divida (b)

Multas contratuais

Ganhos néo realizados em opera¢des com marcacdo a mercado
Ganhos realizados em operagdes com marcacdo a mercado

Total

Resultado financeiro liquido

2024 2023
188 791
1 4
18 2
1 18
13.477 215.708
- 6.135
171.582 -
67.845 -
253.112 222.658
72.525 206.443

(a) Variacdo cambial referente aos fornecedores e adiantamentos realizados pela Companhia.

(b) Durante o exercicio de 2023, a Companhia celebrou mituos passivos com as empresas do grupo Breitener, e que pertencem ao
seu antigo grupo econémico, no valor total de R$ 166.900, tendo incorrido em R$ 3.308 de despesas com juros. Esses contratos
de mutuo tinham por objetivo suportar temporariamente os custos da primeira fase da obra da Portocem. Por estratégia de seu
acionista, os valores acumulados de mutuo até dezembro de 2023 foram perdoados e registrados no resultado do exercicio como
receita financeira. Em 2024, e anterior a finalizagdo da operagéo de compra e venda da Portocem pela NFE, ainda no primeiro
trimestre do ano, houve a captacéo e novo perddo de divida com as empresas do antigo grupo controlador, no montante de R$

13.472.

Instrumentos financeiros e gestao de riscos

Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 48, a Companhia efetuou uma avaliacéo de

seus instrumentos financeiros.

a) Analise dos instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em relacéo aos
valores de mercado, por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliacdo
apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e a sele¢do de métodos de
avaliacdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de
realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nédo indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores

de realizacdo estimados.
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18. Instrumentos financeiros e gestéo de riscos--Continuacao

b) Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Os ativos financeiros da Companhia séo classificados pelos seus valores justos por meio do

resultado ou por custo amortizado, conforme demonstrado abaixo:

2024

2023

A valor justo

A valor justo

Custo por meio de Custo por meio de
Ativos financeiros amortizado resultado Total amortizado resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa - - - 24.699 - 24.699
Caixa restrito 2.375.678 - 2.375.678 - - -
Instrumentos financeiros derivativos - 136.563 136.563 - - -
Depdsitos e caucdes 444 - 444 444 - 444
2.376.122 136.563 2.512.685 25.143 - 25.143

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: incluem ativos
financeiros mantidos para negociagéo e ativos designados no reconhecimento inicial ao valor
justo por meio do resultado. S&o classificados como mantidos para negociagéo se originados
com o propésito de venda ou recompra no curto prazo. Os juros, atualizacdo monetéria,
variagdo cambial e as variacdes decorrentes da avaliagdo ao valor justo sdo reconhecidas

no resultado na linha de receitas ou despesas financeiras.

Custo amortizado: incluem ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, porém ndo cotados em mercado ativo. Os juros, atualizagdo monetaria,
variagdo cambial, sdo reconhecidos no resultado na linha de receitas ou despesas

financeiras.

Os principais passivos financeiros da Companhia séo classificados como custo amortizado,

conforme demonstrado abaixo:

2024

2023

A valor justo

A valor justo

Custo por meio de Custo por meio de
Passivos financeiros amortizado resultado Total amortizado resultado Total
Fornecedores e outras contas a pagar 63.495 - 63.495 37.361 - 37.361
Transacg8es com partes relacionadas 14 - 14 - - -
Empréstimo - - - 142.250 - 142.250
Debéntures 4.515.536 - 4.515.536 - - -
4.579.045 - 4.579.045 179.611 - 179.611

28



Portocem Geracao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

18. Instrumentos financeiros e gestéo de riscos--Continuacao

29

b)

d)

Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2024, os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir:

Caixa e bancos: estéo apresentados pelo seu valor de mercado, que equivale ao seu valor
contabil.

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais, cujo
valor de mercado difere do contabil em 2024 e 2023.

Mensuracao do valor justo

A tabela a seguir apresenta uma analise dos instrumentos financeiros reconhecidos pelo
valor justo, apds o seu reconhecimento inicial. Estes instrumentos financeiros estéo
agrupados em niveis de 1 a 3, com base no grau em que 0 seu valor justo é cotado:

¢ Nivel 1: a mensuracgdo do valor justo € derivada e precos cotados (ndo corrigidos) nos
mercados ativos, com base em ativos e passivos idénticos.

¢ Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sejam
observaveis, direta ou indiretamente.

¢ Nivel 3: a mensuracgéo do valor justo € derivada de técnicas de avaliacdo que incluem um
ativo ou passivo que nao possuem mercado ativo.

Os instrumentos financeiros da Companhia mensurados a valor justo foram classificados em
nivel 2 em 31 de dezembro de 2024. N&o existiam opera¢des com instrumentos financeiros
em 2023.A mensuracao do valor justo dos instrumentos financeiros € aproximada do valor
contabil.

Gestdo de risco

As operacdes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da &rea financeira de
acordo com a estratégia conservadora, visando segurancga, rentabilidade e liquidez
previamente aprovada pela diretoria e acionistas.

A politica da Companhia estabelece que devem ser adotados mecanismos de protecédo
contra riscos financeiros decorrentes da contratacdo de obrigacdes, seja em moeda
estrangeira ou nacional, com o objetivo de administrar a exposicéo de riscos associados as
variagBes cambiais ou a quaisquer indices sujeitos a maiores volatilidades.
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d) Gestéo de risco--Continuacao

Neste sentido, a contratacé@o de instrumentos financeiros derivativos pode ocorrer apds
andlise do risco pela administragdo da Companhia, simultaneamente ao contrato que deu
origem a tal exposicéao.

Os critérios de sele¢do das instituicBes financeiras obedecem a parametros que levam em
consideracao o rating disponibilizado apenas por renomadas agéncias de analise de risco, 0
patrimdnio liquido e os niveis de concentracdo de operacfes e recursos. Os principais
fatores de risco de mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia séo:

Risco de crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Companhia a riscos de crédito referem-se as
disponibilidades, contas a receber e os mituos a receber. Todas as operacdes da
Companhia sdo realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos.

O risco de incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento dos valores dos
mutuos registrados a receber € minimizado uma vez que néo ha o histérico de nao
pagamento em operagdes intragrupo.

Risco de liquidez

Representa o risco de escassez e dificuldade da Companhia honrar suas dividas. A
Companhia procura alinhar o vencimento de suas obriga¢gées com o periodo de geracéo de
caixa para evitar o descasamento e gerar a necessidade de maior alavancagem.

Risco de taxa de juros

Refere-se ao risco de a Companhia incorrer em perdas por conta de flutuacées nas taxas de
juros, que aumentem as despesas financeiras relativas aos passivos captados junto as
partes relacionadas.

A Companhia entende que nao é necessario celebrar contratos de derivativos para cobrir
este risco, entretanto, vem monitorando continuamente as taxas de juros de mercado, a fim
de observar eventual necessidade de contratacéo.
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18. Instrumentos financeiros e gestéo de riscos--Continuacao
e) Derivativos

A Companhia mantém operac¢des com instrumentos financeiros derivativos. A administracéo
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando assegurar sua liquidez e rentabilidade. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condi¢des contratadas versus condicdes vigentes no
mercado.

19. Contingéncias
A Companhia ndo possui passivos contingentes classificados com “provavel” ou “possivel” em
31 de dezembro de 2024, ndo sendo necessario efetuar provisdo contébil ou divulgacao nas

demonstracgdes contdbeis. Em 2023 a Companhia possui R$677 de passivos contingentes
classificados como possiveis, ndo houve passivos classificados como “provavel”.

20. Eventos subsequentes

A administracdo entende que nao existem eventos subsequentes de acordo com a norma de
divulgacao, para serem informados na presente nota explicativa.
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