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RELAT’(')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Administradores e Acionistas da

Norte Asset Management Gestdo de Recursos S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis da Norte Asset Management Gestdo de Recursos S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e a respectiva
demonstracao do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das politicas contabeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Norte Asset Management Gestdo de
Recursos S.A. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na secao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre
essas demonstracoes contabeis e, portanto, ndao expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Determinamos que o0s assuntos descritos abaixo sao os principais assuntos de auditoria a
serem comunicados em nosso relatario:

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Reconhecimento das receitas e contas a
receber

Resposta da Auditoria sobre o assunto

Conforme mencionado nas Notas Explicativas
n*7 e 16 as demonstracbes contabeis, a
Companhia possui o montante a receber de
RS 729.865 e receita liquida de RS 15.170.783,
referente a prestacao de servicos de gestao das
carteiras dos fundos de investimento. As
receitas de taxa de gestao dependem,
substancialmente, de processos nao
automatizados para o processamento das
métricas e dos percentuais definidos no
regulamento de cada fundo de investimento,
bem como de valores que servem de base de
calculo para o reconhecimento da receita. Em
funcdo da relevancia desses valores nas
demonstracoes contabeis da Companhia,
consideramos esse assunto como significativo
para nossa auditoria.

Titulos de divida - Debéntures

A Companhia efetuou a emissao de titulos de
divida (debéntures) para distribuicdo publica
com esforcos restritos de colocacao, conforme
mencionado na Nota Explicativa n° 14 as
demonstracoes contabeis, de forma que a
precificacao e capacidade de liquidacao desses
titulos requerem o cumprimento de certas
obrigacoes. Devido a relevancia, julgamento
envolvidko na mensuracao e obrigacoes
atribuidas a Companhia relativas as debentures
emitidas consideramos esse assunto
significativo para a nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram o
entendimento dos controles internos chaves
existentes para apuracao das receitas de
gestao de carteiras de fundo de investimento,
incluindo entre outros:

= Leitura do regulamento dos fundos e
contratos de gestao firmados com os fundos
de investimento;

» Calculo da apuracdo do valor da taxa de
gestao e seu registro contabil;

= Analise do correto registro da receita e
contas a receber de acordo com o regime
de competéncia;

= Verificacao da liquidacao subsequente do
contas a receber e analise da necessidade
de provisao para devedores duvidosos.

Baseados nos procedimentos de auditoria
efetuados, consideramos que as evidéncias de
auditoria obtidas sao apropriadas para
determinacao e reconhecimento das receitas e
contas a receber das taxas de gestao adotadas
pela Companhia.

Resposta da auditoria sobre o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

= |leitura da escritura de emissao das
debéntures;

= Analise das clausulas de vencimento
antecipado e cumprimento das demais
obrigacbes da Companhia relativas a
emissao dos titulos de divida;

= Exame da planilha de controle
disponibilizada pela Companhia, que
confirma o saldo contabil.

Baseados nos procedimentos de auditoria
efetuados, consideramos que as evidéncias de
auditoria obtidas sao apropriadas para
determinacao e  reconhecimento  dos
montantes das obrigacdes reconhecidas pela
Companhia, assim como as respectivas
divulgacoes na Nota Explicativa n° 14, sao
aceitaveis, no contexto das demonstracoes
contabeis.
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Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracées contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as Normas Brasileiras e
Internacionais de Auditoria sempre detectam as eventuais distorcées relevantes existentes. As
distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdoes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao;

»  Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacado a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacbes nas
demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional;
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= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstracoes contabeis, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstracdes contabeis do
exercicio e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto
em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica
do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 01 de julho de 2025.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2SP 013846/0-1

Waldefyar Namura Junior
Contador CRC 1 SP 154938/0-0
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NORTE ASSET MANAGEMENT GESTAO DE RECURSOS S.A.

Demonstracao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita liquida

Despesas gerais e administrativas
Despesas administrativas

Despesas trabalhistas

Despesas comerciais

Despesa com impostos/taxas/contribuicées
Outras despesas operacionais liquidas

Resultado antes do resultado financeiro e do imposto de renda e da
contribuicdo social

Resultado financeiro liquido

Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social

Imposto de Renda e Contribuicao Social - corrente
Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido do exercicio por acdo - 1000 (mil) acées

Nota 2024 2023
16 15.170.783 25.698.518
17 (3.590.301) (4.103.792)
17. a (1.385.422) (1.451.619)
17.b (1.673.487) (2.214.842)
17. c (118.002) (24.446)
17. d (100.741) (103.739)
17. e (312.648) (309.146)
11.580.482 21.594.726
18 (631.069) (3.782.718)
10.949.412 17.812.008
19 (2.286.174) (3.739.295)
8.663.239 14.072.713
8.663 14.073

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.




NORTE ASSET MANAGEMENT GESTAO DE RECURSOS S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2024 2023
Lucro liquido do exercicio 8.663.239 14.072.713
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 8.663.239 14.072.713

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées contabeis.
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NORTE ASSET MANAGEMENT GESTAO DE RECURSOS S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ajustes de exercicios anteriores

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Depreciacao imobilizado

Amortizacao e juros do direito de uso/arrendamento
Remuneracao debenture a pagar

Lucro liquido do exercicio ajustado

Aumento (reducao) dos ativos operacionais
Aplicacao financeira

Clientes a faturar

Adiantamento de férias

Impostos e contribuicdes a recolher

Aumento (Reducao) dos passivo operacionais
Fornecedores

Obrigacodes trabalhistas

Adiantamento de clientes

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
(Compra) de Ativo Imobilizado
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento e juros sobre arrendamento

Obrigacdes por emissao de debentures

Distribuicao de dividendos

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento

(Reducao) liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

(Reducdo) liquida de caixa e equivalentes de caixa

2024 2023
70.000 (1.544)
8.663.239 14.072.713
111.356 111.096
224.400 222.750
(1.535.269) 832.292
7.463.725 15.237.307
2.412.633 (314.503)
4.078.767 898.077
(7.517) 657
(880.505) (84.878)
13.067.104 499.353
30.331 (38.632)
(13.866) (48.927)
(1.205) 1.901
15.260 (85.658)
13.082.364 15.651.002
(1.421) (2.986)
(1.421) (2.986)
(233.902) (222.750

(12.857.487)

(48.454

(13.091.389)

)
)
(15.393.550)
(15.664.754)

(10.446) (16.738)
20.315 37.053
9.869 20.315
(10.446) (16.738)

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracées contabeis.
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NORTE ASSET MANAGEMENT GESTAO DE RECURSOS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Norte Asset Management Gestao de Recursos S.A. (“Companhia”) € uma
sociedade empresaria com sede na Cidade de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3015, conjunto 112 - Estado de SP, constituida em 11 de marco de
2020.

As demonstracoes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2024 abrangem a Companhia, que tem por objetivo o exercicio das atividades
de gestao de fundos por contrato ou comissao.

Base de preparacao

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes
contabeis estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra forma.

Declaracao de conformidade

As demonstracées contabeis foram preparadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, compreendem aquelas incluidas na
legislacao societaria brasileira, os pronunciamentos técnicos, as orientacoes e
as interpretacoes técnicas, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - (“CPC”).

Todas as informacgbes relevantes préoprias das demonstracoes contabeis, e
somente elas, estao sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas
pela Administracao da Companhia na sua gestao.

As demonstracoes contabeis foram aprovadas e autorizadas para emissao pela
Diretoria e pelo Conselho de Administracao em 1° de julho de 2025.

Base de mensuracao

As demonstracoes contabeis foram preparadas com base no custo historico e o
resultado reconhecido conforme regime de competéncia, os instrumentos
financeiros sao mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstracoes contabeis sao preparadas em “Reais”, moeda funcional da
Companhia, exceto quando indicado de outra forma.

12



NORTE ASSET MANAGEMENT GESTAO DE RECURSOS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis descritas a seguir foram aplicadas
consistentemente para a Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro

de 2024 e 2023.

a. Julgamentos

A Administracao da Companhia avaliou e concluiu que nao existem
informacoes sobre julgamentos realizados na aplicacao das politicas
contabeis que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos

nas demonstracoes contabeis.

b. Incertezas sobre premissas e estimativas

Todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes contabeis,
e somente elas, estao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas
pela Administracao na sua gestao. A Administracao entende que nao ha
incertezas que comprometam a continuidade das operacoes e dos

negocios da Companhia.

C. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa, banco conta
movimento e aplicacdes financeiras com vencimento original de trés
meses ou menos a partir da data da contratacao, os quais sao sujeitos a
um risco insignificante de alteracao no valor, e sao utilizados na quitacao

das obrigacoes de curto prazo.
d. Ativos financeiros

Classificacao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes
categorias: (i) mensurados ao valor justo por meio do resultado, que se
referem aos saldos junto as Instituicoes Financeiras (Nota Explicativa n°
6). A classificacao esta alinhada ao modelo de negocios da entidade para
a gestao de ativos financeiros e nas caracteristicas de fluxo de caixa
contratual do ativo financeiro. A Administracao determina a classificacao

de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

A Companhia nao possui instrumentos derivativos e nao adota

contabilizacao de hedge.
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NORTE ASSET MANAGEMENT GESTAO DE RECURSOS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Reconhecimento e mensuracao

Os ativos financeiros mensurados a valor justo por meio de resultado sao
destinados a negociacao e sao representados substancialmente por
aplicacoes da Companhia em Certificado de Deposito Bancario (“CDB”),
com liquidez imediata. Os juros, ganhos e as perdas decorrentes do
ajuste a valor justo foram reconhecidos na demonstracao de resultado
na Rubrica “Resultado financeiro”.

Mensuracao do valor justo

Para aumentar a consisténcia e a comparabilidade nas mensuragées do
valor justo e nas divulgacoes correspondentes, a Companhia classifica
em trés niveis as informacodes (inputs) aplicadas nas técnicas de avaliacao
utilizadas na mensuracao do valor justo. A hierarquia de valor justo da a
mais alta prioridade a precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos
para ativos ou passivos idénticos e a mais baixa prioridade a dados nao
observaveis, como apresentado a seguir:

» § Informagbes de Nivel 1: sdao precos cotados (nao ajustados) em
mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que a entidade
possa ter acesso na data de mensuracao;

* § Informacgdes de Nivel 2: sdao informacdes que sao observaveis para
o ativo ou passivo, seja direta ou indiretamente, exceto precos
cotados incluidos no Nivel 1;

» § Informagdes (inputs) de Nivel 3: sdao dados nao observaveis para o
ativo ou passivo.

Os ativos financeiros mantidos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, estao
classificados no Nivel 2.

Clientes a faturar

O saldo de clientes a faturar é demonstrado pelos valores historicos e
nao foram ajustados a valor presente, em virtude de serem constituidos
de créditos de curto prazo, sem juros embutidos. Atualmente a gestao
da Companhia entende que nao seja necessaria a constituicao da
provisao para créditos de liquidacao duvidosa, pois nao existem titulos
em atraso e nao ha historico de atraso desses recebiveis.

Em clientes a faturar sao registradas as receitas incorridas pela prestacao
de servicos nao faturados até 31 de dezembro de 2024 que serao
faturadas contratualmente em janeiro de 2025.
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f.

Demais ativos circulantes e nao circulantes

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacoes monetarias
incorridas até a data dos balancos.

Arrendamentos

No inicio de um contrato, a Companhia avalia se um contrato € ou contém
um arrendamento.

Um contrato €, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o
direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo em
troca de contraprestacao. Para avaliar se um contrato transfere o direito
de controlar o uso de um ativo identificado, a Companhia utiliza a
definicao de arrendamento no CPC 06(R2).

Esta politica é aplicada em suas demonstracées desde o inicio de sua
exigibilidade.

Como arrendatario

No inicio ou na modificacao de um contrato que contém um componente
de arrendamento, a Companhia aloca a contraprestacao no contrato a
cada componente de arrendamento com base em seus precos individuais.
No entanto, para os arrendamentos de propriedades, a Companhia optou
por nao separar os componentes que nao sejam de arrendamento e
contabilizam os componentes de arrendamento e nao arrendamento
como um Unico componente.

A Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de
arrendamento na data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de
uso € mensurado inicialmente ao custo, que compreende o valor da
mensuracao inicial do passivo de arrendamento, ajustado para quaisquer
pagamentos de arrendamento efetuados até a da data de inicio, mais
quaisquer custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatario e uma
estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatario na
desmontagem e remocao do ativo subjacente, restaurando o local em
que esta localizado ou restaurando o ativo subjacente a condicao
requerida pelos termos e condicoes do arrendamento, menos quaisquer
incentivos de arredamentos recebidos.

O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método
linear desde a data de inicio até o final do prazo do arrendamento, a
menos que o arrendamento transfira a propriedade do ativo subjacente
ao arrendatario ao fim do prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo
de direito de uso refletir que o arrendatario exercera a opcao de compra.
Nesse caso, o ativo de direito de uso sera depreciado durante a vida util
do ativo subjacente, que é determinada na mesma base que a do ativo
imobilizado.
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Além disso, o ativo de direito de uso é periodicamente reduzido por
perdas por reducao ao valor recuperavel, se houver, e ajustado para

determinadas mensuracoes do passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento € mensurado inicialmente ao valor presente
dos pagamentos do arrendamento que nao sao efetuados na data de
inicio, descontados pela taxa de juros implicita no arrendamento ou, se
essa taxa nao puder ser determinada imediatamente, pela taxa de
empréstimo incremental da Companhia. Geralmente, a Companhia usa

sua taxa incremental sobre empréstimo como taxa de desconto.

A Companhia determina sua taxa incremental sobre empréstimos
obtendo taxas de juros de varias fontes externas de financiamento e
fazendo alguns ajustes para refletir os termos do contrato e o tipo do

ativo arrendado.

Os pagamentos de arrendamento incluidos na mensuracao do passivo de

arrendamento compreendem o seguinte:

= Pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia;

= Pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de indice ou
taxa, inicialmente mensurados utilizando o indice ou taxa na data de

inicio;

= Valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo

com as garantias de valor residual.

O contrato possui vencimento em 01 de janeiro e 2028 e para esse
reconhecimento é necessario o registro desse ativo a valor presente
aplicando taxa para financiamentos semelhantes, competitiva ao
mercado. Baseado nessa premissa, a administracao determina como
ideal a taxa 0,89% ao més considerando o cenario ideal para um possivel

financiamento imobiliario.

h. Provisoes

Uma provisao é reconhecida no balanco patrimonial quando a Companhia
possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento
passado, e é provavel que um recurso econdémico seja requerido para
saldar a obrigacao. As provisoes sao registradas tendo como base as

melhores estimativas do risco envolvido.
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Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Os valores contabeis dos ativos da Companhia sao revisados a cada data
de balanco para determinar se ha sinal de perda em relacao ao valor de
recuperacao (impairment). Caso exista a referida indicacao, estima-se o
valor a recuperar do ativo. Reconhece-se a perda no valor de
recuperacao (impairment), caso o valor contabil do ativo seja superior
ao seu valor recuperavel.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, nao houve
necessidade para reconhecimento de perda pelo valor recuperavel nas
demonstracoes contabeis da Companhia.

Beneficios a funcionarios

Os empregados e administradores fazem jus a remuneracao fixa,
variavel e participacao no plano de participacao nos lucros e resultados
da Companhia, conforme aplicavel. Reconhece-se a provisao do valor
estimado a pagar a titulo de participacao nos lucros ou remuneracao
variavel quando a Companhia atender as condicdoes de obrigacao legal
(condicdes estabelecidas no plano) ou constituida, conforme aplicavel,
de pagar o referido valor e quando houver a possibilidade de estimativa
confiavel da obrigacao.

Passivos contingentes, provisées e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos
contingentes e das obrigacoes legais sao efetuadas de acordo com os
critérios definidos no CPC 25 - Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes.

* Provisdes para riscos - sao avaliados por assessores juridicos e pela
Administracao, levando em conta a probabilidade de perda de uma
acao judicial ou administrativa que possa gerar uma saida de recursos
que seja mensuravel com suficiente seguranca. Sao constituidas
provisoes para os processos classificados como perdas provaveis pelos
assessores juridicos e divulgados em notas explicativas.

= Passivos contingentes - sao incertos e dependem de eventos futuros
para determinar se existe probabilidade de saida de recursos;
portanto, sao provisionados e divulgados se classificados como perda
provavel, nao sao provisionados, mas divulgados em nota explicativa
se classificados como perda possivel, e nao divulgados nem
provisionados se classificados como chance de perda remota.
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(I Imposto de Renda e Contribuicao Social e outros impostos

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a Companhia
utilizou como regime tributario o Lucro Presumido. Dessa forma, a
provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de RS
60.000 trimestral para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel

para Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

As aliquotas de PIS e COFINS, estao sob regime nao cumulativo de

apuracao. As aliquotas utilizadas sao de 0,65% e 3%.

A aliquota de ISS incidente sobre as receitas de gestao de carteira,
incluindo a gestao de fundos nacionais, é de 2%. Os valores devidos a
titulo de PIS, COFINS e ISS sao contabilizados como despesas de impostos

sobre faturamento.

m. Receita operacional

As receitas sao compostas de remuneracao pelos servicos de gestao e
taxas de performance. As taxas de gestao sao apuradas com base em
percentual sobre o valor do patrimonio liquido dos fundos e reconhecidas
conforme a prestacao dos respectivos servicos. As taxas de performance
sao geradas quando o desempenho dos fundos supera determinado
parametro ou taxa minima de rentabilidade, baseado nos respectivos

regulamentos e sdao reconhecidas por sua competéncia.

n. Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas das operacoes sao reconhecidos em conformidade

com o regime contabil de competéncia.

o. Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem as receitas de juros sobre aplicacoes
financeiras. Ja as despesas financeiras abrangem, basicamente, as
tarifas bancarias cobradas pelas instituicoes financeiras, além dos juros

passivos incorridos sobre debéntures.

P. Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das
demonstracoes contabeis e a data de autorizacao para sua emissao,

compostos por:

= Eventos que originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condicoes
que ja existiam na data-base de autorizacao para sua emissao;

= Eventos que nao originam ajustes: sao aqueles que evidenciam
condicoes que nao existiam na data-base das demonstracoes

contabeis.
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4.

Demonstracao dos fluxos de caixa

A Companhia apresenta os fluxos de caixa das atividades operacionais usando o
método indireto, segundo o qual o lucro liquido ou o prejuizo é ajustado pelos
efeitos de transacoes que nao envolvem caixa, pelos efeitos de quaisquer
diferimentos ou apropriacoes por competéncia sobre recebimentos de caixa ou
pagamentos em caixa operacionais passados ou futuros e pelos efeitos de itens
de receita ou despesa associados com fluxos de caixa das atividades de
prestacao de servicos.

De acordo com o método indireto, o fluxo de caixa liquido advindo das
atividades operacionais é determinado ajustando o lucro liquido ou prejuizo
quanto aos efeitos de: i) itens que nao afetam o caixa, tais como depreciacao,
provisoes, ganhos e perdas cambiais nao realizados, ganhos e perdas de
atualizacao monetaria, quando aplicavel; e ii) todos os outros itens tratados
como fluxos de caixa advindos das atividades de investimento e de
financiamento.

Caixa e equivalentes de caixa

2024 2023
Caixa e equivalentes de caixa 9.869 20.315

O Caixa e equivalentes de caixa estao representados por valores em espécie e
contas bancarias.

Aplicacoes financeiras

2024 2023
Aplicacdes financeiras 3.023.452 5.436.085

O saldo de aplicagdes financeiras esta representado por certificados de
depdsitos bancarios, remunerados com base na variacao do CDB (CDI) com
vencimento em 2026, mas podem ser resgatados a qualquer momento.

Clientes a receber e a faturar

2024 2023
Clientes a Faturar 729.865 4.808.632

A conta de clientes a faturar refere-se a taxas de gestao e performance devidas
pelos Fundos, apuradas de forma mensal e semestral, respectivamente. A
liquidacao ocorreu em janeiro de 2025, conforme previsto nos regulamentos
dos Fundos.

19



NORTE ASSET MANAGEMENT GESTAO DE RECURSOS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

8.

10.

Outros créditos

2024 2023
Adiantamento a fornecedores 3.579 -
Adiantamento de férias 3.750 -
Tributos pagos a maior 188 -
7.517 -

Os adiantamentos a fornecedores sao pagamentos antecipados as quais as notas
fiscais correspondentes serao emitidas em 2025.

A conta de adiantamento de férias corresponde aos valores de funcionario que
obteve as pagamento férias proporcionalmente em dezembro, mas com
vencimento apenas em janeiro de 2025.

Imobilizado

Movimentacao das contas do ativo imobilizado liquido:

2024 2023
Taxa média de
Descrigao depreciacao a.a. (%) Adicoes Depreciacao Liquido Liquido
Moveis e utensilios 10% - (36.571) 203.361 239.932
Maquinas e equipamentos 10% - (173) 1.289 1.462
Computadores e periféricos 20% 1.421 (74.612) 79.825 153.016
Total 1.421 (111.356) 284.475 394.410
2023 2022
Taxa média de
Descrigao depreciacao a.a. (%) Adicoes Depreciacdo Liquido Liquido
Moveis e utensilios 10% - (36.571) 239.932 276.503
Maquinas e equipamentos 10% - (174) 1.462 1.636
Computadores e periféricos 20% 2.986 (74.351) 153.016 224.381
Total 2.986 (111.096) 394.410 502.520

Ativo de direito de uso e passivo de arrendamento

A Companhia possui contrato de aluguel (arrendamento operacional) para
imovel, com prazo médio entre 03 anos e opcao de renovacao. Estes contratos
sao abrangidos pelo pronunciamento técnico do CPC 06 (R2) Operacoes de
Arrendamento Mercantil.

Os arrendamentos especificados na norma foram registrados como ativo: direito
de uso ao valor presente, gerando inicialmente um aumento do ativo e passivo,
bem como uma despesa mensal de amortizacao deste bem, juntamente com a
despesa de juros.
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A Companhia definiu as premissas para os calculos dos efeitos iniciais, as de
taxas de juros para o registro de valor presente, bem como o periodo de vida

util (com possivel remensuracao por renovacao dos contratos).

A taxa média ponderada de empréstimo incremental da Companhia aplicada em
1° de janeiro de 2024 foi de aproximadamente 0,89% ao més utilizado como

base as taxas de empréstimos imobiliarios praticadas no mercado.

A remensuracao foi realizada para trazer ao valor presente o valor do contrato
de aluguel, com a taxa acima, desta forma o valor do pagamento do aluguel

esta de acordo com a demanda do mercado.

a) Ativo de direito de uso

A composicao e movimentacao do direito de uso esta demonstrada a

seguir:

2023 Movimentacao 2024
Direito de uso 419.357 395.933 815.290
Direito de uso 740.886 740.886
(-) Amortizacao (522.820) (201.291) (724.111)
(+) Remensuracao 201.291 597.224 798.515

b) Passivo de arrendamento

Esta representado aqui a provisao do arrendamento do imovel alugado
pela Companhia que renovou o contrato em dezembro de 2024 até
janeiro de 2028, pelo fato do contrato ter o periodo de 25 meses para
atender as normas contabeis, sua provisao esta uma parte no passivo

circulante e a outra no passivo nao circulante.

a. No passivo circulante esta provisionado dos proximos dozes meses do
contrato do aluguel a pagar, subtraido o valor de encargos do calculo

ao valor presente;

b. No passivo nao circulante esta provisionado os 24 meses do restante

do contrato de aluguel.

2024 2023
Circulante 258.686 176.256
Arrendamento Aluguel 225.699 224.400
(-) Juros a apropriar (2.790) (24.701)
(+) Juros Realizado 23.109 23.109
(-) Aluguel pagos (224.400) (222.750)
(+) Reavaliacao 305.564 153.089
(-) Juros a apro. da Reavaliacao (68.496) 23.109
Nao Circulante 617.100 243.100
Arrendamento 36.518 22.302
(+) Reavaliacao 650.000 220.798
(-) Juros a apropriar reaval. (69.418) -
Total 875.786 419.356
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(i) Opgoes de prorrogacao

Alguns arrendamentos de imodveis contém opcoes de prorrogacao
exerciveis pela Companhia até um ano antes do final do periodo do
contrato nao cancelavel. Sempre que possivel, a Companhia procura
incluir opcoes de extensao em novos arrendamentos para fornecer
flexibilidade operacional.

As opcoes de extensao mantidas sao exerciveis apenas pela Companhia e
nao pelos arrendadores. A Companhia avalia na data do inicio do
arrendamento se é razoavelmente certo o exercicio das opcdes de
extensdao. A Companhia reavalia se é razoavelmente certo o exercicio das
opcoes, se houver um evento significativo ou mudancas significativas nas
circunstancias que estejam sob seu controle.

11. Fornecedores

2023 2022
A vencer
0 a 30 dias 43.180 10.197
31 a 60 dias - -
Acima de 60 dias - 2.652
Total 43.180 12.849

Sao registradas nessa conta contabil os valores a pagar a fornecedores de bens
ou servicos.’
12. Impostos e contribuicées a recolher

Representam todos os impostos e contribuicoes que a Companhia tera que
recolher em um curto prazo, sendo de obrigacoes federais e municipais.

2023 2022

Impostos e contribuicdes a recolher
ISS a recolher 29.578 125.837
Imposto de renda a recolher 293.766 731.316
Contribuicao social a recolher 113.325 283.837
IRRF a recolher 91 236
PIS a recolher 9.613 40.897
COFINS a recolher 44.368 188.756
CSRF a recolher 345 731
ISS retido a recolher 61 133
INSS retido a recolher 267 176

491.414 1.371.919
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13.

14.

Obrigacées trabalhistas

Compreende as obrigacoes referentes a salarios ou remuneracoes, bem como
beneficios aos quais o funcionario tenha direito, com vencimento no curto
prazo.

2024 2023
Obrigag6es com o pessoal 34,947 43.966
Salarios e ordenados a pagar 14.840 21.645
Pro-labore a pagar 20.107 22.321
Obrigac¢des sociais 14.162 20.096
INSS a recolher 11.046 15.205
FGTS a recolher 1.242 2.062
IRRF sobre folha a recolher 1.874 2.829
Provisdes 31.950 30.863
Provisdo de férias 25.638 23.880
INSS sobre provisao de férias 4.861 5.422
FGTS sobre provisao de férias 1.451 1.561
Total 81.059 94.925

Debéntures a pagar

Representam obrigacdes por emissao de debéntures, emitidas em 19 de maio
de 2021 e 07 de junho de 2021.

Em 19 de maio de 2021, foram emitidas 2.000 (duas mil) debéntures, sendo
1.000 (mil) debéntures da primeira série e 1.000 (mil) debéntures da segunda
série, sao simples, ou seja, nao conversiveis em acoes da emissora. O valor
unitario das debéntures é de RS 1.000,00 (mil reais), e nao sera atualizada
monetariamente, o plano de distribuicio das debéntures seguira o
procedimento descrito na Instrucao CVM n° 476, conforme previsto no contrato
de distribuicao. O valor final de emissao das debentures é de 2.0000.000 de
Reais em moeda corrente.

De acordo com a Clausula 4.5 do contrato de Debéntures ressalvada a hipotese
de vencimento antecipado, de resgate antecipado parcial facultativo, as
Debéntures terao prazo de 7.317 (sete mil, trezentos e dezessete) dias a contar
da data de emissao, vencendo-se, portanto, em 31 de maio de 2041, data em
que a emissora devera amortizar a integralidade do valor nominal unitario.

De acordo com a Clausula 4.11 do contrato de Debéntures a emissora devera
realizar o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures da primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, caso ocorra, a qualquer tempo a partir
da Data de emissao, um evento de liquidez, nas quantidades indicadas, desde
que aprovado em sede de assembleia geral de debenturistas.
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Cada Debénture da primeira série e Debénture da segunda Série dara ao seu
titular o direito ao recebimento, anualmente de uma parcela do lucro, auferido
pela Companhia, calculada ou por participacao nos lucros ou remuneracao.

De acordo com a clausula 4.10.6 do contrato de Debéntures exclusivamente
para a Data de Pagamento de Participacao nos Lucros marcada para 31 de maio
de 2022, referente ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2021, serao
devidos aos debenturistas, conforme clausula 4.10.4 do contrato de
Debéntures, a Remuneracao sobre os Lucros que excederem RS 10.000.000,00
(dez milhoes de reais).

De acordo com a clausula 4.10.2 do contrato de Debéntures sera deduzido do
Lucro Liquido o valor de RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) anuais,
devendo este valor ser corrigido anualmente pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

Os covenants previstos na escritura de emissao das debéntures estao sendo
cumpridos e nao ha garantias da Companhia relacionadas a estas emissoes.

Modalidades 31/12/2024 31/12/2023
Emissao de debéntures 1.600.000 1.600.000
(-) Custo de emissao de debentures (802.505) (802.505)
Total debéntures a pagar no longo prazo 797.495 797.495

Conforme contrato firmado, as debéntures foram emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a titularidade das debéntures sera comprovada
pelo extrato das Debéntures emitido pelo escriturador, e, adicionalmente, com
relacao as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato expedido pela B3 em
nome do Debenturista.

Conforme disposto na Escritura geral de emissao das debéntures, a emissora
podera a seu exclusivo critério e nos prazos e termos firmados na emissao, por
meio da escritura, efetuar o resgate antecipado das debéntures.

Seguindo o previsto em clausula 4.12.3, a emissora aprovou em 11 de dezembro
de 2023 o resgate antecipado parcial facultativo de 400 debentures da Primeira
Série exercendo o preco unitario de Resgate Antecipado Parcial Facultativo (PU
RAPF) de RS 4.936,61. O montante de RS 1.974.645 (RS 400.000 referente ao
principal e R$1.574.645 de juros), foi conferido pelo agente fiduciario e
liquidado em 15 de dezembro de 2023.

Lucro 24 meses x 2 x 20%
2000

PU RAPF = VNU +

VNU = Valor Nominal Unitario, correspondente a R$ 1.000
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

a)

Remuneracao da debénture a pagar

Saldo
2024 acumulado
Lucro regular de 01/01/2024 a 31/12/2024(*) 9.115.343
(-) Deducao Debéntures * (2.474.231)
(=) Lucro liquido acumulado até 31/12/2024 5.312.890
Remuneracao a pagar (20% lucro liquido acumulado) 1.062.578
Saldo
2023 acumulado
Lucro regular de 01/01/2023 a 31/12/2023(*) 16.670.559
(-) Deducao Debéntures * (2.360.205)
(+) Reconciliacdes (Resgate Antecipado Facultativo) 1.574.645
(=) Lucro liquido acumulado até 31/12/2023 12.989.235
Remuneracao a pagar (20% lucro liquido acumulado) 2.597.847

(*) Refere-se ao lucro regular e ajuste de distribuicao conforme determina o item
4.10.2. do instrumento de emissdo das debéntures, onde o lucro regular é igual ao
lucro liquido do exercicio deduzido das despesas com remuneracdao e/ou
comissionamento devidos ao coordenador lider e do ajuste de distribuicao, que é
igual a:

NIk
NIy

Ajuste Distribui¢cées = R$ 2.000.000,00 x
Remuneracao a pagar aos debenturistas de acordo com o instrumento de
emissao das debéntures com vencimento dia 31 de maio de 2025 (RS
1.062.578 em 31 de maio de 2024).

15. Patriménio liquido

a)

b)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 o capital social da Companhia é de
RS 1.000.000, assim demonstrado:

2024 - Atual
Acionistas N° de ac¢ées ordinarias Percentual
Total 1.000.000 100,00%
Norte Asset Holding 999.000 99,90%
Gustavo Macedo Salomao 1.000 0,10%

Reserva legal

Destinacao de 5% do lucro liquido do exercicio para Reserva Legal
conforme artigo 193 da Lei n° 6.404, com a finalidade de preservar o
capital social, limitado ao teto de 20% do capital social da Companhia.

2023 2022
Reserva legal 200.000 200.000
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c) Reserva de lucros

Refere-se a retencao de lucros apds a constituicao da reserva legal e
distribuicao de dividendos para futuras distribuicoes, aumento de

capital, entre outros.

No exercicio, foi deduzido da reserva de lucros o montante de RS
4.194.248 referente distribuicao de lucros do ano, totalizando um
montante acumulado de RS 318.258 em 31 de dezembro de 2024 (RS

4.852.507 em 2023).

d) Distribuicdo de dividendos

Conforme art. 16 do Estatuto Social, paragrafo terceiro, o lucro liquido
de cada exercicio tera a destinacao deliberada pela Assembleia Geral,
nos termos do art. 202 da lei n° 6404/76. Apds a constituicao da reserva
legal, nos termos do art. 193 da lei n° 6404/76, o lucro que remanescer,
ajustado por eventual constituicao de reserva para contingéncias,
respeitando o limite minimo de 25% de pagamento de dividendos para os

acionistas. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a

Companhia

distribuiu dividendos no montante de RS 12.857.487 (RS 15.393.550 em

2023).

16. Receita liquida

A receita liquida da Companhia é proveniente de servicos de gestao prestados
a fundos de investimento, cujo sua receita é calculada com base uma taxa
contratual sobre o patriménio liquido destes fundos. Em 31 de dezembro de
2024 e 2023, o montante reconhecido como receita da Companhia estava

composto da seguinte forma:

2024 2023
Receita bruta 20.417.658 32.286.108
Anulacao de receitas (*) (4.134.356) (4.763.391)
Receita bruta exercicio 16.283.302 27.522.718
Deducées da receita bruta (1.112.519) (1.824.200)
(-) ISS (393.903) (645.757)
(-) COFINS (590.643) (968.583)
(-) PIS (127.973) (209.860)
Receita liquida 15.170.783 25.698.518

(*) Referem-se a receitas de competéncia de exercicio anterior, recebidas
vigente, anuladas para fins do correto reconhecimento contabil.

no exercicio
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17. Despesas administrativas e gerais

2024 2023
Despesas administrativas e gerais (3.590.301) (4.103.792)
a. Despesas administrativas (1.385.422) (1.451.619)
Manutencao de software empresarial (329.653) (286.070)
Feiras e eventos (147.309) (206.838)
Festas e confraternizacoes (9.000) (14.590)
Suporte de Tl/informatica (103.815) (171.492)
Viagens/ hospedagens (138.161) (156.237)
Lanches e refeicoes (68.728) (87.860)
Condominio (84.447) (76.233)
Assisténcia juridica (59.812) (50.038)
Energia elétrica (49.358) (46.267)
Estacionamento (17.930) (19.252)
Copa e insumos (21.365) (45.740)
Telefone (51.623) (38.024)
Seguros (12.133) (4.811)
Material de escritorio (10.663) (8.181)
Material de higiene (738) (0,00)
Assisténcia contabil (31.646) (38.107)
Consultoria (126.691) (62.183)
Servicos prestados terceiros (10.441) (30.750)
Aluguel de equipamentos (8.949) (7.323)
Livros, jornais e revistas (6.532) (8.238)
Materiais de consumo (7.365) (0,00)
Limpeza e manutencao (34.792) (35.538)
Material Informatica (4.901) (0,00)
Transporte/deslocamento (14.085) (11.372)
Doacdes Realizadas (23.850) (17.059)
Despesas diversas (9.937) (23.022)
Manutencao predial - (4.151)
Orgao de classe (1.498) (2.243)
b. Despesas trabalhistas (1.673.487) (2.214.842)
Salarios e ordenados (250.836) (414.127)
Assisténcia médica e social (623.482) (732.794)
Prémios e gratificagoes (243.000) (380.679)
INSS (100.734) (150.719)
Pro-labore (277.788) (260.352)
Beneficios e bolsa auxilio (78.235) (125.869)
Despesa com provisdo de férias (25.972) (50.855)
Despesa com provisdo de 13° salario (15.087) (30.486)
FGTS (13.520) (28.016)
Uniformes e EPI'S - (1.070)
Ensinos/cursos (34.947) (13.190)
Medicina ocupacional - (3.655)
Encargos s/provisoes (9.886) (23.030)
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a. Despesas comerciais (118.002) (24.446)
Material impresso - (3.079)
Marketing (3.980) (600)
Fretes e carretos 91) (1.280)
Brindes (6) (19.487)
Hospedagem (6.242) -
Deslocamento transporte (3.688)

Servicos tomados de Pessoa Juridica (103.995)

b. Impostos, taxas e contribuicées (100.741) (103.739)
IPTU (62.443) (60.087)
Taxas diversas (16.000) (38.571)
Taxas de cambio (14.767) (2.306)
IOF (2.266) (2.627)
Multas de mora (5.265) (148)
c. Outras despesas operacionais (312.648) (309.146)
Depreciacao arrendamento aluguel (201.291) (198.049)
Depreciacao (111.357) (111.097)

18. Resultado financeiro
2024 2023
Receitas financeiras 471.038 767.421
Outras Despesas financeiras (16.421) (1.399)
Remuneracao debéntures (nota 14.a) (1.062.578) (2.597.847)
Resgate antecipado facultativo (nota 14) - (1.574.645)
Apropriacao do custo de emissao de debéntures - (351.546)
Juros ¢/ arrendamento aluguel - CPC 06 (23.109) (24.702)
Resultado Financeiro (631.069) (3.782.718)
19. Provisao de Imposto de Renda e Contribuicao Social
2024 2023

Receita bruta 20.417.658 32.286.108
Receitas financeiras 471.038 767.421
Presuncao de 32% (base de calculo do IRPJ e CSLL) +

Receita financeira 7.004.689 11.098.976
IRPJ 15% (1.050.703) (1.664.846)
IRPJ 10% (676.469) (1.085.898)
CSLL 9% (630.422) (998.908)
Conciliacao 71.420 10.357
Total IRPJ e CSLL (2.286.174) (3.739.295)
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20.

21.

Instrumentos financeiros e derivativos

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a
Companhia nao operou com derivativos.

Gerenciamento de risco

Os fundos geridos podem estar sujeitos aos riscos a seguir destacados:

= Risco de mercado;

= Risco de liquidez;

= Risco de concentracao;

= Risco de crédito & Risco de contraparte;
= Risco Operacional.

Risco de mercado

O risco de mercado consiste na possivel variacao no valor dos ativos financeiros
da carteira dos fundos de investimento. O valor destes ativos financeiros pode
aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacoes de precos e cotacoes de
mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Em caso de
queda do valor dos ativos financeiros que compoéem a carteira dos fundos de
investimento, o patriménio liquido dos fundos de investimento pode ser
afetado. A queda dos precos dos ativos financeiros integrantes da carteira dos
fundos de investimento pode ser temporaria, nao existindo, no entanto,
garantia de que nao se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos
financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilacoes
bruscas no resultado dos fundos de investimento.

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade de os fundos de investimento nao
possuirem recursos financeiros suficientes em uma data para honrar seus
compromissos ou, ainda, os ativos financeiros dos fundos de investimento
sofrerem diminuicao de possibilidade de negociacao por condicoes de
mercado.

Risco de concentracao

Este se apresenta em razao do eventual risco de perdas em decorréncia da
pouca diversificacdo dos investimentos realizados pelos fundos de
investimentos, assim, a uma alta concentracao em ativos financeiros emitidos
por um ou por poucos emissores, modalidades de ativos ou eventualmente
setores da economia.
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22.

23.

24.

Risco de crédito e risco de contraparte

O risco de crédito e o risco contraparte consistem na incapacidade dos
emissores de titulos publicos e/ou privados de divida em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de seus passivos. Referidos
riscos também decorrem da possibilidade de alteracées das condicoes
financeiras dos emissores e/ou contrapartes, ou de sua percepcao pelo
mercado, que podem comprometer a capacidade de pagamento, trazendo
assim impacto em termos de preco e liquidez, entre outros fatores.

Risco operacional

O risco operacional ocorre pela falta de consisténcia e adequacao dos sistemas
de informacao, processamento e operacoes ou de falhas nos controles internos.
Sao riscos advindos da ocorréncia de fragilidades nos processos, podendo
resultar em perdas inesperadas.

Partes relacionadas e remuneracao da administracao

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 a Companhia nao
efetuou transacoes de partes relacionadas, exceto o mencionado abaixo:

22.1. Remuneracdo da Administracao

Os beneficios de curto prazo sdao compostos pela remuneracao fixa do
exercicio, bem como pela remuneracao variavel, quando aplicavel,
provisionado no ano base e pago no ano corrente, e totalizam no
exercicio de 2024 o montante de RS 277.788 (RS 259.952 em 2023).

Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolucao no. 23/21 da Comissao de Valores Mobiliarios,
registre-se que a Administracao, no periodo, nao contratou nem teve servicos
prestados pelos seus auditores independentes relacionados a Companhia que
nao aos servicos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total
dos custos de auditoria externa referentes a estes fundos. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, que seja o auditor nao deve
auditar o seu proprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente
ou promover os interesses destes.

Eventos subsequentes

Nao ha eventos subsequentes a serem divulgados ou que possam afetar a
posicao patrimonial e financeira da Companhia.
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