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Companhia Energética Canoas
Curitiba - PR

Introdugao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Energética Canoas (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de doze meses findo nessa data, bem as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia Energética Canoas
em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacoes e o0s seus respectivos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagcdo a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.
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Responsabilidade da Administracdao e da governanga pelas demonstragées financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboracido e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragées financeiras, a Administracao é responsavel pela avaliagcao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranga razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas, nao, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cbes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorgcio relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
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Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem
levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracgdes financeiras,
inclusive as divulgacgdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacobes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do

alcance planejado, da época da auditoria e das constatag¢des significativas de auditoria, inclusive as

eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Curitiba (PR), 30 de margo de 2020.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2[SP01 5199/F-6

Contadora CRC-SC025678/0-3 T-PR



Companhia Energética Canoas

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Titulos e valores mobiliarios
Impostos e contribuigbes a recuperar
Outros créditos
Total do ativo circulante
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Depositos judiciais
Aplicagdes financeiras (Conta reserva)
Imobilizado liquido
Intangivel
Total do ativo n&o circulante
Total do ativo

Passivo
Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Obrigagoes tributarias
Dividendos a pagar
Imposto de renda e contribuicdo social
Outras contas a pagar
Total do passivo circulante
N3o circulante
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos
Total do passivo nao circulante
Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de lucros

Adiantamento para futuro aumento de capital

Total do patrimdnio liquido
Total do passivo e do patriménio liquido

Notas  31/12/2019  31/12/2018
5 12.456 7.622
6 2.453 2.452
7 1.466 1.458

22 135

172 59

16.569 11.726

12 13 11
5 540 795
8 106.312 110.015
9 1.492 1.505
108.357 112.326

124.926 124.052

10 588 923
11 4.139 3.527
73 80

13 785 709
123 175

1 2

5.709 5416

11 82.055 62.243
82.055 62.243

13 32.367 46.085
13 4.795 2.276
13 8.032
37.162 56.393

124.926 124.052

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Companhia Energética Canoas

Demonstragdes dos resultados
Periodos de doze meses findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Notas  31/12/2019  31/12/2018
Receita operacional liquida 14 20.722 19.301
Custos dos servigos prestados 15 (8.443) (7.365)
Lucro bruto 12.279 11.936
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 15 (1.000) (1.197)
Outras despesas operacionais liquidas 15 - (129)
(1.000) (1.326)
Lucro antes do resultado financeiro 11.279 10.610
Receitas financeiras 16 1.203 512
Despesas financeiras 16 (8.131) (6.429)
(6.928) (5.917)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicédo social 4.351 4.693
Imposto de renda e contribuigdo social corrente 17 (1.047) (768)
Lucro liquido do exercicio 3.304 3.925

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Companhia Energética Canoas

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Periodos de doze meses findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

31/12/2019 31/12/2018
Lucro liquido do exercicio 3.304 3.925
Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente total 3.304 3.925

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia Energética Canoas

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Periodos de doze meses findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Notas 31/12/2019 31/12/2018
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 3.304 3.925
Ajuste de itens que ndo afetam caixa:
Depreciagdo e amortizagédo 8 3.770 3.647
Despesas financeiras liquidas 11 6.401 6.033
Aumento (redugao) de ativos
Contas a receber de clientes (1) (1.947)
Impostos a recuperar 113 17)
Despesas pagas antecipadamente (11) (59)
Depositos judiciais (2) 11)
Adiantamento a fornecedores (97) 2
QOutros créditos (14) 855
Aumento (redugdo) de passivos
Fornecedores (335) (1.047)
Obrigagdes trabalhistas - (6)
Imposto de renda e contribuigéo social 1.047 (768)
Outros passivos - 2
Outros impostos (7) (42)
Imposto de renda e contribuigédo social pagos no exercicio (1.099) 943
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 13.069 11.510
Atividades de investimento
Aquisicbes de ativo imobilizado (54) -
Aplicagdes financeiras vinculadas 255 (795)
Vendas de ativo imobilizado - 139
Aquisicdes de ativo intangivel - (794)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento 201 (1.450)
Atividades de financiamento
Dividendos pagos (709) -
Adiantamento de acionistas - (250)
Redugéo de capital social (21.750) -
Captagéo de empréstimos e financiamentos 21.750 57.645
Pagamentos de Juros (5.208) (9.508)
Amortizagdo de empréstimos (2.519) (61.007)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (8.436) (13.120)
Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa no periodo 4.834 (3.060)
Transagdes que nao afetaram caixa
Adiantamento para futuro aumento de capital - (35.575)
Integralizagéo de capital social - 35.575
Aquisicao de ativo imobilizado - (8.755)
Captacéo de empréstimos e financiamentos - 8.755
Dividendos propostos — Patriménio liquido 785 -
Dividendos a pagar (785) -
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 7.622 10.682
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 12.456 7.622
Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa no periodo 4.834 (3.060)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



Companhia Energética Canoas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Companhia Energética Canoas, denominada Companhia, CNPJ 10.618.009/0001-14, € uma
sociedade anbénima de capital fechado, constituida em 6 de janeiro de 2009, com sede na cidade
de Curitibanos, Estado de Santa Catarina, na Estrada Geral Cabagais, s/n°, bairro Interior, CEP
89.520-000, tributada pelo lucro presumido. Tem o propésito especifico de implantar e explorar o
potencial hidrelétrico da Pequena Central Hidrelétrica (PCH) Popinhak, localizado no Rio Canoas
no municipio de Curitibanos, no estado de Santa Catarina, com poténcia instalada de 19,3 MW,
conforme Resolugao Autorizativa n® 276, de 11 de junho de 2014, pelo prazo de trinta e cinco
anos, a contar da data de publicacdo da Resolucao.

A Companhia possui quatro Unidades Geradoras, das quais trés entraram em fase de operacgao
comercial na data de 22 de dezembro de 2017 e uma em 2 de margo de 2018.

Em 2014 a Companhia firmou 35 contratos no ambito do mercado regulado (ACR), no montante
de 10,40 MW médios ao valor de R$ 135,90/MWh (data base dezembro/2013), com inicio de
suprimento em 1° de janeiro de 2018, pelo prazo de 30 (trinta) anos, independentemente do
prazo final da outorga de autorizagéo, conforme 18° Leilao para Contratagdo de Energia Nova,
promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Em 1° de janeiro de 2018, inicio da vigéncia dos contratos do ACR, a Companhia possuia apenas
3 Unidades Geradoras em operagao, nao tendo energia suficiente para anteder a totalidade dos
seus contratos. Portanto, nos meses de janeiro e fevereiro, a Companhia foi obrigada a comprar
a energia faltante no ambiente de contratagao livre. Somente a partir de margo, com a entrada
em operagao da 42 unidade geradora, € que a Companhia passou a atender plenamente seus
contratos.

Os contratos no ambito do mercado regulado representam 84,3% da garantia fisica disponivel de
12,34 MW médios. O restante, 15,7%, € comercializado no ambito do mercado livre (ACL) com
contratos anuais € mensais.

2. Politicas contabeis
(a) Declaragao de conformidade

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos,
interpretagdes e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstracgoées financeiras foram preparadas considerando-se o custo historico como
base de valor e ajustadas com o objetivo de refletir os ativos e passivos financeiros
mensurados ao valor justo contra o resultado do periodo, seguindo as mesmas politicas
adotadas do exercicio anterior.



Companhia Energética Canoas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacéao
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(b)

(c)

(d)

(e)

Base de preparagao e apresentacao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base em diversas bases de avaliagao
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacéo das
demonstracgdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracédo para determinagao do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a selecao de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas
operagoes, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor
presente, analise do risco de crédito para determinagao da provisdo para devedores
duvidosos, assim como da analise dos demais riscos para determinagao de outras provisdes,
inclusive para contingéncias.

Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados de acordo com a moeda
do principal ambiente econdmico no qual a Companhia atua ("moeda funcional"). As
demonstracgdes financeiras estdo apresentadas em milhares de reais, que € a moeda
funcional da Companhia e, também, a sua moeda de apresentacao.

Uso de estimativas e julgamentos

A elaboracao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil requer que a administragdo da Companhia use de julgamentos na determinacao e
no registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos sujeitos a estimativas e premissas
incluem valor residual do ativo imobilizado, provisdo para redug¢ao ao valor recuperavel,
provisao para liquidagao de créditos duvidosos, provisdo para contingéncias, entre outras.

Apesar de refletirem a melhor estimativa possivel por parte da administragao, a liquidagao
nas transacgdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
estimados em raz&o das imprecisdes inerentes ao processo da sua determinacgao.
Apuracgao de resultados

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.



Companhia Energética Canoas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacao

11

()

(9)

(h)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem depdsitos bancarios e investimentos de curto prazo
de alta liquidez e com risco insignificante de mudancga de valor e limites utilizados de conta
garantida.

Clientes

Os valores a receber sao registrados e mantidos no balango patrimonial pelo valor nominal
dos titulos representativos desses créditos, acrescidos das variagdes monetarias ou
cambiais, quando aplicaveis, deduzidos de provisao para cobrir eventuais perdas na sua
realizacdo. A provisao para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida em montante
considerado suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais perdas estimadas na
realizacdo desses créditos. O valor estimado da provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa pode ser modificado em fungao das expectativas da Administracdo com relacéo a
possibilidade de se recuperar os valores envolvidos, assim como por mudancas na situacao
financeira dos clientes.

Imobilizado

Os bens do imobilizado foram avaliados e registrados pelo custo de aquisicao, formagao ou
construcdo, deduzidos de depreciacao e perda por reducéo ao valor recuperavel
acumuladas, quando aplicavel. A depreciagao desses ativos inicia-se quando eles estao
prontos para o uso pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados. A depreciagao
é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam em
consideracao a vida util estimada dos bens, como segue:

Classe Taxa de depreciagao*
Terrenos -
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 4,00%
Reservatdrios, barragens e adutoras 4,00%
Maquinas e equipamentos 4,00% a 16,67%
Moveis e utensilios 6,25%
Veiculos 20%

(*) Para definicao da taxa de depreciacéo a ser utilizada a Companhia utiliza a menor vida util entre o periodo da autorizagao
(30 anos) que é proporcional a uma taxa de 4% ou a taxa definida pela ANEEL.



Companhia Energética Canoas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacao
(h) Imobilizado--Continuagao

Ganhos e perdas em alienagdes sao determinados pela comparagao dos valores de
alienagdo com o valor contabil e sdo incluidos no resultado; reparos e manutengao sao
apropriados ao resultado durante periodo em que sao incorridos.

Os valores residuais, a vida util e os métodos de depreciacio dos ativos sao revisados e
ajustados, se necessario, quando existir uma indicagdo de mudanga significativa desde a
ultima data de balanco.

Se o valor recuperavel for menor que o valor contabil, a perda por redug¢ao no valor
recuperavel é registrada. Qualquer perda por redugéo no valor recuperavel é reconhecida
diretamente no resultado do exercicio. A perda por redugéo no valor recuperavel ndo sera
revertida em periodos subsequentes.

(i) Intangivel

Os custos com a aquisi¢ao dos direitos adquiridos pela Companhia relativos a exploragao de
recurso, sao capitalizados e mensurados pelo custo de aquisicao. Ha reconhecimento de
amortizacao, delimitado pelo prazo de autorizacao da usina, mesmo com o fato da servidao
ser permanente.

(j) Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sdo obrigagbes a pagar por
bens ou servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios,
sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até
um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nao circulante.
Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

(k) Empréstimos, financiamentos e mutuos
Sao demonstrados pelo valor liquido dos custos de transagéao incorridos e sédo
subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de juros
efetiva.
Durante o periodo de construgdo da Companhia, os custos de empréstimos e financiamentos

sao capitalizados ao ativo, com base na taxa média efetiva de captacao. Apds o periodo de
construgdo os custos estao reconhecidos no resultado da Companhia.

12



Companhia Energética Canoas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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U]

Provisoes

Uma provisao é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacéo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel
gue um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacéo. As provisdes sédo
apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de
impostos que reflete as avaliagbes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo
e riscos especificos para o passivo. Os custos financeiros incorridos sao registrados no
resultado.

(m) Ativo e passivo circulante e nao circulante

(n)

(o)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-la. Séo
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagbes monetarias e/ou
cambiais incorridas até a data do balancgo patrimonial. Os ativos e passivos sao classificados
como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagao é provavel que ocorra nos proximos
12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como ndo circulantes.

Capital social

Acoes ordinarias

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de ac¢des e opcoes de acdes sdo
reconhecidos como redutores do patriménio liquido. Efeitos de impostos relacionados aos
custos dessas transagoes estdo contabilizadas conforme o CPC 32 - (IAS 12) Tributos sobre
o Lucro.

Demonstrag¢oes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao

apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 03 - R2 (IAS 7) - Demonstragao
dos fluxos de caixa.
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(p)

(a)

()

Receita de venda

A receita compreende o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber pela
comercializagado de servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é
apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando: (a) o valor da receita pode ser mensurado com
segurancga e (b) é provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a entidade.

Os servigos prestados até o encerramento das demonstragdes financeiras, porém nao
faturados, sao avaliados e quantificados pela Administracdo, sendo reconhecidos pela
contabilidade na data de encerramento das demonstragdes financeiras.

As receitas, em geral, sdo reconhecidas no periodo em que 0s servigos sédo prestados. Se
surgirem circunstancias que possam alterar as estimativas originais de receitas e custos, as
mesmas sao revisadas. Essas revisbes podem resultar em aumentos ou reducgdes das
receitas ou custos estimados e serao refletidas no resultado no periodo em que a
Administragao toma conhecimento das circunstancias que originaram a revisao.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras mais relevantes da Companhia compreendem:

¢ Receita de juros;
o Despesa de juros; e
e Comissdes financeiras.

A receita e a despesa de juros sédo reconhecidas no resultado pelo método dos juros
efetivos. A Companhia classifica juros recebidos e dividendos e juros sobre capital proprio
recebidos como fluxos de caixa das atividades de investimento.

Imposto de renda e contribui¢ao social

A apuracao do imposto de renda e da contribuicdo social da Companhia foi calculada pela
sistematica do “Lucro Presumido”.

A base de calculo para o imposto de renda € determinada mediante a aplicagao do
percentual de 8% sobre a receita bruta auferida no periodo, sobre a base de calculo incide a
aliquota de 15% e a aliquota adicional de 10% sobre o excedente da base de calculo ao
valor resultante da multiplicagdo de R$ 20 pelo nimero de meses do respectivo periodo de
apuracao, enquanto a base para a contribuigdo social, € determinada mediante a aplicacao
do percentual de 12% sobre a receita bruta auferida no periodo, sobre a base de célculo
incide a aliquota de 9%, reconhecidos pelo regime de competéncia.
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2. Politicas contabeis--Continuacao
(s) Outros impostos

Conforme ja mencionado, a Companhia é tributada pela sistematica do lucro presumido,
desta forma, o valor do faturamento mensal é submetido as aliquotas de 0,65% para Pis e
3% para Cofins.

(t) Instrumentos financeiros
Classificagao e mensuragao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao
valor justo através do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e
disponiveis para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. A administracdo determina a classificagao de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sao ativos financeiros
mantidos para negociagao ativa e frequente. Os ativos dessa categoria sao classificados
como ativo circulante. Os ganhos ou perdas decorrentes de variagdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo apresentados na
demonstracao do resultado em “resultado financeiro” no periodo em que ocorrem, a menos
que o instrumento tenha sido contratado em conexao com outra operagao. Neste caso, as
variagdes sdo reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida operacéo.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nesta categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que s&o ativos
financeiros n&o-derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apoés a data de divulgagcido das demonstracgdes financeiras
(estes sao classificados como ativos néo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da
Companhia contam a receber de clientes, demais contas a receber e caixa e equivalentes de
caixa, exceto os investimentos de curto prazo.

Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da
taxa de juros efetiva.

15
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(u) Pronunciamentos novos e revisados aplicados pela primeira vez em 2019 e

(v)

pronunciamentos do IFRS ainda ndo em vigor em 31 de dezembro de 2019
IFRS 16 - Operagoes de Arrendamento Mercantil

Com essa nova norma, os arrendatarios passaram a ter que reconhecer o passivo dos
pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os
contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do
escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos
montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuragao dos arrendamentos nas
demonstracgdes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS 16
entrou em vigor para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019 e substituiu o
CPC 06 - Operacoes de Arrendamento Mercantil e correspondentes interpretacoes.

A Companhia nao possui operagdes de arrendamento mercantil a ser registrados no periodo.

N&o ha outras normas ou interpretacdes que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

Autorizagdo para emissao das demonstragoes financeiras

A emissao das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administracido da Companhia
em 30 de marco de 2020.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagao das demonstragdes financeiras requer que a Administragao faga julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos
e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data base das
demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros.
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Julgamentos--Continuagéo

(a)

(b)

(c)

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Impostos

Existem incertezas com relagao a interpretagao de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado a diferencas entre os resultados reais e
as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes
futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisdes,
com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das
autoridades fiscais das respectivas jurisdicbes em que opera, bem como provisédo para
realizacdo de determinados créditos tributarios para os quais nao tem expectativas de
realizacao.

O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais
anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel
e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretagdo podem surgir numa
ampla variedade de assuntos, dependendo das condigdes vigentes no respectivo domicilio
da Companbhia.

ProvisOes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas tributarias e trabalhistas quando necessario.
A avaliagao da probabilidade de perda inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisées mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As
provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescrigao aplicavel, conclusdes de inspecgdes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisées de tribunais
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As atividades da Companhia a expdem em riscos financeiros. A gestao de risco da Companhia
se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos
adversos no seu desempenho financeiro.

(a)

(b)

(c)

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de prejuizo financeiro caso um instrumento financeiro falhe em
cumprir com suas obrigagdes. A Companhia somente realiza operagdes com instituicoes
financeiras consideradas de primeira linha.

Risco de liquidez

O risco de liquidez da Companhia é representado pela possibilidade de insuficiéncia de
recursos, caixa ou outro ativo financeiro, para liquidar as obrigagdes nas datas previstas.

A Companhia faz a administragao do risco de liquidez com um conjunto de metodologias,
procedimentos e instrumentos, aplicados no controle permanente dos processos financeiros,
a fim de se garantir o adequado gerenciamento dos riscos.

Gestao de capital

A Companhia monitora o seu capital com base no indice de alavancagem financeira,
conforme a seguir:

31/12/2019 31/12/2018
Total dos empréstimos 86.194 65.770
Menos: caixa e equivalentes de caixa (12.456) (7.622)
Divida liquida 73.738 58.148
Total do patrimdnio liquido 37.162 56.393
Total do capital 110.900 111.575
indice de alavancagem financeira - % 66 52
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5. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018
Conta corrente
Banco do Brasil S/A 4
Itad S/A 40 5
Bradesco S/A 18 23
Banco Citibank 1.426 857
Aplicagdes financeiras
Itad S/A 7.861 5.294
Fundo Itad 537 -
Banco Citibank 2.574 1.439
12.456 7.622

As aplicacdes financeiras de liquidez imediata sao prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa, sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor e referem-se a
operagdes compromissadas, sendo a remuneragao média de 95% da variagdo do CDI —
Certificado de Deposito Interbancario.

31/12/2019  31/12/2018

Aplicagdes financeiras de longo prazo
Banco Citibank (Conta reserva) 540 795
540 795

As aplicagbes financeiras (conta reserva) foram fornecidas como garantia em operacgdes de
empréstimos e financiamentos, de forma que mantem saldos exclusivos para pagamentos de
amortizagao e juros dos empréstimos tomados atrelados a conta Escrow.

6. Contas a receber de clientes

31/12/2019 31/12/2018
Ambiente livre 405 238
Ambiente regulado (i) 2.048 2.214
2.453 2.452

(i) A Companhia possui 35 contratos no ambito do mercado regulado, no montante de 10,4 MW médios ao valor de
R$ 181,68/MWh (atualizado até 31 de dezembro de 2019), decorrentes do 2° Leildo A-5 2013, promovido pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica — ANEEL, pelo periodo de 30 anos a contar de 01 de janeiro de 2018.
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Titulos e valores mobiliarios

Valor referente ao montante concedido para a entidade PAC Ativos Ltda., para emissao da
apolice de seguro de fiel cumprimento do leildo. Em 31 de dezembro o valor do principal é de
R$ 898, acrescido com a variagdo de 100% da CDI; valor atual de R$ 1.466 (R$ 1.458 em 2018).

Em 2014 foram realizados trés contratos com a entidade PAC Ativos Ltda. Destes, um foi
recebido integralmente, inclusive com os juros de 100% do CDI, em fevereiro de 2018.

Considerando o inadimplemento por parte da PAC Ativos Ltda. com relacao a devolugao dos
montantes, em janeiro de 2019 a Companhia ingressou com uma Agao de Execugédo em face dos
devedores, autuada sob o n. 0001742-75.2019.8.16.0001, em tramite perante a 23? Vara Civel
da Comarca de Curitiba, Estado do Parana. Atualmente a Agdo de Execucgéo aguarda a citagéo
dos devedores para pagamento do montante corrigido em R$ 1.524, considerando custas
processuais. A Companhia espera receber o montante em aberto no proximo exercicio.
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Companhia Energética Canoas
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

9. Intangivel

Servidao de passagem -
Linha de transmissdo  Total

Saldo em 31 de dezembro de 2017 711 711
Adicoes 794 794
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.505 1.505
Amortizacdo (13) (13)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.492 1.492

10. Fornecedores

31/12/2019 31/12/2018
Obras civis 414 640
Seguros 105
Assessoria financeira 133
Compra de Energia Elétrica 104
Operagéo e manutengao 70 45
588 923

O prazo médio de pagamento em 2019 € de 10 dias uteis apds a recepgao dos documentos
(mesmo para 2018). A Companhia coloca em pratica suas politicas de gerenciamento dos riscos
financeiros para garantir que todas as obrigagdes sejam pagas conforme os termos originalmente
acordados.
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Companhia Energética Canoas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

11.

Empréstimos e financiamento--Continuacao

(i) Em 08 de fevereiro de 2019, a Companhia aprovou em Assembleia Geral Extraordinaria, a captacdo de recursos mediante a
realizagdo da Emissao de até 2.175 (duas mil, cento e setenta e cinco) debentures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie com garantia real, em série Unica, pela Companhia, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada, no
valor total de até R$ 21.750.000,00 (vinte e um milhdes e setecentos e cinquenta mil reais) na data de sua emissao
("Debéntures" e "Emissao", respectivamente), que serédo objeto de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de
colocagéo, nos termos da Lei no 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios"), da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios no 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucédo
CVM 476"), e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta") e que contardo com o incentivo previsto no
artigo 20 da Lei no 12.431, de 24 de junho de 2011 conforme alterada ("Lei 12.431 "). A emiss&o ocorreu em 15 de fevereiro de
2019 com prazo de vencimento em 15 de janeiro de 2031.

Os contratos de financiamento possuem clausulas restritivas (“covenants”), determinando alguns
compromissos assumidos pela Companhia, os quais podem ou nao acarretar vencimento
antecipado, tais como:

e Manter o ICSD - indice de Cobertura do Seguro da Divida igual ou superior a 1,20 durante
toda a vigéncia do contrato apds a amortizagdo de 12 meses do principal do contrato; e

¢ Manter o ICP - indice de Capitalizacdo Prépria igual ou superior a 20% durante toda a vigéncia
do contrato.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia esta atendendo todos os covenants exigidos pelos
contratos de financiamento.

12. Contingéncias

24

A Companhia mantém processos trabalhistas com depésito judicial no montante de R$ 13

(R$ 11 em 2018) e processos civeis em andamento, cuja materializagdo de ambos, na avaliagédo
dos assessores juridicos, € de perda remota, para os quais a administracdo entende nao ser
necessaria a constituicido de provisdo para eventuais perdas.

A Companhia ndo mantém processos judiciais como polo passivo, com risco de perda possivel
ou provavel. Desta forma a Administracdo entende nao ser necessaria a constituicao de proviséo
para eventuais perdas.
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13. Patriménio liquido
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(a)

(b)

(b)

(c)

(d)

Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 32.367 (R$ 46.085 em
dezembro de 2018), composto por 133.062 (113.938 em dezembro de 2018) agbes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, pertencentes 100% a acionista Magma Energia
S.A.

Aumento e reducgao de capital social da Companhia

Data AGE Acdes Valor
04/06/2018 88.938 35.575
21/05/2019 19.124 8.032
13/08/2019 - (21.750)
108.062 21.857

Em 13 de agosto de 2019, em Assembleia Geral Extraordinaria foi aprovada a proposta de
redugao de capital social da Companhia, por ser excessivo em relagdo ao seu objeto social,
no montante de R$ 21.750 mediante a restituicdo de capital a acionista da Companhia.

Adiantamento para futuro aumento de capital

Em 31 de dezembro de 2018 a Controladora da Companhia (Magma Energia S.A.) mantinha
adiantamentos para futuro aumento de capital no montante de R$ 8.032, que foram
integralizados em 21 de maio de 2019.

Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de
qualquer destinagao, até atingir 20% do capital social.

Dividendos

A diretoria da Companhia podera declarar dividendos de 25% do lucro liquido apurado no
periodo como minimo obrigatério, bem como, declarar dividendos intercalares com base nos
lucros apurados em balangos patrimoniais semestrais, bimestrais ou mensais ou ainda os
lucros intermediarios existentes na conta de reserva de lucros do ultimo balango anual, “ad
referendum” da assembleia geral. A assembleia geral podera declarar o pagamento de
dividendo inferior ao minimo obrigatorio, ou determinar a retenc¢ao de todo o lucro, caso
necessario.

No exercicio social de 2019, foi constituido o valor de R$ 785 (709 em 2018) a titulo de
dividendos obrigatérios a serem pagos aos acionistas.
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14. Receitas

31/12/2019 31/12/2018

Fornecimento de energia
Ambiente regulado 16.554 15.954
Ambiente livre 4,945 3.921
Liquidagao curto prazo 8 157
Pis (140) (130)
Cofins (645) (601)
20.722 19.301

15. Despesas por natureza

31/12/2019 31/12/2018

Custo de geragao de energia elétrica (8.443) (7.365)
Energia comprada para revenda (1.065) (417)
Encargos de distribuicdo (395) (406)
Operacéo e manutengao. (911) (1.163)
Servigos de comunicagao (38) (40)
Meio ambiente (192) (237)
Depreciagao (3.757) (3.647)
Amortizagao (13) -
Liquidagao curto prazo (700) (133)
Custo de repactuagéo - risco hidrolégico (1.283) (1.236)
Taxa de fiscalizagdo ANEEL (79) (41)
Taxa de contribuigdo CCEE (10) (40)
Outros custos - (5)

Gerais e administrativas (1.000) (1.197)
Servigos profissionais (499) (277)
Folha de pagamento - (13)
Uso e consumo (105) (75)
Manutengdes gerais (22) (23)
Seguros (156) (96)
Legais e judiciais (86) (16)
Seguranga e vigilancia (60) (589)
Impostos e taxas (9) (12)
Provisao para litigios trabalhistas - (10)
Despesas de viagem (44) (76)
Outras despesas (19) (10)

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas - (129)
Indenizagbes - (129)

(9.443) (8.691)
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16. Resultado financeiro

31/12/2019 31/12/2018

Receitas financeiras 1.203 512
Juros e multas recebidos 18 8
Rendimentos de Aplicagbes Financeiras 1.185 504

Despesas financeiras (8.131) (6.429)
Comissdes e corretagens (1.624) (369)
Despesas bancarias (100) (6)
Juros de empréstimos e financiamentos (6.401) (6.033)
Juros e multas de mora (2) 3)
Despesas com IOF (4) (18)

(6.928) (5.917)

17. Imposto de renda e contribui¢ao social

31/12/2019 31/12/2018

Fornecimento de energia 21.507 20.032
Presuncgdo de 8% para imposto de renda 1.720 1.603
(-) Ajuste da base de calculo (96) (90)
Outras receitas 1.203 513
Base para imposto de renda 2.827 2.026
Aliquota de impostos de renda 25% 25%
Imposto de renda (707) (506)
Presuncgéo de 12% para contribuigdo social 2.581 2.404
Outras receitas 1.203 504
Base para contribuigao social 3.783 2.908
Aliquota da contribuicdo social 9% 9%
Contribuigao social (340) (262)
Imposto de renda e contribuigao social (1.047) (768)
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18.

19.

28

Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a risco por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. Em 31 de dezembro de 2019, os valores dos riscos segurados vigentes sao: (a)
R$ 128.520 referente ao risco operacional e; (b) R$ 5.000 referente ao risco de responsabilidade
civil.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndao fazem parte do escopo da auditoria

de demonstracdes financeiras, consequentemente, nao foram examinadas pelos nossos
auditores independentes.

Instrumentos financeiros

Classificagao dos instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir e ndo existem
instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

31/12/2019 31/12/2018
Ativos financeiros
Caixa e depositos a vista 12.456 7.622
Contas a receber de clientes 2.453 2.452
Titulos e valores mobiliarios 1.466 1.458
Aplicagdes financeiras 540 795
16.915 12.327
Passivos financeiros
Fornecedores 588 923
Empréstimos e financiamentos 86.194 65.770
Outros passivos 1 2
86.783 66.695

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a determinagao do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para propositos de mensuragao e/ou divulgagdo. Quando aplicavel, as
informacgdes sobre as premissas utilizadas na apuragao dos valores justos sao divulgadas nas
notas especificas aquele ativo ou passivo. Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 para os
instrumentos financeiros que abrangem principalmente empréstimos e financiamentos, caixa e
equivalentes de caixa e contas a receber e para o grupo de “Passivo financeiro ao custo
Amortizado” que abrange principalmente, fornecedores, financiamentos e empréstimos, o valor
contabil € uma aproximacao razoavel do valor justo e conforme item 29 do CPC 40 para estes
casos a divulgagdes de valor justo ndo sao exigidas.
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20. Administragdao da Companhia

A Companhia é administrada por uma Diretoria, formada por 02 membros nao acionistas
residentes no pais. Até 31 de dezembro de 2019, ndo ocorreram despesas com esses
administradores, visto que os mesmos sao remunerados diretamente pelas empresas
investidoras.

A Companhia nao tem nenhuma obrigacéo adicional de pds-emprego bem como nao oferece
outros beneficios de longo prazo, tais como licenga por tempo de servigo e outros beneficios por
tempo de servigo. A Companhia também n&o oferece outros beneficios no desligamento de seus
membros da alta administragéo, além daqueles definidos pela legislagéo trabalhista no Brasil.
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