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Curitiba - PR

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Magma Energia S.A.
(Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Magma Energia S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho individual e
consolidado de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segédo a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido
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Outros assuntos

Demonstragées financeiras de exercicios anteriores examinadas por outro auditor independente

As demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, apresentadas como valores correspondentes nas demonstracodes financeiras do
exercicio corrente, foram auditadas por outros auditores que emitiram uma opinido sem modificagao
sobre essas demonstracdes financeiras em 19 de abril de 2017.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragoes financeiras individuais e

consolidadas

A administracdo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contadbeis adotadas no Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracéo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo
das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes.
As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragcdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de
distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes
falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas. 1.

— Avaliamos a adequacéao das politicas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragdo.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
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— Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relacédo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagcdo em
nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicoes futuras
podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

— Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responséveis pela direcdo, supervisdo e desempenho
da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 10 de maio de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-PR

e

Edson Rodr@ues da Costa
Contador CRC PR-054199/Q-0



Magma Energia S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Ativos

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
TImpostos a recuperar

Outros créditos

Nio circulante
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

Controladora C
2017 2016 2017 2016
72 286 10.754 293
- - 505 -
39 37 157 39
- 2.314 2.093
111 323 13.730 2.425
61.597 55.504 - -
11 12 105.057 47.855
- - 8.881 8.185
61.608 55.516 113.938 56.040
61.719 55.839 127.668 58.465

Passivo e patriménio liquido
Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes trabalhistas

Imposto de renda e contribuigdo social
Outros impostos

Outros passivos

Nao circulante
Outros passivos

Total do passivo
Patriménio liquido

Capital integralizado
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

15
16

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
10 1 1.980 2.466
- - 63.852 -
- - 6 -
- - - 18
- - 121 143
249 238 249 238
259 239 66.208 2.865
746 903 746 903
746 903 746 903
1.005 1.142 66.954 3.768
62.020 55.420 62.020 55.420
(1.306) (723) (1.306) (723)
60.714 54.697 60.714 54.697
61.719 55.839 127.668 58.465




Magma Energia S.A.

Demonstracoes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Receita operacional liquida

Custo de geracio de energia elétrica
Lucro bruto

Despesas operacionais

Gerais e administrativas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Outras despesas operacionais, liquidas

Prejuizo antes das (d

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Prejuizo antes dos impostos sobre o lucro
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

P ) e receitas fi iras e i

Nota

20

21

21
21

22
22

23

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
- - 455 -
- - (142) .
- - 313 -
(84) (239) (469) (500)
(419) (424) - -
- - - (500)
(503) (663) (156) (1.000)
18 203 302 759
(98) (183) (729) (338)
(583) (643) (583) (579)
- - - (64)
(583) (643) (583 643




Magma Energia S.A.

Demonstrac¢oes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
Prejuizo do exercicio (583) (643) (583) (643)
Resultado abrangente total (583) (643) (583) (643)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Magma Energia S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2015

Prejuizo do exercicio
Aumento de capital

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Prejuizo do exercicio
Aumento de capital

Saldo em 31 de dezembro de 2017

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

Total do

Capital Prejuizos patrimdnio
social acumulados liquido
1.028 (80) 948

- (643) (643)
54.392 - 54.392
55.420 (723) 54.697
- (583) (583)

6.600 - 6.600
62.020 (1.306) 60.714




Magma Energia S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa - método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Depreciagdo

Juros sobre empréstimos

Juros sobre outros créditos

Equivaléncia patrimonial

Variagdo nos ativos e passivos operacionais

Contas a receber de clientes

Impostos a recuperar

Outros créditos

Adiantamentos

Fornecedores

Obrigagdes trabalhistas

Imposto de renda e contribuigdo social

Imposto de renda e contribuigdo social pagos no exercicio
Outros impostos

Pagamento juros sobre empréstimos e financiamentos
Outros passivos

Fluxo de caixa liquido aplicado (gerado) nas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisigdo de participagdo e aumento de capital em investidas
Aquisigdes de ativo imobilizado

Baixas ativo imobilizado

Transferéncia de ativo imobilizado para investimento

Aquisigdes de ativo intangivel

Fluxo de caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captagdo de empréstimos e financiamentos

Integralizagao de Capital Social

Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Redug¢iio (aumento) no caixa e equivalentes de caixa no periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Nota

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
(583) (643) (583) (643)
1 2 138 11

- - 523 -

- - (220) -
419 424 - -

- - (505) -
2 37 (118) (38)
- (2.093)

- 3 (1) 3
(148) ) (643) 2456
- - 6 R

- - - 68
- - (18) (51)

- @) (22) 142
(54) -

11 1.141 11 1.141
(302) 880 (2.532) 996
(6.512) (55.928) - -
- (1.228) - (46.932)

- - 708 -

- 2.148 - -
- - (696) (8.185)
(6.512) (55.008) 12 (55.117)
- - 5.335 -
6.600 54.392 6.600 54.392
6.600 54.392 71.029 54.392
(214) 264 10.461 271




Magma Energia S.A.
Demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras

(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Magma Energia S.A., denominada como a “Companhia”, CNPJ n° 22.416.950/0001-34, ¢
uma sociedade andnima de capital fechado, constituida em 8 de maio de 2015, com sede na
cidade de Palhoga, Estado de Santa Catarina, na Rua Vinte ¢ Quatro de Abril, n® 2977, sala 602-
C, bairro Centro, CEP 88.131-030, tributada pelo lucro real, e tem como objeto social a
participacdo societaria como acionista em outras sociedades na qualidade de holding de
institui¢des nao financeiras, em sociedades cujo objeto seja a geragdo e comercializagdo de
energia elétrica.

Em abril de 2016, a Companhia adquiriu 100% das acdes da empresa Companhia Energética
Canoas, denominada como “Canoas”, sendo a Canoas sua subsidiaria integral.

A Companhia Energética Canoas, CNPJ 10.618.009/0001-14, é uma sociedade andnima de
capital fechado, constituida em 6 de janeiro de 2009, com sede na cidade de Curitibanos, Estado
de Santa Catarina, na Estrada Geral Cabacais, s/n°, bairro Interior, CEP 89.520-000, tributada
pelo lucro real, e tem o proposito especifico de implantar e explorar o potencial hidrelétrico da
Pequena Central Hidrelétrica (PCH) Popinhak, localizado no Rio Canoas no municipio de
Curitibanos no estado de Santa Catarina, com poténcia instalada de 19,3 MW, com a devida
observancia dos termos e condic¢des das legislagdes federal, estadual e municipal relativas a
matéria, especialmente o Regulamento da Concessdo dos Servigos Publicos de Exploragédo de
Geracao de Energia Elétrica, bem como a realizacéo de toda e qualquer atividade que seja
necessaria ou conveniente a melhor exploragdo da outorga de Autorizacdo, compreendendo,
inclusive, atividades de desenvolvimento de estudos e projetos, construgao civil e operacdo da
unidade de geracgdo de energia elétrica de origem hidrica, conforme Resolugdo Autorizativa n°
276, de 11 de junho de 2014 pelo prazo de trinta e cinco anos, a contar da data de publicagdo da
Resolugdo. A Companhia possui quatro Unidades Geradoras, das quais trés encontram-se em
fase de operacdo comercial desde a data de 22 de dezembro de 2017 e uma maquina em fase
pré-operacional.

A Canoas foi vencedora no Leildo A-5 10/2013 em dezembro de 2013, tendo se comprometido
a comercializar 10,4 MW, a partir de 01 de maio de 2018, pelo periodo de 30 anos.

Em 31 de agosto de 2017, o Despacho da ANEEL n° 2.749 resolve revisar as caracteristicas
técnicas da Canoas, alterando a poténcia instalada da usina para 22,6 MW.

Em 2 de margo de 2018, o Despacho da ANEEL n° 482 resolve liberar a unidade geradora UG4
para inicio da operacdo comercial.

Continuidade operacional

Os resultados da Companhia nos anos de 2016 ¢ 2017 sofreram impacto negativo decorrente do
periodo de construgdo do empreendimento da Canoas, onde a Companhia e sua investida ndo
possuem nenhuma atividade operacional de geragao de caixa.
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Magma Energia S.A.
Demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017

Observando a expectativa de geragdo futura de caixa, existe controle por parte da Administragido
da Companhia em relagdo ao cumprimento dos prazos das obrigagdes de curto prazo. Diante
desta realidade, a administragdo da Companhia apresenta agdes ja tomadas que impactam
positivamente os proximos anos:

Mecanismo de Realocacéo de Energia (MRE)

Com a finalidade de aderir a repactuacdo do risco hidroldgico, a Canoas aderiu ao Mecanismo
de Realocacdo de Energia (MRE) em janeiro de 2018, que realoca contabilmente a energia,
transferindo o excedente daqueles que geraram além de sua garantia fisica para aqueles que
geraram abaixo.

O MRE foi instituido devido as grandes extensdes territoriais do pais, em que existem
diferencas hidrologicas significativas entre as regides, com periodos secos ¢ imidos nao
coincidentes. Uma regido em periodo de seca economiza agua e, por consequéncia, gera abaixo
da média, enquanto uma regido em periodo de chuva produz energia acima da média, o que
resulta em transferéncia de energia entre essas regioes.

Repactuacéo do risco hidroldgico

Opcao da Canoas pela repactuacao do risco hidrolégico em dezembro de 2017, nos termos da
Lei n® 13.203, de 9 de dezembro de 2015, e das Resolugdes Normativas n° 684/2015, e

n°® 784/2017 optando pela classe de produto SP100, anuida pela ANEEL conforme despacho
n°®4.102, publicado em 5 de dezembro de 2017.

A repactuagdo do risco hidrolégico foi uma metodologia criada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL) para permitir que os geradores repassem ao consumidor o risco do
déficit de geragao decorrente da hidrologia em troca do pagamento de um prémio mensal,
garantindo que a usina receba por toda a energia contrata sem a necessidade de compra ou
liquidagdes negativas caso a usina nao gere o montante de energia contratada.

O produto SP100 ¢ aquele em que o gerador transfere 100% do risco hidrologico e a energia
secundaria para a Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias (CCRBT),
conforme especificando pela Resolugdo Normativa n° 684/2015. Esse termo significa que a
Companbhia repactuou 100% do risco hidrologico no Ambiente de Contratagdo Regulado (ACR)
ao prémio RS 13,18/ MWh.

Project Finance

A Canoas encontra-se em fase final de captacdo de empréstimo de longo prazo, pelo Banco
Nacional de Desenvolvimento Economico Social - BNDES, na modalidade BNDES Finem -
Geragao de energia com apoio direto (solicitagao feita diretamente ao BNDES) no montante de
R$ 66.400, esse recurso sera destinado para quitagdo do empréstimo ponte que a Canoas possui
com o Banco Itau S.A. e esta condicionado a comprovagdes financeiras.

Base de preparacao
As demonstracgdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP).

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 10 de maio de 2018.
Apos a sua emissao, somente os acionistas tém o poder de alterar as demonstragoes financeiras.
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Magma Energia S.A.
Demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017

Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia estdo apresentadas na nota explicativa 6.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administra¢do na sua gestéo.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragoes financeiras de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC exige que a Administra¢ao faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

Incerteza sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um
risco significativos de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de
dezembro de 2018 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 13 - Ativo imobilizado: O célculo da depreciacao de ativos imobilizados inclui as
estimativas das vidas uteis.

Nota 14 - Ativo intangivel: O calculo da amortizagdo dos ativos intangiveis inclui o prazo da
outorga de autorizacdo da Canoas, que ¢ 35 anos, descontando o periodo que o projeto esteve
em fase de construcéo.

Base de mensuracao
As demonstracgdes financeiras foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto quando de
outra forma indicado.

Principais praticas adotadas

As principais praticas contabeis na elaboragdo das demonstragdes financeiras estdo definidas
abaixo e levam em conta as praticas adotadas no Brasil, quem contemplam a Lei das Sociedades
Andnimas, os pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
- CPC ¢ a legislagao especifica do setor, estabelecida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL.

Essas praticas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados.
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Magma Energia S.A.
Demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo, € nao para investimentos ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de
caixa uma aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de
curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacio.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo reconhecidas pelo valor da transagio e ajustadas a valor
presente, quando aplicavel. Uma provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa ¢ constituida
quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia nao recebera todos os valores
devidos de acordo com as condigdes originais das contas a receber.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracgao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisi¢dao ou construcdo, que inclui
os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas de redu¢@o ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na aliena¢do de um item do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado.

Custos subsequentes
Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando € provavel que beneficios econdmicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

Depreciacéo

A depreciagao ¢ calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens.
A depreciagdo é reconhecida no resultado. Ativos arrendados sdo depreciados pelo menor
periodo entre a vida 1til estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja
razoavelmente certo que a Companhia obtera a propriedade do bem ao final do prazo de
arrendamento. Terrenos ndo sdo depreciados.

As vidas uteis estimadas do ativo imobilizado sdo as seguintes:

Classe Taxa de depreciacio*
Terrenos -
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 4,00%
Reservatorios, barragens e adutoras 4,00%
Maquinas e equipamentos 4,00% a 16,67%
Moveis e utensilios 6,25%

Para definigdo da taxa de depreciagdo a ser utilizada a Companhia utiliza a menor vida util entre o periodo da
autorizagdo (35 anos) que ¢ proporcional a uma taxa de 4% ou a taxa definida pela ANEEL.
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Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balango e ajustados caso seja apropriado.

Capital social

Ac0es ordinarias

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de ag¢des ¢ opgdes de acdes sdao
reconhecidos como redutores do patrimdnio liquido. Efeitos de impostos relacionados aos
custos dessas transac¢oes estdo contabilizadas conforme o CPC 32 / IAS 12.

Reducio ao valor recuperavel (Impairment)

Ativos financeiros nao-derivativos

Ativos financeiros ndo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado sdo avaliados em cada data de balango para determinar se ha evidéncia objetiva de
perda por reducdo ao valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

Inadimpléncia ou atrasos do devedor;

Reestruturagdo de um valor devido ao grupo em condigdes que ndo seriam aceitas em condigdes
normais;

Indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia/recuperagdo judicial;
Mudangas negativas na situacdo de pagamentos dos devedores ou emissores;
Desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento devido a dificuldades financeiras; ou

Dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuracao dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companbhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo
amortizado tanto em nivel individual como em nivel coletivo. Todos os ativos individualmente
significativos sdo avaliados quanto a perda por redugé@o ao valor recuperavel. Aqueles que nao
tenham sofrido perda de valor individualmente sdao entdo avaliados coletivamente quanto a
qualquer perda de valor que possa ter ocorrido, mas ndo tenha ainda sido identificada. Ativos
que nao sdo individualmente significativos sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor
com base no agrupamento de ativos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda por reducdo ao valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza
tendéncias historicas do prazo de recuperagao e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da Administracdo se as condi¢des econdmicas e de crédito atuais sdo tais
que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias
historicas.

15



(i)

Magma Energia S.A.
Demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é calculada como a diferenga entre o valor contabil
e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva
original do ativo. As perdas sido reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de
provisdo. Quando a Companhia considera que ndo ha expectativas razoaveis de recuperagio, os
valores sdo baixados. Quando um evento subsequente indica uma redugdo da perda, a provisao ¢
revertida através do resultado.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que nao os ativos fiscais
diferidos, sdo revistos a cada data de balanco para apurar se ha indicacdo de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo € estimado.

Para testes de redugdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de
Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu
uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de
outros ativos ou UGCs. O agio de combinagdes de negdcios € alocado as UGCs ou grupos de
UGCs que se espera que irdo se beneficiar das sinergias da combinagao.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC ¢ o maior entre o seu valor em uso € o seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso € baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou
da UGC.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel € reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por redugéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sdo inicialmente alocadas para reducdo de qualquer agio alocado a esta
UGC (ou grupo de UGCs), e entdo para reducao do valor contdbil dos outros ativos da UGC (ou
grupo de UGCs) de forma pro rata.

As perdas por redugdo ao valor recuperavel sao revertidas somente na extensdo em que 0 novo
valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciagdo ou amortizagao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Provisoes

Uma provisdo ¢ reconhecida, em funcéo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e ¢ provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigag@o. As provisdes sdo apuradas através
do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as
avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o
passivo. Os custos financeiros incorridos sao registrados no resultado.

Empréstimos e financiamentos

Sdo demonstrados pelo valor liquido dos custos de transagao incorridos e sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.
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Durante o periodo de constru¢do da Companhia, os custos de empréstimos e financiamentos sdo
capitalizados ao ativo, com base na taxa média efetiva de captagdo. Apds o periodo de
construg@o os custos estdo reconhecidos no resultado da Companbhia.

Demais ativos e passivos (circulante e nio circulante)

Os demais ativos e passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes rendimentos/encargos incorridos até a data
do balango.

Receita de venda

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber pela
comercializagdo de servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita ¢
apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

A Companbhia reconhece a receita quando: (a) o valor da receita pode ser mensurado com
seguranca ¢ (b) ¢ provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a entidade.

Os servigos prestados até o encerramento das demonstragdes financeiras, porém ndo faturados,
sdo avaliados e quantificados pela Administragdo, sendo reconhecidos pela contabilidade na
data de encerramento das demonstra¢des financeiras.

As receitas, em geral, sdo reconhecidas no periodo em que os servigos sao prestados. Se
surgirem circunstancias que possam alterar as estimativas originais de receitas e custos, as
mesmas sdo revisadas. Essas revisdes podem resultar em aumentos ou reducgdes das receitas ou
custos estimados e serdo refletidas no resultado no periodo em que a Administragdo toma
conhecimento das circunstancias que originaram a revisao.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

Receita de juros;
Despesa de juros.

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.
O Grupo classifica juros recebidos e dividendos e juros sobre capital proprio recebidos como
fluxos de caixa das atividades de investimento.

Imposto de renda e contribuicao social
A apuragao do imposto de renda e da contribui¢do social da Companhia foi calculada pela
sistematica do “Lucro Real”.

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigio social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢ao
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.
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A despesa de imposto corrente ¢ o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se
houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Mensuracio do valor justo

Valor justo € o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transagdo ordenada entre participantes do mercado na data de mensuragao, no
mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem
acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-
performance). O risco de descumprimento inclui, entre outros, o proprio risco de crédito da
Companhia.

Uma série de politicas contabeis e divulgagdes da Companhia requer a mensuragdo de valores
justos, tanto para ativos e passivos financeiros como ndo financeiros (veja nota explicativa 20).

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o prego

cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado € considerado como ativo se as
transagdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer
informagdes de precificacdo de forma continua.

Se ndo houver um prego cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes € minimizam o uso de dados
ndo observaveis. A técnica de avaliagdo escolhida incorpora todos os fatores que os
participantes do mercado levariam em conta na precificagdo de uma transagao.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um pre¢o de compra e um prego de
venda, a Companhia mensura ativos com base em pregos de compra e passivos com base em
precos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é
normalmente o prego da transacdo - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se
a Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do preco da
transacdo e o valor justo ndo é evidenciado nem por um prego cotado num mercado ativo para
um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliacdo para a qual quaisquer
dados nao observaveis sdo julgados como insignificantes em relagdo a mensuragao, entdo o
instrumento financeiro € mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a
diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da transagao. Posteriormente,
essa diferenga é reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento,
ou até o momento em que a avaliag@o é totalmente suportada por dados de mercado observaveis
ou a transa¢ao € encerrada, o que ocorrer primeiro.
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Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas

Uma série de novas normas ou alteracdes de normas e interpretagdes serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2018. A Companhia ndo adotou essas altera¢des na
preparagdo destas demonstragdes financeiras. A Companhia nao planeja adotar estas normas de
forma antecipada e esta em processo de avaliagdo dos seus potenciais efeitos, se houver, em
suas demonstracdes financeiras.

Impacto estimado da ado¢ao do CPC 48/ IFRS 9 e CPC 47 / IFRS 15

A Companbhia ¢ obrigada a adotar o CPC 48 / IFRS 9 Instrumentos Financeiros e CPC 47 / [FRS
15 Receita de Contratos com Clientes a partir de 1° de janeiro de 2018. A Companhia ndo
espera qualquer impacto significativo na aplicacdo inicial do CPC 48 / IFRS 9 ¢ do CPC 47 /
IFRS 15 em suas demonstragdes financeiras.

As novas politicas contabeis estdo sujeitas a alteragdes até que a Companhia apresente sua
primeira demonstragdo financeira que incluam a data de aplicacdo inicial.

CPC 48 / IFRS 9 Instrumentos Financeiros

O CPC 48 / IFRS 9 Instrumentos Financeiros estabelece requerimentos para reconhecer e
mensurar ativos financeiros, passivos financeiros e alguns contratos para comprar ou vender
itens ndo financeiros. Esta norma substitui o CPC 38 / IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao.

Classificagéo - Ativos Financeiros

O CPC 48 / IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificacdo ¢ mensuragdo de ativos
financeiros que reflete 0 modelo de negodcios em que os ativos sdo administrados e suas
caracteristicas de fluxo de caixa.

O CPC 48/ IFRS 9 contém trés principais categorias de classificac@o para ativos financeiros:
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(VJORA) e ao valor justo por meio do resultado (VJR). A norma elimina as categorias
existentes na IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para
venda.

De acordo com o CPC 48 / IFRS 9, os derivativos embutidos em contratos onde o hospedeiro ¢
um ativo financeiro no escopo da norma nunca sao separados. Em vez disso, o instrumento
financeiro hibrido como um todo ¢ avaliado para sua classificacao.

Com base na sua avaliagdo, a Companhia nao considera que os novos requerimentos de
classificacao terao um impacto significativo na contabilizacao de contas a receber e
empréstimos. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo tem investimentos patrimoniais
classificados como disponiveis para venda.

Reducdo no valor recuperavel (Impairment) - Ativos Financeiros e Ativos Contratuais
A IFRS 9 substitui o modelo de “’perdas incorridas” do CPC 38 (IAS 39) por um modelo
prospectivo de “’perdas de crédito esperadas”. Isso exigira um julgamento relevante sobre como
as mudancas em fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serao
determinadas com base em probabilidades ponderadas.
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O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado ou ao VIORA, com excegdo de investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos
contratuais.

De acordo com o CPC 48 / IFRS 9, as provisdes para perdas esperadas serdo mensuradas em
uma das seguintes bases:

Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam de possiveis
eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data base; e

Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de todos
os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento financeiro.

A mensuragdo das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se aplica se o risco de crédito
de um ativo financeiro na data base tiver aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial, e a mensuragdo de perda de crédito de 12 meses se aplica se o risco tiver
aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial. Uma entidade pode
determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado
significativamente se o ativo tiver baixo risco de crédito na data base. No entanto, a mensuragao
de perdas de crédito esperadas para a vida inteira sempre se aplica para contas a receber de
clientes e ativos contratuais sem um componente de financiamento significativo.

Ao avaliar a perda por redugdo ao valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza
tendéncias historicas do prazo de recuperagdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da Administragdo se as condigdes econdmicas e de crédito atuais sdo tais
que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias
historicas.

A Companbhia acredita que as perdas por reducdo ao valor recuperavel ndo deverdo aumentar ou
tornar-se mais volateis para os ativos no modelo do CPC 48 / IFRS 9.

Classificagéo - Passivos Financeiros
CPC 48 / IFRS 9 retém grande parte dos requerimentos da IAS 39 para a classificagdo de
passivos financeiros.

Contudo, de acordo com a IAS 39, todas as varia¢des de valor justo dos passivos designados
como VJR sdo reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com o CPC 48 / IFRS 9,
estas alteragdes de valor justo sdo geralmente apresentadas da seguinte forma:

O valor da variacao do valor justo que ¢ atribuivel as alteragdes no risco de crédito do passivo
financeiro ¢ apresentado em ORA; e

O valor remanescente da variacdo do valor justo € apresentado no resultado.
A Companhia ndo designou e nio pretendem designar passivos financeiros como VJR. A

avaliacao preliminar da Companhia ndo indicou qualquer impacto material na classificagcdo dos
passivos financeiros em 1° de janeiro de 2018.
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Divulgacdes

A TFRS 9 exigira extensivas novas divulgacdes, especificamente sobre a contabilidade de risco
de crédito e perdas de crédito esperadas. A avaliacdo da Companhia incluiu uma analise para
identificar deficiéncias em relacdo a informagdes requeridas nos processos atuais ¢ a Companhia
estd em processo de implementagdo de mudangas nos seus sistemas e controles para atender aos
novos requisitos.

IFRS 15/ CPC 47 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos
com Clientes)

A IFRS 15/ CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita
¢ reconhecida, e como a receita ¢ mensurada. A [FRS 15 substitui as atuais normas para o
reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos
de Construgdo e a CPC 30 Interpretagao A (IFRIC 13) Programas de Fidelidade com o Cliente.

Suprimento de Energia Elétrica

A principal receita da Companhia ¢ representada pelo fornecimento de energia elétrica através
de contratos de venda de energia no ambiente regulado. A receita desses contratos € reconhecida
em bases mensais de acordo com a sazonalizagdo da energia acordada com seus clientes. Esses
contratos, bem como a energia comercializada em bases mensais, sio registrados na CCEE
(Camara Comercializadora de Energia Elétrica) tanto pelo vendedor como pelo comprador, de
forma a confirmar a entrega e o recebimento da energia. A obrigagdo de desempenho ¢
cumprida quando da entrega da energia aos clientes.

Com base na avaliagdo da Companhia e suas controladas, o valor justo e os pregos de venda de
servigos individuais sdo amplamente similares. Portanto, a Companhia néo espera que a
aplicagdo do CPC 47 / IFRS 15 resulte em diferengas significativas no momento do
reconhecimento da receita.

IFRS 16 Leases (Arrendamentos)

A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17)
Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos
Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil.

A norma ¢ efetiva para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2019. A adogao
antecipada é permitida somente para demonstra¢des financeiras de acordo com as IFRSs e
apenas para entidades que aplicam a IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes em ou antes da
data de aplicacdo inicial da IFRS 16.

A TFRS 16 introduz um modelo tinico de contabilizagdo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigagdo de efetuar pagamentos do arrendamento. [sen¢des opcionais estdo
disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do
arrendador permanece semelhante & norma atual, isto €, os arrendadores continuam a classificar
os arrendamentos em financeiros ou operacionais.

A Companhia ndo espera que a aplicacao do IFRS 16 resulte em impactos significativos.
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Outras alteracoes
As seguintes normas alteradas e interpretacdes nao deverdo ter um impacto significativo nas
demonstrac¢oes financeiras individuais e consolidadas.

Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 - Alteragoes a IFRS 1 e a IAS 28.

Alteragdes ao CPC 10 (IFRS 2) Pagamento baseado em ag¢des em relagdo a classificagdo e
mensuragao de determinadas transagdes com pagamento baseado em agdes.

Transferéncias de Propriedade de Investimento (Alteragdes ao CPC 28 / IAS 40).

Alteracdes ao CPC 36 Demonstra¢des Consolidadas (IFRS 10) e ao CPC 18 Investimento em
Coligada (IAS 28) em relacdo a vendas ou contribui¢des de ativos entre um investidor e sua
coligada ou seu empreendimento controlado em conjunto.

ICPC 21 / IFRIC 22 Transagdes em moeda estrangeira e adiantamento.
IFRIC 23 Incerteza sobre Tratamentos de Imposto de Renda.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteragdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a
adocdo antecipada dessas IFRS nédo é permitida para entidades que divulgam as suas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Gestao de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem em riscos financeiros. A gestdo de risco da Companhia
se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos
adversos no seu desempenho financeiro.

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de prejuizo financeiro caso um instrumento financeiro falhe em
cumprir com suas obrigagdes. A Companhia somente realiza operagdes com instituigoes
financeiras consideradas de primeira linha.

Risco de liquidez
O risco de liquidez da Companbhia é representado pela possibilidade de insuficiéncia de
recursos, caixa ou outro ativo financeiro, para liquidar as obriga¢des nas datas previstas.

A Companbhia faz a administracdo do risco de liquidez com um conjunto de metodologias,

procedimentos e instrumentos, aplicados no controle permanente dos processos financeiros, a
fim de se garantir o adequado gerenciamento dos riscos.

22



C.

9

10

11

Magma Energia S.A.
Demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017

Gestao de capital
A Companbhia e sua controlada monitoram seus capitais com base no indice de alavancagem
financeira, em 31 de dezembro de 2017, conforme a seguir:

Consolidado
2017
Total dos empréstimos 63.852
Menos: caixa e equivalentes de caixa (10.754)
Divida liquida 53.098
Total do patrimoénio liquido 60.714
Total do capital 113.812
Indice de alavancagem financeira - % 46,65%
Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
Instituicao financeira 2017 2016 2017 2016
Caixa - - 1 -
Banco do Brasil S.A. 2 - 2 1
Banco Itat Unibanco S.A. 70 286 10.751 292
72 286 10.754 293

As aplicacdes financeiras de liquidez imediata sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa, sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor e referem-se a
operacdes compromissadas, sendo a remuneragao média de 89% da varia¢do do CDI -
Certificado de Deposito Interbancario.

Contas a receber de clientes (consolidado)

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui um saldo de R$ 505 em aberto referente a
contas a receber de clientes nacionais, decorrentes da provisao de venda de energia no ambito
do mercado livre.

Outros créditos (consolidado)

Valor referente ao empréstimo concedido para a entidade PAC Ativos Ltda., para emissao da
apolice de seguro de fiel cumprimento do leildo. Valor do principal R$ 1.539, acrescido com a
varia¢do de 100% da CDI; valor atual de R$ 2.313 a ser resgatado em 2 de maio de 2018.
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31 de dezembro de 2017
12 Investimentos (controladora)
Saldos
Adiantamento para Lucros e .
Capital futuro aumento de prejuizos Patrimonio Participacio no Agios
social capital (ii) acumulados liquido capital - % pagos (iii) 2017 2016
Companhia Energética Canoas (i) 10.510 43.857 (940) 53.427 100% 8.170 61.597 55.504
8.170 61.597 55.504
@@ Em abril de 2016, a Companhia adquiriu 100% das ag¢des da empresa da Canoas, pelo valor de RS 18.791, essa aquisigéo foi mensurada pelo valor justo baseado em mercado, tornando-
se a Canoas, sua subsidiaria integral.
(i1) A Companhia declarou que ira efetuar a integralizagao dos adiantamentos para futuro aumento de capital no montante de R$ 43.857, conforme descrito acima.
(iii) Refere-se ao valor justo mensurado com base no mercado, o qual refere-se ao preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma

transagdo ndo for¢ada entre participantes do mercado, e todos os ativos e passivos da Sociedade estdo mensurados pelos seus valores justos (ativos e passivos a valores contabeis e
justos), a totalidade do valor excedente pago nas participagdes acionarias no montante de R$ 8.170, configura agio por rentabilidade futura (goodwill). A Companhia efetuou analise de
recuperago no saldo do ativo intangivel e com base nos estudos efetuados, que contemplaram analise de retorno de investimento com projecdes de fluxos de caixa, ndo foram
identificados indicadores de que os valores de ativos intangiveis necessitem de provisdo ao seu valor recuperavel (Impairment).
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Movimentacao
Participa¢do nos
Controlada 2016 AFAC lucros 2017
Companhia Energética Canoas 55.504 6.512 (419) 61.597
Canoas

2017 2016
Ativo circulante e ndo circulante 119.377 49.959
Passivo circulante e ndo circulante 65.950 2.626
Receita operacional liquida do exercicio 455 -
Capital social 10.510 10.510
Quantidade de a¢des ou quotas possuidas (em lote de mil) 25.000 25.000
Patrimoénio liquido 53.427 47.333
Participag@o no capital social 100% 100%
Participagdo no patriménio liquido 100% 100%
Prejuizo liquido da investida (419) (424)

Resultado de equivaléncia patrimonial (419) (424)
Dividendos declarados -
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31 de dezembro de 2017
13 Imobilizado (consolidado)
Softwares e
Moéveis e equipamentos de Imobilizado nao

Terrenos utensilios informatica Veiculos unitizado (i) Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 - 5 - - 930 934
Adicdes 1.059 4 6 141 45.722 46.932
Baixas - - - - - -
Depreciacgdo - €)) €)) ) - (11)
Transferéncias - - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.059 8 5 131 46.652 47.855
Adigoes - - - - 58.048 58.048
Baixas - - - - (708) (708)
Depreciacdo - - 1) (22) (115) (138)
Transferéncias - - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.059 8 4 109 103.877 105.057

@) Refere-se aos custos de construgdo do empreendimento PCH Ado Popinhak, incluindo, custos de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros custos para colocar o
ativo no local e em condigdes necessdrias para que este esteja em condicdo de operar em sua plenitude. Ao termino da construgdo, sera realizado o processo de unitizagdo de
ativos com base na resolugdo normativa n° 367/2009 de 2 de junho de 2009 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, onde os custos de imobilizado em
andamento serdo realocados para as linhas de imobilizado em servigo. Durante o ano a Companhia capitalizou custos de empréstimos e financiamentos no valor de R$
3.383.
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A Companhia ndo possui nenhum ativo imobilizado cedido em garantia de operagdes
financeiras.

Durante o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Administragdo da
Companbhia realizou avalia¢do quanto a existéncia de indicadores de que seu ativo imobilizado
poderia estar registrado por valor acima do seu valor recuperavel. Em 2017 e 2016, com base
nesta avaliacdo realizada pela Administracdo da Companhia, ndo foi identificada necessidade da
constituicdo de provisdo para reducdo ao valor recuperavel dos ativos em questao.

Intangivel (consolidado)

Consolidado
2017 2016
Serviddo de passagem - Linha de transmissao 711 15
Agio por rentabilidade futura
Companhia Energética Canoas (i) 8.170 8.170
8.881 8.185

Refere-se ao valor justo mensurado com base no mercado, o qual refere-se ao preco que seria recebido pela venda de
um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transacgéio nao forgcada entre participantes do
mercado, e todos os ativos e passivos da Sociedade estdo mensurados pelos seus valores justos (ativos e passivos a
valores contabeis e justos), a totalidade do valor excedente pago nas participagdes acionarias no montante de R$
8.170, configura agio por rentabilidade futura (goodwill). A Companhia efetuou analise de recuperagdo no saldo do
ativo intangivel e com base nos estudos efetuados, que contemplaram analise de retorno de investimento com
projecdes de fluxos de caixa, ndo foram identificados indicadores de que os valores de ativos intangiveis necessitem
de provisdo ao seu valor recuperavel (Impairment).

Servidao de

passagem - Linha Agio por
Consolidado de transmissao rentabilidade futura Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 - - -
Adigoes: serviddo de passagem 15 - 15
Adigdes: combinagdes de negdcios - 8.170 8.170
Saldo em 31 de dezembro de 2016 15 8.170 8.185
Adigdes: serviddo de passagem 696 - 696
Saldo em 31 de dezembro de 2017 711 8.170 8.881

O calculo da amortizacdo dos ativos intangiveis inclui o prazo da outorga de autorizagdo da
Canoas, que ¢ 35 anos, descontando o periodo que o projeto esteve em fase de construgao.
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15 Fornecedores
Controladora Consolidado
Fornecedor 2017 2016 2017 2016
Obras civis - - 1.970 2.465
Diversos 10 1 10 1
10 1 1.980 2.466

Os saldos em aberto sdo referentes aos fornecedores relacionados com a constru¢cdo do PCH
Popinhak. Sao classificados como passivo circulante, pois 0 pagamento sera devido no decorrer
do proximo periodo.

O prazo médio de pagamento ¢ de 10 dias uteis apds a recep¢ao dos documentos. A Companhia

coloca em pratica suas politicas de gerenciamento dos riscos financeiros para garantir que todas
as obrigagdes sejam pagas conforme os termos originalmente acordados.

16 Empréstimos e financiamentos (consolidado)

Instituicao financeira 2017 2016
CCB Giro 63.852 -
Total 63.852 -
Circulante 63.852 -

A segregacao de empréstimos e financiamentos da Companhia por vencimento ¢ como segue:

Seis a doze

Por vencimento Valor contabil meses
Empréstimos e financiamentos 63.852 63.852

Mapa de movimentacio
Pagamento de Atualizacdo de

Instituicio financeira 2016 Captacdes Juros Amortizacio juros 2017
CCB Giro - 60.000 (54) - 3.906 63.852
- 60.000 (54) - 3.906 63.852

As operagdes contratadas ndo apresentam clausula restritiva financeira (‘“financial covenants”).
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Em 17 de fevereiro de 2017, a Canoas firmou contrato com o Banco Itati Unibanco S.A., que
concedeu um crédito de R$ 60.000, na modalidade “ponte”, com a finalidade tinica e
exclusivamente para o pagamento de fornecedores, aquisicao de equipamentos e insumos, além
de atividades relacionadas a implantagdo da Pequena Central Hidroelétrica (PCH) Popinhak. O
desembolso ocorreu na mesma data. Sobre o principal da divida, incidirao juros de 100% do
CDI composto com a taxa fixa de 3,20% a.a. O principal da divida devera ser pago em parcela
unica em 10 de setembro de 2018, mediante liberagao do empréstimo principal da Canoas (vide
topico nota explicativa 1).

Outros passivos

Controladora e consolidado

Contas a pagar 2017 2016
Aquisicao de participa¢do aciondria 996 1.141
Total 995 1.141
Circulante 249 238
Nio circulante 746 903
Por vencimento Valor contabil 2018 2019 2020 2021
Aquisigdo de participag@o acionaria 994 249 248 248 249

Refere-se aos valores retidos para pagamento aos antigos acionistas da Companhia Energética
Canoas, como garantia pelas possiveis contingéncias que poderiam ser apontadas ou nio da due
diligence, podendo esse valor ser compensado com qualquer obrigagdo da Canoas. Esse valor
sera liberado em cinco prestagdes anuais de R$ 200 corrigidas pela variagdo positiva dos
certificados de depositos interbancarios (CDI) até a data do efetivo pagamento, conforme
contrato particular de compra e venda de participag@o societaria com condicdo resolutiva,
firmado na data de 22 de janeiro de 2016.

Contingéncias

A Companhia mantém processos trabalhistas e civeis em andamento cuja materializagdo, na
avaliagdo dos assessores juridicos, ¢ de remota perda, para os quais a administracdo entende ndo
ser necessaria a constituicdo de provisdo para eventuais perdas.
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Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 o capital social da Companhia, subscrito e integralizado ¢ de
R$ 62.020, esta dividido em 620.000 a¢des ordinarias distribuidas entre os acionistas como

demonstrado a seguir:

Acionista 2017 2016
Acoes Percentual de Acoes Percentual de
ordinarias participacdo  ordinarias participacio
Ritmo Energia S.A. 353.400 57% 315.780 57%
Pattac Empreendimentos e Participa¢des S.A. 117.800 19% 105.260 19%
Sevinoga, S.L. 117.800 19% 105.260 19%
Brahian Popinhak 31.000 5% 27.700 5%
620.000 100% 554.000 100%

Aumento de capital social da Companhia

Durante os anos de 2016 e 2017 foram efetuados os seguintes aumentos de capital social:

Data assembleia

Aumento de capital

21/03/2016 8.992
08/04/2016 9.500
07/06/2016 4.500
01/07/2016 3.100
08/08/2016 10.000
05/10/2016 12.800
10/12/2016 5.500
06/01/2017 6.000
08/02/2017 600

60.992

Todos, alterando o artigo 5° do Estatuto Social da Companhia.

Reserva legal

A reserva legal € constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer

destinagdo, até atingir 20% do capital social.

Dividendos

A diretoria da Companhia devera declarar dividendos minimos obrigatorios de 60% do lucro

liquido apurado no periodo com base em balangos patrimoniais.
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20 Receita
Consolidado
2017
Fornecimento de energia 505
Pis ©)
Cofins (41)
455
21  Custos e despesas por natureza
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Custo de geragdo de energia elétrica
Depreciacdo - - (135) -
Servigos profissionais - - (7) -
- - (142) -
Gerais ¢ administrativas
Alugueis e condominios (12) (33) (13) (35)
Servicos profissionais 41) (46) (113) (215)
Uso e consumo (23) (79) (115) (135)
Despesas de viagem - (81) (217) (115)
Depreciagdo 2) - 2) -
Impostos e taxas (6) - 9) -
(84) (239) (469) (500)
Resultado de equivaléncia patrimonial
Companhia Energética Canoas (419) (424) - -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas -
Indenizagdes - - - (500)
Total de custos e despesas (503) (663) (611) (1.000)
22 Resultado financeiro
Controladora C lidado
2017 2016 2017 2016
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos - - (523) -
Atualizagdes monetarias 92) (131) (98) (131)
IOF ©6) (42) (76) (190)
Despesas bancarias - - (31) (12)
Outros - (10 (1 ()
(98) (183) (729) (338)
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdo financeira 18 203 302 759
(80) 20 (427) 421
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Imposto de renda e contribuicao social

A Companhia ¢é tributada pela sistematica do lucro real onde ndo apresentou lucro para base de
calculo do imposto de renda e da contribuigao social, sua controlada ¢ tributada pela sistematica
do lucro presumido. Ambas nao apresentaram diferencgas temporarias que originassem créditos
tributarios diferidos a registrar.

Instrumentos financeiros

Classificacio dos instrumentos financeiros
A classificagdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir e ndo existem
instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

Controladora C lidado
31ded bro de 2016 31ded bro de 2016
Empréstimos Custo Empréstimos e Custo

e recebiveis amortizado Total recebiveis amortizado Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 72 - 72 10.754 - 10.754
Contas a receber de clientes - - - 505 - 505
Passivo
Empréstimos e financiamentos - - - - 63.852 63.852
Fornecedores - 10 10 - 1.980 1.980
Outros passivos - 994 994 - 994 994

Controladora Consolidado
31ded bro de 2016 31ded bro de 2016
Empréstimos Custo Empréstimos e Custo

e recebiveis amortizado Total recebiveis amortizado Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 286 - 286 293 - 293
Passivo
Fornecedores - 1 1 - 2.466 2.466
Outros passivos - 1.141 1.141 - 1.141 1.141

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exige a determinagdo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para propdsitos de mensuracao e/ou divulgagdo. Quando aplicavel, as
informagdes sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas nas
notas especificas aquele ativo ou passivo. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 para os
instrumentos financeiros do grupo de “Empréstimos ¢ Recebiveis”, que abrangem
principalmente caixa e equivalentes de caixa e contas a receber e para o grupo de “Passivo
financeiro ao custo Amortizado” que abrange principalmente, fornecedores, financiamentos e
empréstimos, o valor contabil é uma aproximacao razoavel do valor justo e conforme item 29 do
CPC 40 para estes casos a divulgagdes de valor justo ndo sdo exigidas.

Andlise de sensibilidade
As despesas financeiras oriundas dos empréstimos da Companhia, sdo afetados pelas variagdes
nas taxas de juros, tais como TJLP e CDI.

No quadro abaixo sao considerados dois cendrios, para o Cenério I consideramos uma aumento
de 25% e para o Cenario Il um aumento de 50%.
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Operacdes com empréstimos e financiamentos
Operagoes de empréstimos Indexador Risco  Cenario provavel Cenariol Cenario I1
Empréstimos e financiamentos CDI  Variagdo CDI 63.852 79.815 95.778
Ganho (perda) no resultado (15.963) (31.926)

Seguros

A Companbhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a risco por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. Em 31 de dezembro de 2017, o valor do risco segurado vigente é: (a) R$ 5.000
(R$ 1.000 em 2016) referente ao risco de responsabilidade civil obras.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo da auditoria de
demonstragdes financeiras, consequentemente, nao foram examinadas pelos nossos auditores
independentes.

Transacoées que nio envolveram caixa

Durante o periodo, a Companhia adquiriu ativo imobilizado ao custo total de R$ 58.048, os
quais ocorreram por meio de financiamentos. Adicionalmente, durante o exercicio de 2017,
foram capitalizados juros no montante de R$ 3.383. Em resumo:

2017
Aquisigdo de ativo imobilizado (54.665)
Juros capitalizados (3.383)
Total de adi¢des do imobilizado (nota explicativa 13) (58.048)
Juros sobre empréstimos (nota explicativa 16) 3.906
Juros provisionados (523)
Juros incorridos (nota explicativa 13) 3.383
Captagdo de empréstimos 60.000
Saldo apresentado na rubrica de captagdo de empréstimos na demonstragdo dos fluxos de caixa 5.335
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