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RElal0no dos audifores Independentes Soore as
(ermonstracoes financerras

Aos Administradores e Quotistas da
Cocal UTE PPT Ltda.

Paraguacu Paulista - SP

Opinido

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo DEFO-FEBB-270D-07ES.

Examinamos as demonstracdes financeiras da Cocal UTE PPT Ltda. (“Empresa”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2025 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacgdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Cocal UTE PPT Ltda em 31 de margo de 2025, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo a Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
uma empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo DEFO-FEBB-270D-07ES.
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Outros assuntos

Exercicio anterior ndo auditado

Chamamos a atencdo para o fato de que ndo examinamos o balanco patrimonial da Empresa em 31 de margo de
2024 e as demonstrag¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, ou de quaisquer notas explicativas relacionadas e,
consequentemente, ndo expressamos uma opinido sobre eles.

Responsabilidades da administragdo pelas demonstragdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragées financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢do das demonstragées financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrac@es financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcGes relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisGes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstrac¢des financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

—  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstdncias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Empresa.

— Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administracdo.

—  Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condic¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da
Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusGes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatodrio. Todavia, eventos ou condig¢Bes futuras podem levar a Empresa
a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
uma empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by quarantee
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— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacGes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Ribeirdo Preto, 30 de maio de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25?—027666/0—5 FSP

Contador CRC 15P249851/0-8

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
uma empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee.
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COCAL UTE PPT Ltda.

Balangos patrimoniais em 31 de marcgo de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Ativo Nota
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 9
Contas a receber de clientes 10
Estoques 11

Impostos a recuperar
Total do ativo circulante

Nao circulante
Imobilizado 12

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

31/03/2025

64
10.264
1.178
144

31/03/2024
(Nao auditado)

11.650

4.888

4.888

16.538

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo DEFO-FEBB-270D-07ES.
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Passivo

Circulante
Fornecedores
Salarios e férias a pagar
Impostos e contribuigbes a recolher
Passivo fiscal corrente

Total do passivo circulante
Total do passivo
Patriménio liquido

Capital social

Reservas

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

13
14
15
16

18

31/03/2025

4.202
55
288
212

31/03/2024
(Nao auditado)

4.757

4.757

5.156
6.625

11.781

16.538
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COCAL UTE PPT Ltda.

Demonstragoes de resultados
Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Nota 31/03/2025 31/03/2024
(Nao auditado)

Receita operacional liquida 19 14.685 -
Custo dos produtos vendidos 20 (7.437) -
Lucro bruto 7.248 -
Vendas 20 (19) -
Administrativas e gerais 20 (67) (1)
Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos 7.162 (1)
Receitas financeiras 16 -
Despesas financeiras (1) -
Financeiras liquidas 15 -
Resultado antes dos impostos 71477 (1)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 16 (551)

Resultado do exercicio 6.626 (1

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo DEFO-FEBB-B¥0D-U7ES.

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De ToIZdo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo DEFO-FEBB-270D-07ES.
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COCAL UTE PPT Ltda.

Demonstragoes de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de margo de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

31/03/2025 31/03/2024

(Nao auditado)

Resultado do exercicio 6.626 (1)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total 6.626 (1)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Tolgdo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo DEFO-FEBB-270D-07ES.

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo DEFO-FEBB-270D-07ES.
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As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras

oo COCAL UTE PPT Ltda.

s Demonstragoes das mutagées do patriménio liquido

55 Exercicios findos em 31 de margo de 2025 e 2024

5 2 (Em milhares de Reais)

% § Capital Reserva de Prejuizos Total do patrimoénio
2 g Nota social lucros acumulados liquido
%jgf Saldo em 31 de margo de 2023 (Nao auditado) - - - -
?ﬁZS Integralizagao de capital 18 1 - - 1
%_ %U, Resultado do exercicio - - (1) (1)
ST

5 § Saldo em 31 de margo de 2024 (N&o auditado) 1 - (1) -
%g Aumento de capital 18 5.155 - - 5.155
8 % Resultado do exercicio - - 6.626 6.626
§ ©  Reserva de lucros a destinar - 6.625 (6.625) -
¢ Saldo em 31 de margo de 2025 5.156 6.625 - 11.781
8

g

o

a

m

vs]

@

S

o

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo. 9
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo DEFO-FEBB-270D-07ES.
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COCAL UTE PPT Ltda.
Demonstragoes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de margo de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Nota 31/03/2025 31/03/2024
(Nao auditado)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado do exercicio 6.626 1)
Ajustes para:
Imposto de renda e contribuigao social correntes 16 551 -
Depreciacao ativo imobilizado 12 267 -

Variag6es nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes 10 (10.264) -
Impostos a recuperar (144) -
Estoques 11 (1.178) -
Fornecedores 13 4.202 -
Salarios e férias a pagar 14 55 -
Impostos e contribuigbes a recolher 15 288 -
Imposto de renda e contribuigao social pagos 16 (339) -
Fluxo de caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades operacionais 64 (1)

Fluxo de caixa de atividade de financiamentos

Aumento de capital - 1

s

- - . - - LLI

Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamentos - ™

g

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 64 N

o

m

No inicio do exercicio - o

No fim do exercicio 64 S
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 64

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

Para verificar as assinaturas va ao site https:/apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o codijye DE

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De To}e%o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo DEFO-FEBB-270D-07ES.
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Cocal UTE PPT Ltda.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional
A Cocal UTE PPT Ltda. (“Empresa”) € uma entidade domiciliada no Brasil, localizada no
Parque Industrial Dr. Camilo Calazans de Magalhaes, S/N, sala 7, Bairro Sao Matheus,
no municipio de Paraguagu Paulista, Estado de Sdo Paulo. Tem como atividade
preponderante a geracéo e a comercializagdo de energia elétrica para terceiros a partir
das instalagbes termoelétricas, e locagdo de maquinas e equipamentos comerciais e
industriais.

A Empresa é uma controlada da Cocal Participagbes S.A.. O exercicio social da
Empresa tem inicio em 1° de abril e termina em 31 de marco de cada ano.

A Empresa foi constituida em 27 de margo de 2023 e iniciou suas atividades
operacionais durante o exercicio social findo em 31 de marco de 2025.

2 Base de preparacao

a Declaracao de conformidade (com relagao as normas do Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC)
As demonstragoes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A emissao dessas demonstragdes financeiras da Empresa foi autorizada pela Diretoria
em 30 de maio 2025. Apds sua emissao, somente os quotistas tem o poder de alterar
as demonstracdes financeiras.

Detalhes sobre as principais politicas contabeis da Empresa estédo apresentadas na nota
explicativan® 7.

3 Moeda funcional e moeda de apresentagao
Essas demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional
da Empresa. Todos os saldos foram arredondados para o valor milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma.

4 Mudancgas nas principais politicas contabeis

a Classificacao dos passivos como circulante ou nao circulante e passivos

nao circulantes com covenants (alteragcées ao CPC 26)

A Empresa adotou a classificacdo de passivos como circulantes ou nao circulantes
(alteracdes ao CPC 26) e passivos nao circulantes com covenants (alteragbes ao CPC
26) a partir de 1° de janeiro de 2024. As alteragdes se aplicam retrospectivamente. Elas
esclarecem certos requisitos para determinar se um passivo deve ser classificado como
circulante ou nao circulante e exigem novas divulgacées para passivos de empréstimos
nao circulantes que estéo sujeitos a covenants dentro de 12 meses apos o periodo de

11

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo DEFO-FEBB-270D-07ES.
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Cocal UTE PPT Ltda.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

relatorio. Isso resultou em uma mudanga na politica contabil para a classificacdo de
passivos que podem ser liquidados em agdes proprias de uma entidade. Anteriormente,
a Empresa ignorava todas as opgbdes de conversao de contraparte ao classificar os
passivos relacionados como circulantes ou nao circulantes. De acordo com a nova
politica, quando um passivo inclui uma opg¢ao de conversao de contraparte pela qual o
passivo pode ser liquidado por uma transferéncia das proprias acdes de uma entidade,
a entidade leva em consideragao a opgao de conversao ao classificar o passivo principal
como circulante ou nao circulante, a menos que a opg¢éo seja classificada como
patrimdnio liquido de acordo com o CPC 39. Os outros passivos da Empresa nao foram
impactados pelas alteracoes.

Apesar da mudanca na politica, ndo ha impacto retrospectivo nas demonstracdes
comparativas, pois a Empresa nao tinha notas conversiveis em aberto em 31 de margo
de 2024.

5 Uso de estimativas e julgamentos
Na preparacgao destas demonstracées financeiras, a Administragao utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Empresa e
os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sido revisadas de forma continua. As revisbes das
estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.

a Incertezas sobre premissas e estimativas
As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que
possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material no préximo exercicio
social estao incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota explicativa n® 7.e — Definicao da vida util do ativo imobilizado; e

e Nota explicativa n°® 22.d — mensuracao de perda de crédito esperada para contas a
receber e ativos contratuais: principais premissas na determinagao da taxa média
ponderada de perda.

Mensuracgéo a valor justo
Uma série de politicas e divulgag¢des contabeis da Empresa requer a mensuragao dos
valores justos, para os ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

A Empresa estabelece uma estrutura de controle relacionada a mensuragao dos valores
justos. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui a responsabilidade geral de
revisar todas as mensuracgdes significativas de valor justo, incluindo os valores justos
de nivel 3 e reportes a Diretoria.

A Empresa revisa regularmente dados n&o observaveis significativos e ajustes de
avaliagdo. Se a informacao de terceiros, tais como cotagcbes de corretoras ou servigos
de precos, € utilizado para mensurar os valores justos, entdo a equipe de avaliagéo
analisa as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que tais
avaliagdes atendem os requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo

12
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(i)

Cocal UTE PPT Ltda.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

em que tais avaliacbes devem ser classificadas.
Questdes significativas de avaliagcao sao reportadas para a Diretoria da Empresa.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Empresa usa dados observaveis
de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes
niveis em uma hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de
avaliagdo da seguinte forma.

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que s&o observaveis para
o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis
de mercado (inputs nao observaveis).

A Empresa reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final
do exercicio das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudancgas.

Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragao dos valores justos
estdo incluidas na nota explicativa n° 22 - Instrumentos financeiros.

Base de mensuragao
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico.

Politicas contabeis materiais
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

Receita operacional

Venda de energia elétrica

A Empresa segue a estrutura conceitual do CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes
para reconhecimento da receita que é baseada no modelo de cinco etapas: (i)
identificacdo de contratos com clientes; (ii) identificacdo de obrigacées de desempenho
nos contratos; (iii) determinacdo do preco da transacao; (iv) alocagdo do prego da
transagao a obrigagdo de desempenho prevista nos contratos e (v) reconhecimento da
receita quando a obrigagdo de desempenho ¢ atendida.

A receita € reconhecida quando ndo ha mais obrigacdo de desempenho para ser
atendida pela Empresa, portanto, quando o controle dos produtos é transferido ao
cliente e este tem a capacidade de determinar o seu uso e obter substancialmente todos
os beneficios do produto.
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4 N
Tipo de produto Natureza, incluindo condicdes de Politica de reconhecimento da receita

| servigo pagamento significativas

A producéo de energia elétrica ocorre
mediante processamento de bagaco de
cana, adquirido da sua Controladora,
resultante do processamento da cana-de-
agucar. A energia elétrica é disponibilizada
para a concessionaria de energia elétrica.

A receita é reconhecida com base na
quantidade de energia elétrica (em
Megawatts) disponibilizada para a
concessionaria de energia elétrica,
apurada ao final de cada més.

Energia elétrica

As faturas sao emitidas mensalmente e
normalmente s&o pagas em 30 dias.

A venda de vapor de baixa presséo ocorre

a partir de excedentes gerados no processo A receita é reconhecida com base na

de cogeragao de energia elétrica. O vapor, quantidade efetivamente fornecida de
nado consumido internamente, é fornecido a vapor, medida diariamente e apurada ao
terceiros conforme contratos firmados. Os final de cada més, conforme os termos
pagamentos sdo geralmente mensais, com contratuais.

base na medig¢ao de volume fornecido.

Vapor de baixa
pressao

A locagdo de equipamentos ocorre
mediante contratos firmados com clientes,
Locagéao de estabelecendo prazos e condi¢des de uso.
equipamentos Os pagamentos sdo geralmente mensais,
podendo haver adiantamentos ou ajustes
conforme clausulas contratuais.

A receita é reconhecida de forma linear
ao longo do periodo de locagéo,
conforme os termos do contrato,
independentemente do momento do
pagamento.

\ v

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras. As
receitas financeiras sdo reconhecidas no resultado, através do método dos juros
efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros passivos.
Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base
nao descontada e sao incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja
prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacdo
em dinheiro ou participagao nos lucros de curto prazo, se a Empresa tem uma obrigagao
legal ou construtiva de pagar esse valor em funcéo de servico passado prestado pelo
empregado e a obrigagao possa ser estimada de maneira confiavel.

Imposto de renda e contribuigao social

A base de célculo do imposto de renda e da contribuicdo social presumido € calculada
a razao de 8% no calculo de imposto de renda e 12% no calculo de contribuigdo social
sobre a receita bruta proveniente da venda de energia elétrica e de 32% sobre as
receitas provenientes da locagdo de equipamentos industriais além de 100% das
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receitas financeiras, sobre as quais se aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida
do adicional de 10%, para o imposto de renda e de 9% para a contribuigéo social. Por
esse motivo, ndo registraram imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre
determinadas diferengas temporarias que n&do impactam a base de calculo do lucro
presumido e nao estdo inseridas no contexto da ndo cumulatividade na apuragao do
Programa de Integracdo Social - PIS e da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS.

Despesas de imposto de renda e contribuicao social corrente

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber calculado sobre a receita bruta
tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacido aos
exercicios anteriores. E mensurado com base nas taxas de impostos decretadas ou
substantivamente decretadas na data do balanco.

O imposto corrente ativo e passivo sdo compensados somente se alguns critérios forem
atendidos.

Imobilizado

Reconhecimento e mensurag¢ao

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo historico de aquisigcdo ou construgao,
deduzido de depreciagcdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisigdo de um ativo. O custo
de ativos construidos pela propria entidade inclui o custo de materiais e mao de obra
direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e na condicdo necessarios
para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragao, os
custos de desmontagem e de restauragao do local onde estes ativos estdo localizados
e os custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis para os quais a data de inicio para
a capitalizacao seja 1° de janeiro de 2009 ou data posterior a esta.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sao
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo apurados pela
comparacado entre os recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do
imobilizado e sao reconhecidos dentro de outras receitas e despesas operacionais no
resultado.

Gastos decorrentes de reposicdo de um componente de um item do imobilizado sao
contabilizados separadamente, incluindo inspecodes e vistorias, e classificados no ativo
imobilizado. Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos
beneficios econdmicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é
reconhecido no resultado como despesa.

O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento é
capitalizado como parte daquele equipamento.

15

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo DEFO-FEBB-270D-07ES.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo DEFO-FEBB-270D-07ES.

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.



Docusign Envelope ID: 7DE251A4-0AD1-49D3-9557-E418DDD1AC78

(i)

Cocal UTE PPT Ltda.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sao capitalizados apenas quando é provavel que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Empresa. Gastos
de manutencéo e reparos recorrentes sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Depreciagao
A depreciacéao é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo ou outro
valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciagao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado utilizando
0 método linear baseado na vida util estimada dos itens. A depreciagdo é geralmente
reconhecida no resultado, a menos que o0 montante esteja incluido no valor contabil de
outro ativo. Terrenos nao sao depreciados.

Itens do ativo imobilizado sao depreciados a partir da data em que estdo disponiveis
para uso ou, no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a
construcao é finalizada e o ativo esta disponivel para uso.

As taxas médias anuais ponderadas para os exercicios corrente e comparativo sdo as
seguintes:

Edificios 2%
Maquinas e equipamentos 4%

Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como
mudanca de estimativas contabeis.

Contas a receber de clientes e outros créditos

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor
presente quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de
responsabilidade tributaria da Empresa, menos os impostos retidos na fonte, os quais
sdo considerados créditos tributarios.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracgdo inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sao reconhecidos
inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Empresa se tornar parte das
disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um
componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente
mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos
de transacgéo que s&o diretamente atribuiveis a sua aquisigdo ou emissdo. Um contas a
receber de clientes sem um componente significativo de financiamento é mensurado
inicialmente ao prego da operagao.
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Classificagdo e mensuragcao subsequente

Instrumentos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado ao custo
amortizado, ao VJORA - instrumento de divida, ao VJORA - instrumento patrimonial ou
ao VJR.

Os ativos financeiros nao sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento
inicial, a ndo ser que a Empresa mude o modelo de negécios para a gestdo de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no
primeiro dia do exercicio de apresentagéo posterior a mudanga no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicbes
a seguir e nao for designado como mensurado ao VJR:

€ mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e

seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos
somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condicdes a
seguir e nao for designado como mensurado ao VJR.

€ mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que nao
seja mantido para negociagao, a Empresa pode optar irrevogavelmente por apresentar
alteragbes subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa escolha é feita
investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado
ou ao VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. No
reconhecimento inicial, a Empresa pode designar de forma irrevogavel um ativo
financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo
amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente
um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - Avaliagdo do modelo de negdcio

A Empresa realiza uma avaliagdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o
negocio é gerido e as informagdes séo fornecidas a Administragdo. As informagdes
consideradas incluem:
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e As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas
politicas. Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragdo tem como
foco a obtencgao de receitas de juros contratuais, a manutengao de um determinado perfil
de taxa de juros, a correspondéncia entre a duracao dos ativos financeiros e a duragao
de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa ou a realizacéo de fluxos de
caixa por meio da venda de ativos;

e Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administracdo da Empresa;

e Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro
mantido naquele modelo de negoécios) e a maneira como aqueles riscos sao
gerenciados;

e Como os gerentes do negécio sao remunerados - por exemplo, se a remuneragao é
baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

o A frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos exercicios
anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.
As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagbes que nao se
qualificam para o desreconhecimento ndo sao consideradas vendas de maneira
consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da Empresa.

Os ativos financeiros mantidos para negociagcdo ou gerenciados com desempenho
avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros — avaliagdo sobre se o0s fluxos de caixa contratuais sdo
somente pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagao, o “principal” é definido como o valor justo do ativo financeiro
no reconhecimento inicial. Os “juros” sdo definidos como uma contraprestagéo pelo valor
do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto
durante um determinado exercicio de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de
empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma
margem de lucro.

A Empresa considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de
caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a
avaliacio sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o
momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele nao atenderia essa
condicdo. Ao fazer essa avaliagdo, a Empresa considera:

o Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;

e Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

e O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

e Ostermos que limitam o acesso da Empresa a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).
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Passivos financeiros - classificacdo, mensuragdo subsequente e ganhos e
perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou
ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio
do resultado caso for classificado como mantido para negociagao, for um derivativo ou
for designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao
VJR sdo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido
no resultado. Outros passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e
perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Empresa desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos
de caixa do ativo expiram, ou quando a Empresa transfere os direitos contratuais de
recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao
na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro
sao transferidos ou na qual a Empresa nem transfere nem mantém substancialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também nao retém o
controle sobre o ativo financeiro.

A Empresa realiza transacbes em que transfere ativos reconhecidos no balango
patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos
ativos transferidos. Nesses casos, os ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Empresa desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao contratual é
retirada, cancelada ou expira. A Empresa também desreconhece um passivo financeiro
quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sao
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos
termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil
extinto e a contraprestacao paga (incluindo ativos transferidos que nao transitam pelo
caixa ou passivos assumidos) € reconhecida no resultado.

Compensagao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, a Empresa tenha atualmente um direito
legalmente executavel de compensar os valores e tenha a inten¢ao de liquida-los em
uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Capital social

Quotas de capital
As quotas de participacao no capital social sao classificadas como patriménio liquido.
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A distribuic&do de lucros conforme definido em reuni&o de quotistas, € reconhecida
como passivo.

Reducao ao valor recuperavel (Impairment)
Ativos financeiros nao derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais
A Empresa reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado;
Investimentos de divida mensurados ao VJORA; e
Ativos de contrato.

A Empresa mensura a provisao para perda em um montante igual a perda de crédito
esperada para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados
como perda de crédito esperada para 12 meses:

Titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balango; e

Outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o
risco de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha
aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sao
mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do
instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Empresa
considera informagdes razoaveis e passiveis de suporte que sao relevantes e
disponiveis sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informacdes e andlises
quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Empresa, na avaliagao
de crédito e considerando informacgbes prospectivas (forward-looking).

A Empresa presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente se este estiver com mais de 30 dias de atraso.

A Empresa considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito sem
recorrer a agdes como a realizagao da garantia (se houver alguma); ou

O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias.

O exercicio maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o
exercicio contratual maximo durante o qual a Empresa esta exposto ao risco de crédito.
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Mensuracéo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sédo estimativas ponderadas pela probabilidade de
perdas de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em
todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a
Empresa de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Empresa espera receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo
financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperagéo

Em cada data de balango, a Empresa avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo
custo amortizado estdo com problemas de recuperacdo. Um ativo financeiro possui
“‘problemas de recuperagao” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto
prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperagéo inclui os
seguintes dados observaveis: dificuldades financeiras significativas do emissor ou do
mutuario; a probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo
de reorganizagao financeira.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balango
patrimonial

A provisao para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é
deduzida do valor contabil bruto dos ativos.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Empresa nao tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com
relagéo a clientes individuais, a Empresa adota a politica de baixar o valor contabil bruto
quando o ativo financeiro esta vencido ha 180 dias com base na experiéncia historica
de recuperagao de ativos similares. Com relacao a clientes corporativos, a Empresa faz
uma avaliacdo individual sobre a época e o valor da baixa com base na existéncia ou
nao de expectativa razoavel de recuperagdo. A Empresa ndo espera nenhuma
recuperacgao significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados
podem ainda estar sujeitos a execucdo de crédito para o cumprimento dos
procedimentos da Empresa para a recuperagao dos valores devidos.

Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Empresa, que nao os estoques e
ativos fiscais diferidos, sao revistos a cada data de balango para apurar se ha indicacao
de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao, entado o valor recuperavel do
ativo é determinado.

Para testes de reduc&o ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades
Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera
entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sao em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs. O agio de combinagodes
de negécios é alocado as UGCs ou grupos de UGCs que se espera que irdo se
beneficiar das sinergias da combinacéo.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes
dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo
e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por redugao no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por redugao ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas
reconhecidas referentes as UGCs sao inicialmente alocadas para redugao de qualquer
agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGCs), e entdo para redugao do valor contabil
dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata.

Quanto aos demais ativos, as perdas por redugéo ao valor recuperavel séo revertidas
somente na extensao em que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil
que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizagdo, caso a perda de valor
nao tivesse sido reconhecida.

i  Provisoes
As provisbes sao determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros
estimados a uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado
guanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os efeitos do
desconto a valor presente sdo reconhecidos no resultado como despesa financeira.

i Mensuragao do valor justo
Valor justo € o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacao ordenada entre participantes do mercado na data de
mensuragao, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao
qual a Empresa tem acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco
de descumprimento (non-performance). O risco de descumprimento inclui, entre outros,
0 proprio risco de crédito da Empresa.

Uma série de politicas contabeis e divulgagdes da Empresa requer a mensuragao de
valores justos, tanto para ativos e passivos financeiros como nao financeiros (veja nota
explicativa 5).

Quando disponivel, a Empresa mensura o valor justo de um instrumento utilizando o
preco cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado € considerado
como ativo se as transacgbes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume
suficientes para fornecer informagoées de precificagdo de forma continua.

Se nao houver um preco cotado em um mercado ativo, a Empresa utiliza técnicas de
avaliagdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de
dados nao observaveis. A técnica de avaliagao escolhida incorpora todos os fatores que
os participantes do mercado levariam em conta na precificacdo de uma transacao.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um prego de compra e um
preco de venda, a Empresa mensura ativos com base em precos de compra e passivos
com base em precos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial
€ normalmente o prec¢o da transacgao - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou
recebida. Se a Empresa determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do
preco da transacao e o valor justo ndo é evidenciado nem por um prego cotado num
mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de
avaliagdo para a qual quaisquer dados nao observaveis sao julgados como
insignificantes em relacdo a mensuracao, entdo o instrumento financeiro € mensurado
inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no
reconhecimento inicial e o prego da transagdo. Posteriormente, essa diferenca é
reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento, ou até
0 momento em que a avaliagdo é totalmente suportada por dados de mercado
observaveis ou a transagao € encerrada, 0 que ocorrer primeiro.

8 Novas normas e interpretagoes ainda nao efetivas
Uma série de novas normas contabeis serdo efetivas para exercicios iniciados apos 1°
de abril de 2024. A Empresa n&o adotou as seguintes normas contabeis na preparagao
destas demonstragdes financeiras.

a IFRS 18 Apresentacao e Divulgagcao das Demonstragcées Contabeis
O IFRS 18 substituira o CPC 26 Apresentacdo das Demonstragcdes Contabeis e se
aplica a periodos de relatérios anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2027. O
novo padrao introduz os seguintes novos requisitos principais.

e As entidades sado obrigadas a classificar todas as receitas e despesas em cinco
categorias na demonstracéo de lucros e perdas, a saber, as categorias operacional, de
investimento, de financiamento, de operagdes descontinuadas e de imposto de renda.
As entidades também sao obrigadas a apresentar um subtotal de lucro operacional
recém-definido. O lucro liquido das entidades ndo mudara.

e As medidas de desempenho definidas pela administracdo (MPMs) sdo divulgadas em
uma unica nota nas demonstracgoées financeiras.

e Orientacbes aprimoradas sdo fornecidas sobre como agrupar informagcbes nas
demonstragdes financeiras.

Além disso, todas as entidades sao obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional
como ponto de partida para a demonstragdo dos fluxos de caixa ao apresentar fluxos
de caixa operacionais pelo método indireto.

A Empresa ainda esta no processo de avaliagdo do impacto do novo padrao,
particularmente com relagdo a estrutura da demonstragdo de lucros e perdas da
Empresa, a demonstracao dos fluxos de caixa e as divulgagdes adicionais exigidas para
MPMs. A Empresa também esta avaliando o impacto sobre como as informagdes sao
agrupadas nas demonstragdes financeiras, incluindo itens atualmente rotulados como
“outros”.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

Outras normas contabeis

Nao se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto
significativo nas demonstracdes financeiras da Empresa:

Auséncia de conversibilidade (alteragdes ao CPC 02);

Classificagdo e mensuragao de instrumentos financeiras (alteracbes CPC 48 e CPC 40).

Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2025 31/03/2024

(Nao auditado)

Caixas e bancos 11 -
Aplicacdes financeiras 53 -
64 -

As aplicacbes financeiras de curto prazo sao de alta liquidez, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que esta sujeito a um insignificante
risco de mudanca de valor. Essas aplicagdes financeiras referem-se substancialmente
a Certificados de Depdésito Bancario (CDB) e Debéntures, indexadas a uma taxa de
mercado com base em uma variagao percentual de 80% do Certificado de Depdsito
Interbancario (CDI).

A exposicdo da Empresa a risco de crédito, taxas de juros e uma andlise de

sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgadas na nota explicativa n® 22
- Instrumentos financeiros.

Contas a receber de clientes e outros recebiveis

31/03/2025 31/03/2024

(Nao auditado)

Clientes 2.624 -
Clientes partes relacionadas (nota explicativa n® 17) 7.640 -
10.264 -

A composicéo dos saldos por idade de vencimentos pode ser assim apresentada:

31/03/2025 31/03/2024
Contas a receber: (Nao auditado)
A vencer
Até 30 dias 7.640 -
De 31 a 60 dias 2.624
10.264 -

A exposicado da Empresa a riscos de crédito e moeda para os ativos e passivos estao
apresentadas na nota explicativa n° 22 - Instrumentos Financeiros.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras

em 31 de margo de 2025

11 Estoques

Manutengao de entressafra

31/03/2025 31/03/2024
(Nao auditado)

1.178 -
1.178 -

Os gastos com manutencgéo de entressafra, sdo os gastos incorridos na manutengao
dos equipamentos industriais e agricolas do Grupo, que sdo acumulados no decorrer do
periodo de entressafra para apropriacao integral ao custo de produgcado no decorrer no
exercicio social (safra), motivo pelo qual ndo se qualifica como ativo imobilizado.

12 Imobilizado

Maquinas e

Edificios equipamentos Total
Custo
Saldo em 31 de margo de 2024 (nao auditado) - - -
Adigbes por aumento de capital 539 4.616 5.155
Saldo em 31 de margo de 2025 539 4.616 5.155
Depreciagao:
Saldo em 31 de margo de 2024 (nao auditado) - - -
Depreciagao no exercicio (16) (251) (267)
Saldo em 31 de margo de 2025 (16) (251) (267)
Valor contabil liquido:
Em 31 de margo de 2024 (nao auditado) - - -
Em 31 de margo de 2025 523 4.365 4.888

Analise do valor recuperavel dos ativos

Durante o exercicio encerrado em 31 de margo de 2025, a Empresa nao identificou
indicadores de que seus ativos possam estar registrados por um valor maior que o seu

valor recuperavel.

13 Fornecedores

Fornecedores de bens e servigos
Fornecedores - partes relacionadas (nota explicativa n® 17)

31/03/2025 31/03/2024
(Nao auditado)

1.074 -
3.128 -
4.202 -

A Empresa avaliou o ajuste a valor presente dos seus saldos de fornecedores na data
de 31 de margo de 2025 e concluiu que os valores nao geram ajustes materiais a valor

presente nas demonstracdes financeiras.
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14 Salarios e férias a pagar

31/03/2025 31/03/2024
(Nao auditado)
Salarios e férias a pagar 18 -
Participagao nos resultados - -
Provisdes de férias e 13° salario 37 -
55 -
15 Impostos e contribuigdes a recolher

31/03/2025 31/03/2024
(Nao auditado)

PIS — Programa de integragao Social e COFINS — Contribuicao
para financiamento da seguridade social 279 -
INSS - Instituto Nacional do Seguro Social — INSS 7 -
FGTS - Fundo de garantia do tempo de servigo 1 -
IRRF - Imposto de renda retido na fonte 1 -
288 -
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-2 16 Ativo e passivo fiscal corrente
35
o]
& § a Passivo fiscal corrente
ggi Em 31 margo de 2025 e 2024 a Empresa reconheceu imposto de renda e contribuigdo social passivos sobre os seguintes valores-
o 5 base:
(O]
T2
£ 31/03/2024
S S (Ndo auditado) 31/03/2025
2 %U) Saldoem Reconhecidos Pagamentos Saldo em Reconhecidos Pagamentos Saldo em
S marco de 2023 no resultado efetuados marcgo de 2024 no resultado efetuados margo de 2025
§ S Passivo circulante
D= IRPJ e CSLL a pagar - - - - 551 (339) 212
oo
70
= @
S+
32 31/03/2025 31/03/2024
g6 (Nao auditado)
3 IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total
o . .
- Receita operacional bruta
= Venda de energia elétrica 9.637 9.637 - -
N Vapor 4.400 4.400 - -
s (a) Total de receita de venda de produgao 14.037 14.037 - -
Q
O
& Locagao de equipamentos 1.204 1.204 - -
% (b) Total de receita de servigos 1.204 1.204 - -
=
M
i Aliquota de presungéo (a) 8% 12% 8% 12%
o 1.123 1.684 - -
g Aliquota de presungéo (b) 32% 32% 32% 32%
S 385 385 - -
=) (+) Outras receitas/(-) Devolugdes. (56) 20 - -
l_iﬁ_l Base de calculo do imposto (a+b) 1.452 2.089 - -
o Aliquota fiscal combinada 25% 9% 25% 9%
(363) (188) (551) - o -
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Cocal UTE PPT Ltda.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

Partes relacionadas

Outras transagoes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de margo de 2025 e 2024, bem como as transagdes que influenciaram o resultado
do exercicio relativas a operagbes com partes relacionadas, decorrem principalmente de transagdes com quotistas e Empresas
ligadas do mesmo grupo econémico em condi¢des definidas entre as partes.

Ativos Passivos Resultado
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024
(Nao auditado) (Nao auditado) (Nao auditado)
Contas a receber de clientes (nota
explicativa n°® 10)
Cocal Comercio Industria Cana& Agucar e
Alcool S.A. 7.640 - - - 12.518 -
Fornecedores (nota explicativa n° 13)
Cocal Comercio Industria Cana& Agucar e
Alcool S.A. - - (3.128) - (6.855) -
7.640 - (3.128) - (5.663) -

Contas a receber
Correspondem parcela de aluguel de equipamentos para geragao de energia elétrica e a venda de subprodutos.

Fornecedores
Referente a aquisicdo de insumos necessarios a geracao de energia elétrica.

Valores resultado
Corresponde ao valor das receitas decorrentes do contrato de aluguel de equipamentos para geracao de energia elétrica, venda
de vapor e a aquisi¢cao de insumos para geragao de energia elétrica.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

Provisao para processos judiciais

A Empresa é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e tributaria. O
risco de perda relacionado a esses processos é classificado como “remoto”, “possivel”
ou “provavel”’, conforme avaliagdo dos consultores juridicos internos e externos,
considerando os pedidos dos reclamantes, a jurisprudéncia aplicavel e demais
elementos disponiveis. Na data-base de 31 de marco de 2025, nao foram constituidas
provisdes para processos judiciais, uma vez que n&o existem processos com risco de

perda classificado como provavel.

Processos judiciais passivos nao provisionados

Na mesma data, também n&o existem processos classificados com risco de perda
possivel, de forma que nao ha registro de passivos contingentes decorrentes de agbes
judiciais em curso. Em 31 de margo de 2024, igualmente, ndo havia processos com risco
de perda classificado como provavel ou possivel.

Patriménio liquido

Capital
O capital social da Empresa é de R$ 5.156 (R$ 1 em 31 de margo de 2024), totalmente
subscrito e integralizado, dividido em 19.978.376 quotas.

Em 19 de janeiro de 2024 a Empresa registrou a transferéncia de 100% das quotas de
capital pertencentes & Cocal Comércio Industria Canaa Acgucar e Alcool S.A., para a
Companhia Cocal Participacdes S.A., cedidas e transferidas a nova sécia, de forma nao
onerosa, retirando-se da sociedade a 12 Alteracdo do Contrato social conforme AGE
registrada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo - JUCESP, em sesséao de 31 de
janeiro 2024, sob o niumero 44.491/2024-4.

Em 02 de julho de 2024, conforme 2?2 Alteragcédo do Contrato Social, registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo - JUCESP em sessao de 17 de agosto de 2024 sob
0 numero 299.766/24-0, foi efetuado o aumento de capital social da empresa mediante
a emissao de 5.155.315 novas quotas de capital que foram integralizados pela Cocal
Comércio IndUstria Canaa Aculcar e Alcool S.A. mediante a capitalizagdo de ativos
imobilizados no montante de R$ 5.155, composto por edificios e dependéncias no
montante de R$ 539 e maquinas e equipamentos no montante de R$ 4.616. Ato
continuo, a sécia Cocal Comercio Industria Canaa Acucar e Alcool S.A, retirou-se da
sociedade, mediante a cessdo e transferéncia da totalidade das suas quotas de
participacao, em contribuigdo para o aumento de capital na Cocal Participagdes S.A..

Em 31 de margo de 2025 e 2024 as quotas de participagdo no capital estavam assim
distribuidas pertencentes aos seguintes quotistas:

31/03/2025 31/03/2024
(Nao auditado)
Quotas % Quotas %
Cocal Participagbes S.A. 5.156.315 100 1.000 100
5.156.315 100 1.000 100
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

Reservas

Reserva de retencao de lucros

A sociedade, na forma do seu contrato social e em consonancia com os artigos 1.007 e
1.078 do Codigo Civil, pode deliberar sobre a destinagao do lucro liquido do exercicio,
incluindo a constituicdo de reservas de lucros. Quando aplicavel, adota-se, por analogia,
o disposto na Lei n® 6404/76.

Remuneragao aos quotistas

A Empresa podera deliberar em reunidao de quotistas a respeito da distribuicdo dos
lucros. Os lucros poderao ser distribuidos por meio de levantamento de balangos
intermediarios. A destinagdo do lucro do exercicio sera deliberada pela Reunido de
quotistas que aprovar as demonstragdes financeiras anuais.

Receita operacional liquida
A receita operacional da Empresa é composta pela receita de venda de energia
elétrica, conforme abertura abaixo:

31/03/2025 31/03/2024
(Nao auditado)

Venda de produtos no mercado interno

Energia elétrica 9.637 -
Locagéo de equipamentos 1.204 -
Vapor 4.400 -

15.241 -

Abaixo apresentamos a conciliacdo entre as receitas bruta e as receitas apresentadas
na demonstracao de resultado do exercicio:

31/03/2025 31/03/2024
(Nao auditado)
Receita bruta (i) 15.241 -
Menos:
Impostos sobre vendas (556) -
14.685 -
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

21 Custos e despesas por natureza

31/03/2025 31/03/2024
(Nao auditado)
Insumo (6.409) -
Despesas com pessoal (260) -
Servigos de terceiros (499) -
Depreciagao e amortizagdo (322) -
Outras despesas. (33) -
(7.523) -

Classificado como:
Custo dos produtos vendidos (7.437) -
Vendas (19) -
Administrativas e gerais (67) -
(7.523) -

22 Instrumentos financeiros
a Classificagao contabil e valores justos

Demonstragao dos instrumentos financeiros em suas respectivas
classificagbes por categorias

Os principais instrumentos financeiros usualmente utilizados pela Empresa e operacgdes
em conjunto estdo apresentados e classificados conforme a seguir.

31 de margo de 2025 Valor contabil Valor justo
Valor justo
por meio do Custo
resultado amortizado Total Nivel 2 Total

Ativos financeiros nao-mensurados
ao valor justo

Caixas e equivalentes — nota 9 - 11 11 - -
Aplicagdes financeiras — nota 9 - 53 53| - -
Contas a receber de clientes - nota 10 - 10.264 10.264 - -
Total - 10.328 10.328 - -

Passivos financeiros mensurados

ao valor justo

Fornecedores - 4.202 4.202 - -
Total - 4.202 4.202 - -

Mensuragao do valor justo
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagéo do valor de justo:

Os valores contabeis do caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, fornecedores
e passivo de arrendamento possuem o valor contabil que se aproximam do valor justo.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo DEFO-FEBB-270D-07ES.

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

Em nenhum ano a Empresa efetuou transferéncias entre niveis de classificacdo dos
instrumentos financeiros.

Gerenciamento dos riscos financeiros

Visao geral
A Empresa esta exposta aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

° Risco de crédito;
° Risco de liquidez; e
° Risco de mercado.

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposicdo da Empresa para cada um dos
riscos acima, os objetivos, as politicas e os processos de mensuragao e gerenciamento
de riscos e gerenciamento de capital da Empresa.

Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administragcao é responsavel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Empresa e os gestores de cada area se reportam
regularmente ao Conselho sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Empresa sao estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e
para monitorar riscos e aderéncia aos limites.

As politicas e os sistemas de gerenciamento de riscos sao revisados frequentemente
para refletir mudancas nas condigcdes de mercado e nas atividades da Empresa. A
Empresa, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento,
objetivam desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos
o0s empregados entendem os seus papéis e suas obrigagdes.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Empresa incorrer em perdas decorrentes de um cliente
ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em
cumprir com suas obrigacdes contratuais. O risco € basicamente proveniente das contas
a receber de clientes e de instrumentos financeiros conforme apresentados abaixo.

Exposicao ao risco de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A
exposicdo maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras
condensadas foi:

31/03/2025 31/03/2024

(Nao auditado)

Caixa e bancos — nota 9 11 -
Aplicagbes financeiras - nota 9 53 -
Contas a receber de clientes — nota 10 10.264 -
10.328 -
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Perdas por redugao no valor recuperavel

A Empresa utiliza a estimativa de perdas esperadas para a constituicdo dessa provisao
e com base na analise de riscos de credito dos clientes os titulos de contas a receber
sdo classificados em um rating que estabelece o percentual a ser provisionado, partindo
de 3% para titulos vencidos a partir de 31 dias até 100% para titulos vencidos ha mais
de 180 dias. Em 31 de marco de 2025, a analise efetuada pela Empresa nao resultou
em provisao para perdas (idéntico em 31 de margo de 2024).

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Empresa ira encontrar dificuldades em cumprir com
as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. Este risco esta 100% gerenciado pela
Empresa, que assume uma abordagem na administracdo de liquidez garantindo que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacbes ao vencerem, sob
condi¢cdes normais e de estresse, sem causar perdas ou risco de prejudicar a reputagao
da Empresa.

A previsdo do fluxo de caixa da Empresa monitora continuamente a liquidez. Essa
previsdo considera os planos de financiamento de divida da Empresa e o cumprimento
de suas metas.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado

abaixo:
31/03/2025 31/03/2024
(Nao auditado)
Fornecedores 4.202 -
4.202 -
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

A seguir estdo demonstrados os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e excluindo o
impacto dos acordos de compensagao.

31 de margo de 2025 Valor Valor Até 12 13a24 25a36 37a48 38a60
contabil Contratual meses meses meses meses meses

Passivos financeiros nao derivativos
Fornecedores 4.202 4,202 4.202 - - - -

Nao é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da Empresa, possam ocorrer significativamente mais cedo ou
em montantes significativamente diferentes.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como as taxas de juros, tém nos resultados da Empresa ou no
valor de suas participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposicoes a riscos de mercados dentro de parametros aceitaveis e ao mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros
As operagoes da Empresa estao expostas a taxas de juros indexadas ao CDI.

Perfil
Na data das demonstragdes financeiras o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros da Empresa era:

31/03/2024
31/03/2025 (Nao auditado)

Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 53 -
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
em 31 de margo de 2025

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Apreciagao das taxas

A Empresa apresenta a seguir os quadros de sensibilidade para os riscos de variagdes de taxas de juros que a Empresa esta exposta
considerando que os eventuais efeitos impactariam os resultados futuros tomando como base as exposicoes apresentadas em 31 de margo

de 2025.

Desta forma o quadro abaixo demonstra a simulagéo do efeito da variagdo da taxa de juros no resultado financeiro:

Cenario | Cenario Il Cenairio lll
Atual

Incremento Deterioragcao Incremento Deterioragao Incremento Deterioragao

31 de margo de 2025 Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
CDI 10% -10% 25% -25% 50% -50%

Aplicagoes financeiras
Aplicacdes financeiras — nota 9 53 14,25% 8 15,68% 8 12,83% 7 17,81% 9 10,69% 6 21,38% 11 7,13% 4
Efeito Liquido 53 8 8 7 9 6 11 4

As operacgdes estio atreladas a variagao da taxa de juros pos-fixada CDI - Certificado de Depésito Interbancario. Para efeito de analise de
sensibilidade a Empresa adotou a taxa vigente no ultimo dia da apuracido das demonstragdes financeiras para o Cenario |. Para o Cenario
Il aplicou-se o incremento e a deterioracdo em 25% e para o Cenario lll em 50%, somente na parcela variavel (CDI) das taxas contratadas.
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Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma
variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da
Empresa e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como
aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatdrias e de padrbes geralmente
aceitos de comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as
operacdes da Empresa.

O objetivo da Empresa € administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de
prejuizos financeiros e danos a sua reputacéo e buscar eficacia de custos e ainda evitar
procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.
A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementagao de controles para
tratar riscos operacionais é atribuida a alta administracao. A responsabilidade é apoiada
pelo desenvolvimento de padrdées gerais da Empresa para a administragdo de riscos
operacionais nas seguintes areas:

e Documentacao de controles e procedimentos;

e Treinamento e desenvolvimento profissional;

e  Acompanhamento mensal do Budget; e

e  Mitigacao de risco, incluindo seguro quando eficaz.

Gerenciamento do capital
A gestao de capital da Empresa é feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e
terceiras, balanceando o retorno para os quotistas e o risco para quotistas e credores.

A divida da Empresa para a relagdo ajustada do capital ao final do exercicio é
apresentada a seguir:

31/03/2025 31/03/2024

(Nao auditado)

Total do passivo 4.757 -
Caixa e equivalentes de caixa (64) -
Passivo liquido (A) (4.693) -
Total do patrimdnio liquido (B) 11.781 -
Relagao divida liquida sobre capital ajustado (A/B) (0,40) (1,00)

* * *
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