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Opinido

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 687E-4BBE-9496-0A3F.

Examinamos as demonstracdes financeiras consolidadas e individuais da Cocal Participacdes S.A. (“Companhia”),
identificadas como consolidado e controladora, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31
de margo de 2025 e as respectivas demonstragbes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas e individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, consolidada e individual, da
Cocal Participagdes S.A. em 31 de margo de 2025, o desempenho consolidado e individual de suas operagdes e 0s
seus respectivos fluxos de caixa consolidados e individuais para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais”.
Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
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Responsabilidades da administracdo pelas demonstragdes financeiras consolidadas e individuais

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracGes financeiras
consolidadas e individuais de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracGes financeiras livres de distor¢do
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais, a administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracdes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragGes financeiras consolidadas e individuais

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatoério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracées financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcdo relevante resultante de fraude € maior do
gue o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia e suas controladas.

— Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagGes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢Ges
gue possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia
e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragGes financeiras consolidadas e
individuais ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigGes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragGes financeiras, inclusive as
divulgacGes e se as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais representam as correspondentes
transacgdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.

— Planejamos e executamos a auditoria do grupo para obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
referente as informagdes financeiras das entidades ou unidades de negdcios do grupo como base para formar
uma opinido sobre as demonstracdes financeiras do grupo. Somos responsaveis pela dire¢do, supervisdo e
revisdo do trabalho de auditoria executado para os propdsitos da auditoria do grupo e, consequentemente,

Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee
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pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Ribeirdo Preto, 30 de maio de 2025.

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-027666/0-5 F SP

a
N
i~ Jr A

—F 4/ |V
Daniel Marino de 'lFoIedo
Contador CRC 15P249851/0-8
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Cocal Participagoes S.A.
Balangos patrimoniais em 31 de marco de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Ativo fiscal corrente
Dividendos a receber
Outros créditos

Total do ativo circulante

Nao circulante
Realizavel a longo prazo

Conta corrente partes relacionadas

Impostos a recuperar

Total do realizavel a longo prazo

Investimentos

Propriedades para investimento

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

13

14

16

Consolidado Controladora

31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024 Passivo

Circulante
21.273 14.153 1.278 - Fornecedores de bens e servigos
99.339 - 19.825 - Salarios e férias a pagar
18.839 1.565 - - Adiantamento de clientes
5.326 4.507 14 - Impostos e contribuigdes a recolher
1.170 763 161 - Passivo fiscal corrente
150 140 - - Dividendos a pagar
- - 165 165 Outras contas a pagar
- 65 R R
Total do passivo circulante
146.097 21.193 21.443 165
Nao circulante
Passivos fiscais diferidos
- - - 180 Total do passivo nao circulante
938 785 - -
Total do passivo
938 785 - 180
Patrimoénio liquido
- - 597.957 54.619 Capital social
348.639 - - - Reservas
140.480 42.056 - - Dividendos adicionais propostos
34 54 - -
Total do patrimonio liquido
489.153 42.110 597.957 54.619
490.091 42.895 597.957 54.799
636.188 64.088 619.400 54.964 Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demontragdes financeiras consolidadas e individuais.

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 687E-4%BE-9496-0A3F.

Nota

17
19

20
21.b

22
22

21.c

23

Consolidado

Controladora

31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024
6.640 825 - -
793 1.014 - -

63 439 - -
1.312 554 - -
2.720 187 17 -
39.671 4.341 35.335 5
6.570 1.266 6.570 180
57.769 8.626 41.922 185
1.111 683 170 -
1.111 683 170 -
58.880 9.309 42.092 185
338.243 54.762 338.243 54.762
203.720 1 203.720 1
35.345 16 35.345 16
577.308 54.779 577.308 54.779
636.188 64.088 619.400 54.964




Docusign Envelope ID: 7DE251A4-0AD1-49D3-9557-E418DDD1AC78

Cocal Participagoes S.A.

Demonstragées do resultado
Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

Receita liquida
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas de vendas

Administrativas e gerais

Reversao da proviséo para perdas por redugao ao valor recuperavel de contas a recebe
Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Despesas financeiras liquidas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Resultado do periodo antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigéo social correntes
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Imposto de renda e contribuigao social

Resultado do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demontragées financeiras consolidadas e individuais.

Consolidado

Controladora

Nota 31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024
24 132.541 3.281 - -
25 (38.095) (1.196) - -

94.446 2.085 - .

25 (764) (416) - B
25 (1.839) (1.387) - -
28 24 477 - B
26 1.173 316 505 -
26 (7.827) (1.201) (30) -
85.213 (126) 475 -

27 8.618 430 3.516 -
27 (7.838) (19) (7.597) -
780 M1 (4.081) -

14 - 79.145 22
85.993 285 75.539 22

21d (11.188) (276) (992) -
21d (428) 13 (170) -
21d (11.616) (263) (1.162) -
74377 22 74377 22

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o codigo 687E-4BBE-9496-0A3F.
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Cocal Participagoes S.A.

Demonstragoes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de margo de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024
Resultado do exercicio 74.377 22 74.377 22
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente total 74.377 22 74.377 22

As notas explicativas sdo parte integrante das demontragdes financeiras consolidadas e individuais.

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https:/apiconfirmations.kpm8.com.br e utilize o cédigo 687E-4BBE-9496-0A3F.

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
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Cocal Participacoes S.A.

Demonstragoes das mutagoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de margo de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Saldo em 31 de margo de 2023
Integralizacao de capital
Aumento de capital
Resultado do exercicio

Destinagodes:

Constituicao de reserva legal
Dividendos minimos obrigatorios
Dividendos adicionais propostos

Saldo em 31 de margo de 2024

Aumento de capital em 02 de julho de 2024
Aumento de capital em 29 de outubro de 2024
Constituigéo de reserva de capital
Resultado do exercicio
Destinagoes:
Constituicéo de reserva legal
Dividendos minimos obrigatorios
Dividendos adicionais propostos

Saldo em 31 de margo de 2025

Notas

23.a

23.a

23.c
23.c
23.c

23.a
23.a
23.a

23.c
23.c
23.c

Reservas
Dividendos Total
Capital Legal Capital Lucros adicionais patrimonio
social acumulados propostos liquido
1 1
54.761 - - - - 54.761
- - - 22 - 22
- 1 ) - -
- - (5) - (5)
- - (16) 16 -
54.762 1 - - 16 54.779
66.546 - - - - 66.546
216.935 - - - - 216.935
- - 200.000 - - 200.000
- - 74.377 - 74.377
- 3.719 - (3.719) - -
- - - (35.329) - (35.329)
- - - (35.329) 35.329 -
338.243 3.720 200.000 - 35.345 577.308

As notas explicativas sdo parte integrante das demontragdes financeiras consolidadas e individuais.

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 687E-4@E-9496-0A3F.
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Cocal Participagoes S.A.
Demonstragoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de margo de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Nota Consolidado Controladora

31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio 74.377 22 74.377 22
Ajustes para:
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 21d 11.188 276 992 -
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 21d 428 (13) 170 -
Depreciagao do ativo imobilizado 16 6.196 479 - -
Amortizagéo do intangivel 55 5 - -
Amortizagéo de entressafra 12 2.905 690 - -
Valor residua da baixa de ativo imobilizado 16 5.082 - - -
Ganho por compra vantajosa 14.a (501) - (501) -
Provis&o para perdas nos estoques 12 1.171 858 - -
Reversao da provisdo para perdas por redugéo ao valor recuperavel de contas a receb 22 24 (477) - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 14 - - (79.145) (22)
Juros sobre financiamentos bancarios 27 7.573 - 7.573 -
Variagoes em:
Contas a receber de clientes (17.298) 263 - -
Estoques (4.895) (3.628) (14) -
Impostos a recuperar (560) 298 (161) -
Outros créditos 65 155 - -
Fornecedores de materiais e diversos 5.815 (117) - -
Salarios e férias a pagar (221) (339) - -
Adiantamento de clientes (376) 20 - -
Impostos e contribuigdes a recolher 748 (270) - -
Contas correntes partes relacionadas - - 180 -
Outras contas a pagar 5.305 1.272 6.391 -
Caixa gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais 97.081 (506) 9.862 -
Juros pagos de empréstimos e financiamentos 18 (7.573) - (7.573) -
Imposto de renda e contribuicao social pagos (8.655) (419) (975) -
Fluxo de caixa decorrente das (utilizado nas) atividades operacionais 80.853 (925) 1.314 -
Fluxo de caixa de atividade de investimentos
Aplicagdes financeiras 10 (99.339) - (19.825) -
Aquisi¢ado de quotas de participagdo em controladas 1b (370.000) - (370.000) -
Aquisi¢des de ativo imobilizado 16 (21.305) (831) - -
Aporte em reserva de capital por acionista minoritario 216.935 - 216.935 -
Aumento de capital por acionista minoritario 200.000 - 200.000 -
Recursos provenientes da venda de ativo imobilizado 1 - - -
Aquisi¢des de ativo intangivel (35) (59) - -
Aumento de capital em controlada - - (27.146) -
Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (73.733) (890) (36) -
Fluxo de caixa de atividades de financiamentos
Distribuigao de Lucros - (5.776) - -
Captagao de empréstimos e financiamentos 18 400.000 - 400.000 -
Pagamentos de empréstimos e financiamentos 18 (400.000) - (400.000) -
Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades de financiamentos - (5.776) - -
Aumento (reducéo) liquida em caixa e equivalentes de caixa 7.120 (7.591) 1.278 -
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 9 14.153 21.744 - -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 9 21.273 14.153 1.278 -
Aumento (reducéo) liquida em caixa e equivalentes de caixa 7.120 (7.591) 1.278 -

As notas explicativas s&o parte integrante das demontragdes financeiras consolidadas e individuais.

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmid)com.br e utilize o codigo 687E-4BBE-9496-0A3F.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 687E-4BBE-9496-0A3F.

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
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Cocal Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
consolidadas e individuais

(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional
As atividades da Cocal Participagdes S.A. (“Companhia”), e suas controladas, Cocal
Termoelétrica S.A., Cocal Biotec Industria e Comércio de Leveduras Ltda., Cocal CO2
Gases Industriais Ltda., Cocal Energia FV 01 Ltda., Cocal UTE PPT Ltda., Usina
Termelétrica G1 NRD Ltda., Usina Termelétrica G2 NRD Ltda., Usina Termelétrica G3
NRD Ltda., e SPaulo 002 Participagbes Ltda. doravante denominadas “Controladas”,
compreendem substancialmente as seguintes operagdes:

Cocal Participagoes S.A.. (“Cocal Participagoes”)
A Cocal Participagdes S.A. € uma entidade domiciliada no Brasil, localizada no Parque
Industrial Dr. Camilo Calazans de Magalhdes, no municipio de Paraguagu Paulista,
Estado de Sao Paulo. Tem como atividade a gestao de participagbes societarias e o
desenvolvimento de consultorias em gestdo empresarial.

A Companhia foi constituida em 20 de abril de 2023, sob a forma de sociedade por
quotas de responsabilidade limitada (Ltda.) e com a razao social Cocal Renovavel Ltda..

Em 30 de outubro de 2023, foi realizada alteragao do tipo sociedade de sociedade por
quotas de responsabilidade limitada para Sociedade Anénima (S.A.).

O exercicio social da Companhia compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

a Reestruturagao societaria
A Cocal Participagdes € uma controlada da Cocal Comércio Industria Canaa Agucar e
Alcool S.A..

A Cocal Comércio Industria Canaa Acucar e Alcool S.A. realizou uma reestruturagio
societaria de seus negocios e, como parte desse processo, efetuou a transferéncia de
100% das agbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, de emissao da Cocal
Termoelétrica S.A., bem como da totalidade de quotas de capital social de emissao da
Cocal Biotec Industria e Comércio de Leveduras Ltda., Cocal CO2 Gases Industriais
Ltda., Cocal Energia FV 01 Ltda., Cocal UTE PPT Ltda., Usina Termelétrica G1 NRD
Ltda., Usina Termelétrica G2 NRD Ltda. e Usina Termelétrica G3 NRD Ltda., de forma
ndo onerosa, mediante aumento de capital subscrito e integralizado.

A apuracéo do valor para aumento de capital na Companhia, foi levantado com base em
laudo de avaliagao do patrimdnio liquido contabil, apurado por meio dos livros contabeis
das empresas envolvidas, em 31 de dezembro de 2023.

O aumento de capital foi efetivado em 19 de janeiro de 2024, conforme Ata de
Assembleia Geral Extraordinaria e registrada na Junta Comercial do Estado de Séao
Paulo — JUCESP, sob o numero 45.905/24-1 em sessao de 02 de fevereiro de 2024.
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Cocal Participagcbes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

Abaixo demonstramos os balangos de reestruturacao:

Balanco de reestruturacao 31/12/2023
Cocal Biotec Cocal CO2 Usina Usina Usina
Cocal Ind. Com. Gases Cocal Termelétrica Termelétrica Termelétrica
Termoelétrica Leveduras Industriais Cocal Energia UTE PPT G1 NRD G2 NRD G3 NRD
Ativo S.A. Ltda. Ltda. FV 01 Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. Consolidado
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6.438 8.553 6.653 96 1 1 1 1 21.744
Contas a receber de clientes 899 21 427 4 - - - - 1.351
Estoques 107 2.274 46 - - - - - 2.427
Impostos a recuperar 112 583 148 154 - - - - 997
Ativo fiscal corrente - 136 - - - - - - 136
Qutros créditos 93 54 38 35 - - - - 220
Total do ativo circulante 7.649 11.621 7.312 289 1 1 1 1 26.875
Nao circulante
Impostos a recuperar - 678 52 119 - - - - 849
Depositos judiciais 62 - - - - - - - 62
Imobilizado 6 17.673 17.148 6.877 - - - - 41.704
Total do ativo nao circulante 68 18.351 17.200 6.996 - - - - 42.615
Total do ativo 7.7117 29.972 24.512 7.285 1 1 1 1 69.490
Passivo
Circulante
Fornecedores de cana e diversos 567 146 173 56 - - - - 942
Salarios e férias a pagar 798 395 160 - - - - - 1.353
Adiantamento de clientes 382 25 13 - - - - - 420
Impostos e contribuigbes a
recolher 219 146 178 1 - - - - 544
Passivo fiscal corrente 81 438 87 - - - - - 606
Dividendos a pagar 4.314 1.439 4.359 - - - - - 10.112
Qutras contas a pagar 47 9 - - - - - - 56
Total do passivo circulante 6.408 2.598 4.970 56 - - - - 14.033
Nao circulante
Passivos fiscais diferidos - 696 - - - - - - 696
Total do passivo nao circulante - 696 - - - - - - 696
Total do passivo 6.408 3.294 4.970 56 - - - - 14.728
Total do acervo liquido 1.309 26.678 19.542 7.229 1 1 1 1 54.762
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(i)

Cocal Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

Em 02 de julho de 2024 a Controladora Cocal Comércio Industria Cana& Acucar e Alcool
S.A., realizou por meio do Drop Down de determinados ativos imobilizados por quotas
do capital social das empresas Cocal UTE PPT Ltda., Usina Termelétrica G1 NRD Ltda.,
Usina Termelétrica G2 NRD Ltda., Usina Termelétrica G3 NRD Ltda. e a¢gdes da Cocal
Termoelétrica S.A. Em ato continuo, a Controladora Cocal Comércio Industria Canaa
Acucar e Alcool S.A. efetuou a transferéncia de 100% das quotas e agdes de
participacao no capital das mesmas sociedades, de forma nao onerosa, mediante
aumento de capital subscrito e integralizado na Controlada Cocal Participacdes S.A..

A apuracéo do valor para aumento de capital na Companhia, foi levantado com base em
laudo de acervo liquido, apurado por meio dos livros contabeis das empresas
envolvidas, em 01 de julho de 2024.

O aumento de capital foi efetivado em 02 de julho de 2024, conforme Ata de Assembleia
Geral Extraordinaria e registrada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo —
JUCESP, sob o numero 324.883/24-9 em sesséo de 09 de setembro de 2024.

Abaixo demonstramos os balangos de reestruturagao:

Balanco de reestruturagao 02/07/2024

Cocal Usina Usina Usina
Cocal UTE Termelétrica Termelétrica Termelétrica
Termoelétrica PPT G1 NRD G2 NRD G3 NRD
Ativo S.A. Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. Consolidado
Nao circulante
Investimentos 10.642 5.156 19.977 14.357 16.414 66.546
Total do ativo 10.642 5.156 19.977 14.357 16.414 66.546
Total do acervo
liquido 10.642 5.156 19.977 14.357 16.414 66.546

Aquisicao de controlada

Em 09 de setembro de 2024 a Cocal Participagcdes S.A., celebrou contrato para
aquisicao de 100% das quotas de capital social da SPaulo 002 Participagbes Ltda.,
empresa limitada de capital fechado com sede na cidade de Presidente Prudente,
estado de Sao Paulo.

Fundada em 05 de outubro de 2023, tem como foco a exploragdo de atividades
agropecuarias desenvolvidas em trés propriedades rurais localizadas na regiao de
Presidente Prudente, estado de Sio Paulo, além de estar habilitada a desenvolver
atividades de gestdo de participagdes societarias, desenvolvimento de atividades de
consultoria em gestdo empresarial e servigos de pulverizagdo e controle de pragas
agricolas e servigos de preparacao de terreno, cultivo e colheita.

A aquisicao foi efetivada pelo montante de R$ 370.000, cujo desembolso foi realizado
em 10 de setembro de 2024.

Valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos

O valor justo dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos pela Companhia,
foram apurados na contabilidade inicial desta combina¢cao de negdcios de acordo com
o pronunciamento contabil CPC 15 (R1) - Combinag¢ao de negdcios. Para esta avaliacao
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(ii)

(i)

(iii)

Cocal Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

foi considerada a data do ultimo balang¢o da entidade adquirida antes da aquisicdo em
31 de julho de 2024.

Ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos
A tabela abaixo resume o valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos na
data da aquisicao:

Ativos Valor justo
Ativo circulante

Aplicagao financeira 7.258
Clientes 2.309
Impostos a recuperar 1
Estoque 52
Total do ativo circulante 9.620
Ativo nao-circulante

Propriedades para investimento - terras (i) 348.639
Imobilizado - Planta portadora culturas formadas 612
Imobilizado - Pastagens formadas 771
Imobilizado - em andamento 4.599
Imobilizado — Benfeitorias 341
Imobilizado — Edificios 8.340
Imobilizado — Instalagdes 956
Imobilizado - Maquinas e equipamentos 69
Imobilizado - Computadores e periféricos 1.033
Total do ativo nao circulante 365.360
Total Ativo 374.980
Passivos

Passivo circulante

Obrigagdes trabalhistas 26
Impostos a recolher 2
Adiantamento de clientes 4.451
Total do passivo circulante 4.479
Ativo e passivo liquido identificavel 370.501

Compde o saldo de terras o montante de R$319.110, referente ao custo histérico da terra nua, conforme
livros contabeis da SPaulo 002, e R$ 29.529 referente a mais valia conforme laudo técnico de avaliagédo
do valor justo por ocasido da aquisicdo da SPaulo 002.

Ganho por compra vantajosa

Preco de aquisicdo de 100% das quotas de participacéo na controlada 370.000
(- ) Valor justo dos ativos liquidos identificaveis conforme laudo (370.501)
Ganho por compra vantajosa 501

O total da parcela nao alocada (ganho por compra vantajosa) pela aquisi¢cao da SPaulo
002 Participagoes Ltda. foi de R$ 501 e reconhecida no resultado em outras receitas
(despesas) operacionais. Vide mais detalhes na Nota Explicativa n® 14.
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(v)

Cocal Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

As técnicas de avaliagao utilizadas para mensurar o valor justo dos ativos significativos
adquiridos foram as seguintes:

,
Ativos adquiridos e

. - Técnica de avaliagao
passivos assumidos

Valor de reposicdo: E o investimento necessario a aquisicao de novos
bens, idénticos ou com caracteristicas e capacidades semelhantes aos
bens existentes (objetos da avaliagdo), indicando-se quanto valeriam caso
fossem executados novamente, mantendo sua concepgéo original.

Valor de mercado: voluntariamente e conscientemente um bem, numa
data de referéncia, dentro das condigées do mercado vigente. Esse valor
leva em consideragéo o tempo normal de absor¢ao do ativo pelo mercado,
sendo caracterizado pelas premissas e informagdes coletadas, além de
Normas Técnicas especificas e vistorias “in loco” do ativo. O valor a ser
apresentado n&o representa o valor efetivo de negociagao, devendo ser
assumido como valor de mercado referencial. O valor efetivo de
negociagao é estabelecido caso a caso em um mercado livre de compra e
venda.

Imobilizado

Vida util remanescente: E o periodo de tempo esperado em que um bem
prestara seu servigo designado de maneira satisfatéria, tanto de forma
econdmica como funcional.

Depreciacao fisica: Parcela da depreciacao devida ao desgaste de
componentes em consequéncia de sua utilizagdo, desde 0 momento em
que o bem esteve pronto para entrar em operagéo até a data da avaliagéo.

Fluxo de caixa descontado: Essa metodologia tem como fundamento a
estimativa, a valor presente, dos fluxos de caixa futuros gerados por um
ativo ou do fluxo de pagamentos de um passivo.

Contas a receber

Fluxo de caixa descontado: Essa metodologia tem como fundamento a
estimativa, a valor presente, dos fluxos de caixa futuros gerados por um
ativo ou do fluxo de pagamentos de um passivo.

Fornecedores

Fluxo de caixa descontado: Essa metodologia tem como fundamento a

Adiantamento de clientes . . .
estimativa, a valor presente, dos fluxos de caixa futuros gerados por um

ativo ou do fluxo de pagamentos de um passivo.

Receitas e resultados incorporados

A Companhia consolidou desde a data de aquisicdo até 31 de margo de 2025, os
montantes de R$ 38.211 referente a receita liquida e R$ 31.251 referente ao lucro
liquido. Se a aquisigao tivesse ocorrido em 1° de abril de 2024, a Administracao estima
que a receita liquida consolidada seria de R$ 44.234 e o lucro liquido consolidado do
exercicio seria de R$ 36.249. Na determinacao destes valores, a gestdo assumiu que
os ajustes a valor justo que surgiram na data de aquisi¢ao teriam sido os mesmos se a
aquisicao tivesse ocorrido em 1° de abril de 2024.

Custos de aquisigcao

A Companbhia incorreu em custos relacionados a aquisicao no valor de R$ 45 referentes
a honorarios de consultoria na elaboragdo de laudo técnico. Os valores foram
registrados como “Despesas administrativas e gerais” na demonstragao de resultado.
Outros custos inerentes a operagao ficaram sob responsabilidade da vendedora.
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Cocal Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

Cocal Termoelétrica S.A. (“Termoelétrica”)

A Termoelétrica € uma entidade domiciliada no Brasil, localizada no Parque Industrial
Dr. Camilo Calazans de Magalhaes, no municipio de Paraguagu Paulista, Estado de
Sao Paulo. Tem como atividade preponderante a geracdo e a comercializagdo de
energia elétrica para terceiros a partir das instalagdes termoelétricas instaladas.

O exercicio social da Termoelétrica compreende o periodo de 01 de abril a 31 de marco.

Cocal Biotec Industria e Comércio de Leveduras Ltda. (“Cocal Biotec”)

A Cocal Biotec, anteriormente denominada Cocal Agricola Ltda., € uma entidade
domiciliada no Brasil, localizada na Estrada Municipal NRD 267, no municipio de
Narandiba, Estado de Sao Paulo. A sua atividade principal foi alterada durante o
exercicio de 2021, passando de exploracdo agricola para a fabricagao de fermentos e
leveduras, sendo que sua atuacao sera focada na secagem de levedura para destinagao
a ragao animal. A alteracédo de razdo social e de atividade econOmica esta ligada ao
estudo de oportunidade de novos negdcios para agregar valor aos produtos. A Empresa
entrou em operacdo em agosto de 2021.

O exercicio social da Cocal Biotec compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

Cocal CO2 Gases Industriais Ltda. (“Cocal CO2”)

A Cocal CO2 Gases Industriais Ltda. € uma entidade domiciliada no Brasil, localizada
na Estrada Municipal NRD 267, no municipio de Narandiba, Estado de Sao Paulo. Tem
como atividade preponderante o envase de gas carbdnico proveniente de processos
industriais para utilizacdo em producao de alimentos. A Empresa entrou em operagao
em abril de 2022.

O exercicio social da Cocal CO2 compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

Cocal Energia FV 01 Ltda. (“Cocal Energia FV 01”)
A Cocal Energia FV 01 é uma entidade domiciliada no Brasil localizada no Parque
Industrial Dr. Camilo Calazans de Magalhdes, no municipio de Paraguagu Paulista,
Estado de Sao Paulo, foi constituida em 05 de abril de 2023 e tem como atividade
preponderante a locagdo de maquinas e equipamentos industriais e atividades de
manutencao e reparos em aparelhos e materiais elétricos.

O exercicio social da Cocal Energia FV 01 compreende o periodo de 01 de abril a 31 de
margo.

Cocal UTE PPT Ltda. (“Cocal UTE”)

A Cocal UTE PPT € uma entidade domiciliada no Brasil, localizada no Parque Industrial
Dr. Camilo Calazans de Magalhaes, no municipio de Paraguacu Paulista, Estado de
Sao Paulo. Tem como atividade preponderante a geracdo e a comercializagdo de
energia elétrica para terceiros

O exercicio social da Cocal UTE PPT compreende o periodo de 01 de abril a 31 de
margo.
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Cocal Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

Usina Termelétrica G1 NRD Ltda. (“Termo G1”)

A Usina Termelétrica G1 NRD Ltda. é uma entidade domiciliada no Brasil localizada na
Estrada Municipal NRD 267, no municipio de Narandiba, Estado de Sao Paulo, foi
constituida em novembro de 2023 e tem como atividade preponderante a geragao e a
comercializagdo de energia elétrica.

O exercicio social da Termo G1 compreende o periodo de 01 de abril a 31 de marcgo.

Usina Termelétrica G2 NRD Ltda. (“Termo G2”)

A Usina Termelétrica G2 NRD Ltda. € uma entidade domiciliada no Brasil localizada na
Estrada Municipal NRD 267, no municipio de Narandiba, Estado de Sao Paulo, foi
constituida em novembro de 2023 e tem como atividade preponderante a geracéo e a
comercializacao de energia elétrica.

O exercicio social da Termo G2 compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

Usina Termelétrica G3 NRD Ltda. (“Termo G3”)

A Usina Termelétrica G3 NRD é uma entidade domiciliada no Brasil localizada na
Estrada Municipal NRD 267, no municipio de Narandiba, Estado de Sao Paulo, foi
constituida em novembro de 2023 e tem como atividade preponderante a geracdo e a
comercializacao de energia elétrica.

O exercicio social da Termo G3 compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

SPaulo 002 Participagoes Ltda. (“SPaulo 002”)

A SPaulo 002 Participagdes Ltda. € uma entidade domiciliada no Brasil, localizada na
cidade de Presidente Prudente, Estado de S&o Paulo, na Avenida Coronel Jose Soares
Marcondes, n° 983, Sala 82-B2, Bairro Bosque, CEP 19010-080 e tem como atividade
principal a participagdo no capital de outras entidades, o desenvolvimento de atividades
de consultoria em gestdo empresarial e a preparagdo de terreno, plantio, cultivo,
colheita, produgao e compra e venda de lavouras temporarias € permanentes.

O exercicio social da SPaulo 002 compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.
2 Base de preparacao

a Declaragao de conformidade e base de preparagao
As demonstragdes financeiras consolidadas e individuais foram preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracdes
financeiras consolidadas e individuais estdo apresentadas na nota 7.

Todas as informagdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras
consolidadas e individuais, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e
correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestéo.
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(i)

Cocal Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

A emissao das demonstracdes financeiras consolidadas e individuais foi autorizada
pela administragcdo da Companhia em 30 de maio de 2025.

Relagao de entidades controladas
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstracdes da
Controladora Cocal Participagbes S.A. e as seguintes controladas:

Porcentagem de participagdao

Controladas Controle Pais 31/03/2025 31/03/2024
Cocal Termoelétrica S.A. Direto Brasil 100,00% 100,00%
Cocal Biotec Industria e Comércio de Leveduras Ltda. Direto Brasil 100,00% 100,00%
Cocal CO2 e Participagdes Ltda. Direto Brasil 100,00% 100,00%
Cocal Energia FV 01 Ltda. Direto Brasil 100,00% 100,00%
Cocal UTE PPT Ltda. Direto Brasil 100,00% 100,00%
Usina Termelétrica G1 NRD Ltda. Direto Brasil 100,00% 100,00%
Usina Termelétrica G2 NRD Ltda. Direto Brasil 100,00% 100,00%
Usina Termelétrica G3 NRD Ltda. Direto Brasil 100,00% 100,00%
SPaulo 002 Participagdes Ltda. Direto Brasil 100,00% -

Base de consolidagao

Combinagéao de negécios

Combinagdes de negdcio sdo registradas utilizando o método de aquisicdo quando o
conjunto de atividades e ativos adquiridos atende a definicado de um negécio e o controle
é transferido para a Companhia e suas controladas. Ao determinar se um conjunto de
atividades e ativos € um negocio, a Companhia e suas controladas avaliam se o conjunto
de ativos e atividades adquiridos inclui, no minimo, um input € um processo substantivo
que juntos contribuam, significativamente, para a capacidade de gerar output.

A Companhia e suas controladas tém a opcéo de aplicar um "teste de concentragao"
que permite uma avaliagao simplificada se um conjunto de atividades e ativos adquiridos
nao € um negodcio. O teste de concentragido opcional é atendido se, substancialmente,
todo o valor justo dos ativos brutos adquiridos estiver concentrado em um unico ativo
identificavel ou grupo de ativos identificaveis similares.

A contraprestagao transferida é geralmente mensurada ao valor justo, assim como os
ativos liquidos identificaveis adquiridos. Qualquer agio que surja na transacao é testado
anualmente para avaliagao de perda por redugao ao valor recuperavel. Ganhos em uma
compra vantajosa sido reconhecidos imediatamente no resultado. Os custos da
transagdo sdo registrados no resultado conforme incorridos, exceto os custos
relacionados a emissao de instrumentos de divida ou patriménio.

A contraprestacao transferida nao inclui montantes referentes ao pagamento de
relagdes pré-existentes. Esses montantes sdo geralmente reconhecidos no resultado do
exercicio.

Qualquer contraprestacao contingente a pagar € mensurada pelo seu valor justo na data
de aquisicdo. Se a contraprestagdo contingente é classificada como instrumento
patrimonial, entdo ela ndo é remensurado e a liquidagdo é registrada dentro do

patriménio liquido. As demais contraprestagbes contingentes sdo remensuradas ao
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valor justo em cada data de relatério e as alteragdes subsequentes ao valor justo séo
registradas no resultado do exercicio.

Controladas

A “Companhia” controla uma investida quando esta exposta a, ou tem direitos sobre,
retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade
de afetar esses retornos por meio de seu poder sobre a investida. As demonstragdes
financeiras de controladas sdo consolidadas a partir da data em que o controle se inicia
até a data em que o controle deixa de existir.

Nas demonstragées financeiras individuais da controladora, as informagées financeiras
de controladas sao reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.

Perda de controle

Quando da perda de controle, a “Companhia” desreconhece os ativos e passivos da
controlada, qualquer participacdo de nao controladores e outros componentes
registrados no patriménio liquido referente a essa controlada. Qualquer ganho ou perda
originado pela perda de controle é reconhecido no resultado. Se a “Companhia” e suas
controladas retém qualquer participagao na antiga controlada, entdo essa participagao
€ mensurada pelo seu valor justo na data em que ha a perda de controle.

Transacgoées eliminadas na consolidagao

Saldos e transagobes entre a “Companhia” e suas controladas, e quaisquer receitas ou
despesas nao realizadas derivadas de transagdes entre a “Companhia” e suas
controladas, sao eliminados para fins das demonstragdes financeiras consolidadas.
Ganhos nao realizados oriundos de transagdes com investidas registradas por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporgdo da
participacdo da “Companhia” nas investidas. Perdas n&o realizadas sao eliminadas da
mesma maneira de que os ganhos nao realizados, mas somente na extensdo em que
nao haja evidéncia de perda por redugao ao valor recuperavel.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas informacgdes contabeis estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional
da Companhia e suas controladas. Todos os saldos foram arredondados para o milhar
mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Mudancas nas principais politicas contabeis

Classificagcao dos passivos como circulante ou nao circulante e passivos
nao circulantes com covenants (alteragcées ao CPC 26)

A Companhia e suas controladas adotaram a classificagao de passivos como circulantes
ou nao circulantes (alteracdes ao CPC 26) e passivos nao circulantes com covenants
(alteragdes ao CPC 26) a partir de 1° de abril de 2024. As alteragbes se aplicam
retrospectivamente. Elas esclarecem certos requisitos para determinar se um passivo
deve ser classificado como circulante ou nao circulante e exigem novas divulgagcbes
para passivos de empréstimos ndo circulantes que estio sujeitos a covenants dentro de
12 meses apos o periodo de relatdrio. Isso resultou em uma mudanga na politica contabil
para a classificacdo de passivos que podem ser liquidados em acgdes proprias de uma
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entidade. Anteriormente, a Companhia e suas controladas ignoravam todas as opgbes
de conversao de contraparte ao classificar os passivos relacionados como circulantes
ou néo circulantes. De acordo com a nova politica, quando um passivo inclui uma opc¢éo
de conversdo de contraparte pela qual o passivo pode ser liquidado por uma
transferéncia das préprias acdes de uma entidade, a entidade leva em consideragao a
opc¢ao de conversao ao classificar o passivo principal como circulante ou nio circulante,
a menos que a opgao seja classificada como patriménio liquido de acordo com o CPC
39. Os outros passivos da Companhia e suas controladas nao foram impactados pelas
alteragoes.

Apesar da mudanga na politica, ndo ha impacto retrospectivo nas demonstracdes
comparativas, pois a Companhia e suas controladas nao tinham notas conversiveis em
aberto em 31 de margo de 2024.

5 Uso de estimativa e julgamentos
Na preparacao destas demonstracdes financeiras consolidadas e individuais, a
Administracao utilizou julgamentos e estimativas que afetam a aplicacdo das politicas
contabeis da Companhia e suas controladas e os valores reportados dos ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. As revisdes das
estimativas sao reconhecidas prospectivamente.

a Julgamentos
As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicacdo das politicas contabeis que
tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota explicativa 14 - equivaléncia patrimonial em investidas: determinagéo se a
Empresa tem influéncia significativa sobre uma investida.

b Incertezas sobre premissas e estimativas
Com base em premissas, a Companhia e suas controladas fazem estimativas com
relacao ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serao
iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um
risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a
seguir:

e Nota explicativa 16: Revisao da vida util do imobilizado.

Para os ativos com vida util definida é revisada no fechamento de cada exercicio social
a vida util econémica remanescente do ativo. Ja para os ativos com vida util econémica
indefinida é realizado no fechamento do exercicio social o teste de recuperabilidade de
ativos e as perdas por teste de recuperabilidade sdo reconhecidas se, e somente se, o
valor recuperavel do ativo for menor do que o valor contabil.
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¢ Mensuragao do valor justo
Uma série de politicas e divulgagbes contabeis da Companhia e suas controladas
requerem a mensuragdo de valor justo para ativos e passivos financeiros e nao
financeiros.

A Companhia e suas controladas estabeleceram uma estrutura de controle relacionada
a mensuragao de valor justo. Isso inclui uma equipe de avaliacdo que possui a
responsabilidade geral de revisar todas as mensuragoes significativas de valor justo,
incluindo os valores justos de Nivel 3 com reporte diretamente ao Diretor Financeiro.

A Companhia revisa regularmente dados nao observaveis significativos e ajustes de
avaliagdo. Se informacgao de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de
precos, é utilizada para mensurar valor justo, a equipe de avaliagdo analisa as
evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliagbes
atendem os requisitos dos pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis “CPC”, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que
tais avaliagdes devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia e suas controladas
usam dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao
classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacgoes (inputs)
utilizadas nas técnicas deavaliagdo da seguinte forma.

e Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos idénticos;

e Nivel 2: Inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sao
observaveis para o ativoou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente
(derivado de precos); e

e Nivel 3: Inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados
observaveis demercado (inputs nao observaveis).

A Companhia e suas controladas reconhecem as transferéncias entre niveis da
hierarquia do valor justo no final do exercicio das demonstragbes financeiras em que
ocorreram as mudancas.

Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragao dos valores justos
estdoincluidas nas seguintes notas explicativas:

¢ Nota explicativa n° 28 - Instrumentos financeiros.

6 Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com
excegao dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

e  Os instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados pelo valor justo; e
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e Osinstrumentos financeiros ndo-derivativos designados pelo valor justo por meio
do resultado (VJR) sdo mensurados pelo valor justo.

7 Principais politicas materiais

a Receita de contrato com cliente
A receita € mensurada com base na contraprestacido especificada no contrato com o
cliente. A Companhia e suas controladas reconhecem a receita quando transferem o
controle sobre o produto ou servico ao cliente. A tabela abaixo fornece informagdes
sobre a natureza dos contratos com clientes, incluindo as politicas de reconhecimento
de receita relacionadas.

f N
Tipo de produto / Natureza, incluindo condigoes de pagamento Politica de reconhecimento da

servigo significativas receita

A produgédo de energia elétrica ocorre mediante o )
processamento cana para a producdo de aglcar e A receita é reconhecida com base

etanol. A energia elétrica excedente é na quantidade de energia elétrica
Energia elétrica  disponibilizada para a concessionéria de energia  (6m Megawatts) disponibilizada
elétrica. para a concessionaria de energia
B N elétrica, apurada ao final de cada
As faturas séo emitidas mensalmente e més.

normalmente sdo pagas em 30 dias.

Os produtos de levedura, gas carbdnico e biogas
s&o originados de processos industriais
relacionados a secagem do creme de levedura e
ao envase de gas carbdnico food grade. O vapor
de média e baixa pressao é gerado como

Levedura, gas subproduto do processo de cogeragio de energia

carbonico, biogas  elétrica. J4 a 4gua alcodlica é produzida durante a A receita € reconhecida quando
vapor de baixa €  centrifugagdo do creme de levedura. as mercadorias sdo despachadas
média pressao e dos depositos das empresas.
agua alcoolica. O controle desses produtos € transferido aos

clientes no momento do despacho a partir dos
depositos das empresas do Grupo.

As faturas sdo emitidas e a receita é reconhecida
naquele momento. Elas devem ser pagas,
normalmente, em 30 dias.

A locagao de equipamentos ocorre mediante o ]
contratos firmados com clientes, estabelecendo A receita € reconhecida de forma

Locagdo de prazos e condigdes de uso. linear ao longo do periodo de
equipamentos B . locagéo, conforme os termos do
quip Os pagamentos séo geralmente mensais, contrato, independentemente do
podendo haver adiantamentos ou ajustes momento do pagamento.
\ conforme clausulas contratuais. )

b Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como
despesas de pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é
reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma
obrigagao legal ou construtiva de pagar esse montante em fungao de servigo passado
prestado pelo empregado e a obrigagao possa ser estimada de maneira confiavel.
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¢ Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

e Juros sobre aplicagdes financeiras;
o Receita de juros;
e  Ganhos/perdas com instrumentos financeiros derivativos;

e Ganhos/perdas liquidos de variagcdo cambial sobre ativos e passivos
financeiros e;

e Despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos.

As receitas e as despesas financeiras sao reconhecidas no resultado através do método
dos juros efetivos.

A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento
financeiro para:

o O valor contabil bruto do ativo financeiro; ou
e O custo amortizado do passivo financeiro.

No calculo da receita e despesa de juros, a taxa de juros efetiva € aplicada ao valor
contabil bruto do ativo (quando o ativo ndo esta com reducgao ao valor recuperavel) ou
ao custo amortizado do passivo. No entanto, para ativos financeiros que sofreram perda
de valor recuperavel apos o reconhecimento inicial, a receita de juros é calculada
aplicando a taxa de juros efetiva ao custo amortizado do ativo financeiro. Se o ativo ndo
estiver mais com reducgao no valor recuperavel de crédito, o calculo da receita de juros
sera revertido para a base bruta.

d Imposto de renda e contribuigao social

Na Controladora e suas controladas Cocal Termoelétrica S.A., Cocal CO2 Participagdes
Ltda., Cocal Energia FV01 Ltda., Cocal UTE PPT Ltda., Usina Termelétrica G1 NRD
Ltda., Usina Termelétrica G2 NRD Ltda., Usina Termelétrica G3 NRD Ltda. e Spaulo
002 Participagdes Ltda., o imposto de renda e a contribuicdo social sdo apurados de
acordo com a legislagdo vigente do “lucro presumido”. Com base nesse regime, para
fins de imposto de renda o lucro tributavel corresponde a 8% nas operagdes de vendas
de mercadorias e 32% nas operacdes de vendas de servigos acrescido de outras
receitas operacionais; para fins da contribuicdo social, o lucro tributavel corresponde a
12% nas operagdes de vendas de mercadorias e 32% nas operag¢des de vendas de
servicos acrescido de outras receitas operacionais. O imposto de renda é calculado a
aliquota de 15% sobre o lucro presumido tributavel acrescido do adicional de 10% sobre
o excedente de R$ 240 (anual).

Contribuigao social - Calculado a aliquota de 9% sobre o lucro presumido tributavel.
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Na controlada Cocal Biotec Industria e Comércio de Leveduras Ltda. o Imposto de
Renda e a Contribuicao Social do exercicio corrente e diferido sao calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel, e consideram a
compensacao de prejuizos fiscais e imposto de renda e base negativa de contribuicao
social limitada a 30% do lucro tributavel anual.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de
renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido s&o reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a combinagcdo de negécios ou itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Despesa de imposto de renda e contribui¢cao social corrente

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber calculado sobre o lucro ou o
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos
exercicios anteriores. E mensurado com base nas taxas de impostos decretadas ou
substantivamente decretadas na data do balango. O imposto corrente também inclui
qualquer imposto a pagar decorrente da declaragéo de dividendos.

O imposto corrente ativo e passivo sdo compensados somente se alguns critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuicao social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos s&o reconhecidos com relagdo as diferencas
temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstracoes
financeiras e os usados para fins de tributacao.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagdo aos prejuizos fiscais e diferengas
temporarias dedutiveis n&o utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais
diferidos sao revisados a cada data de balango e sédo reduzidos na extensao em que
sua realizagao nao seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferengas temporarias quando estas forem revertidas, baseando-se
nas aliquotas que foram decretadas até a data do balancgo.

A mensuracao dos ativos e passivos diferidos reflete as consequéncias tributarias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar o valor
contabil de seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se alguns critérios forem
atendidos.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido.
Os custos dos estoques sao avaliados ao custo médio de aquisigdo ou de produgao e
incluem gastos incorridos na aquisicdo de estoques, custos de producdo e
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transformacéo e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizagdes e condi¢cdes
existentes.

O valor realizavel liquido € o preco estimado de venda no curso normal dos negocios,
deduzido dos custos estimados de concluséo e despesas de vendas.

As controladas da Companhia realizam anualmente manutengcbes em sua unidade
industrial, aproximadamente no periodo de dezembro a margo. Os principais custos de
manutencéo incluem custos de m&o de obra, materiais, servicos externos e despesas
gerais indiretas alocadas durante o periodo de entressafra. Tais custos sao
contabilizados como manutencdo de entressafra, mantidos na rubrica de estoques e
amortizados durante a safra seguinte. Qualquer outro tipo de gasto, que ndo aumente
sua vida util ou mantenha sua capacidade de produgéo, é reconhecido no resultado
como despesa.

Investimentos

O investimento na entidade sobre a qual a Controladora exerce influéncia significativa &
contabilizado pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo inicialmente
contabilizados no balang¢o patrimonial ao custo, adicionados das mudangas apés a
aquisicao da participagao societaria.

A demonstragdo do resultado reflete a parcela dos resultados das operagbes das
controladas ou coligadas com base no método da equivaléncia patrimonial. Quando uma
mudanca for diretamente reconhecida no patriménio liquido da controlada ou coligada,
a Controladora reconhecera sua parcela nas variagdes ocorridas e divulgara esse fato,
quando aplicavel, na demonstracdo das mutacées do patriménio liquido.

Apos a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a Controladora determina se
€ necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento em
sua coligada. A Controladora determina, em cada data de fechamento do balango
patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que o investimento na coligada sofreu perda por
reducao ao valor recuperavel. Se assim for, a Controladora calcula o montante de perda
por reducao ao valor recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel da coligada
e o valor contabil e reconhece o montante na demonstragéo do resultado.

Quando ocorrer perda de influéncia significativa sobre a coligada, a Controladora passa
a reconhecer o investimento a valor justo.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisicdo ou construgao,
deduzido de depreciacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redug¢ao ao
valor recuperavel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, sdo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

25

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 687E-4BBE-9496-0A3F.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 687E-4BBE-9496-0A3F.

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.



Docusign Envelope ID: 7DE251A4-0AD1-49D3-9557-E418DDD1AC78

(iv)

Cocal Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos
no resultado.

Custos subsequentes

Custos subsequentes sido capitalizados apenas quando é provavel que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos serao auferidos pela Companhia e suas
controladas. Gastos de manutencdo e reparos recorrentes sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos.

Custos de manutencgao

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido caso seja
provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do componente irdo fluir e
qgue o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do componente
que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutencao no dia a dia do
imobilizado sao reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Depreciagcao

A depreciagao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido
de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util
estimada dos itens. A depreciacéo é reconhecida no resultado e no custo de producéo.
Terrenos ndo s&o depreciados.

Ativos arrendados sao depreciados pelo menor periodo entre a vida util estimada do
bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo que a Companhia e suas controladas
obterao a propriedade do bem ao final do arrendamento.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que sé&o instalados e
estao disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em
que a construgao é finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagéo.

As taxas médias anuais ponderadas para os exercicios corrente e comparativo sdo as
seguintes:

a Y

Taxa média ponderada - %
31/03/2025 31/03/2024
Consolidado Controladora Consolidado Controladora

Edificacdes 2% 2% 2% 2%
Maquinas equipamentos 9% 7% 9% 7%
Méveis e utensilios 7% 8% 7% 8%
Maquinas e equipamentos agricolas 8% 8% 8% 8%
Lavoura de cana 17% 17% 17% 17%
Veiculos 10% 11% 10% 11%
L Equipamentos de computagéo 18% 27% 18% 27%J

Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
data de encerramento de exercicio e ajustados caso seja apropriado.
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Ativos intangiveis

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis que sao adquiridos pela Companhia e que tém vidas uteis finitas séo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizagcdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por redugao ao valor recuperavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando eles aumentam os
beneficios econdbmicos futuros incorporados no ativo especifico aos quais se
relacionam. Todos os outros gastos, s&o reconhecidos no resultado conforme
incorridos.

Amortizagao

A amortizacéo ¢é calculada utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos
itens para amortizar o custo de itens do ativo intangivel, liquido de seus valores residuais
estimados. A amortizacio é reconhecida no resultado.

A vida util média estimada para o exercicio corrente e comparativos € de 5 anos.
Os métodos de amortizagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
data de balancgo e ajustados caso seja apropriado.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuragdo inicial

O contas a receber de clientes é substancialmente decorrente da venda de acucar,
etanol e derivados de levedura é reconhecido inicialmente na data em que foi originado
atransferéncia do controle dos produtos.

Todos os outros ativos e passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente quando a
Companhia e suas controladas se tornam parte das disposi¢cdes contratuais do
instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um
componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente
mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos
de transacgéo que sio diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissao. Um contas a
receber de clientes sem um componente significativo de financiamento é mensurado
inicialmente ao preco da operacao.

Classificagdo e mensuragcao subsequente

Ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao VJORA - instrumento de divida; ao VJORA -instrumento patrimonial; ou
ao VJR.
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Os ativos financeiros nao sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento
inicial, a ndo ser que a Companhia e suas controladas mudem o modelo de negdcios
para a gestao de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados
sao reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacio posterior a mudanca no
modelo de negdcios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicdes
a seguir e nao for designado como mensurado ao VJR: - € mantido dentro de um modelo
de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa
contratuais; e — seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa
que séo relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em
aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condi¢bes a
seguir e nao for designado como mensurado ao VJR — é mantido dentro de um modelo
de negodcios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa
contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e — seus termos contratuais geram,
em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de principal e juros
sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que nao
seja mantido para negociacdo, a Companhia e suas controladas podem optar
irrevogavelmente por apresentar alteragbes subsequentes no valor justo do
investimento em ORA. Essa escolha é feita investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado ou
ao VJORA, conforme descrito acima, sao classificados como ao VJR. Isso inclui todos
os ativos financeiros derivativos (veja a nota explicativa 28(a)). No reconhecimento
inicial, a Companhia e suas controladas podem designar de forma irrevogavel um ativo
financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo
amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente
um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros — avaliagao sobre se os fluxos de caixa contratuais sao
somente pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagao, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro
no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacao pelo valor
do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto
durante umdeterminado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de
empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma
margem de lucro.

A Companhia e suas controladas consideram os termos contratuais do instrumento para
avaliar se os fluxos de caixacontratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros.
Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que
poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele
nao atenderia essa condicdo. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia e suas controladas
consideram:
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e Eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa;
e Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
e O pré-pagamento e a prorrogagao do prazo; e

e Ostermos que limitam o acesso da Companhia e suas controladas a fluxos de
caixa de ativosespecificos (por exemplo, baseados na performance de um
ativo).

O pagamento antecipado € consistente com o critério de pagamentos do principal € juros
caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do
principal e de juros sobre o valor do principal pendente — o que pode incluir uma
compensacao adicional razoavel pela resciséo antecipada do contrato. Além disso, com
relagdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor
nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que
represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também pode
incluir compensacao adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato)
acumulados (mas n&o pagos) sado tratadas como consistentes com esse critério se o
valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros — Mensuragao subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a VJR
Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido,
incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a custo amortizado

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A
receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment s&o reconhecidos no
resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no
resultado.

Passivos financeiros — classificagdo, mensuragdo subsequente e ganhos e
perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou
ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio
do resultado casofor classificado como mantido para negociagéo, for um derivativo ou
for designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao
VJR sdo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido
no resultado. Outros passivos financeiros sao subsequentemente mensurados pelo
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e
perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também é reconhecido no resultado.
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Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia e suas controladas desreconhecem um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia e suas
controladas transferem os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativofinanceiro em uma transag¢ao na qual substancialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos ou na qual a
Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro e também nao retém o controle sobre o ativo
financeiro.

A Companhia e suas controladas realizam transagdes em que transfere ativos
reconhecidos nobalango patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os
riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos, os ativos financeiros ndo sao
desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Companhia e suas controladas desreconhecem um passivo financeiro quando sua
obrigagaocontratual é retirada, cancelada ou expirada. A Companhia e suas controladas
também desreconhecem um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e os
fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que
um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor
justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil e a
contraprestagado paga (incluindo ativos transferidos que n&o transitam pelo caixa ou
passivosassumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacao
Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balangco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia e suas controladas
tenham um direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intengao
de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Redugao ao valor recuperavel (Impairment)
Ativos financeiros nao-derivativos

Instrumentos financeiros
A Companhia e suas controladas reconhecem provisées para perdas esperadas de
crédito sobre:

e Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado;
A Companhia e suas controladas mensuram a provisao para perda em um montante

igual a perda de crédito esperada para a vida inteira, exceto para os itens descritos
abaixo, que sdo mensurados como perda de crédito esperada para 12 meses:
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e Titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balanco;

e Outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou
seja, o risco de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento
financeiro) ndo tenha aumentado significativamente desde o reconhecimento
inicial; e

e As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato
sao mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida
inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a
Companhia e suas controladas consideram informagdes razoaveis e passiveis de
suporte que sao relevantes e disponiveis sem custo ou esforco excessivo. Isso inclui
informacdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica
da Companhia e suas controladas na avaliacdo de crédito e considerando informacdes
prospectivas (forward-looking).

A Companhia e suas controladas presumem que 0 risco de crédito de um ativo
financeiro aumentou significativamente se este estiver com mais de 30 dias de atraso.

A Companhia e suas controladas consideram um ativo financeiro como inadimplente
quando:

e  For pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de
crédito a Companhia e suas controladas, sem recorrer a acées como a
realizagao da garantia (se houver alguma); ou

o O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 90 dias.

A Companhia e suas controladas consideram que um titulo de divida tem um risco de
crédito baixo quando a sua classificagdo de risco de crédito é equivalente a definicao
globalmente aceita de “grau de investimento”.

e As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas
com credito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao
longo da vida esperada do instrumento financeiro.

e As perdas de crédito esperadas para 12 meses sao perdas de crédito que
resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apos a
data do balango (ou em um periodo mais curto, caso a vida esperada do
instrumento seja menor do que 12 meses).

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual a Companhia e suas controladas estao expostas ao
risco de crédito.
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Mensuracéo das perdas de crédito esperadas
As perdas de crédito esperadas sédo estimativas ponderadas pela probabilidade de
perdas de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em
todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a
Companhia e suas controladas de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a
Companhia e suas controladas esperam receber).

Ativos financeiros com problemas de recuperagéo

Em cada data de balango, a Companhia e suas controladas avaliam se os ativos
financeiros contabilizados pelo custo amortizado estdo com problemas de recuperagao.
Um ativo financeiro possui “problemas de recuperagdo” quando ocorrem um ou mais
eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de
recuperacgao inclui os seguintes dados observaveis:

e Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;
° Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia;

e Reestruturacao de um valor devido a Companhia e suas controladas em termos
gue nao seriam aceitas em condi¢gdes normais;

e Aprobabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de
reorganizacao financeira; ou

e O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades
financeiras.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia e suas
controladas ndo tém expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua
totalidade ou em parte.

Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia e suas controladas, que
nao os ativos bioldgicos, propriedade para investimento, estoques e ativos fiscais
diferidos, s&o revistos a cada data de balango para apurar se ha indicacdo de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagcao, entdo o valor recuperavel do ativo é
estimado.

Para testes de reducéo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades
Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera
entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o0 seu valor em uso e 0 seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso € baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes
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dos impostos que reflita as avaliagbes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo
e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por redugao ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por redugao ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas
reconhecidas referentes as UGCs sao inicialmente alocadas para reducéo de qualquer
agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGCs), e entéo para redugao do valor contabil
dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata.

Quanto aos demais ativos, as perdas por redugéo ao valor recuperavel séo revertidas
somente na extensdo em que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil
que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizagao, caso a perda de valor
nao tivesse sido reconhecida.

k Provisoes
Uma provisdo é reconhecida quando, em decorréncia de um evento passado, a
Companhia e suas controladas tém uma obrigagao legal ou construtiva que possa ser
estimada com confiabilidade, sendo provavel que sera necessario um recurso
econdmico para liquida-la.

A Companhia e suas controladas avaliam regularmente as possiveis obrigacbes
decorrentes de processos judiciais de natureza trabalhista, ambiental, civel e tributaria,
considerando a probabilidade de perda, a jurisprudéncia aplicavel, as decisdes recentes
dos tribunais, bem como a opinido dos assessores juridicos internos e externos.

Na data-base das demonstragdes financeiras, nao foram identificadas obrigacdes que
atendessem aos critérios contabeis para reconhecimento de provisdes, conforme os
parametros definidos pelas praticas contabeis adotadas no Brasil

I Fornecedores
As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacdes a pagar por bens ou servigos que
foram adquiridos no curso normal dos negécios. Elas sao, inicialmente, reconhecidas
pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo reconhecidas, normalmente, ao valor
da fatura correspondente, ajustadas a valor presente quando aplicavel.

m  Capital social
As acgbes ordinarias e preferenciais sao classificadas como patrimdnio liquido.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido no estatuto social sao
reconhecidos como passivo. Os dividendos adicionais propostos devem ser aprovados
pelo Conselho de Administragdo da Companhia e sao reconhecidos no patriménio
liquido sobre esta rubrica

n Mensuragao do valor justo
Valor justo € o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacéo ordenada entre participantes do mercado na data de
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mensuracao, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao
qual a Companhia e suas controladas tém acesso nessa data. O valor justo de um
passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance). O risco de
descumprimento inclui, entre outros, o préprio risco de crédito da Companhia e suas
controladas.

Uma série de politicas contabeis e divulgagdes da Companhia e suas controladas
requerem a mensuragao de valores justos, tanto para ativos e passivos financeiros como
nao financeiros.

Quando disponivel, a Companhia e suas controladas mensuram o valor justo de um
instrumento utilizando o pregco cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um
mercado é considerado como “ativo” se as transagdes para o ativo ou passivo ocorrem
com frequéncia e volume suficientes para fornecer informagdes de precificacdo de forma
continua.

Se nao houver um prego cotado em um mercado ativo, a Companhia e suas controladas
utilizam técnicas de avaliagdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e
minimizam o uso de dados nao observaveis. A técnica de avaliagao escolhida incorpora
todos os fatores que os participantes do mercado levariam em conta na precificacdo de
uma transacéo.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um prego de compra e um
preco de venda, a Companhia e suas controladas mensuram ativos com base em pregos
de compra e passivos com base em pregos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial
€ normalmente o prec¢o da transagao — ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou
recebida. Se a Companhia e suas controladas determinarem que o valor justo no
reconhecimento inicial difere do prego da transagéo e o valor justo ndo é evidenciado
nem por um prego cotado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem
baseado numa técnica de avaliacédo para a qual quaisquer dados nao observaveis sao
julgados como insignificantes em relagdo a mensuragao, entdo o instrumento financeiro
€ mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a diferenga entre o valor
justo no reconhecimento inicial e o prego da transacao.

8 Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas
Uma série de novas normas contabeis serdo efetivas para exercicios iniciados apos 1°
de abril de 2024. A Companhia e suas controladas n&o adotaram as seguintes normas
contabeis na preparacao destas demonstragoes financeiras consolidadas e individuais.

o IFRS 18 Apresentagao e Divulgacao das Demonstragoes Contabeis
O IFRS 18 substituirda o CPC 26 Apresentacdo das Demonstragcdes Contabeis e se
aplica a periodos de relatérios anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2027. O
novo padrao introduz os seguintes novos requisitos principais.

e As entidades sdo obrigadas a classificar todas as receitas e despesas em cinco
categorias na demonstragdo de lucros e perdas, a saber, as categorias
operacional, de investimento, de financiamento, de operacbes descontinuadas e
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de imposto de renda. As entidades também sao obrigadas a apresentar um
subtotal de lucro operacional recém-definido. O lucro liquido das entidades nao
mudara.

e As medidas de desempenho definidas pela administracao (MPMs) sao divulgadas
em uma unica nota nas demonstragdes financeiras.

e Orientacbes aprimoradas sao fornecidas sobre como agrupar informacgdes nas
demonstracgdes financeiras.

Além disso, todas as entidades sédo obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional
como ponto de partida para a demonstragao dos fluxos de caixa ao apresentar fluxos
de caixa operacionais pelo método indireto.

A Companhia e suas controladas ainda estao no processo de avaliagao do impacto do
novo padrao, particularmente com relacdo a estrutura da demonstracdo de lucros e
perdas da Companhia, a demonstragao dos fluxos de caixa e as divulgag¢des adicionais
exigidas para MPMs. A Companhia e suas controladas também estdo avaliando o
impacto sobre como as informagdes sdo agrupadas nas demonstracgdes financeiras,
incluindo itens atualmente rotulados como ‘outros’.

p Outras normas contabeis
Nao se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto
significativo nas demonstracdes financeiras consolidadas e individuais da Companhia:

e  Auséncia de conversibilidade (alteragées ao CPC 02);

o Classificacdo e mensuragao de instrumentos financeiras (alteracdes CPC 48 e CPC 40).
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Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024

Caixa e equivalentes de caixa 201 586 7 -
Aplicagbes financeiras. 21.072 13.567 1.271 -
21.273 14.153 1.278 -

As aplicacbes financeiras de curto prazo sao de alta liquidez, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que esta sujeito a um insignificante
risco de mudancga de valor. Essas aplicagdes financeiras referem-se substancialmente
a Certificados de Depésito Bancario (CDB), indexadas a uma taxa de mercado com base
em uma variagao percentual de 80% a 100% (idéntico em 31 de marco de 2024) do
Certificado de Depésito Interbancario (CDI).

A exposicdo da Companhia e suas controladas a risco de crédito, taxas de juros e uma

analise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdo divulgadas na nota
explicativa n° 28 — Instrumentos financeiros.

Aplicacgoes financeiras

Consolidado Controladora
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024

Fundos de investimento multimercado 99.339 - 19.825 -
99.339 - 19.825 -

As aplicagbes financeiras em fundos de investimento, sdo recursos aplicados pela
controladora e suas controladas junto ao Banco Itau, e a rentabilidade é afetada
diretamente pela variacdo dos ativos diversificados que compde o fundo, como acgoes,
titulos de renda fixa e variavel, acbes, cambio e acoes.

A exposigao da Companhia e suas controladas a risco de crédito, taxas de juros e uma
analise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdo divulgadas na nota
explicativa n°® 28 — Instrumentos financeiros.

Contas a receber de clientes

Consolidado

31/03/2025 31/03/2024

Clientes - terceiros 7.678 2.349
Créditos com partes relacionadas 12.252 331
19.930 2.680

(- ) Provisao para perdas de crédito esperadas (1.091) (1.115)
18.839 1.565
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Na tabela seguinte, apresenta-se a composi¢cao analitica de contas a receber de clientes
por categoria de produtos:

Consolidado

31/03/2025 31/03/2024
Energia Elétrica 3.560 504
Levedura 490 -
CO2 591 1.061
Locacgéo de equipamentos 12.252 -
Outras vendas 1.946 -
Total 18.839 1.565

A exposi¢do da Companhia e suas controladas a riscos de crédito e moeda para os
ativos e passivos estdo apresentadas na nota explicativa n°® 28 — Instrumentos
financeiros.

12 Estoques

Consolidado Controladora
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024

Gas carbobnico 40 90 - -
Levedura seca 273 187 - -
Insumos - 2 - -
Almoxarifado 1.942 2.241 14 -
Manutencao de entressafra (i) 3.071 1.987 - -

5.326 4.507 14 -

(i) Os gastos com manutencéo de entressafra, sdo os gastos incorridos na manutencédo dos equipamentos
industriais das controladas, que sdo acumulados no decorrer do periodo de entressafra para apropriagao
integral ao custo de producdo no decorrer no proximo exercicio social (safra), motivo pelo qual ndo se
qualifica como ativo imobilizado.

Movimentacdo das provisdes para perda nos estoques e manutencido de entressafra
que contemplam os saldos existentes nas controladas ao final do exercicio:

Provisao para Manutencao

perdas de entressafra

Saldo em 31/03/2023 = o
Adicbes decorrente de restruturagdo societaria 368 690
Adicoes (858) 1.987
Baixas 327 (690)
Saldo em 31/03/2024 (163) 1.987
Adicbes (1.171) 3.989
Baixas 1.281 (2.905)
Saldo em 31/03/2025 (53) 3.071

Os estoques sao avaliados pelo custo médio de aquisicdo ou de produgido e nédo
excedem ao valor de realizagéo.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 687E-4BBE-9496-0A3F.
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Impostos a recuperar

Consolidado Controladora

31/03/2025 31/03/2024  31/03/2025 31/03/2024

IRRF - Imposto de renda retido na fonte 881 277 161 -
ICMS — Imposto sobre a circulagédo de

mercadorias e servigos 1.147 763 - -
COFINS - Contribuigéo para

financiamento da seguridade social 73 422 - -
PIS - Programa de integragéo social 7 86 - -

2.108 1.548 161 -

Circulante 1.170 763 161 -
N&o circulante 938 785 - -
Investimentos

A Companhia registrou, em 31 de margo de 2025, uma receita de R$ 79.146 (R$ 22 em
31 de margo de 2024) para os saldos da controladora de equivaléncia patrimonial de
suas controladas nas demonstracoes financeiras.

No més de janeiro de 2024, a Companhia recebeu aporte de capital da sua Controladora
Cocal Comércio Industria Canaa Aculcar e Alcool S.A., mediante a transferéncia de
participacao societaria nas controladas Cocal Termoelétrica S.A., Cocal Biotec Industria
e Comércio de Leveduras Ltda., Cocal CO2 Gases Industriais Ltda., Cocal Energia FV
01 Ltda., Cocal UTE PPT Ltda., Usina Termelétrica G1 NRD Ltda., Usina Termelétrica
G2 NRD Ltda., Usina Termelétrica G3 NRD Ltda.. (vide nota explicativa n® 1.a).

Em 02 de julho de 2024 a Companhia realizou o aumento do seu capital social, através
de aporte efetuado pela controladora Cocal Comercio Industria Canaa Acucar e Alcool
S.A., mediante a transferéncia de participagao societaria nas controladas Cocal UTE
PPT Ltda., Usina Termelétrica G1 NRD Ltda., Usina Termelétrica G2 NRD Ltda., Usina
Termelétrica G3 NRD Ltda.. (vide nota explicativa n° 1.a).

Em 09 de setembro de 2024 a Companhia adquiriu 100% das quotas de participagao da
SPaulo Participagdes Ltda., (vide nota explicativa 1.b).
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O quadro abaixo apresenta um sumario das informacoes financeiras em companhias

controladas.

a Composicao dos investimentos

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 687E-4BBE-9496-0A3F.

f Investimentos avaliados pelo método de equivaléncia Controladora |
patrimonial:
31/03/2025 31/03/2024
Controladas
Cocal Termoelétrica S.A. 20.776 978
Cocal Biotec Ind. Com. Leveduras Ltda. 28.773 26.561
Cocal CO2 Gases Industriais Ltda. 25.883 20.645
Cocal UTE PPT Ltda. 11.782 -
Usina Termoelétrica G1 NRD Ltda. 26.123 1
Usina Termoelétrica G2 NRD Ltda. 20.904 1
Usina Termoelétrica G3 NRD Ltda. 26.565 1
Cocal FV Energia 01 Ltda. 35.399 6.432
SPaulo 002 Participagées Ltda. 371.723 -
567.928 54.619
Mais valia na aquisi¢ao de controlada 29.528 -
Ganho por compra vantajosa 501 -
597.957 54.619
. v,
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b Dados sobre participagdes — Controladora

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
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Cocal Biotec Cocal CO2 Cocal
Cocal Ind. Com. Gases Energia Cocal Usina Usina Usina SPaulo 002
Termoelétrica Leveduras Industriais FV 01 UTEPPT Termoelétrica Termoelétrica Termoelétrica Participacoes

S.A. Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. G1 NRD Ltda. G2 NRD Ltda. G3 NRD Ltda. Ltda. Total
Saldo em 31 de margo de 2023
(ndo auditado) - - - - - - - - - -
Aumento de capital 1.309 26.678 19.542 7.228 1 1 1 1 - 54.761
Dividendos a receber (164) - (164)
Resultado de equivaléncia
patrimonial (167) (117) 1.103 (796) (1) - - - - 22
Saldo em 31 de margo de 2024 978 26.561 20.645 6.432 - 1 1 1 - 54.619
Aquisicéo de cotas de capital - - - - - - - - 340.471 340.471
Mais valia na aquisigédo de
controlada 29.528 29.528
Ganho por compra vantajosa - - - - - - - - 501 501
Aumento de capital 10.642 - 27.146 5.156 19.977 14.357 16.415 - 93.693
Resultado de equivaléncia
patrimonial 9.156 2.212 5.238 1.821 6.626 6.145 6.546 10.149 31.252 79.145
Saldo em 31 de margo de 2025 20.776 28.773 25.883 35.399 11.782 26.123 20.904 26.565 401.752  597.957
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» O
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@ o 31 de margo de 2025 Lucro ou

34 Ativos  Ativos ndo Total de Passivos Passivos néo Total de  Patriménio Outros  prejuizodo  Equivaléncia
g’ g' Participagdo  circulantes  circulantes ativos Circulantes  circulantes  Passivos liquido Receitas Resultados exercicio patrimonial
QD o

C<D 8_ Cocal Termoelétrica S/A 100,00% 14.405 10.071 24.476 5.875 - 5.878 18.601 22.932 (13.776) 9.155 9.155
g‘@ Cocal Biotec Ind. Com. Leveduras Ltda. 100,00% 13.301 17.644 30.998 1.283 941 2.224 28.774 15777 (13.564) 2.213 2.213
oy Cocal CO2 Gases Industriais Ltda 100,00% 11.106 18.448 29.554 3.672 - 3.672 25.882 12.467 (7.230) 5.237 5.238
2.3 Cocal FV Energia 01 Ltda. 100,00% 6.732 28.783 35.515 116 - 116 35.399 1.267 (371) 896 896
g ,(?D. Cocal UTE PPT Ltda. 100,00% 11.650 4.888 16.538 4.757 - 4.757 11.781 14.685 (8.059) 6.626 6.626
% [} Usina Termoelétrica G1 NRD Ltda. 100,00% 7.380 19.113 26.493 371 - 371 26.122 7.731 (1.587) 6.144 6.144
7] '8 Usina Termoelétrica G2 NRD Ltda. 100,00% 7.377 13.897 21.274 371 - 371 20.903 7.731 (1.186) 6.545 6.545
5 5 Usina Termoelétrica G3 NRD Ltda. 100,00% 11.197 15.934 27.131 567 - 567 26.564 11.739 (1.590) 10.149 10.149
%. ] SPaulo 002 Participagdes Ltda. 100,00% 41.659 331.793 373.452 1.228 - 1.228 367.224  38.210 (6.960) 31.250 31.250
°oF

%. % 122.294 460.722 583.016 13.485 1.098 14.583 563.432 132.540 (53.395) 79.145 79.145
S0

25

E

¢ & Outros Lucroou  Equivaléncia
5 — Ativos Ativos nédo Total de Passivos Passivos ndo Total de Patriménio Receitas Resultados prejuizo do patrimonial
é % 31 de margo de 2024 Participacédo circulantes circulantes ativos Circulantes circulantes  Passivos liquido (i) (i) periodo (i) (i)
o % Cocal Termoelétrica S.A. 100,00% 4.884 6 4.890 3.912 - 3.912 155 875 (1.040) (165) (165)
e Cocal Biotec Ind. Com. Leveduras Ltda. 100,00% 9.559 18.335 27.894 539 796 1.335 23.410 - 118 118 118
3

o Cocal CO2 Gases Industriais Ltda. 100,00% 6.754 17.045 23.799 3.153 - 3.153 19.606 2.366 (1.262) 1.104 1.104
o Cocal Energia FV 01 Ltda. 100,00% 108 7.621 7.729 1.297 - 1.297 6.597 40 (836) (796) (798)
c Cocal UTE PPT Ltda. 100,00% 1 - 1 - - - - - () ) 1)
% Usina Termoelétrica G1 NRD Ltda. 100,00% 1 - 1 - - - 1 - - - -
® Usina Termoelétrica G2 NRD Ltda. 100,00% 1 - 1 - - - 1 - - - -
2 Usina Termoelétrica G3 NRD Ltda. 100,00% 1 - 1 - - - 1 - - - -
O

«% 21.309 43.007 64.316 8.901 796 9.697 49.771 3.281 (3.257) 24 22
€]

[o)]

ﬁ (i) Os valores correspondem aos resultados apurados pelas Empresas no periodo de trés meses em que a Controladora passou a deter o controle societario das mesmas.
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Propriedades para investimentos

Consolidado

31/03/2025 31/03/2024

Terras (i) 348.639 -

348.639 -

Refere-se a trés imoveis rurais na localizados na regido de Presidente Prudente, Estado de Sao Paulo,
descritos abaixo decorrentes da aquisi¢do da SPaulo 002 Participagdes Ltda., conforme nota explicativa
1b:

Imével Rural Municipio Area (ha)
Fazenda Bartira Rancharia 14.321,00
Fazenda Mosquito Narandiba 7.638,00
Fazenda Formosa Martinopolis 6.797,00

28.756,00

As propriedades para investimento estao avaliadas ao custo histérico o que equivale ao
seu valor justo no exercicio.
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(i) Reestruturagéo societaria ocorrida em 19 de janeiro de 2024, conforme balango de reestruturagéo societaria, sendo R$ 45.600 referente ao custos dos ativos e R$ 3.896
de depreciagdo acumulada, que totaliza R$ 41.704 — vide nota 1.a.

(ii) Referente a reestruturagéo societaria ocorrida em 02 de julho de 2024, conforme balango de reestruturagédo societaria — vide nota 1.a.

(iii) Referente a aquisicdo da controlada SPaulo 002 Participagbes Ltda., no montante liquido de R$ 16.721, sendo R$ 17.196 de custo historico e R$ 475 de depreciagao
acumulada.
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29 em 31 de margo de 2025
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o =
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¢» 16 Imobilizado

L 0

3 sg)_ Maquinas e Moveis e Equipamentos Obras em Adiantamentos

) Consolidado Edificios equipamentos utensilios Veiculos de computacao andamento a fornecedores Lavouras Total
oY = Custo:

8 F Saldo em 31 de margo de 2023 (ndo auditado) - - - - - - - - -
[2=)

@ % Adicdes decorrentes de restruturagao societaria (i) 4.613 33.478 25 89 7.395 45.600
Iz Adicbes - - - - - 831 - - 831
?-o Transferéncias 795 453 16 - 159 (1.423) - - -
=8 Saldo em 31 de margo de 2024 5.408 33.931 M - 248 6.803 - - 46.431
%_ QU) Adicdes por aquisigdo de controlada nota 1.b (iii) 11.056 79 - - - 17 - 6.044 17.196
8 =2 Adicdes decorrentes de restruturagao societaria (ii) 11.920 54.590 - 36 - - - - 66.546
=X e Adicées 22 3.022 74 17 16.789 6.520 - 26.444
3 QZ, Baixas - (4.963) - - - - (354) - (5.317)
L= Transferéncias 2.010 4.340 - - - (2.642) (3.708) - -
g©° Saldo em 31 de margo de 2025 30.416 90.999 115 36 265 20.967 2.458 6.044 151.300
25

5 5‘ Depreciagao:

é o Saldo em 31 de margo de 2023 (ndo auditado) - - - - - - - - -
'8 % Adicdes decorrentes de restruturagéo societaria (i) (193) (3.682) 3) - (18) (3.896)
3 Depreciagéo no exercicio (24) (441) 1) - (13) - - - (479)
o) Saldo em 31 de marcgo de 2024 (217) (4.123) (4) - (31) - - - (4.375)
@ Adicdes por aquisigdo de controlada nota 1.b (iii) (394) 2) - - - - - 77) (473)
=2 Depreciacéo no exercicio (688) (5.353)) (5) - (54) - - (96) (6.196)
N Baixas 224 - - - - - - - 224
g Saldo em 31 de marcgo de 2025 (1.075) (9.478) (9) - (85) - - (173) (10.820)
=3 Valor contabil liquido:

o Saldo em 31 de margo de 2024 5.191 29.808 37 - 217 6.803 - - 42.056
< Saldo em 31 de margo de 2025 24.378 86.484 106 36 180 20.967 2.458 5.871 140.480
2
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Cocal Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

A abertura do saldo de obras em andamento compreende os seguintes itens:

Previsao de
Consolidado término
31/03/2025
UFV Pirapozinho - Planta Usina Fotovoltaica 19.923 mai/25
Melhoria Planta CO2 655 dez/25
Melhoria Planta levedura 389 dez/25
20.967

Analise do valor recuperavel dos ativos

Durante o exercicio encerrado em 31 de margo de 2025, a Companhia e suas
controladas nado identificaram indicadores para realizacdo de analise do valor
recuperavel dos ativos.

Fornecedores de bens e servigcos

Consolidado

31/03/2025 31/03/2024

Fornecedores de bens e servigos 901 556
Fornecedores — partes relacionadas — nota 22 5.739 269
6.640 825

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos
de fornecedores na data de 31 de margo de 2025 e concluiu que os valores ndo geram
ajustes materiais a valor presente nas demonstracdoes financeiras.

Empréstimos e financiamentos

Em setembro de 2024 a Companhia recebeu liberacédo de recursos nessa modalidade
Nota Comercial (i), no montante total de R$ 400.000, com vencimento final em
novembro de 2024,

Movimentagao dos empréstimos e
financiamentos Consolidado Controladora

31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024

Saldo inicial - - - -
Variagoes dos fluxos de caixa de
financiamento

Captacéo de empréstimos 400.000 - 400.000 -
Pagamento de empréstimos (400.000) - (400.000) -
Total das variagoes nos fluxos de caixa

de financiamento 400.000 - 400.000 -
Outras Variagoes

Provisdo de juros 7.256 - 7.256 -
Pagamento de juros (7.256) - (7.256) -
Total de outras variagoes - - - -
Saldo final - - - -
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Cocal Participagbes S.A.
Notas explicativas as demonstragbes financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

(i) Nota Comercial
A Nota Comercial que é regulamentada pela Lei 14.195/21, & também conhecida como comercial paper, é
um titulo de divida de curto prazo emitido por empresas para captar recursos no mercado de capitais.

19 Salarios e férias a pagar

Consolidado
31/03/2025 31/03/2024
Salarios e férias a pagar 165 196
Provisao de férias e 13° salario 242 395
Participacdo nos resultados 386 423
793 1.014

20 Impostos e contribuigdes a recolher

Consolidado

31/03/2025 31/03/2024

Instituto Nacional do Seguro Social - INSS 70 114
IRRF — Imposto de renda retido na fonte 13 30
FGTS — Fundo de garantia do tempo de servigco 1 8
ISS - Imposto sobre servigos 61 10
Il - Imposto sobre importagéo - -
PIS - programa de integragéo social 135 11
COFINS - Contribuicao para financiamento da seguridade social 617 41
ICMS - Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos 353 309
QOutros impostos e contribuicdes 62 31
1.312 554

21 Ativos e passivos fiscais correntes e diferidos

a Ativos fiscais correntes
Abaixo estdo demonstrados os saldos de ativos fiscais correntes antecipados na data

base:
Consolidado
31/03/2025 31/03/2024
IRPJ - Imposto de renda da pessoa Juridica - Corrente 89 84
CSLL - Contribuigédo sobre o lucro liquido - Corrente 61 56
150 140
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Cocal Participagbes S.A.
Notas explicativas as demonstragbes financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

Passivos fiscais correntes
Abaixo estao demonstrados os saldos de passivos fiscais correntes na data base:

Consolidado Controladora

31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024

IRPJ - Imposto de renda da pessoa Juridica —

Corrente 1.893 104 - -

CSLL - Contribuigédo sobre o lucro liquido —

Corrente 827 83 17 -
2.720 187 17 -

Ativos e passivos fiscais diferidos
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Consolidado

Ativos/(Passivo) Resultado

31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024

Prejuizo fiscal do imposto de renda e base

negativa da contribuigéo social 156 81 - -
Provisdo para perdas - 31 - -
Receita com compra vantajosa (170) - - -
Depreciagao por vida util (1.097) (795) - -

(1.111) (683) -

Controladora

Ativos/(Passivo) Resultado

31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024

Receita com compra vantajosa (170) - (170) -
(170) - (170) -
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Cocal Participagdes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

d Reconciliagcao da taxa efetiva
A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e da contribuicao
social debitada em resultado é demonstrada como segue:

"0pa|0] 8 ouley [elueq Jod sjusw|elbip OpeUISSE 10} 0JUSWINIOP 8)ST

Consolidado Controladora
31/03/2025 31/03/2025
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Receita operacional bruta

Receita de vendas 143.468 143.468 - -

Outras - - - -

143.468 143.468 - -

Aliquota de presungéo 8% 12% 8% 12%

11.477 17.216 - -

(+) Outras receitas 21.724 19.622 3.398 3.470

Base de calculo do imposto 33.201 36.838 3.398 3.470

Aliquota fiscal combinada 25% 9% 25% 9%
(8.301) (3.315) (11.616) (850) (312) (1.162)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (7.986) (3.202) (11.188) (725) (267) (992)
Imposto de renda e contribuigdo social Diferidos (315) (113) (428) (125) (45) (170)
(11.616) (1.162)

"4EV0-9676-3991-3289 061p0d 0 8zIn  1q'woo’Buidy suonewluooide//:sdiy ]IS Oe BA SEINJUISSE SE JedljliaA eled
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Cocal Participagcées S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

Partes relacionadas

Controladora e controladora final
As partes controladoras séo as pessoas fisicas Carlos Ubiratan Garms, Marcos Fernando Garms, Yara Garms Cavlak e Evandro
Cesar Garms.

Outras partes relacionadas

As outras partes relacionadas s&o a Cocal Termoelétrica S.A., Cocal Biotec Industria e Comércio de Leveduras Ltda., Cocal CO2
Gases Industriais Ltda., Cocal Energia FV 01 Ltda., Cocal UTE PPT Ltda., Usina Termelétrica G1 NRD Ltda., Usina Termelétrica
G2 NRD Ltda., Usina Termelétrica G3 NRD Ltda. e SPaulo 002 Participacoes Ltda..

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de margo de 2025, bem como as transacgdes que influenciaram o resultado do
periodo, relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem principalmente de transagdes com acionistas e empresas ligadas
do mesmo grupo econdmico em condigdes definidas entre as partes.

Consolidado
Ativos Passivos Resultado

31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024  31/03/2025 31/03/2024
Contas a receber de clientes (a)
Cocal Comércio Industria Canaéd Aclcar e Alcool S.A. 12.252 331 72.238
Total 12.252 331 - - 72.238 -
Outros créditos (b)
Carlos Ubiratan Garms - 1 - - - -
Marcos Fernando Garms - 1 - - - -
Yara Garms Cavlak - 1 - - - -
Evandro Cesar Garms - 1 - - - -
Total - 4 - - - -
Fornecedores de bens e servigos (c)
Cocal Comércio Industria Canaa Aclcar e Alcool S.A. - - (5.739) (269) (22.608) (840)
Cocal Energia Ltda. - - - - (1.752) -
Total - - (5.739) (269) (24.360) (840)
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d)

e)

f)

Cocal Participagcées S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

Dividendos a pagar (d) - - (39.671) (4.341) - -
Total - - (39.671) (4.341) - -
Outras Contas a Pagar: (e) )

Cocal Comeércio Industria Canaé Acucar e Alcool S.A. - - (6.570) (1.266) - -
Total - - (6.570) (1.266) - -

Controladora

Ativos Passivos Resultado
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024  31/03/2025  31/03/2024
Dividendos a receber (f)
Cocal Termoelétrica S.A. 165 165 - - -
165 165 - - - -
Dividendos a pagar (d) - (35.355) (5)
- - (35.355) (5) - -
Outras Contas a Pagar: (e)
Cocal Comércio IndUstria Canaa Agucar e Alcool S.A. - - (6.570) (180) - -
- - (6.570) (180) - -

Valores referentes a vendas e locacdes de equipamentos realizadas no exercicio pelas controladas & Cocal Comércio Industria Canaa Agucar e Alcool S.A.
Saldo de capital social ndo integralizado pelos acionistas da controlada Cocal FV Energia 01 Ltda. em 31 de margo de 2024. O saldo foi integralizado durante
o exercicio social findo em 31 de margo de 2025.

Refere-se ao fornecimento de insumos pela Cocal Comércio IndUstria Canaa Acticar e Alcool S.A. e pela Cocal Energia S.A. as controladas Cocal Termoelétrica
S.A. e Cocal CO2 Gases Industriais Ltda., utilizados nos processos de geragao de energia e envase de gas carbdnico.

O saldo de dividendos refere-se a constituicdo dos dividendos minimos obrigatérios da Controladora em 31 de margo de 2025 e 31 de margo de 2024, bem
como aos dividendos constituidos pelas controladas Cocal Termoelétrica S.A. e Cocal Biotec Industria e Comércio de Leveduras Ltda., anteriormente a
reorganizagdo societaria — vide nota 1.a —, a favor da Cocal Comércio Industria Canaa Agucar e Alcool S.A.

O saldo de R$ 6.570 (R$ 180 em 31 de margo de 2024) é remanescente de adiantamentos para futuro aumento de capital efetuados pela Cocal Comércio
Industria Canaa Agucar e Alcool S.A., que sera devolvido a Controladora durante o préximo exercicio social.

Saldo de dividendos a receber da controlada Cocal Termoelétrica S.A., referentes aos dividendos minimos obrigatdrios do exercicio findo em 31 de margo de
2024.
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Cocal Participagcées S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais

em 31 de margo de 2025

23 Patrimonio liquido

a Capital

Em 20 de abril de 2023 a Controladora Cocal Comércio Industria Canad Acucar e Alcool S.A. efetuou a integralizagdo de capital
social no valor de R$ 1, conforme contrato de constituigdo registrado na Junta comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP, em
sessdo de 03 de maio de 2023. Em 19 de janeiro de 2024 a Controladora Cocal Comércio Industria Canaa Acucar e Alcool S.A.
efetuou, aumento de capital no montante de R$ 54.761, conforme alteragdo contratual registrada na Junta comercial do Estado de
Séao Paulo — JUCESP, em sessao de 02 de fevereiro de 2024. Em 02 de julho de 2024, a Controladora Cocal Comércio Industria
Canaa Acucar e Alcool S.A. efetuou, aumento de capital no montante de R$ 66.546, conforme alteragdo contratual registrada na
Junta comercial do Estado de Sio Paulo — JUCESP, em sessao de 09 de setembro de 2024.

Em 29 de outubro de 2024, a controladora, Cocal Comércio Industria Canaa Acucar e Alcool S.A., celebrou acordo de investimentos
junto ao Itad Unibanco S.A., estabelecendo os termos e condicbes para a subscricdo e integralizacdo de 38.240.918 acbes
preferenciais do capital social da Cocal Participagdes S.A., configurando a posigao acionaria abaixo:

Cocal Comércio Ind. Canaa Agcucar e Alcool S.A.

Total controladora
Genesis Par. Ltda.
Itad Unibanco S.A

Total de nao controladores

Cocal Participagoes S.A.

31/03/2025 31/03/2024

Acoes Capital social % Acodes Capital social %
121.308.247 ON 121.308 75,27% 54.762.000 ON 54.762  100,00%

121.308.247 121.308 54.762.000 54.762
1.619.020 ON 16.935 1,00% - - - -
38.240.918 PN 200.000 23,73% - - - -
39.859.938 216.935 - - -
161.168.185 338.243 100,00% 54.762.000 54.762 100,00%

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
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Cocal Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

A operagao consiste em investimento, pelo Itau Unibanco S.A. na Cocal Participacbes
S.A. e, indiretamente, em suas subsidiarias (“Subsidiarias”), por meio da subscrigdo e
integralizagdo de agbes preferenciais de emissdo da Cocal Participacdes S.A. Para o
Investidor, a Operacéo representa estratégia de ampliagdo e diversificagdo de sua
carteira de investimentos no setor elétrico brasileiro, para a Cocal Participagdes, a
operacao viabilizara aporte de capital relevante que possibilitara a expansdo e
desenvolvimento dos negdécios e projetos das Subsidiarias.

Em conformidade com o acordo de investimentos celebrado entre as partes, no mesmo
ato, foi realizado um aporte adicional no montante de R$ 200 milhdes pelo Itad Unibanco
S.A,, a titulo de reserva de capital, ndo vinculado a subscri¢cao de agoes.

Os atos societarios estao registrados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo —
JUCESP, em sesséao de 7 de novembro de 2024, sob o numero 395.548/24-0. O Acordo
de investimentos prevé (i) a prioridade para o recebimento dos dividendos e/ou juros
sobre capital proprio pelos acionistas preferencialistas; (ii) opcdo de compra das agdes
preferenciais do Itau Unibanco S.A. pela Genesis Participagdes Ltda. a preco negocial
entre as partes; (iii) Obrigagdo de compra contingente, visando resguardar o acionista
minoritario de agdes que estdo sob o controle da Companhia, e que possam prejudica-
lo direta ou indiretamente, como “Efeito Material Adverso”, que serao tratados em
Assembleia Geral da Companhia, deliberada por maioria simples, em que todas as
Acoes terao direito de voto.

A Genesis Participagdes Ltda. € uma holding dos sdcios (pessoas fisicas) da Cocal
Comércio Ind. Canaa Acucar e Alcool S.A., com a composi¢ao societaria abaixo:

Sécios N° de Quotas %
Marcos Fernando Garms 4.301.000 25%
Carlos Ubiratan Garms 4.301.000 25%
Evandro Cesar Garms 4.301.000 25%
Yara Garms Cavlak 4.301.000 25%

b Reserva Legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada periodo nos termos do
art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

¢ Destinacao dos resultados
Abaixo demonstramos a destinacao dos lucros do exercicio:

Destinagéo do resultado

31/03/2025 31/03/2024
Resultados abrangentes do periodo: 74.377 22
Reserva legal - 5% (3.719) (1)
Base de calculo para dividendos minimos obrigatorios e outras 70.658 21
destinagoes
Dividendos minimos obrigatérios - 50% (35.329) (5)
Dividendos adicionais propostos (35.329) (16)
Total das destinagdes do lucro (70.658) (21)
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Cocal Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

24 Receita liquida

a Fluxos da receita
A Companhia e suas controladas geram receita principalmente pela venda de energia
elétrica, levedura, CO2 e locacdo de equipamentos industriais. A conciliacdo entre a
receita bruta e a receita liquida para fins fiscais apresentadas na demonstragao do
resultado é conforme segue:

Consolidado
31/03/2025 31/03/2024
Receita Bruta 143.468 3.850
Menos:
(-) Impostos sobre vendas (9.485) (503)
(-) Devolugdes de vendas (1.442) (66)
132.541 3.281

b Desagregacao da receita de contratos com clientes
Na tabela seguinte, apresenta-se a composi¢cao analitica das receitas de mercadorias
por categoria de produtos:

Consolidado

31/03/2025 31/03/2024

Venda de produtos no mercado interno:
Energia Elétrica 29.025 900
Levedura 11.810 66
CO2 15.363 2.829
Cana-de-agucar 11.787 -
Locacdo Maquinas e equipamentos 58.182 -
Vapor de baixa e média pressao 7.751 -
Agua alcodlica 9.417 -
Outras Receitas 133 55
143.468 3.850

25 Custos e despesas por natureza

Consolidado

31/03/2025 31/03/2024
Depreciacao do ativo imobilizado e amortizagédo (6.196) (186)
Servigos de terceiros. (3.589) (1.572)
Despesas com pessoal (4.169) (419)
Materiais (26.276) (736)
Despesas portuarias e embalagens (367) (51)
Outras despesas. (101) (35)
(40.698) (2.999)

Classificado como:
Custo dos produtos vendidos (38.095) (1.196)
Vendas (764) (416)
Administrativas e gerais (1.839) (1.387)
(40.698) (2.999)
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em 31 de margo de 2025

26 Outras receitas e despesas

Consolidado

Controladora

31/03/2025  31/03/2024

31/03/2025 31/03/2024

Outras receitas:

Ganho por compra vantajosa 501 - 501 -
Receita com venda de imobilizado 11 - - -
Outras receitas operacionais 661 316 4 -
1.173 316 505 -

Outras despesas:
Alugueis e arrendamentos (15) (12) - -
Despesas indedutiveis (413) (325) - -
Baixa de imobilizado (3.956) - - -
Servigos de terceiros. (81) (90) (30) -
Outras despesas operacionais (3.362) (774) - -
(7.827) (1.201) (30) -

27 Resultado financeiro liquido

Consolidado

Controladora

31/03/2025 31/03/2024

31/03/2025 31/03/2024

Receitas financeiras

Rendimentos com aplicagdes financeiras 8.580 425 3.516 -
Juros Ativos 38 4 - -
Outras receitas financeiras - 1 - -
8.618 430 3.516 -
Despesas financeiras
Juros e variagdo monetaria sobre
empréstimos e financiamentos (7.573) - (7.573) -
Juros passivos 4 (8) - -
Outras despesas financeiras (269) (11) (24) -
(7.838) (19) (7.597) -
Financeiras liquidas 780 411 (4.081) -
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20
o =
» O
33
=% 28 Instrumentos financeiros
=1
o
& § a Classificagao contabil e valores justos
QO =
p < ~ . . . . . ~ .
g;_’ Demonstragao dos instrumentos financeiros em suas respectivas classificagcées por categorias
52 Os principais instrumentos financeiros usualmente utilizados pela Companhia e suas controladas e operagbes em conjunto estéo
o apresentados e classificados conforme a seguir:
o+ O
g g Valor contabil Valor justo
8 2 Valor justo
E = Valor justo por meio do Outros
38 por meio do Patriménio Custo passivos
53 Consolidado - 31 de marco de 2025 resultado Liquido amortizado financeiros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
29 Ativos financeiros ndo-mensurados ao
-’g S valor justo
@a Caixa e equivalentes de caixa - - 201 - 201 - - - -
8o Aplicagdes financeiras - - 21.072 - 21.072 - - - -
g Fundos de investimento multimercado - - 99.339 - 99.339 - - - -
° Contas a receber de clientes - - 7.678 - 7.678 - - - -
s Clientes partes relacionadas - - 12.252 12.252
=
5 Total - - 140.542 - 140.542 - - - -
(é Passivos financeiros ndo-mensurados ao
g valor justo
o Fornecedores de cana e diversos - - - 901 901 - - - -
ﬁ Fornecedores partes relacionadas - - - 5.739 5.739 - - - -
IS Dividendos a pagar - - - 39.671 39.671 - - - -
% Outras contas a pagar - - - 6.570 6.570 - - - -
m
£ Total . - . 52.881 52.881 - - . -
(o]
o
>
w
o
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2o Valor contabil Valor justo

e Valor justo Valor justo

g S por meio  por meio do Outros

s o do Patriménio Custo passivos

oG Consolidado - 31 de margo de 2024 resultado Liquido amortizado financeiros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

b ‘%—’ Ativos financeiros ndo-mensurados ao

T2 valor justo

g ) Caixa e equivalentes de caixa - - 586 - 586 - - - -

38 Aplicagbes financeiras - - 13.567 - 13.567 - - - -

) o Contas a receber de clientes - - 1.565 - 1.565 - - - -

g2 Outros créditos - - 65 - 65 - - - -

E = Total - - 15.783 - 15.783 - - - -

38 Passivos financeiros ndo-mensurados

53 ao valor justo

@ 9 Fornecedores de cana e diversos - - - 825 825 - - - -

5 S Dividendos a pagar - - - 4.341 4.341 - - - -

(_g o QOutras contas a pagar - - - 1.266 1.266 - - - -

8o Total - - - 6.432 6.432 - - - -

3

o

©

= Valor contabil Valor justo

® Valor justo

2 Valor justo por meio do Outros

g por meio do  Patriménio Custo passivos

< Controladora — 31 de margo de 2025 resultado Liquido amortizado financeiros Total Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3 Total

] Ativos financeiros ndo-mensurados ao

m valor justo

é Caixa e equivalentes de caixa - - 7 - 7 - - - -

@ Aplicagbes financeiras - - 1.271 - 1.271 - - - -

542 Fundos de investimento multimercado - - 19.825 - 19.825 - - - -

© Total - - 21.103 - 21.103 - - - -

:'(c>> Passivos financeiros ndo-mensurados

& ao valor justo

i Dividendos a pagar - - - 35.335 35.335 - - - -
Outras contas a pagar - - - 6.570 6.570 - - - -
Total - - - 41.905 41.905 - - - -
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em 31 de margo de 2025

Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais

Controladora - 31 de margo de 2024
Passivos financeiros nao-mensurados ao
valor justo

Dividendos a pagar

Outras contas a pagar

Total

Valor contabil Valor justo
Valor justo
Valor justo por meio do Outros
por meio do Patrimonio Custo passivos
resultado Liquido amortizado financeiros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- - - 5 5 - - - -
- - - 180 180 - - - -
- - - 185 185 - - - -
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Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

b Valor justo dos passivos bancarios
O valor justo dos empréstimos e financiamentos se equipara ao valor contabil, uma vez
que o impacto do desconto nao é significativo. Os valores justos baseiam-se nos fluxos
de caixa descontados, utilizando-se uma taxa embasada em taxas de mercado para
operacgoes similares firmadas ou cotadas em data préxima do encerramento do periodo.

¢ Mensuragao do valor justo
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagéo do valor de justo:

Os valores contabeis do caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e fornecedores
possuem o valor contabil que se aproximam do valor justo.

Instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados a valor justo utilizando técnica de
avaliagao de fluxo de caixa descontado que considera certas premissas, tais como, taxa
de cambio futura e prego futuro das operagdes de acgucar, descontado a valor
presente pelas taxas de mercado divulgadas por fontes externas (Bm&fBovespa), pelo
prazo a decorrer.

Em nenhum ano a Companhia e suas controladas efetuaram transferéncias entre niveis
de classificacdo dos instrumentos financeiros.

d Gerenciamento dos riscos financeiros

Visao geral
A Companhia e suas controladas estao expostos aos seguintes riscos resultantes de
instrumentos financeiros:

° Risco de crédito;
o Risco de liquidez; e
o Risco de mercado.

Esta nota apresenta informacgdes sobre a exposicdo da Companhia e suas controladas
para cada um dos riscos acima, os objetivos, as politicas e os processos de mensuragao
e gerenciamento de riscos e gerenciamento de capital da Companhia e suas
controladas.

e Estrutura do gerenciamento de risco
O Conselho Consultivo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas e os gestores de cada area
se reportam regularmente ao Conselho sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas sao
estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados, para definir limites e
controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites.

As politicas e os sistemas de gerenciamento de riscos s&o revisados frequentemente
para refletir mudancas nas condigdes de mercado e nas atividades da Companhia e
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Cocal Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

suas controladas. A Companhia e suas controladas, através de suas normas e
procedimentos de treinamento e gerenciamento, objetivam desenvolver um ambiente
de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendem os seus
papéis e suas obrigacdes.

Risco de crédito

O risco de crédito da Companhia e suas controladas é de incorrer em perdas
decorrentes de um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, caso
ocorra falha destes em cumprir com suas obrigagées contratuais. O risco é basicamente
proveniente das contas a receber de clientes e de instrumentos financeiros conforme
apresentados abaixo.

Exposicao ao risco de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A
exposi¢cdo maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

Consolidado Controladora
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024

Caixa e equivalentes de caixa - nota n.9 201 586 7 -
Aplicagbes financeiras - notan. 9 21.072 13.567 1.271 -
Fundos de investimento multimercado 99.339 - 19.825 -
Outros créditos - 65 - -
Contas a receber clientes notan. 11 18.839 1.565 - -

139.451 15.783 21.103 -

Perdas por redugao no valor recuperavel

A composig¢ao por vencimento dos recebiveis de clientes registrados no ativo circulante,
na data das demonstragdes financeiras para os quais nao foram reconhecidas perdas
por reducéo no valor recuperavel, era a seguinte:
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A Companhia e suas controladas utilizam a estimativa de perdas esperadas para a
constituicdo dessa provisdo e com base na analise de riscos de credito dos clientes os
titulos de contas a receber sao classificados em um rating que estabelece o percentual
a ser provisionado, partindo de 3% para titulos vencidos a partir de 31 dias até 100%
para titulos vencidos ha mais de 180 dias. Em 31 de margo de 2024, a analise efetuada
pela Companhia resultou, no Consolidado em reversao da provisdo para perdas no
montante de R$ 24 (R$ 477 em 31 de margo de 2024).

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas controladas irdo encontrar
dificuldades em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros
que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. Este risco
estd 100% gerenciado pela Companhia e suas controladas, que assumem uma
abordagem na administracdo de liquidez, garantindo que sempre tenha liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condi¢oes normais e de
estresse, sem causar perdas ou risco de prejudicar a reputagdo da Companhia e suas
controladas.

A previsao do fluxo de caixa da Companhia e suas controladas monitoram
continuamente a liquidez. Essa previsao considera os planos de financiamento de divida
da Companhia e suas controladas e o cumprimento de suas metas.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado

abaixo:
Risco de liquidez Consolidado Controladora
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024
Fornecedores de bens e diversos notan. 17 6.640 825 - -
Dividendos a pagar 39.671 4.341 35.335 5
Outras contas a pagar 6.570 1.266 6.570 180
52.881 6.432 41.905 185

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo
pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensagao.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 687E-4BBE-9496-0A3F.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas e individuais
em 31 de margo de 2025

Consolidado

Fluxo Contratual

Até 12 13a24 25 a 36 37 a48 49 a 60 61a119
Valor Valor meses meses meses meses meses meses
31 de margo de 2025 contabil contratual
Passivos financeiros nao derivativos
Fornecedores de cana e diversos 6.640 6.640 6.640 - - - - -
Dividendos a pagar 39.671 39.671 39.671 - - - - -
Outras contas a pagar 6.570 6.570 6.570 - - - - -
Consolidado Fluxo Contratual
Até 12 13a24 25 a 36 37 a 48 49 a 60 61a119
Valor Valor meses meses meses meses meses meses
31de margo de 2024 contabil contratual
Passivos financeiros nao derivativos
Fornecedores de cana e diversos 825 825 825 - - - - -
Dividendos a pagar 4.341 4.341 4.341 - - - - -
Outras contas a pagar 1.266 1.266 1.266 - - - - -

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 687E-4BBE-9496-0A3F.
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Controladora

Fluxo Contratual

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 687E-4BBE-9496-0A3F.

Até 12 13a24 25 a 36 37 a 48 49 a 60 61 a 119
Valor Valor meses meses meses meses meses meses
31 de margo de 2025 contabil contratual
Passivos financeiros nao derivativos
Dividendos a pagar 35.335 35.335 35.335 - - - - -
Outras contas a pagar 6.570 6.570 6.570 - - - - -
Controladora Fluxo Contratual
Até 12 13a24 25 a 36 37 a48 49 a 60 61a119
Valor Valor meses meses meses meses meses meses
31de margo de 2024 contabil contratual
Passivos financeiros nao derivativos
Dividendos a pagar 5 5 5 - - - - -
Outras contas a pagar 180 180 180 - - - - -
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Ndo é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da
Companhia e suas controladas, possam ser liquidados significativamente mais cedo ou
em montantes significativamente diferentes.

Risco de Mercado

Risco de mercado € o risco proveniente de alteragdes nos pregcos de mercado, tais como
as taxas de juros, tem no resultado da Companhia e suas controladas ou no valor de
suas participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco
de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢cdes aos riscos de mercados, dentro de
parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno.

Perfil
Na data das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais, o perfil dos
instrumentos financeiros remunerados por juros da Companhia e suas controladas era:

Consolidado Controladora
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024

Ativos financeiros

Bancos conta movimento - nota n. 9 201 586 7 -
Aplicagdes financeiras - nota n. 9 21.072 13.567 1.271 -
Fundos de investimento - nota n. 10 99.339 - 19.825 -

A taxa esperada para o CDI é de 10,65% (Fontes: Banco Central e BNDES)

Risco cambial

As operagdes da Companhia e suas controladas estao expostas ao risco de variagao
cambial oriundo de ativos e passivos indexados em moeda estrangeira, notadamente o
ddlar estadunidense.

A politica de gestdo de risco cambial estabelece limites para a exposi¢gdo ao risco
cambial e, de acordo com essa politica, A Companhia e suas controladas devem
contratar instrumentos financeiros que protejam a posicdo em dolar das suas operacgdes.

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros consiste na possibilidade da Companhia e as suas controladas
incorrerem em perdas devido as flutuagbes nas taxas de juros. Visando a mitigagcao
deste tipo de risco, a Companhia e suas controladas busca diversificar a captacédo de
recursos em termos de taxas pré-fixadas e pos fixadas.

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa
variavel

As operagdes estao atreladas a variagdo da taxa de juros pés-fixada CDI - Certificado
de Depésito Interbancario. Para efeito de analise de sensibilidade, A Companhia e suas
controladas adotaram a taxa vigente no ultimo dia da apuragdo das demonstragdes
financeiras para o Cenario |. Para o Cenario Il aplicou-se o incremento e a deterioragao
em 25% e para o Cenario Ill em 50%, somente na parcela variavel (CDI) das taxas
contratadas. Os efeitos em apreciacdo e depreciagdo nas taxas sado apresentados
conforme as tabelas a seguir:
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciacao e depreciacao das taxas

Anadlise de sensibilidade Cenario | Cenario ll Cenario Il
Controladora Incremento Deterioragao Incremento Deterioragao
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Aplicagées Financeiras CDI 25% -25% 50% -50%
Aplicagdes financeiras — nota 9 1.271 14,25% 181 17,81% 226 10,69% 136  21,38% 272 7,13% 91
Fundos de investimento multimercado — nota 10 19.825 14,25%  2.825 17,81% 3.531 10,69% 2119  21,38% 4.239 7,13% 1.414
21.096 3.006 3.757 2.255 4.511 1.505
Anadlise de sensibilidade Cenario | Cenario ll Cenario lll
Consolidado Incremento Deterioracao Incremento Deterioracao
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Aplicagées Financeiras CDI 25% -25% 50% -50%
Aplicagdes financeiras — nota 9 21.072 14,25%  3.003 17,81% 3.753 10,69% 2.253  21,38% 4.505 7,13% 1.502
Fundos de investimento multimercado — nota 10 99.339 14,25% 14.156 17,81% 17692 10,69% 10.619 21,38% 21.239 7,13% 7.083
120.411 17.159 21.445 12.872 25.744 8.585

A taxa esperada para o CDI é de 10,65% (Fontes: Banco Central e BNDES)

Este documento foi assinado digitalmente por Daniel Marino De Toledo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 687E-4BBE-9496-0A3F.
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Gerenciamento do capital

A gestao de capital da Companhia e suas controladas ¢é feita para equilibrar as fontes
de recursos proprios e terceiros, balanceando o retorno para os acionistas e o risco para
acionistas e credores.

A divida da Companhia e de suas controladas para a relagao ajustada do capital ao final
do periodo é apresentada a seguir, conforme numeros consolidados:

Consolidado Controladora
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024
Total do passivo 58.880 9.309 42.092 185
Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras (120.612) (14.153) (21.103) -
Passivo liquido (A) (61.732) (4.844) (20.989) 185
Total do patriménio liquido (B) 577.308 54.779 577.308 54.779
Relagao divida liquida sobre capital ajustado (A/B) (0,11) (0,09) (0,04) 0,00
* * *
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