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Relatório do auditor independente sobre as demonstrações contábeis

Aos Administradores da
Auren Energy Solutions Ltda.
São Paulo - SP

Opinião

Examinamos as demonstrações contábeis da Auren Energy Solutions Ltda. (Empresa), que
compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstrações do
resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o
exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas
contábeis materiais e outras informações elucidativas.

Em nossa opinião, as demonstrações contábeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Empresa em 31 de dezembro de
2024, o desempenho de suas operações e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercício findo
nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
(atualmente denominadas pela Fundação IFRS como “normas contábeis IFRS”).

Base para opinião

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis”. Somos
independentes em relação à Empresa, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no
Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinião

Ênfase

Chamamos atenção a nota explicativa n.º 2.7 às demonstrações contábeis, que descrevem a
mudança voluntária na política contábil de classificação de aplicações financeiras como equivalentes
de caixa pela Empresa a partir do exercício findo em 31 de dezembro de 2024. Os valores
correspondentes referentes ao exercício anterior e ao saldo de abertura do último exercício
apresentado, apresentados para fins de comparação, foram reclassificados e estão sendo retificados
como previsto na NBC TG 23 – Práticas Contábeis, Mudanças de Estimativa e Retificação de Erro.
Nossa opinião não contém ressalva em relação a esse assunto.
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Responsabilidades da diretoria e da governança pelas demonstrações contábeis

A diretoria é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações contábeis de
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatório
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente
denominadas pela Fundação IFRS como “normas contábeis IFRS”), e pelos controles internos que
ela determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações contábeis livres de
distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro

Na elaboração das demonstrações contábeis, a diretoria é responsável pela avaliação da capacidade
de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações contábeis, a
não ser que a diretoria pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operações, ou não tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações.

Os responsáveis pela governança da Empresa são aqueles com responsabilidade pela supervisão do
processo de elaboração das demonstrações contábeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis, tomadas em
conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de
segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorções relevantes existentes. As
distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões
econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações contábeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações contábeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais.

 Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não, com o objetivo de
expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Empresa.

 Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contábeis e respectivas divulgações feitas pela diretoria.
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 Concluímos sobre a adequação do uso, pela diretoria, da base contábil de continuidade operacional
e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos
ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade
operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção
em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações contábeis ou
incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões
estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia,
eventos ou condições futuras podem levar a Empresa a não mais se manter em continuidade
operacional.

 Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações contábeis, inclusive
as divulgações e se as demonstrações contábeis representam as correspondentes transações e os
eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada.

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiências significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

São Paulo, 8 de abril de 2025

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/O

Adilvo França Junior
Contador CRC 1BA-021419/O
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Auren Energy Solutions Ltda.

BALANÇOS PATRIMONIAIS
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em reais – R$)

Notas 2024 2023 Notas 2024 2023

ATIVO CIRCULANTE (Reapresentado) PASSIVO CIRCULANTE (Reapresentado)

Caixa e equivalentes de caixa 3 2.209.196 2.083.385 Imposto de renda e contribuição social a pagar 1.676 8.364
Imposto de renda e contribuição social a recuperar 21.459 23.069 Outros tributos a pagar 910 1.751
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 2.230.655 2.106.454 TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 2.586 10.115

ATIVO NÃO CIRCULANTE PATRIMÔNIO LÍQUIDO
PL_Capital social subscritoCapital social subscrito 2.029.678 2.029.678

Imposto de renda e contribuição social a recuperar 23.214 - PL_Reserva de lucrosReserva de lucros 221.605 66.661
TOTAL ATIVO NÃO CIRCULANTE 23.214 - TOTAL DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 4 2.251.283 2.096.339

TOTAL DO ATIVO 2.253.869 2.106.454 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 2.253.869 2.106.454

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis
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Auren Energy Solutions Ltda.

DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em reais – R$)

Nota 2024 2023

DESPESAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas                  (2.468)                     (255)
Outras despesas operacionais 5                         -                  (10.525)
TOTAL DOS DESPESAS OPERACIONAIS                  (2.468)                (10.780)

RESULTADO BRUTO (2.468) (10.780)

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras               207.746                 98.598
Despesas financeiras                  (1.413)                     (130)
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO 6               206.333                 98.468

RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO               203.865                 87.688

Imposto de renda e contribuição social correntes                (48.921)                (21.027)
TOTAL DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO                (48.921)                (21.027)

LUCRO LÍQUIDO DO EXERCÍCIO               154.944                 66.661

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis
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Auren Energy Solutions Ltda.

DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em reais – R$)

2024 2023

Lucro líquido do exercício             154.944               66.661
Outros resultados abrangentes                       -                       -

TOTAL DE RESULTADOS ABRANGENTES DO EXERCÍCIO, LÍQUIDO DE IMPOSTOS             154.944               66.661

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis
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Auren Energy Solutions Ltda.

DEMONSTRAÇÕES DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em reais – R$)

Reserva de Lucros

Saldos em 06 de junho de 2023 - - - -

Capital social subscrito e integralizado 2.029.678 - - 2.029.678
Lucro líquido do exercício - - 66.661 66.661
Constituição da reserva de investimentos - 66.661 (66.661) -

Saldos em 31 de dezembro de 2023 2.029.678 66.661 - 2.096.339

Lucro líquido do exercício - - 154.944 154.944
Constituição da reserva de investimentos - 154.944 (154.944) -

Saldos em 31 de dezembro de 2024 2.029.678 221.605 - 2.251.283

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis

Reserva de
investimentos

Lucros
acumulados

Total do
Patrimônio

Líquido
Descrição Capital social
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Auren Energy Solutions Ltda.

DEMONSTRAÇÕES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em reais – R$)

Nota 2024 2023

(Reapresentado)
Atividades operacionais:
Lucro líquido do exercício               154.944                 66.661

Variação de ativos e passivos operacionais               (29.133)                (12.954)

Pagamento de imposto de renda e contribuição social                      (31)                     (197)
Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais               125.811                 53.707

Atividades de financiamentos:
Aumento de capital 4 -             2.029.678
Caixa líquido gerado nas atividades de financiamentos - 2.029.678

Aumento de caixa e equivalentes de caixa               125.811             2.083.385
 Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa            2.083.385                        -
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa            2.209.196             2.083.385

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis
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1 INFORMAÇÕES GERAIS

A Auren Energy Solutions Ltda. (“Empresa”), com sede na cidade de São Paulo, Estado de São
Paulo, é uma sociedade por quotas de responsabilidade limitada. Foi constituída em 06 de junho de
2023, e tem por objeto social a comercialização de energia elétrica, incluindo a comercialização
varejista, compreendendo a compra, a importação, a exportação e a venda de energia elétrica a
outros comercializadores, a consumidores que tenham livre opção de escolha do fornecedor ou a
outros agentes permitidos pela legislação.

A Empresa atualmente é controlada diretamente pela Auren Participações S.A. e indiretamente pela
Auren Energia S.A.

1.1 Combinação de Negócios com a Auren Energia S.A

Em 15 de maio de 2024, a antiga controladora direta AES Brasil Energia S.A. (“AES Brasil”)
comunicou ao mercado a celebração, após aprovação pelo seu Conselho de Administração,
juntamente com a AES Holdings Brasil Ltda., a AES Holdings Brasil II Ltda., a Auren Energia S.A.
("Auren") e a ARN Holding Energia S.A., o Acordo de Combinação de Negócios e Outras Avenças
("Transação") por meio do qual, entre outras matérias, regularam a combinação de negócios entre
a AES Brasil e a Auren, realizada por meio de reorganização societária que, ao final, resultou na
conversão da AES Brasil em subsidiária integral da Auren e a unificação das bases acionárias das
duas Companhias.

A Transação foi concluída em 31 de outubro de 2024, após o cumprimento de todas as condições
precedentes.

2 BASE DE PREPARAÇÃO E APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES
CONTÁBEIS

Em 8 de abril de 2025, a Diretoria da Empresa autorizou a conclusão das presentes demonstrações
contábeis referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2024.

2.1. Declaração de conformidade

As demonstrações contábeis foram preparadas de acordo as práticas contábeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPCs) e
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade – CFC e estão em conformidade com as normas
internacionais de relatórios financeiros (International Financial Reporting Standards – IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board – IASB.

A Empresa considerou as orientações contidas na Orientação Técnica OCPC 07 na elaboração das
suas demonstrações contábeis. Desta forma, as informações relevantes próprias das
demonstrações contábeis estão evidenciadas nas notas explicativas e correspondem às utilizadas
pela Administração da Empresa na sua gestão.
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2.2. Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2024, com base nos fatos e circunstâncias existentes nesta data, a
Administração avaliou a capacidade da Empresa em continuar operando normalmente e está
convencida de que suas operações têm capacidade de geração de fluxo de caixa suficiente para
honrar seus compromissos de curto prazo e, assim dar continuidade a seus negócios no futuro.
Adicionalmente, a Administração não tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar dúvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, estas
informações contábeis foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.

2.3. Moeda funcional e de apresentação

As demonstrações contábeis foram preparadas e estão apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional e de apresentação da Empresa. A moeda funcional foi determinada em função do
ambiente econômico primário de suas operações.

2.4. Julgamentos, estimativas e premissas contábeis significativas

Na elaboração das demonstrações contábeis a Empresa faz o uso de julgamentos e estimativas,
com base nas informações disponíveis, bem como adota premissas que impactam os valores das
receitas, despesas, ativos e passivos. Quando necessário, os julgamentos e as estimativas estão
suportados por pareceres elaborados por especialistas. As premissas adotadas pela Empresa são
revisadas periodicamente no curso ordinário dos negócios.

2.5. Pronunciamentos novos ou alterados que estão vigentes em 31 de dezembro de 2024

A Empresa avaliou os novos pronunciamentos contábeis ou alterações realizadas aos
pronunciamentos já existentes elencado(s) abaixo e, quando aplicável, os implementou conforme
requerido pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPC”). A aplicação de tais alterações
quando aplicáveis, e que resultaram em alterações materiais para as políticas contábeis adotadas
pela Empresa foram apresentadas nas respectivas notas explicativas.

Acordos de financiamento de fornecedores – Alterações ao IAS 7 e
IFRS 7

As alterações à IAS 7 (equivalente ao
CPC 03 (R2) - Demonstração dos Fluxos
de Caixa) e à IFRS 7 (equivalente ao
CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros:
Divulgações) esclarecem as
características dos acordos de
financiamento de fornecedores e exigem
divulgação adicional de tais acordos. Os
requisitos de divulgação nas alterações
visam auxiliar os usuários das
demonstrações financeiras a
compreenderem os efeitos dos acordos
de financiamento de fornecedores sobre
os passivos, fluxos de caixa e exposição
ao risco de liquidez de uma entidade.
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2.6. Pronunciamentos novos ou alterados, mas ainda não vigentes em 31 de dezembro de 2024

As normas e interpretações novas e alteradas emitidas, mas não ainda em vigor até a data de
emissão das demonstrações contábeis da Empresa, estão descritas a seguir. A Empresa pretende
adotar essas normas e interpretações novas e alteradas, se cabível, quando entrarem em vigor.

Norma Alteração

IFRS 18: Apresentação e Divulgação nas Demonstrações Financeiras

O IFRS 18 introduz novos requisitos para
apresentação dentro da demonstração do
resultado do exercício, incluindo totais e
subtotais especificados.

IFRS 19: Subsidiárias sem Responsabilidade Pública: Divulgações

Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS
19, que permite que entidades elegíveis
optem por aplicar seus requisitos de
divulgação reduzidos enquanto ainda
aplicam os requisitos de reconhecimento,
mensuração e apresentação em outros
padrões contábeis IFRS.

Alterações ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em
Controlada e Empreendimento Controlado Em Conjunto e a ICPC 09 -
Demonstrações Contábeis Individuais, Demonstrações Separadas,
Demonstrações Consolidadas e Aplicação do Método da Equivalência
Patrimonial

A atualização do Pronunciamento Técnico
CPC 18 contempla a aplicação do método
da equivalência patrimonial (MEP) para a
mensuração de investimentos em
controladas nas Demonstrações Contábeis
Individuais, refletindo a alteração nas
normas internacionais que agora permitem
essa prática nas Demonstrações
Contábeis Separadas.

Alterações ao CPC 02 (R2) – Efeitos nas Mudanças nas Taxas de
Câmbio e Conversão de Demonstrações Contábeis e CPC 37 (R1) –
Adoção Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

As alterações buscam definir o conceito de
moeda conversível e orientam sobre os
procedimentos para moedas não
conversíveis, determinando que a
conversibilidade deve ser avaliada na data
de mensuração com base no propósito da
transação.

2.7. Revisão de política contábil

A Empresa, objetivando alinhamento com o Grupo Auren após a transação de combinação de
negócios, procedeu a revisão da sua política contábil relativa à classificação de aplicações
financeiras de curto prazo como equivalentes de caixa. A Empresa avaliou que o referido
alinhamento resulta em informação mais relevante para os usuários das suas demonstrações
contábeis, uma vez que a Empresa julga que a nova prática contábil é melhor que a anteriormente
adotada, por ser mais aderente à prática adotada por outras companhias abertas.

As aplicações financeiras de curto prazo da Empresa vinham sendo classificadas de acordo com o
prazo de vencimento, na data de sua aquisição. Dessa forma, apenas as aplicações com prazos de
vencimento iguais ou menores que 90 dias eram classificados como equivalentes de caixa, visto
que esse é o indicado no IAS 7/CPC 03, e tal diretriz está alinhada com a política e estratégia de
gerenciamento de caixa do acionista anterior. Aplicações financeiras com vencimento superior a 90
dias eram classificadas como investimentos de curto prazo. A Empresa analisou a movimentação
dos seus investimentos de curto prazo e concluiu que as aplicações financeiras, representadas por
CDBs e operações compromissadas, ainda que com prazo de contratação superior a 90 dias, podem
ser resgatadas dentro de 90 dias, conforme seus compromissos de curtíssimo prazo, sem perda de
valor em caso de resgate antecipado, ou seja, prontamente conversíveis em montante conhecido
de caixa e sujeitas a um insignificante risco de mudança de valor, atingindo assim a definição de
equivalente de caixa. Adicionalmente, o Grupo Auren gerencia o seu caixa considerando tais
aplicações financeiras como parte da disponibilidade imediata, diferente do acionista anterior.
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Dessa forma, a Empresa voluntariamente reclassificou as para equivalentes de caixa as aplicações
financeiras cujo prazo de vencimento é superior a 90 dias, porém não possuem risco de perda de
valor caso o resgate ocorra em data anterior ao vencimento, e que anteriormente estavam
classificadas como investimentos de curto prazo.

Em 31 de dezembro de 2023 foi reclassificado o valor de R$2.079.461 da rubrica de “investimento
de curto prazo” para “caixa e equivalentes de caixa”.

Adicionalmente, houve uma redução na atividade de investimento de R$2.079.461, conforme
demonstrado a seguir:

3 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Incluem o caixa, os depósitos bancários e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, que
são prontamente conversíveis em um montante conhecido de caixa e que estão sujeitos a um risco
insignificante de mudança de valor.

O caixa e equivalentes de caixa (numerário disponível) estão classificados como custo amortizado,
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e ajustados posteriormente pelas amortizações do
principal, pelos juros calculados com base no método de taxa de juros efetiva. Os CDBs são
reconhecidos pelo valor justo por meio do resultado.

2023 Original Reclassificação Reapresentado

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3.924 2.079.461 2.083.385
Investimentos de curto prazo 2.079.461 (2.079.461) -
Imposto de renda e contribuição social a recuperar 23.069 - 23.069
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 2.106.454 - 2.106.454

2023 Original Reclassificação Reapresentação

Atividades operacionais:
Lucro Líquido do exercício                 66.661 -                 66.661

Variação de ativos e passivos operacionais               (12.954) -               (12.954)

 Pagamento de imposto de renda e contribuição social                    (197) -                    (197)
Caixa líquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais                 53.707 -                 53.707

Atividades de investimentos:
Aplicações em investimentos           (2.079.461)            2.079.461 -
Caixa líquido gerado (aplicado) nas atividades de investimentos (2.079.461) 2.079.461 -

Atividades de financiamentos:
Aumento de capital            2.029.678 -            2.029.678

Caixa líquido gerado (aplicado) nas atividades de financiamentos 2.029.678 - 2.029.678

(Redução) aumento de caixa e equivalentes de caixa                   3.924            2.079.461            2.083.385
 Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa -                        -                        -
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa                   3.924            2.079.461            2.083.385
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Os Certificados de Depósitos Bancários e Operações Compromissadas em 31 de dezembro de
2024, possuem liquidez diária e rentabilidade média de 97,00% (100% em 31 de dezembro de 2023)
do Certificado de Depósito Interbancário (“CDI”).

4 PATRIMÔNIO LÍQUIDO

4.1   Capital Social

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 o capital social subscrito e integralizado é de R$2.029.678
representado por 2.029.678 ações ordinárias, nominativas e sem valor nominal.

5 OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

6 RESULTADO FINANCEIRO

2024 2023

(Reapresentado)

Numerário disponível 37.282 3.924
Certificados de Depósitos Bancários ("CDBs") e Operações Compromissadas 2.171.914 2.079.461
Total 2.209.196 2.083.385

2024 2023

Contribuições setoriais - (9.997)
Outros - (528)
Total - (10.525)

2024 2023

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicações financeiras 217.849 103.406
Atualização de créditos tributários 28 -
PIS e COFINS sobre receita financeira (10.131) (4.808)
Subtotal 207.746 98.598

Despesas financeiras
Tarifas e encargos bancários (533) (130)
Multas e penalidades (880) -
Subtotal (1.413) (130)
Total 206.333 98.468

AC_ Quantidade % Quantidade %

Auren Participações S.A.                2.029.678 100                2.029.678 100
Total das quotas                2.029.678     100                2.029.678     100

2024 2023
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7 INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

7.1 Valor justo e classificação dos instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados é determinado com base nos preços de compra cotados no mercado no fechamento
dos negócios na data do balanço.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais não haja mercado ativo é determinado
utilizando técnicas de avaliação. Essas técnicas de avaliação podem incluir o uso de transações
recentes de mercado (com isenção de interesses), referência ao valor justo corrente de outro
instrumento similar, análise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliação.

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as práticas contábeis adotadas
pela Empresa são como segue:

(a)      Riscos resultantes de instrumentos financeiros

(a.1) Risco de crédito

Consiste no risco da Empresa incorrer em perdas devido a uma contraparte do instrumento
financeiro não cumprir com suas obrigações contratuais. O risco é basicamente proveniente de caixa
e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

Caixa e equivalentes de caixa

As aplicações financeiras (alocação de caixa) criam exposição ao risco de crédito de contrapartes
e emissores. A Empresa tem como política trabalhar com emissores que possuam, no mínimo,
avaliação de duas das seguintes agências de rating: Fitch Ratings, Moody’s ou Standard & Poor’s.
O rating mínimo exigido para as contrapartes é “A” (em escala local) ou “BBB-” (em escala global),
ou equivalente.

Para ativos financeiros cujos emissores não atendem às classificações de risco de crédito mínimas
anteriormente descritas, a alocação deverá ser aprovada previamente pelo Conselho de
Administração.

          A exposição máxima ao risco do crédito na data base de 31 de dezembro de 2024 e 2023 é a
seguinte:

Notas Valor
contábil Valor justo Valor

contábil Valor justo Categoria

ATIVO CIRULANTE
Numerário disponível 3 37.282 37.282 3.924 3.924 Custo amortizado
Certificados de Depósitos Bancários ("CDBs") e Operações Compromissadas 3 2.171.914 2.171.914 2.079.461 2.079.461 Valor justo por meio do resultado
Total 2.209.196 2.209.196 2.083.385 2.083.385

2024 2023

Nota 2024 2023

Caixa e equivalentes de caixa 3 2.209.196 2.083.385
Total da exposição 2.209.196 2.083.385
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(b.1)   Risco de mercado

Riscos de taxas de juros

O montante de exposição líquida da Empresa aos riscos de taxas de juros na data base de 31 de
dezembro de 2024 e 2023 é:

Risco de taxa de juros

Com base nos dados disponíveis na CETIP e FGV, foi extraída a projeção dos indexadores CDI e
IPCA para um ano e assim definindo-o como o cenário provável; a partir deste foram calculadas
variações de 25% e 50% das aplicações financeiras.

Nota 2024 2023

Certificados de Depósitos Bancários ("CDBs") e Operações Compromissadas 3 2.171.914 2.079.461

Total da exposição 2.171.914 2.079.461

Aplicações financeiras Risco Posição em
31/12/2024

Cenário I
(-50%)

Cenário II
(-25%)

Cenário
Provável

Cenário III
(+25%)

Cenário IV
(+50%)

CDI 6,95% 10,43% 13,90% 17,38% 20,85%

Certificados de Depósitos Bancários ("CDBs") e Operações Compromissadas CDI 2.171.914 150.948 226.531 301.896 377.479 452.844
Impacto no resultado 150.948 226.531 301.896 377.479 452.844

Projeção Receitas Financeiras - 01 ano


