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Relatorio da administracao

A Agu Petrodleo Investimentos S.A. (“Agu Petrdleo Investimentos ou “Companhia”), em
atendimento as disposigdes legais e estatutarias submete a apreciagéo dos Senhores

o relatério da Administragéo e as Demonstragdes Financeiras da Companhia,
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024.

A Administragdo da Companhia agradece aos Senhores acionistas, aos governos
federal, estaduais e municipais, aos parceiros e fornecedores pela contribuigao,
dedicagao e confianga ao longo de 2024.

Ficamos a disposi¢céo dos Senhores para elucidar quaisquer esclarecimentos
adicionais que se fizerem necessarios.

Rio de Janeiro, 8 de abril de 2025.

A Administracao
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Acu Petréleo Investimentos S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalente de caixa
Impostos a recuperar
Dividendos a receber

Total do ativo

Passivo
Circulante
Fornecedores
Dividendos a pagar
Contas a pagar com partes relacionadas

Nao circulante
Contas a pagar com partes relacionadas
Proviséo para perda de investimentos

Patriménio liquido
Capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital

Reservas de capital

Prejuizos acumulados

Outros resultados abrangentes
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Docusign Envelope ID: DO5A2D4E-B60B-4C8B-B88C-55C88F835538

Nota

2024 2023
11 2
- 7
15.379 6.748
15.390 6.757
15.390 6.757
3 2
203 203
56.663 ;
56.869 205
593.136 596.563
142.370 125.544
735.506 722.107
922 898
- 8
(224.850) (224.850)
(433.410) (416.500)
(119.647) (75.111)
(776.985) (715.555)
15.390 6.757

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Acu Petréleo Investimentos S.A.
Demonstracdes dos resultados do exercicio
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Nota 2024 2023

Receita (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (14) (13)
Outras despesas - (15)
Resultado antes do resultado financeiro (14) (28)
Resultado Financeiro 9
Receitas financeiras 1 -
Despesas financeiras (53.237) (69.235)

(53.236) (69.235)
Resultado de equivaléncia patrimonial (36.340) 22.909
Prejuizo do exercicio (16.910) (46.354)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Acu Petréleo Investimentos S.A.
Demonstragdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

2024 2023
Lucro/(Prejuizo) liquido do exercicio (16.910) (46.354)
Outros resultados abrangentes:
Ajuste acumulado de converséo (44.536) 9.526
Total dos resultados abrangentes do exercicio (61.446) (36.828)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Acu Petréleo Investimentos S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2022
Prejuizo do exercicio

Outros resultados abrangentes
Aumento de Capital

Saldo em 31 de dezembro de 2023
Prejuizo do exercicio

Outros resultados abrangentes
Aumento de capital

Saldo em 31 de dezembro de 2024

Adiantamento

Reserva

Outros

Total do

Capi_tal para futuro de resultados Prejuizos patrimoénio
social aumento de - acumulados P
. capital Abrangentes liquido
capital
898 - (224.850) (84.637) (370.146) (678.735)
- - - - (46.354) (46.354)
- - - 9.526 - 9.526
- 8 - - - 8
898 8 (224.850) (75.111) (416.500) (715.555)
- - - - (16.910) (16.910)
- - . (44.536) - (44.536)
24 (8) - - - 16
922 - (224.850) (119.647) (433.410) (776.985)

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Acu Petrdleo Investimentos S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais)

2024 2023

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Prejuizo antes dos impostos (16.910) (46.354)
Itens de resultado que nao afetam o caixa:
Juros sobre empréstimos 53.236 69.234
Resultado de equivaléncia patrimonial (36.340) (22.909)
Baixa de imobilizado e intangivel - 15
Juros ativos (1) -

(15) (14)
(Aumento) redugado de ativos e aumento (redugao) de
passivos:
Impostos a recuperar 7 (1
Clientes - -
Fornecedores 1 4
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (7) (11)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital (8) 8
Aumento de capital social 24 -
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de 16 8
financiamento
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 9 3)
No inicio do exercicio 2
No final do exercicio 11 2

9 (3)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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1. Contexto operacional

A Agu Petroleo Investimentos S.A. (“Agu Petroleo Investimentos” ou “Companhia”) foi
constituida em 2015 e tem como objeto a participacdo em outras sociedades simples ou
empresarias, como socia, acionista ou quotista, e a representacdo de sociedades
nacionais ou estrangeiras, qualquer que seja o objeto social.

A Companhia é controlada pela Prumo Logistica S.A. que possui 100% de participagao
societaria.

Em 17 de dezembro de 2021, a Prumo realizou reorganizagdo societaria, a qual a
Heliporto do Agu S.A. (“Heliporto”), subsidiaria integral da Prumo, adquiriu a totalidade

da participagao de 60% da Prumo na Vast, tornando-se nossa acionista.

Em 11 de janeiro de 2022, a Vast aumentou o capital social utilizando o saldo da reserva
de capital no valor de R$29.451 e realizou empréstimo sem juros em sua subsidiaria
AP Lux, no montante total de US$19.342 e o converteu em adiantamento para futuro
aumento de capital (“AFAC”), mediante contribuigdo em espécie (contribution in kind) de
recebiveis e também realizou um aumento de capital, em sua subsidiaria AP Lux, sem
aumento de agdes, no montante total de US$16.399, mediante contribuigdo em dinheiro.
Nessa mesma data, a Vast e a Prumo firmaram mutuo sem juros no valor de R$ 43.353,
com vencimento em 13 de janeiro de 2035.

Em 13 de janeiro de 2022, a AP Lux emitiu titulos de divida no mercado de capitais
internacional, na forma de senior secured notes, no montante total de US$600.000, a
taxa de 7,50% a.a. e vencimento em 13 de julho de 2035, por intermédio do Banco
Goldman Sachs (“Emissao”). A amortizagdo dos juros é semestral, nos dias 13 de
janeiro e 13 de julho de cada ano. A Emissao esta em linha com a estratégia do grupo,
tendo como finalidade a alavancagem de seus negdcios. Os recursos oriundos da
Emissao foram captados pela Vast e Prumo NewCo por meio de Nota de Crédito de
Exportagédo (NCE) adquirida pelo Banco Itau e de debénture cambial subscrita pelo
Banco Santander, respectivamente, as quais foram vinculadas a notas de crédito (CLN)
adquiridas pela APLux. A captagao via NCE permitiu a internalizagdo de U$350.000 e
em 10 de fevereiro de 2022, houve a captagdo via debénture cambial representando
uma internalizagdo no montante de U$250.000.

Em 14 de janeiro de 2022, em razdo desta nova divida a Vast constituiu reserva no
montante de US$ 23.717 (R$ 131.983) em contas offshore com o Banco Citibank e
R$45.140 (US$ 8.156) em contas onshore a serem depositadas no fundo cambial ja
detido pela Companhia, destinadas aos recursos da divida com a finalidade de “escrow”
e seu valor so podera ser liberado ou desvinculado apds liquidagéo da divida.

Em 10 de fevereiro 2022, a Vast, utilizando parte dos recursos oriundos da Emissao,
quitou integralmente seu financiamento com a International Development Finance

Corporation (“DFC”), no montante de R$1.212.929.

DOCUMENTO RESTRITO



Docusign Envelope ID: DO5A2D4E-B60B-4C8B-B88C-55C88F835538

Em razdo desta liquidacdo, o recurso no montante de R$89.371, anteriormente
destinado a reserva relacionada a divida com a DFC e mantidos em contas offshore, foi

liberado, ficando a Emissdo como unico financiamento vigente.

Em 11 de fevereiro de 2022, a CL RJ 012 subsidiaria da Prumo, adquiriu as 89.408
acoes ordinarias da acionista Oiltanking, equivalente a 20% do total de agdes da Agu
Petroleo, ocasionando alteragdo na sua estrutura societaria e o Grupo Prumo passa a

ter 100% do controle acionario da Agu Petrdleo.

Em 18 de margo de 2022, Vast aprovou a incorporagao da CL RJ 012, através do laudo
de avaliacao, que indicou que o acervo liquido da incorporada foi avaliado no montante
negativo de R$1.193.598. As a¢bes de emissdo da Companhia correspondem a 89.408
acdes ordinarias € nominativas e sem valor nominal a serem subscritas pela Unica

acionista Prumo.

Em decorréncia da incorporagdo o capital da Vast foi reduzido de R$138.644 para
R$110.915, sem cancelamento de agbes, permanecendo dividido em 447.042 agdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

2. Base de preparagao e apresentaciao das demonstragoes
financeiras e politicas contabeis

a) Declaracéo de conformidade

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (“BR GAAP”), em observancia as disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por Acdes, e incorporam as mudancas
introduzidas por intermédio das Leis n°® 11.638/07 e 11.941/09, complementadas
pelos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacbes do Comité de
Pronunciamentos Contédbeis (“CPC”), aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (“CFC”), e, segue as mesmas praticas contabeis adotadas pela
sua controlada.

A autorizagdo para a concluséo destas demonstragdes financeiras foi concedida
pelos Diretores da Companhia em 8 de abril de 2025.

b) Base de preparacéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico e
ajustada para refletir (i) valor justo por meio do resultado ou pelo valor justo
através de outros resultados abrangentes; e (ii) perdas pela redugdo ao valor
recuperavel (“impairment’) de ativos.

c) Continuidade operacional

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base na continuidade
operacional, que pressupbe que a Companhia conseguira cumprir suas

10
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d)

obrigacdes de pagamentos decorrentes de contas a pagar, seguindo plano de
negocios de sua acionista controladora.

A Administragdo da Companhia entende que possuira capacidade de pagar seus
passivos com a parte relacionada Porto do Acu Operagdes a medida que receber
os dividendos da sua Investida. A Administragao do Grupo Prumo tem uma
expectativa razoavel de que a Companhia tera recursos suficientes para
continuar operando no futuro previsivel e, portanto, com base no seu julgamento,
concluiu que a incerteza remanescente nao € material.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

A demonstragéo financeira é apresentada em milhares de reais, que € a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar
mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Coligada com moeda funcional diferente

A moeda funcional da coligada Vast Infraestutura S.A (“Vast”), € a moeda do
principal ambiente econdmico em que esta inserido e deve ser a moeda que
melhor reflete os negodcios e operagdes da Companhia. A administragao concluiu
que o dolar norte-americano (“US$”) € sua moeda funcional. Essa conclusdo esta
baseada nos indicadores primarios e secundarios previstos no CPC 02 (R2) /
IAS 21, norma contabil que trata dos efeitos das mudangas nas taxas de cambio
e da conversao das demonstracdes financeiras.

A moeda de apresentacao é a moeda em que as demonstragdes financeiras sao
apresentadas e normalmente definida em fungdo de obrigagdes legais da
Companhia. Em atendimento a legislagao brasileira, estas demonstragdes
financeiras sdo apresentadas em reais, convertendo-se as demonstragdes
financeiras preparadas na moeda funcional da Companhia para reais, utilizando
0s seguintes critérios:

Ativos e passivos pela taxa de cambio de fechamento do periodo;

Contas do resultado pelas taxas de cambio vigentes nas datas de ocorréncias
das transacdes;

Demonstragao dos fluxos de caixa pela taxa média anual; e
Patrimonio liquido ao valor histérico de formagéo.

11
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As principais taxas cambiais utilizadas pela Companhia para converter suas
operacgdes sao as seguintes:

Taxa de fechamento Taxa de média
2024 2023 2024 2023
Reais ("R$") 6,1923 4,8413 5,3920 4,9953
Euro (“EUR” or "€") 1,0394 1,1054 1,0824 1,0817
e) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A
Companhia classifica como equivalentes de caixa aplicagbes financeiras com
vencimento de trés meses ou menos, sujeitas a um risco insignificante de mudanca
de valor.

f) Instrumentos financeiros

A Companhia classifica os (i) ativos financeiros n&o derivativos como mensurados
pelo valor justo por meio do resultado; e (ii) passivos financeiros nao derivativos
como mensurados pelo valor justo por meio do resultado e outros passivos
financeiros. A Companhia tem apenas instrumentos financeiros ndo derivativos,
com pagamentos e vencimentos definidos e que ndo sdo cotados em mercado
ativo. Sao reconhecidos inicialmente a valor justo, e subsequentemente
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

9) Receitas e despesas financeiras

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre contas a pagar com
partes relacionadas.

h) Demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus
beneficios econdmicos futuros sejam gerados em favor da Companhia e seu custo

ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo.

As provisbes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido. Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu
valor presente, e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em
relacédo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. O ajuste a valor
presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a
taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos.

12
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i) Investimentos

As coligadas sao aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou
indiretamente, tenha influéncia significativa, mas n&o controle sobre as politicas
financeiras e operacionais.

Tais investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos
com a transagdo. Ap6s o reconhecimento inicial, as demonstragdes financeiras
incluem a participagdo da Companhia no lucro ou prejuizo liquido do exercicio e
outros resultados abrangentes da investida até a data em que a influéncia
significativa deixa de existir.

)] Uso de estimativas e julgamentos

Julgamentos, estimativas e premissas sao utilizados para a mensuragdo e
reconhecimento de certos ativos e passivos das demonstragdes financeiras da
Companhia. A determinagdo destas estimativas levou em consideragéo
experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a eventos
futuros e outros fatores objetivos e subjetivos.

Itens significativos sujeitos a estimativas como a analise de recuperagéo dos
valores de imposto de renda e contribuigao social diferidos. A liquidagao futura das
transagdes envolvendo estas estimativas podera resultar em valores divergentes
dos registrados nas demonstragdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinagao. A Companhia revisa suas estimativas e premissas
pelo menos anualmente.

As politicas contabeis descritas em detalhe ao longo destas demonstragdes
financeiras tém sido aplicadas de maneira consistente e sdao apresentadas pela
Companhia.

K) Novas normas e interpretacées nao efetivas

N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto
significativo nas demonstragoes financeiras consolidadas da Companhia:

o |FRS 18 Apresentacao e Divulgacdo de Demonstragdes Financeiras;

13
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3. Caixa e equivalentes de caixa

2024 2023

Caixa e bancos 11 2
11 2

Os equivalentes de caixa sdo recursos aplicados em certificado depdsito bancario e em operagées
compromissadas, cujos prazos, de vencimentos sdo de até frés meses contados a partir de aquisigéo e
com liquidez diaria.

4. Investimentos

a. Participagao societaria

i Informacées contabeis da coligada

2024
Coligada o anntldade . . Patrimonio Capital Reserva Ajus_te Ele Reserva
. % agoes/quotas  Ativo Passivo oo . . avaliagao de
direta h liquido social de capital . .
(mil) patrimonial lucros
Vast 20% 89.408 6.749.302 7.444.107 (694.805) 110.915 (1.124.252) 74.927 243.605
2023
Coligada annudade . . Patrimonio Capital Reserva Ajus.te ‘l'e Reserva
. % acgoes/quotas  Ativo Passivo Lo . . avaliagao de
direta h liquido social de capital . .
(mil) patrimonial lucros
Vast 20% 89.408 5.433.317 6.061.036 (627.719) 110.915 (1.124.252) 280.561 105.057
14
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ii. Movimentacbes - Companhia

. . Ajuste de avaliacao - Equivaléncia
Coligada direta 2023 patrimonial Dividendos patrimonial 2024
Vast (125.544) (44.536) (8.630) 36.340  (142.370)
Coligada direta 2022 Ajuste d_e ava_liagéo Dividendos Equiyalen_c ia 2023
patrimonial patrimonial
Vast (151.433) 9.526 (6.546) 22,909 (125.544)
5. Partes relacionadas
Passivo
Contas a pagar com partes relacionadas 2024 2023
Porto do Agu 649.799 596.563
Circulante 56.663 -
Nao circulante 593.136 596.563

Em outubro de 2015, a Acgu Petrdleo Investimentos adquiriu imobilizado da empresa
Porto do Agu no montante de R$382.283 dos seguintes ativos: Quebra-mar T1
(R$288.750) e Pier do terminal de petroleo T1 (R$93.533). Os ativos foram
transferidos como aumento de capital na coligada Vast nos termos do Protocolo e
Justificagao para aporte de capital pela Companhia na coligada Vast Infraestrutura
S.A. datado de 3 de novembro de 2015.

O saldo a pagar esta sujeito a taxa média ponderada das projecdes de IPCA, TJLP e
SELIC a partir do exercicio de 2017 e o pagamento deve ocorrer de acordo com o
recebimento de dividendos da investida Vast.

Despesa
Efeito no resultado
Juros sobre contas a pagar 2024 2023
Porto do Agu (53.236) (69.234)

A remuneracgao da Administracdo da Companhia € paga pela controladora Prumo.

15
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6. Impostos diferidos

A Companhia ndo reconhece imposto de renda e contribuicdo social decorrente de
prejuizo fiscal e base negativa, em fungdo da auséncia de expectativa concreta de
resultados tributaveis futuros, conforme demonstrado a seguir:

2024 2023
Imposto diferido ativo
Prejuizos fiscais 124.103 110.793
Base negativa de contribuigao social 44.677 39.886
Total de créditos fiscais diferidos ativos 168.780 150.679
IR diferido ndo reconhecido - valuation allowance (168.780) (150.679)

Total de impostos diferidos - -

7. Imposto de renda e contribuicdo social

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais combinadas e
das despesas de imposto de renda e contribui¢&o social no exercicio € demonstrada

como segue:

2024 2023
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social (16.910) (46.354)
Imr:osto de renda e contribuigdo social aliquota nominal 5.749 15.761
(34%)
Ajustes para derivar a aliquota efetiva
Equivaléncia patrimonial 12.356 7.784
Total 18.105 23.544
Total do imposto de renda e contribuigdao social nao
reconhecido - Valuation allowance (18.105) (23.544)
Total do imposto de renda e contribuicdo social do ) )
exercicio
Aliquota efetiva 0,00% 0,00%
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8. Patrimonio liquido

a.

Capital social

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2024 ¢ de R$922, dividido
em 922 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Reserva de capital

Em 24 de novembro de 2015, a Oiltanking GMBH aumentou o capital da
investida Vast em 53.408 agdes, por R$736.200, adquirindo 20% do seu capital
social. Apés esta transacao, a Companhia atualizou, via equivaléncia patrimonial,
o seu investimento na Vast e apurou uma perda de R$126.545 no investimento.
Conforme legislagao aplicavel, esta perda deve ser classificada em reserva de
capital.

Ajuste de avaliagao patrimonial

Em 31 de dezembro de 2022, foram reconhecidos ajustes de avaliagao
patrimonial que incluem os efeitos acumulados de conversao decorrentes de
investimento na controlada Vast, cuja moeda funcional é o délar, tendo
registrado um ganho de R$42.989 (R$5.994 em 2021).

9. Resultado financeiro

2024 2023
Receitas financeiras
Juros ativos 1 -
1 -
Despesas financeiras
Atualizagdo monetaria (53.236) (69.234)
Despesas bancarias (1) (1)
(53.237) (69.235)
Resultado financeiro - Total (53.236) (69.235)

17

DOCUMENTO RESTRITO



Docusign Envelope ID: DO5A2D4E-B60B-4C8B-B88C-55C88F835538

10. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragao
desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
internos, visando a liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste
no acompanhamento periddico das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.
A Companhia ndo efetua aplicagcbes de carater especulativo, em derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco.

A politica da Administracédo da Companhia, no que tange a gestdo de capital, € manter
uma base solida de capital para garantir a confianga dos investidores, credores e
mercado, bem como assegurar o desenvolvimento futuro do negécio. Com base nisso,
a Administracao acompanha as previsdes de retorno sobre capital no planejamento
plurianual.

O quadro abaixo demonstra os saldos contabeis dos instrumentos financeiros inclusos
nos balangos patrimoniais:

2024 2023
Custo Custo
amortizado amortizado
Ativos
Caixa e bancos 11 2
Passivos
Contas a pagar com parte relacionada 649.799 596.563

Contas a pagar com partes relacionadas sdo mensuradas ao custo amortizado e seu
valor justo se aproxima do valor contabil, uma vez que se trata de transagao com parte
relacionada.
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Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos

As diretrizes de protecao séo aplicadas de acordo com o tipo de exposigdo. A tomada
de decisao frente ao risco das taxas de juros e inflagao oriundas dos passivos adquiridos
sera avaliada no contexto econémico e operacional e ocorrera quando a Administragao
considerar o risco relevante. A Companhia ndo detinha contratos de instrumentos
derivativos em 31 de dezembro de 202 e 2023.

Risco cambial

Tendo em vista que a moeda funcional da subsidiaria Vast € o Délar norte-americano e
os valores no balango consolidado, para fins de apresentagao, sao expostos na moeda
de transacédo em Real.

Risco de taxa de juros

Com relagao a mitigagao dos riscos a variagao das taxas de juros dentro do contexto
atual apresentado, onde a empresa possui dividas corrigidas por indices como SELIC,
TJLP e IPCA, a Administragdo ndo considerou relevante, no curto prazo, o risco de juros
associado ao passivo da Companhia e, portanto, optou por nao abrir posicdo em
operacgdes de hedge para neutralizar esse risco especifico:

Risco de liquidez
A Companhia monitora seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa esperados
em contrapartida ao montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestao do

risco de liquidez implica em manter caixa, valores suficientes e capacidade de liquidar
posi¢cdes de mercado.
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