
 
  

 

 

 

São Paulo, 30 de abril de 2025 

 

 
CARTA DE APRESENTAÇÃO 
 
 
 
A EMPIRICUS RESEARCH PUBLICAÇÕES S.A, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 11.431.155/0001-07, localizada 
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477 – 10 Andar Torre B, Itaim Bibi, São Paulo, SP, CEP 04.538-133, vem, 
respeitosamente, por intermédio de seus diretores responsáveis e pelo profissional de contabilidade 
responsável pela elaboração das demonstrações financeiras, apresentar as demonstrações financeiras da data-
base de 31.12.2024, elaboradas em cumprimento às disposições legais. 
 
As demonstrações financeiras são compostas por (i) Balanços patrimoniais; (ii) Demonstração de resultado; 
(iii) Demonstração do resultado abrangente; (iv) Demonstração das mutações do patrimônio líquido; (v) 
Demonstração dos fluxos de caixa; e (vi) Notas explicativas às demonstrações contábeis. 
 
A alta administração declara a responsabilidade pelo conteúdo das demonstrações financeiras submetidas à 
apreciação. 

 
   
 
 

 
Caio César de Arruda Mesquita 
Representante legal 
 
 
 
 

Rodolfo Cirne Amstalden 
Representante Legal 
  
 
 
 

 
Alexandre Akiyama Zanvettor 
Contador (CRC - RJ 092069/O-8) 
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Nota  31/12/2024  31/12/2023  

  
Nota  31/12/2024  31/12/2023 

Ativo       
 

Passivo      

Circulante  
      Circulante    

 
 

Caixa e equivalentes de caixa 4              41.015                 2.884    Fornecedores                 3.094                 4.949  
Contas a receber de clientes 5              50.381              40.598    Partes relacionadas   7.1                          1                          -   
Partes relacionadas  7.1                 1.489               11.452    Obrigações trabalhistas 12                 4.138                 5.650  
Tributos a recuperar  

                    591                     995    Impostos e contribuições a recolher  
                1.328                 2.038  

Estoques  
               1.025                  1.132    Imposto de renda e contribuição social                          -                         14  

Outros créditos 6                 1.695                 3.544    Passivo de contrato 14              32.916               19.395  

              96.196            60.605    Provisões 15             15.800                 8.540  
  

      Arrendamento 10                    585                 5.973  
  

      Outras obrigações  
                       11                      182  

  
      

             57.873              46.741  
 

 
       

 
    

 
 

      
Não circulante    

 
 

Não circulante  
      Provisão para contingências 15                1.046                     809  

   
      Tributos diferidos   

             19.234               16.286  
Tributos diferidos 13.2                4.470                  3.418    Arrendamento  10                    295               12.245  
Depósitos judiciais 15.4                    552                     553                 20.575             29.340  
Outros créditos   

                      31                        73    
      

  
              5.053                4.044    Total do passivo             78.448              76.081  

              

Investimentos 8 
               5.310                 2.706    

Patrimônio líquido    
 

 

Imobilizado 9                 2.415                 4.689        Capital social 16.1           231.343            206.343  
Direito de uso 10                    754               15.936    Reserva de capital  

                   497                     497  
Intangível 11           129.784            134.653    (-) Transações de capital 16.2              (2.519)              (2.519) 

  
         138.263           157.984    Prejuízos acumulados  

          (68.257)           (57.769)               
Total ativo não circulante  

          143.316           162.028      
   

       
 

    
  

          Total do patrimônio líquido  
          161.064           146.552  

              

 
 

       
 

    
Total do ativo  

 
        239.512  

 
       222.633  

  
Total do passivo e do patrimônio líquido  

 
        239.512  

 
       222.633  
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 Nota 31/12/2024 31/12/2023   

 
 

  
  

Receita operacional líquida 17           97.791           85.914   

Custo dos produtos vendidos e serviços prestados 18           (20.970)           (16.437)       
  

Lucro bruto  76.821 69.477    
 

    

 
 

    
Despesas de pessoal 18 (52.597) (46.641)  
Despesa de vendas e marketing 18 (15.079) (26.004)  
Despesas gerais e administrativas 18 (22.328) (25.108)  
Outras despesas e receitas operacionais 18 (109) (797)  

Despesas e outras receitas operacionais  (90.113) (98.550)   
 

    
Resultado de investimento em subsidiárias  (1.396) (4.674)   
      
Outras receitas (despesas) não operacionais  93 -   
      
Prejuízo antes do resultado financeiro e tributos  

            (14.595)              (33.747)     
 

    
 
Resultado financeiro 19 6.003  587     

 
    

Prejuízo antes do imposto de renda e da 
contribuição social 

 
            (8.592)             (33.160)    

 
    

Imposto de renda e contribuição social diferido  (1.896)  (18.251) 
 
Imposto de renda e contribuição social 

 
13.1              (1.896)              (18.251) 

 

  
   

 

 
 
Prejuízo líquido do exercício 

              (10.488) 
  

             (51.411) 
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 31/12/2024  31/12/2023  
Prejuízo líquido do exercício (10.488)  (51.411)  
Outros resultados abrangentes -  -  

Total dos resultados abrangentes (10.488)  (51.411)  
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 Capital social 
subscrito 

 Prejuízos 
acumulados 

Reserva de 
capital 

Outras contas do 
patrimônio líquido Total 

Saldos em 31 de dezembro de 2022       206.343  (6.358)                  497       (2.519) 197.963 

      

Resultado líquido do período                   -   (51.411)                      -                 -   (51.411) 
 

 
    

 
Saldos em 31 de dezembro de 2023       206.343  (57.769)                  497       (2.519) 146.552 

      

 Resultado líquido do período                    -   (10.488)                      -                 -   (10.488) 

 Aumento de capital 25.000 - - - 25.000 

      

Saldos em 31 de dezembro de 2024       231.343  (68.257)                  497       (2.519) 161.064 
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     31/12/2024  31/12/2023  
Atividades operacionais                 
 Prejuízo líquido do exercício    (10.488)  (51.411)  

 
Ajustes para conciliar o resultado aos fluxos de caixa gerados pelas 
atividades operacionais 

      
 

 Tributos diferidos    1.896  18.251  
 Juros sobre impostos a compensar    (67)  (60)  
 Equivalência patrimonial      1.396  4.674  
 Encargos financeiros de arrendamento   

 460  2.316  
 Depreciação de ativo de direito de uso    

 1.324  5.508  
 Baixa de arrendamento    (1.694)  -  
 Depreciação/amortização de ativo imobilizado   

 1.138  3.173  
 Amortização de intangível    4.907  4.976   Provisão/ (reversão) para passivos contingentes     237  430   Provisão / (reversão) de participação nos lucros e resultados    7.260  3.910  
     16.857  43.178  
 Variações nos ativos e passivos operacionais:        
 Contas a receber - clientes    (9.783)  (6.977)  
 Partes relacionadas      9.964  (11.179)  
 Imposto de renda e contribuição social       (14)  6  
 Impostos a recuperar    471  (218)  
 Depósitos judiciais    1  (10)  
 Estoques    107  90  
 Outros créditos    1.891  4.016  
 Fornecedores    (1.855)  (1.284)  
 Obrigações trabalhistas    (1.512)  1.271  
 Passivo de contrato    13.521  (3.157)  
 Impostos a recolher    (710)  2  
 Outras obrigações    (171)  (241)  

     11.910  (17.681)           
 Fluxos de caixa (aplicados)/ gerados pelas atividades operacionais   18.279  (25.914)           
    Atividades de investimentos                 
 Aquisições de participações societárias    (4.000)  (4.001)  
 Aquisição/(baixa) de imobilizado    1.136  (1.565)  

 Aquisição de intangível    (38)  (349)  
              Adição de ativo de direito de uso                        (25)                       (1.753) 

 Efeitos de incorporação, líquido de caixa     -  (2.019)  
 Fluxos de caixa (aplicados)/ gerados pelas atividades de investimentos  (2.927)  (9.687)  
          
Atividades de financiamentos        

         

 
  Aumento de capital 

   
                 

25.000                   -  
     Passivo de arrendamento    (2.221)  (5.374) 

 Fluxos de caixa (aplicados) / gerados pelas atividades de financiamentos  22.779  (5.374)  
           
 (Redução)/ Aumento do caixa e equivalentes de caixa    38.131  (40.975)  

         

 No início do exercício 4         2.884         43.859   
 No fim do exercício 4         41.015         2.884   
 (Redução)/ Aumento do caixa e equivalentes de caixa    38.131  (40.975)  
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1. Contexto operacional 
 

A Empiricus Research Publicações S.A. (“Empiricus” ou “Companhia”) com sede na Avenida Brigadeiro 
Faria Lima, 3477, torre B, 10º andar, São Paulo – Capital, é uma empresa, constituída em 2009, que 
possui como atividade principal a produção, edição e comercialização de publicações de conteúdos 
informativos, gratuitos e pagos, elaborados por editores, sobre assuntos relacionados a fatos econômicos 
e financeiros, com o propósito elementar de fomentar a educação financeira da pessoa física no país.  
 
A Empiricus é controlada pelo Banco BTG Pactual S.A. (“Banco”), que é controlado pela BTG Pactual 
Holding Financeira Ltda. (“Holding Financeira”), que é controlada pela BTG Pactual Holding S.A 
(“Holding”), que por sua vez é controlada pelo BTG Pactual G7 Holding S.A. (“G7”). 
 

 
 

2. Base de preparação e apresentação das demonstrações financeiras 
 

a) Declaração de conformidade 
 

As demonstrações financeiras individuais foram preparadas e estão sendo apresentadas conforme as 
práticas contábeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis (CPC). Essas demonstrações evidenciam todas as informações relevantes 
próprias das demonstrações financeiras, e somente elas, as quais estão consistentes com as utilizadas 
pela Administração na sua gestão. 
  
 
b) Base de preparação e apresentação 
 
As demonstrações financeiras foram preparadas utilizando o custo histórico como base de valor, exceto 
pela valorização de certos ativos e passivos como aqueles advindos de instrumentos financeiros, os quais 
são mensurados pelo valor justo. As demonstrações financeiras apresentam informações comparativas 
em relação ao período anterior.   
 
As demonstrações financeiras da Companhia foram elaboradas com base no Real (“R$”) como moeda 
funcional e de apresentação, estão expressas em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra 
forma. 
 
As demonstrações financeiras foram elaboradas com apoio de bases de avaliação utilizadas nas 
estimativas contábeis. As estimativas contábeis envolvidas na preparação das demonstrações financeiras 
foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administração para 
determinação do valor adequado a ser registrado nas demonstrações financeiras. Itens significativos 
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a seleção de vidas úteis do ativo imobilizado e do 
intangível e de sua recuperabilidade nas operações, recuperabilidade de tributos diferidos, avaliação dos 
ativos financeiros pelo valor justo, análise do risco de crédito para determinação da provisão para 
perdas estimadas em créditos de liquidação duvidosa, assim como a análise dos demais riscos para 
determinação de outras provisões, inclusive para contingências. 
 
A liquidação e incertezas das transações envolvendo julgamento e premissas dessas estimativas poderá 
resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstrações financeiras 
devido ao tratamento probabilístico inerente ao processo de estimativa. Estimativas e premissas são 
revistas pelo menos anualmente pela Companhia. 
 
As demonstrações financeiras foram aprovadas pela administração em 30 de abril de 2025. 
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c) Base de consolidação 
 

 
Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia realizou a incorporação de todas as suas controladas. Como 
resultado dessas incorporações, está desobrigada de apresentar as demonstrações financeiras 
consolidadas em 2024. A Companhia também não apresenta as demonstrações financeiras consolidadas 
para 2023 por atender aos requisitos descritos na exceção do CPC 36, e desta forma, os investimentos 
nas controladas estão avaliados pelo método da equivalência patrimonial.  
 

 
3. Resumo das principais políticas contábeis 

 
 

As políticas contábeis têm sido aplicadas de maneira consistente a todos os períodos apresentados 
nessas demonstrações financeiras individuais.  
 
A seguir, apresentaremos um resumo das principais políticas contábeis adotadas pela Companhia, 
deixando em evidência somente as informações consideradas relevantes pela Administração. 
 

 
 3.1. Mensuração do valor justo 
 
A Companhia mensura instrumentos financeiros a valor justo em cada data de fechamento do balanço 
patrimonial. Valor justo é o preço que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferência 
de um passivo em uma transação não forçada entre participantes do mercado na data de mensuração. 
 
A mensuração do valor justo é baseada na presunção de que a transação para vender o ativo ou 
transferir o passivo ocorrerá: (i) no mercado principal para o ativo ou passivo; ou (ii) na ausência de um 
mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o passivo. 
 

 
3.2 Instrumentos financeiros – reconhecimento inicial e mensuração subsequente  

 
Um instrumento financeiro é um contrato que dá origem a um ativo financeiro de uma entidade e a um 
passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.  
 
 i) Ativos financeiros  
 
Reconhecimento inicial e mensuração  
 
A Empiricus reconhece seus ativos financeiros pelo valor justo no reconhecimento inicial. 
Subsequentemente, mensura ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados 
abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado. 
 
A classificação dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das características dos fluxos 
de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negócios da Companhia para a gestão destes 
ativos financeiros. Com exceção das contas a receber de clientes que não contenham um componente de 
financiamento significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o expediente prático, a 
Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de 
transação, no caso de um ativo financeiro não mensurado ao valor justo por meio do resultado. As 
contas a receber de clientes que não contenham um componente de financiamento significativo são 
mensuradas pelo preço de transação determinado de acordo com o CPC 47 – Receita de contrato com 
cliente.  
 
Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor justo 
por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa sobre o valor do principal 
em aberto. Esta avaliação é executada em nível de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa 
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que não sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros são classificados e mensurados ao 
valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo de negócio adotado. O modelo de 
negócios da Companhia para administrar ativos financeiros está relacionado a como ela gerencia seus 
ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negócios determina se os fluxos de caixa 
resultarão da cobrança de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.  
 
As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo 
estabelecido por regulamento ou convenção no mercado (negociações regulares) são reconhecidas na 
data da negociação, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.  
 
Os ativos financeiros da Empiricus incluem principalmente, contas a receber de clientes, caixa e 
equivalentes de caixa e demais contas a receber. 
 
Mensuração subsequente  
 
Para fins de mensuração subsequente, os ativos financeiros são classificados em quatro categorias:  
 
• Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de dívida); 
 
• Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com reclassificação de 
ganhos e perdas acumulados (instrumentos de dívida);  
 
• Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, sem 
reclassificação de ganhos e perdas acumulados no momento de seu desreconhecimento (instrumentos 
patrimoniais);  
 
• Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.  
 
Ativos financeiros ao custo amortizado 
 
Esta categoria é a mais relevante para a Companhia. A Companhia mensura os ativos financeiros ao 
custo amortizado se ambas as seguintes condições forem atendidas:  
 
• O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negócios cujo objetivo seja manter ativos 
financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; 
 
• Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que 
constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. 
 
Os ativos financeiros ao custo amortizado são subsequentemente mensurados usando o método de juros 
efetivos e estão sujeitos a redução ao valor recuperável. Ganhos e perdas são reconhecidos no resultado 
quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta redução ao valor recuperável.  
 
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado  
 
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado são apresentados no balanço patrimonial pelo 
valor justo, com as variações líquidas do valor justo reconhecidas na demonstração do resultado.  
 
Esta categoria contempla instrumentos derivativos e investimentos patrimoniais listados, os quais a 
Companhia não tenha classificado de forma irrevogável pelo valor justo por meio de outros resultados 
abrangentes. Dividendos sobre investimentos patrimoniais listados também são reconhecidos como 
outras receitas na demonstração do resultado quando houver sido constituído o direito ao pagamento.  
 
Desreconhecimento  
 
Um ativo financeiro (ou, quando aplicável, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de 
ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:  
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• Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou 
 
• A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigação de 
pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro nos termos de 
um contrato de repasse e (i) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e benefícios do 
ativo, ou (ii) a Companhia não transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e benefícios do 
ativo, mas transferiu o controle do ativo.  
 
Quando a Companhia transferir seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebrar um 
acordo de repasses, ela avalia se, e em quais medidas, reteve os riscos e benefícios da propriedade. 
Quando não transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e benefícios do ativo, nem 
transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo transferido na medida de seu 
envolvimento continuado. Neste caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo 
transferido e o passivo associado são mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigações 
retidas pela Companhia.  
 
O envolvimento contínuo sob a forma de garantia sobre o ativo transferido é mensurado pelo menor 
valor entre (i) o valor do ativo e (ii) o valor máximo da contraprestação recebida que a entidade pode ser 
obrigada a restituir (valor da garantia).  
 
 
Redução ao valor recuperável de ativos financeiros  
 
A Companhia reconhece uma provisão para perdas de crédito esperadas para todos os instrumentos de 
dívida não detidos pelo valor justo por meio do resultado. As perdas de crédito esperadas baseiam-se na 
diferença entre os fluxos de caixa contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de 
caixa que a Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva que se aproxime da taxa 
original da transação. Os fluxos de caixa esperados incluirão fluxos de caixa da venda de garantias 
detidas ou outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos termos contratuais.  
 
Para contas a receber de clientes advindas de contratos ativos, a Empiricus não calcula e nem realiza a 
mensuração do risco de crédito, uma vez que as transações de vendas parceladas a clientes são 
realizadas integralmente através de cartão de crédito, onde o risco de crédito é do banco emissor do 
cartão.  

 
 

ii) Passivos financeiros  
 
Reconhecimento inicial e mensuração  
 
Os passivos financeiros são classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor 
justo por meio do resultado ou passivos financeiros ao custo amortizado, conforme apropriado.  
 
Todos os passivos financeiros são mensurados inicialmente ao seu valor justo. No caso de passivo 
financeiro que não seja ao valor justo por meio do resultado, são adicionados os custos de transação que 
sejam diretamente atribuíveis à emissão do passivo financeiro.  
 
Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores e outros passivos.  
 
 
Mensuração subsequente  
 
A mensuração de passivos financeiros depende de sua classificação, conforme descrito abaixo:  
 
• Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociação 
e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado.  
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• Passivos financeiros são classificados como mantidos para negociação se forem incorridos para fins de 
recompra no curto prazo. Ganhos ou perdas em passivos para negociação são reconhecidos na 
demonstração do resultado.  
 
Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado são 
designados na data inicial de reconhecimento, e somente se os critérios do CPC 48 forem atendidos.  
 
Desreconhecimento  
 
Um passivo financeiro é baixado quando a obrigação sob o passivo é extinta, ou seja, quando a obrigação 
especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente é 
substituído por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um 
passivo existente são substancialmente modificados, tal troca ou modificação é tratada como o 
desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferença nos 
respectivos valores contábeis é reconhecida na demonstração do resultado.  
 
 
iii) Compensação de instrumentos financeiros  
 
Os ativos financeiros e passivos financeiros são compensados e o valor líquido é apresentado no balanço 
patrimonial se houver um direito legal atualmente aplicável de compensação dos valores reconhecidos e 
se houver a intenção de liquidar em bases líquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos 
simultaneamente. 

 
3.3 Caixa e equivalentes de caixa 

 
Os equivalentes de caixa são mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto 
prazo, e não para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma 
aplicação financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita 
a um insignificante risco de mudança de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se 
qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, o que significa três meses 
ou menos a contar da data da contratação. 

 
3.4 Contas a receber de clientes 

 
Um recebível representa o direito da Companhia a um valor de contraprestação incondicional, ou seja, 
faz-se necessário somente o transcorrer do tempo para que o pagamento da contraprestação seja 
realizado.  
 
Os valores a receber de adquirentes são decorrentes de compras de assinaturas e cursos realizadas 
através de cartão de crédito, em sua grande maioria, ou por outros meios de pagamento. Tais recebíveis 
geralmente são liquidados de acordo com as condições previstas no contrato celebrado com o cliente, à 
vista ou parcelado. Nas transações de crédito à vista, o recebimento ocorre em trinta dias corridos da 
data da transação processada, enquanto na transação de crédito parcelado, o recebimento da primeira 
parcela ocorre trinta dias após a data da compra e das demais parcelas nos meses subsequentes.  

 
Outros valores a receber decorrentes de contratos de inserção de publicidade em sites jornalísticos e 
produção de conteúdo para projetos com parceiros externos possuem um prazo médio de 30 a 60 dias 
para seu recebimento.   
 

 
3.5 Investimentos em subsidiárias  

 
Os investimentos em controladas com influência significativa ou com participação de 20% ou mais no 
capital social são avaliados pelo método da equivalência patrimonial com base no valor do patrimônio 
líquido da investida. 
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3.6 Imobilizado  
 

Reconhecimento e mensuração 
 
Itens do imobilizado são mensurados pelo custo histórico de aquisição, formação ou construção, 
deduzido de depreciação acumulada. O custo inclui gastos que são diretamente atribuíveis à aquisição 
de um ativo.  
 
O software comprado, que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento, é capitalizado 
como parte daquele equipamento. Quando partes de um item do imobilizado têm diferentes vidas úteis, 
elas são registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. 
 
Ganhos e perdas na alienação de um item do imobilizado são apurados pela comparação entre os 
recursos advindos da alienação com o valor contábil do imobilizado e são reconhecidos líquidos dentro 
de outras receitas na demonstração do resultado. 
 
Custos subsequentes 
 
O custo de reposição de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contábil do item, caso 
seja provável que os benefícios econômicos incorporados dentro do componente irão fluir para a 
Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiável. O valor contábil do componente que 
tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutenção no dia a dia do imobilizado são 
reconhecidos no resultado conforme incorridos. 

 
Depreciação  
 
A depreciação é calculada sobre o valor depreciável, que é o custo de um ativo, ou outro valor substituto 
do custo, deduzido do valor residual. O valor residual e a vida útil dos ativos e os métodos de 
depreciação são revistos no encerramento de cada exercício, e ajustados de forma prospectiva, quando 
for o caso. 
 
A depreciação é reconhecida no resultado, baseando-se no método linear com relação às vidas úteis 
estimadas de cada parte de um item do imobilizado, já que esse método é o que mais reflete o padrão de 
consumo de benefícios econômicos futuros incorporados no ativo.  
 
As taxas utilizadas para a depreciação são demonstradas a seguir: 
 

 Taxa anual de Depreciação 
  

Benfeitorias em imóveis de terceiros Contrato Locação 
Equipamentos de tecnologia 20% 
Móveis e utensílios 10% 
Equipamentos audiovisuais 20% 
Outras máquinas, aparelhos e equipamentos 10% 

 
 
 
3.7 Ativos intangíveis  

 
Os ativos intangíveis estão representados substancialmente por i) marcas adquiridas e ii) ágio por 
expectativa de rentabilidade futura (“goodwill"); iii) carteira de clientes e iv) projetos em 
desenvolvimento.  
 
Os saldos de ágio alocados como marca, carteira de clientes e “goodwill” são classificados como ativos 
intangíveis nos casos em que o patrimônio da Companhia adquirido foi incorporado ao patrimônio da 
Companhia adquirente.  

Clicksign  94940636-e1b9-448b-8c68-23a66850dcc7



Empiricus Research Publicações S.A. 
 
Notas explicativas da administração às demonstrações  
financeiras em 31 de dezembro de 2024 
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma 

 
 
 

13 

A vida útil dos ativos intangíveis é avaliada como definida ou indefinida. 
 
Ativos com vida útil definida são amortizados pelo método linear com base no período em que os 
direitos geram benefícios econômicos. 
 
Ativos intangíveis com vida útil indefinida não são amortizados, mas são testados anualmente, ao final 
de cada exercício, em relação a perdas por redução ao valor recuperável, individualmente ou no nível da 
unidade geradora de caixa. A avaliação de vida útil indefinida é revisada anualmente para determinar se 
essa avaliação continua a ser justificável. Caso contrário, a mudança na vida útil, de indefinida para 
definida, é feita de forma prospectiva. 
 
Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangível são mensurados como a diferença entre o 
valor líquido obtido da venda e o valor contábil do ativo, sendo reconhecidos na demonstração do 
resultado no momento da baixa do ativo. 

 
3.8 Ágio 

 
O ágio resulta da aquisição de controladas e representa o excesso da (i) contraprestação transferida; (ii) 
do valor da participação de não controladores na adquirida; e (iii) do valor justo na data da aquisição de 
qualquer participação patrimonial anterior na adquirida em relação ao valor justo dos ativos líquidos 
identificáveis adquiridos. Caso o total da contraprestação transferida, a participação dos não 
controladores reconhecida e a participação mantida anteriormente medida pelo valor justo seja menor 
do que o valor justo dos ativos líquidos da controlada adquirida, no caso de uma compra vantajosa, a 
diferença é reconhecida diretamente na demonstração do resultado. 

 
3.9 Ágio em compra de participação societária com controle comum 

 
Na aquisição de participações societárias em empresas sob controle comum, de acordo com o CPC 36 
(R3) – Demonstrações Consolidadas, qualquer excesso ou déficit de contraprestação paga sobre o valor 
contábil das participações na empresa adquirida é reconhecido no patrimônio líquido da controladora, 
na rubrica de Transações de Capital, na data da aquisição.  
 

 
3.10 Impairment de ativos não financeiros 

 
Os ativos que têm uma vida útil indefinida, como o ágio, não estão sujeitos à amortização e são testados 
anualmente para identificar eventual necessidade de redução ao valor recuperável (impairment). As 
revisões de impairment do ágio são realizadas anualmente ou com maior frequência se eventos ou 
alterações nas circunstâncias indicarem um possível impairment.  
 
Os ativos que estão sujeitos à amortização são revisados para a verificação de impairment sempre que 
eventos ou mudanças nas circunstâncias indicarem que o valor contábil pode não ser recuperável. Uma 
perda por impairment é reconhecida quando o valor contábil do ativo excede seu valor recuperável, o 
qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de alienação e o seu 
valor em uso.  
 
Para fins de avaliação do impairment, os ativos são agrupados nos níveis mais baixos para os quais 
existam fluxos de caixa identificáveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Para fins 
desse teste, o ágio é alocado para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os Grupos de Unidades 
Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinação de negócios da qual o ágio se originou, e são 
identificadas de acordo com o segmento operacional. 
 
Os ativos não financeiros, exceto o ágio, que tenham sido ajustados por impairment, são revisados 
subsequentemente para a análise de uma possível reversão do impairment na data do balanço. 
Impairment de ágio reconhecido no resultado do exercício não é revertido. 
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3.11 Contas a pagar aos fornecedores 
 

As contas a pagar aos fornecedores são obrigações a pagar por bens ou serviços que foram adquiridos no 
curso normal dos negócios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido 
no período de até um ano. Caso contrário, as contas a pagar são apresentadas como passivo 
não circulante. 
 
Elas são, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo 
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros, caso seja aplicável.  

 
3.12 Provisões 

 
Provisões são reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigação presente (legal ou não 
formalizada) em consequência de um evento passado. É provável que benefícios econômicos sejam 
requeridos para liquidar a obrigação, e uma estimativa confiável do valor da obrigação possa ser feita. 
Quando a Companhia espera que o valor de uma provisão seja reembolsado, no todo ou em parte, por 
exemplo, por força de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas 
apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisão é 
apresentada na demonstração do resultado, líquida de qualquer reembolso.  
 
Se o efeito do valor temporal do dinheiro for significativo, as provisões são descontadas utilizando uma 
taxa corrente antes dos tributos que reflete, quando adequado, os riscos específicos ao passivo. Quando 
for adotado desconto, o aumento na provisão devido à passagem do tempo é reconhecido como custo de 
financiamento. 

 
Provisões para riscos cíveis, fiscais e trabalhistas  
 
Provisões são constituídas para todas as contingências referentes a processos judiciais para os quais é 
provável que uma saída de recursos seja feita para liquidar a contingência/obrigação e uma estimativa 
razoável possa ser feita. A avaliação da probabilidade de perda inclui a avaliação das evidências 
disponíveis, a hierarquia das leis, as jurisprudências disponíveis, as decisões mais recentes nos tribunais 
e sua relevância no ordenamento jurídico bem como a avaliação dos advogados externos. As provisões 
são revisadas e ajustadas para levar em conta alterações nas circunstâncias, tais como prazo de 
prescrição aplicável, conclusões de inspeções fiscais ou exposições adicionais identificadas com base em 
novos assuntos ou decisões de tribunais.  
 
3.13 Ajuste a valor presente de ativos e passivos 

 
Os ativos e passivos monetários de longo prazo são atualizados monetariamente e, portanto, estão 
ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetários de curto 
prazo somente é calculado e registrado, se considerado relevante em relação às demonstrações 
financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinação de relevância, o ajuste a valor 
presente é calculado levando em consideração os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explícita, e 
em certos casos implícita, dos respectivos ativos e passivos, com base nas análises efetuadas e na melhor 
estimativa da Administração. 
 

 
3.14 Imposto de renda e Contribuição social 

 
O imposto de renda do exercício corrente e diferido é calculado à alíquota de 15%, acrescida do adicional 
de 10% sobre o lucro excedente de R$ 240 (base anual) e 9% sobre o lucro tributável para contribuição 
social sobre o lucro líquido, e consideram a compensação de prejuízos fiscais e base negativa de 
contribuição social, limitada a 30% do lucro real. 
 
A despesa com imposto de renda e contribuição social compreende os impostos de renda correntes e 
diferidos.  O imposto corrente e o imposto diferido são reconhecidos no resultado a menos que estejam 
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relacionados à combinação de negócios ou itens diretamente reconhecidos no patrimônio líquido ou em 
outros resultados abrangentes. 
 
O imposto corrente é o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributável do período, as taxas de 
impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentação das demonstrações 
financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relação aos períodos anteriores. 
 
O imposto diferido é reconhecido com relação às diferenças temporárias entre os valores contábeis de 
ativos e passivos para fins contábeis e os correspondentes valores usados para fins de tributação.   
 
Os ativos e passivos fiscais diferidos são compensados caso haja um direito legal de compensar passivos 
e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda lançados pela mesma autoridade 
tributária sobre a mesma entidade sujeita à tributação.  
 
Um ativo de imposto de renda e contribuição social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos 
fiscais e diferenças temporárias dedutíveis não utilizadas quando é provável que lucros futuros sujeitos à 
tributação estarão disponíveis e contra os quais serão utilizados. 
 
Ativos de imposto de renda e contribuição social diferido são revisados a cada data de relatório e serão 
reduzidos na medida em que sua realização não seja mais provável. Tributo diferido relacionado a itens 
reconhecidos diretamente no patrimônio líquido também é reconhecido no patrimônio líquido, e não na 
demonstração do resultado. Itens de tributos diferidos são reconhecidos de acordo com a transação que 
originou o tributo diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patrimônio líquido. 

 
3.15 Receita de contrato com cliente 

 
As receitas são apresentadas líquidas de impostos, das devoluções, abatimentos e dos descontos, quando 
aplicável. As receitas são reconhecidas em valor que reflete a contraprestação à qual a Companhia 
espera ter direito em troca de transferência dos produtos ou serviços para o cliente.  
 
A Empiricus oferece aos seus clientes planos de assinaturas de conteúdos periódicos sobre os mais 
variados tipos de investimentos, com diferentes prazos de vigência e que resultam em contratos entre 
Empiricus e seu assinante.  
 
O reconhecimento de receita dessas assinaturas é realizado de acordo com a entrega das publicações 
periódicas de conteúdo ao longo da vigência do plano. No momento da contratação, o valor pago pelo 
cliente é contabilizado em rubrica do passivo de receitas a apropriar, em virtude da obrigação de entrega 
futura, e a receita é reconhecida mensalmente até o término da vigência do contrato, quando se exaure a 
responsabilidade da Companhia, ou pelo período máximo de 12 meses. 
 
A Companhia realiza também a venda de cursos online com duração média de 1 a 2 meses (4 a 8 
módulos). Nesses casos, o reconhecimento da receita e emissão de nota fiscal ocorre 30 dias após a 
efetivação da compra pelo valor total pago no curso, no transcorrer da prestação do serviço ou, em 
último caso, no momento de sua conclusão.  
 
Além das receitas advindas da venda das assinaturas de publicações de conteúdos e da venda de cursos, 
a Companhia possui receitas de prestação de serviços de inserção de publicidade. A receita é 
reconhecida mensalmente no período em que as inserções de publicidade são realizadas. Para os 
contratos de longo prazo, a receita é diferida e apropriada pelo período definido em contrato. 
 
 
3.16 Receitas e despesas financeiras 

 
Receitas financeiras compreendem basicamente os juros ativos de aplicações financeiras e descontos 
obtidos. As despesas financeiras compreendem, basicamente, as tarifas bancárias, encargos financeiros 
sobre passivo de arrendamento e descontos comerciais. Os juros são reconhecidos no resultado do 
período utilizando-se a metodologia de taxa efetiva de juros. 
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3.17 Demonstração do fluxo de caixa 
 

As demonstrações dos fluxos de caixa foram preparadas e estão apresentadas de acordo com o 
pronunciamento técnico CPC 03 (R2) - Demonstração dos Fluxos de Caixa. 
 

 
3.18 Ativo de direito de uso e arrendamentos 

 
A caracterização de um contrato de arrendamento mercantil está baseada em aspectos substantivos 
relativos ao direito de uso de um determinado ativo, na data do início da sua contratação.  
 
O CPC 06 (R2) – Arrendamentos estabelece os princípios para reconhecimento, mensuração, 
apresentação e divulgação de arrendamentos e exige que os arrendatários reconheçam os 
arrendamentos no balanço patrimonial. As principais mudanças às práticas contábeis dos arrendatários 
são:  
 
1. Equiparação das tratativas contábeis para arrendamentos operacionais e financeiros para o 
arrendatário, de modo que todos os arrendamentos com prazo superior a 12 meses, contraprestação fixa 
e valor do ativo relevante, passam a ser reconhecidos no Balanço Patrimonial do arrendatário, sendo 
registrado um ativo de direito de uso pelo valor total do contrato, considerando toda a sua vigência e os 
reajustes contratuais predefinidos, e um passivo de arrendamento contemplando todos os pagamentos 
futuros, ambos a  valor presente;  
 
2.As despesas de aluguel deixam de ser reconhecidas de forma linear no resultado, sendo que o 
resultado passa a ser impactado pela despesa de depreciação do ativo de direito de uso, contabilizada 
mensalmente de forma linear durante a vigência do contrato, e pela apropriação mensal dos encargos 
financeiros a transcorrer em conta de resultado de juros contra o passivo de arrendamento. 
 
Os contratos são capitalizados no início do arrendamento mercantil no ativo não circulante, na rubrica 
Ativo de Direito de Uso dentro do grupo de Ativo Imobilizado, pelo valor presente dos pagamentos fixos, 
com contrapartida ao Passivo de Arrendamento, segregado entre circulante e não circulante, 
considerando os prazos previstos de pagamentos, conforme contrato. Sobre o custo são acrescidos, 
quando aplicável, os custos iniciais diretos incorridos na transação.  
 
Para cálculo do valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia aplica taxa de 
empréstimo incremental na data de início do contrato (taxa nominal) sobre todos os fluxos futuros, com 
base nas taxas de empréstimo usualmente praticadas no mercado naquela data, uma vez que a taxa de 
juro implícita no arrendamento não é facilmente determinável. A depreciação do ativo de direito de uso 
é contabilizada de forma linear conforme prazo do contrato. 
 
Os encargos financeiros do passivo de arrendamento são contabilizados como despesa financeira, 
conforme fluxo de amortização calculado no início da contratação com base na taxa incremental 
aplicável.  
 
O valor contábil do ativo de direito de uso e do passivo de arrendamento é novamente mensurado se 
houver uma modificação relevante, tais quais uma mudança no prazo do arrendamento, uma alteração 
nos pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudanças em pagamentos futuros resultantes de uma 
mudança em um índice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma 
alteração na avaliação de uma opção de compra do ativo subjacente.  
 
As características dos contratos da Companhia classificados como de arrendamento obedecem aos 
seguintes critérios estabelecidos pelo pronunciamento técnico CPC 06 (R2) “Arrendamentos”: 
 
 Identificação do ativo; 
 
 Prazo de vigência superior a um ano.  
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4. Caixa e equivalentes de caixa 
 

    
       

  31/12/2024  31/12/2023   
Caixa e bancos                  69                   174    
Aplicações financeiras de curto prazo            40.946             2.710    
Total           41.015            2.884    

 
 
As aplicações financeiras de curto prazo, de alta liquidez, são prontamente conversíveis em um montante 
conhecido de caixa e estão sujeitas a um insignificante risco de mudança de valor. 
 
As aplicações financeiras de curto prazo referem-se substancialmente a fundos de investimento de renda fixa, e 
Operações Compromissadas, todos investimentos de conceituadas instituições financeiras com liquidez 
imediata (prazo de resgate em D+0).  

 
A rentabilidade média dos fundos da Empiricus foi de 102,19% do Certificado de Depósito Interbancário (CDI) 
em 2024 (102,40% em 2023). As operações compromissadas tiveram rentabilidade média de 99,94% do CDI 
em 2024, (106,59% em 2023). 
 
 

5. Contas a receber  
 
   

31/12/2024 
 

31/12/2023 
     

Contas a receber de assinaturas e cursos        50.052          40.351  
Contas a receber - inserção de publicidade                    268                      247   
Outros                  61                     -   
Total  50.381  40.598 

 
 
 
 

6. Outros créditos 
   

  31/12/2024  31/12/2023   
       

Despesas antecipadas            1.226            3.119    
Adiantamentos a fornecedores               373                394    
Adiantamento a funcionários                  67                   84    
Outros                     60                      20    
Total            1.726             3.617    
       
Circulante  1.695  3.544   
Não circulante  31  73   
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7. Partes relacionadas 
 
7.1. Transações com partes relacionadas 

 
Os saldos patrimoniais e de resultado relativos aos exercícios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 estão demonstrados abaixo:  
 
    

     Ativo    Passivo   Resultado 
 Credor   Devedor   Tipo de operação   31/12/2024 31/12/2023  31/12/2024 31/12/2023  31/12/2024 31/12/2023             

Empiricus Research 
Publicações S.A. 

Banco BTG Pactual S.A. Depósitos bancários                      1                    13                      -                      -                       -                      -   

Empiricus Research 
Publicações S.A. 

Banco BTG Pactual S.A. Aplicações financeiras          40.458             1.366                      -                      -               2.384             2.365  

Empiricus Research 
Publicações S.A. 

Banco BTG Pactual S.A. Rateio/Reembolso de Despesas                 937             3.060                      -                      -                       -                      -   

Empiricus Research 
Publicações S.A. 

Vitreo DTVM. Rateio/Reembolso de Despesas                     -              3.681                      -                      -                       -                      -   

Empiricus Research 
Publicações S.A. 

Empiricus Gestão de Recursos 
Ltda. 

Rateio/Reembolso de Despesas                 484             4.634                      -                      -                       -                      -   

Empiricus Research 
Publicações S.A. 

MMKR Publicações S.A Rateio/Reembolso de Despesas                    41                   77                      -                      -                       -                      -   

Empiricus Research 
Publicações S.A. 

Exame Rateio/Reembolso de Despesas  27 -  - -  - - 

Empiricus Research 
Publicações S.A. 

Banco PAN S.A Fornecedor                     -                      -                       -                      -                     50                    -   

Seu Dinheiro Publicações 
Ltda. 

Empiricus Research 
Publicações S.A. 

Fornecedor                     -                      -                       -                      -                       -            (1.284) 

Agência Acta de Publicidade 
Ltda. 

Empiricus Research 
Publicações S.A. 

Fornecedor                     -                      -                       -                      -                       -                (241) 

MMKR Publicações S.A 
Empiricus Research 

Publicações S.A. 
Fornecedor                     -                      -                        1                     -                       (45)                      -   

            

              41.948            12.831                        1                     -                2.389                 840  

 
 
A Companhia possui transações com partes relacionadas que abrangem as seguintes naturezas:   
 
 Reembolso de despesas referente a contrato de compartilhamento de despesas (“cost sharing”) para as atividades desempenhadas por áreas de apoio, que por questões de eficiência operacional, são 
compartilhadas dentro do grupo; 
 
 Reembolso de despesas relativo a desembolsos pontuais que, por motivo de eficiência operacional ou vantagem comercial com fornecedores, devem ser ressarcidos em período subsequente; 
 
 Prestação de serviços de inserção de anúncios de publicidade nos veículos de notícias dentro do grupo, mantendo relação de cliente-fornecedor.  
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7.2. Remuneração do pessoal chave da administração 
 

As remunerações do pessoal chave da administração reconhecidas no resultado nos exercícios findos em 31 
de dezembro de 2024 e 2023 estão detalhadas a seguir: 
 

     
  31/12/2024  31/12/2023  

 

Pró-labore  1.440  4.500  
 

Alimentação de administradores  1  5  
 

Gratificação a administradores  3.000  276   
Benefícios  236  200   

Total  4.677  4.981  
 

   
A Empiricus não possui políticas de remuneração baseadas em quotas ou planos de gratificações diferidas.  

 
 

8. Investimentos  
 

8.1 Composição dos investimentos 
 MMKR Publicações S.A. 
  
 Coligada 
  

Saldo em 31 de dezembro de 2022                                             -    

 
 

Participação em 31 de dezembro de 2022 0,0% 

 
 

Aquisição societária                                     1.601  

Ágio na aquisição em controlada                                     2.400  

Resultado de equivalência patrimonial                                    (1.295) 

Saldo em 31 de dezembro de 2023                                      2.706  

  
Participação em 31 de dezembro de 2023 40,0% 

  
Aquisição societária                                     1.600  

Ágio na aquisição em controlada                                     2.400  

Resultado de equivalência patrimonial                                    (1.396) 

Saldo em 31 de dezembro de 2024                                      5.310    
Participação em 31 de dezembro de 2024 40,0% 

 
 
 
8.2 Informações sobre subsidiárias 

  

Saldos em 31 de dezembro de 2024 MMKR Publicações S.A  

 Coligada 

Participação 40,0% 

  
Ativo 2.987 

Passivo 1.713 

Patrimônio líquido 1.274 

Prejuízo líquido do exercício (3.490) 
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9. Imobilizado 
 

 
    Custo     

  Saldo em 31/12/2023  Adição Baixas  Transferências  Saldo em 31/12/2024 

         
Benfeitorias em imóveis  
de terceiros 

 8.610  151 (6.925) -  1.836 

Equipamentos de tecnologia  6.340  512 (367) -  6.485 
Móveis e utensílios  1.312  11 (3) 3  1.323 
Equipamentos audiovisuais  449  112 - (4)  557 
Outras máquinas, aparelhos  
e equipamentos 

 123  3 - 1  127 

  16.834  789 (7.295) -  10.328 

 
 
 
 

     Depreciação acumulada     

  Saldo em 
31/12/2023 

 Adição Baixas Transferências  Saldo em 31/12/2024 

         
Benfeitorias em imóveis  
de terceiros 

 (6.412)  (229) 5.022 -  (1.619) 

Equipamentos de tecnologia  (4.510)  (685) 348 -  (4.847) 
Móveis e utensílios  (871)  (131) - -  (1.002) 
Equipamentos audiovisuais  (278)  (80) - -  (358) 
Outras máquinas, aparelhos  
e equipamentos 

 (74)  (13) - -  (87) 

  (12.145)  (1.138) 5.370 -  (7.913) 
 
 
 
 
 

 

   31/12/2023  Mapa de depreciação  31/12/2024 

   Valor líquido   Custo 
Depreciação 
acumulada 

 Valor líquido  

Benfeitorias em imóveis  
de terceiros 

           2.198          1.836               (1.619)               217  

Equipamentos de tecnologia            1.830         6.485              (4.847)           1.638  
Móveis e utensílios                441          1.323               (1.002)               321  
Equipamentos audiovisuais                 171             557                  (358)               199  
Outras máquinas, aparelhos  
e equipamentos 

                  49              127                     (87)                  40  

             4.689        10.328               (7.913)             2.415  
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10. Ativo de direito de uso e passivo de arrendamento 
 
 
Ativo de direito de uso 

    

  31/12/2024  31/12/2023  

Movimentação    

Saldo anterior 15.936 19.691  

Adições 25 1.753  

Baixas1 (13.883) -  
Depreciação (1.324) (5.508)  

Saldo atual 754 15.936  

 
 
Passivo de arrendamento 

 
 31/12/2024 31/12/2023  

Movimentação    

     

Passivo de arrendamento 21.500 26.502  

(-) Encargos a transcorrer (3.282) (5.226)  

Saldo anterior 18.218 21.276  

     

Adições - Passivo de arrendamento  29 2.124  

(-) Baixas - Passivo de arrendamento 1 (20.556) (7.126)  

     

Adições - Encargos a transcorrer (3) (372)  

(-) Baixas - Encargos a transcorrer 1 3.192 2.316  

    

    
Passivo de arrendamento 973 21.500  

(-) Encargos a transcorrer (93) (3.282)  

     

Saldo atual 880 18.218  

Circulante 585 5.973  
Não circulante 295 12.245  
     

 
 
No ínicio de 2024, a companhia possuía dois contratos de aluguel, com vencimentos em junho e dezembro de 2026, e taxa 
incremental de 14,63%.  
 
1 Em Fevereiro de 2024 foi realizado o desreconhecimeto dos efeitos do arrendamento do contrato de aluguel de conjuntos no 
Patio Victor Malzoni, devido a cessão do contrato para o Banco BTG Pactual S.A, nos termos do CPC 06 – Arrendamento.   
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11. Intangível 
 

As movimentações nos saldos do intangível estão descritas a seguir:  
 
 

  Saldo em 
31/12/2023 

 Adição  Baixas  Saldo em 
31/12/2024 

         
Marca - Empiricus - AHB (i)               16.314                           -                            -                 16.314  

Marca - Money Times (ii)                     200                           -                            -                       200  

Carteira de Clientes - Empiricus - AHB (iii)                 8.267                           -                 (4.134)                  4.133  

Carteira de Clientes - Real Valor (iv)                     399                           -                     (222                      177  

Ágio - Goodwill - AHB (v)             102.711                           -                            -               102.711  

Ágio - Goodwill - Real Valor (vi)                 3.780                           -                            -                   3.780  

Ágio - Goodwill - Seu Dinheiro (vii)                  1.918                           -                            -                    1.918  

Direito de Exclusividade - Market Makers (viii)                      551                           -                     (551)                        - 

Projeto Empiricus Educação                      513                         38                           -                        551  
         

Total              134.653                          38                 (4.907)              129.784  

 
 

(i) A marca “AHB” advém da compra realizada pela Acta Holding em 31/12/2020, da empresa Agora Holdings Brasil Ltda, que detinha 
50% do capital social da Empiricus e possuía em seu balanço basicamente os investimentos decorrentes da participação societária na 
Empiricus no momento da aquisição. Deste modo, a marca AHB teve sua mais-valia identificada no laudo de avaliação elaborado por 
perito independente (Laudo PPA) e foi considerada para fins de alocação do preço de compra. A vida útil deste ativo é classificada 
como indefinida. Tal valor de intangível passou a ser registrado na Empiricus após reorganização societária que resultou na 
incorporação da Acta Holding pela Empiricus. 

 
(ii) A marca “Money Times” foi registrada na Companhia após reorganização societária que incorporou os bens e obrigações da Acta 

Holding na Empiricus. A marca foi originalmente adquirida pela Acta Holding no ano de 2018.  
 

(iii) Carteira de clientes advinda da aquisição da empresa Agora Holdings Brasil pela Acta Holding em 2020 que, com base na alocação do 
ágio em laudo de avaliação elaborado por perito independente (Laudo PPA), identificou-se a mais-valia da carteira de clientes detida 
pela Empiricus, uma vez que o investimento na Empiricus representava o principal ativo da empresa Agora Holdings Brasil na data da 
aquisição. A amortização da carteira de clientes possui vida útil definida de 5 anos, com base no referido laudo de avaliação. O valor 
amortizado em 2024 foi de R$ 4.134 (R$4.134 em 2023). 
 

(iv) A carteira de clientes da Real Valor advém da aquisição da controlada Real Valor em outubro de 2020, sendo classificado como 
intangível devido à incorporação da empresa em dezembro de 2022. A amortização da carteira de clientes possui vida útil definida de 
5 anos, com base em laudo de avaliação. Em 2024 foi amortizado R$ 222 (2023 - R$ 291). 
 

(v) Os saldos registrados como goodwill da Agora Holdings Brasil correspondem à diferença entre o preço pago e o valor dos ativos 
líquidos identificados em laudo de avaliação elaborado por perito independente (Laudo PPA), sendo classificado como intangível, uma 
vez que a Agora Holdings Brasil foi incorporada pela Acta Holding S.A, holding que detinha participação societária na Empiricus, em 
31.12.2020. Não é realizada amortização em razão da sua vida útil indefinida. A administração realiza teste de recuperabilidade de 
acordo com as práticas contábeis descritas na Nota 3.10. Não foram identificadas quaisquer evidências ou indicações de desvalorização 
do ativo, o que não ensejou a contabilização de perda ao valor recuperável.  
 

(vi) Os saldos registrados como goodwill da Real Valor correspondem à diferença entre o preço pago e o valor dos ativos líquidos 
identificados em laudo de avaliação elaborado por perito independente (Laudo PPA), sendo classificado como intangível, uma vez que 
a Real Valor foi incorporada pela Empiricus em 2022. Não é realizada amortização em razão da sua vida útil indefinida. Não foram 
identificadas quaisquer evidências ou indicações de desvalorização do ativo, o que não ensejou a contabilização de perda ao valor 
recuperável. 
 

(vii) Os saldos registrados como goodwill da Seu Dinheiro correspondem à diferença entre o preço pago e o valor dos ativos líquidos 
identificados em laudo de avaliação elaborado por perito independente, advindo da incorporação da Acta Holding, sendo classificado 
como intangível, uma vez que a Seu Dinheiro foi incorporada pela Empiricus em 2023. Não é realizada amortização em razão da sua 
vida útil indefinida.  Não foram identificadas quaisquer evidências ou indicações de desvalorização do ativo, o que não ensejou a 
contabilização de perda ao valor recuperável.  
 

(viii) Os saldos registrados como direito de exclusividade correspondem à contraprestação paga por contrato de exclusividade e direito de 
preferência firmado com parceiro estratégico. A vida útil deste ativo é definida em contrato com vigência de 24 meses, com início de 
amortização em janeiro de 2023, o qual se encontra completamente amortizado em 31.12.2024.   
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12. Obrigações trabalhistas 

    

  31/12/2024  31/12/2023  
 

Provisão de férias, 13º salário e encargos           3.446           4.811    
Encargos sociais               692                836   

 
Verbas rescisórias                    -                     3   

 
            4.138             5.650    

 
 

13. Imposto de renda e contribuição social 
 

 
13.1. Despesa de imposto de renda e contribuição social 
 
 
A conciliação da despesa calculada pela aplicação das alíquotas fiscais nominais combinadas e da despesa de 
imposto de renda e contribuição social registrada no resultado está demonstrada abaixo: 
 

   
  2024 2023  
 

(8.592) (33.160) 
 

Resultado antes do imposto de renda e  
contribuição social 

 

Alíquota de imposto de renda e contribuição social 34% 34%  
Imposto de renda e contribuição social pela alíquota de 34% 2.921 11.274  
Constituição do crédito tributário 1.055 1.258  
Constituição do passivo diferido (2.950) (2.876)  
Efeito das adições e exclusões temporárias 2.434 1.618  
Efeito das adições e exclusões permanentes (2.125) (86)  
Efeito das participações em subsidiárias (475) (1.590)  
Efeito do prejuízo fiscal e base negativa (2.756) (11.218)  
Reversão ativo diferido prejuízo fiscal e base negativa - (16.631)  
Despesa de imposto de renda para a taxa efetiva (1.896) (18.251)   
Alíquota efetiva 22% 55%  
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13.2 Tributos diferidos 
 

 
O imposto de renda e a contribuição social diferidos são registrados para refletir os efeitos fiscais futuros 
atribuíveis às diferenças temporárias entre a base fiscal de ativos e passivos e o seu respectivo valor contábil.  
 
A composição do imposto de renda e da contribuição social diferidos é demonstrada abaixo: 
 

     
     

 Ativo  31/12/2024 31/12/2023  

      
 Prejuízo fiscal (1)   - -  
 Base negativa da CSLL (¹)   - -  
 Diferença temporal - Contingências cíveis   51 57  
 Diferença temporal - Tributos com 
 exigibilidade suspensa  

 304 218  

 Diferença temporal - Gratificação à administradores  468 -  
 Diferença temporal - Provisão PLR   3.604 2.822  
 Diferença temporal - Arrendamento mercantil    43 321  

 Total ativo fiscal diferido  
 

4.470 3.418  

 
  

 
  

 

     

Passivo   31/12/2024 31/12/2023  

      
 Diferença temporal - Amortização de ágio   (19.234) (16.286)  

 Total passivo fiscal diferido  -              (19.234) -              (16.286)  

 
 
(¹) A Companhia possui crédito tributário de prejuízo fiscal e base negativa da CSLL não ativados em 31.12.2024 no 
montante de R$ 30.150 (2023 - R$ 27.848). 
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14. Passivo de contrato 
 

     

   31/12/2024  31/12/2023 
 

 
        

Passivo de contrato          32.916          19.395   
 

           32.916           19.395    
 

 
Conforme explicado na Nota 3.15, a Empiricus oferece aos seus clientes planos de assinaturas com diferentes 
prazos de vigência e efetua a entrega dos conteúdos por meio de publicações periódicas ao longo desse 
período.  
 
Em consonância com as normas contábeis vigentes, uma vez que a obrigação da Empiricus se dá por entregas 
contínuas e periódicas ao longo da vigência da assinatura, realizamos o reconhecimento da receita 
mensalmente, de forma diferida, respeitando o prazo do plano contratado, o direito do cliente de receber o 
produto e a obrigação da Empiricus de ceder em definitivo as publicações preparadas por seus editores de 
conteúdo no prazo da assinatura.   
 
Para os planos mensais, o reconhecimento da receita ocorre de uma única vez pelo valor total do produto 
contratado. Para os planos anuais, a receita é apropriada mensalmente ao longo de 12 meses. E para os 
planos vitalícios, o período em que se dá o reconhecimento da receita também é de 12 meses, devido ao fato 
de que, após esse prazo, os termos do contrato não permitem o cancelamento da assinatura e o cliente deixa 
de ter o direito à devolução proporcional do valor pago. 
 
Tal critério justifica os saldos existentes na rubrica de Passivo de contrato, a qual reflete a obrigação futura 
que a Companhia possui com seus assinantes e o consequente diferimento da receita ao longo do período em 
que acontece o cumprimento da obrigação. 
 
O aumento do saldo de passivo de contrato em 2024 em relação ao ano de 2023 é explicado principalmente 
pelo aumento no volume de vendas de assinaturas em 2024, cuja receita é diferida ao longo da vigência dos 
contratos.  
 

 
15. Provisões, passivos contingentes e obrigações legais 

 
       

A movimentação do saldo de provisões, passivos contingentes e obrigações legais é demonstrada a seguir: 
 

 

 
 

    

Movimentação Cível Tributária Participação no 
resultado Total 

Saldo em 31 de dezembro de 2023 168 641 8.540 9.349 

Adições 172 255 15.800 16.227 

Baixas  (190) - (8.540) (8730) 

Saldo em 31 de dezembro de 2024 150 896 15.800 16.846 

Total circulante - - 15.800 15.800 

Total não circulante 150 896 - 1.046 
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15.1  Contingências cíveis 
 
A Companhia é parte passiva em litígios cíveis e efetua provisão para contingências nos casos em que a 
opinião de seus assessores jurídicos é de perda provável. Em 2024, as provisões para contingências cíveis 
montam em R$ 150 (R$ 168 em 31 de dezembro de 2023).  
 
Existem outros processos cíveis avaliados pelos assessores jurídicos com risco possível de perda no montante 
de R$ 1.217 (R$ 1.281 em 2023). 
 
15.2 Tributárias - Obrigações Legais 
 
A Companhia possui uma obrigação legal atribuída a processo judicial iniciado em 2021, em que discute a 
exigibilidade do PIS e COFINS incidente sobre o ISS e, em conformidade com o CPC 25, possui provisionado 
o montante de R$ 896 (R$ 641 em 31 de dezembro de 2023).  
 
A Empiricus discute em primeira instância administrativa um auto de infração recebido em novembro de 
2024 no montante de R$ 13,4, no qual a autoridade fiscal questiona a opção exercida pela Contribuição 
Previdenciária sobre a Receita Bruta (“CPRB”), em substituição à Contribuição Patronal de 20%, para o 
exercício de 2021. Na avaliação dos assessores jurídicos, a possibilidade de perda é considerada possível. 
 
Existem outros processos tributários avaliados pelos assessores jurídicos com risco possível de perda, no 
montante de R$ 765 (R$ 765 em 2023). 
 
15.3  Provisão para participação nos resultados 
 
A provisão constituída em dezembro de 2023 na Empiricus foi revertida no início de 2024 e foi reconhecida 
despesa efetiva pelo pagamento de participação nos lucros, no montante de R$ 10.889.  
 
Em dezembro de 2024, foi constituída provisão para participações nos resultados referentes ao exercício de 
2024, cujo valor considera a melhor estimativa possível na data do fechamento das demonstrações 
financeiras. O montante provisionado foi de R$ 15.800, e o pagamento efetivo ocorreu em 15 de fevereiro de 
2025, no montante de R$ 15.289 . 
 
15.4  Depósitos judiciais 

 
A Companhia é parte envolvida em processos cíveis, em andamento, e está discutindo essas questões tanto 
na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicáveis, são amparadas por depósitos 
judiciais. O saldo bloqueado para ações cíveis somam R$ 552 (R$ 553 em 2023). 
 

 
16. Patrimônio líquido  

 
16.1 Capital social  

 
Em 31 de dezembro de 2024, o capital social é representado da seguinte forma: 
 

Movimentação 31/12/2024  31/12/2023 

 Capital social %  Capital social % 

Banco BTG Pactual S.A. 231.343 100%  206.343 100% 

 231.343 100%  206.343 100% 

 
 
A Assembleia Geral Extraordinária realizada em 02 de fevereiro de 2024 deliberou, dentre outras matérias, o 
aumento de R$25.000 (vinte e cinco milhões de reais) mediante a emissão de 25.000.o00 (vinte e cinco 
milhões) de novas ações ordinárias, todas nominativas e sem valor nominal 
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Em razão da deliberação acima descrita, o capital social está totalmente subscrito e integralizado em 31 de 
dezembro de 2024, sendo dividido em 229.470.098 (duzentos e vinte e nove milhões, quatrocentos e setenta 
mil e noventa e oito) ações ordinárias e 1.872.468 (um milhão, oitocentos e setenta e dois mil, quatrocentos e 
sessenta e oito) ações preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal. 
  
O aumento de capital foi aprovado e subscrito pelo controlador Banco BTG Pactual S.A, com a 
disponibilização do recurso financeiro realizada em 09 de fevereiro de 2024. 
 

 
16.2 Transações de capital 

 
O saldo registrado em Transações de Capital no Patrimônio Líquido no montante de R$ 2.519, refere-se à 
diferença entre o valor da contraprestação paga pela aquisição de empresas já controladas ou sob controle 
comum e o total dos ativos identificáveis líquidos, bem como por ganhos ou perdas em negociações de ações 
transitoriamente em tesouraria em virtude da retirada de sócios em anos anteriores. Não houve 
movimentação nesta rubrica no período de 2023 a 2024.  
 

 
17. Receita operacional líquida  
 

 
Abaixo apresentamos a conciliação entre a receita bruta e a receita líquida apresentada na demonstração do 
resultado do período: 

    
 31/12/2024  31/12/2023   

      
Receita de cursos online 37.070  53.016   
Receita da assinatura de periódicos eletrônicos  67.815  42.348   
Outras (1) 6.616  3.047   
Receita bruta operacional 111.501  98.411   
            
Cancelamentos e devoluções (4.993)  (2.757)   

PIS (909)  (989)   

COFINS (4.189)  (4.556)  
 

ISS (2.053)  (2.764)  
 

CPRB(2) (1.566)  (1.431)  
 

(-) Deduções sobre vendas (13.710)  (12.497)  
 

      
Receita Líquida 97.791  85.914   

 
 

1 Consiste em receitas com podcasts, inserções publicitárias, produção de conteúdo para parcerias de MBA e venda de 
livros.  
 
2 A Empiricus optou pelo recolhimento da contribuição devida à Seguridade Social pela sistemática da Contribuição 
Previdenciária sobre a Receita Bruta (“CPRB”), em substituição ao recolhimento por meio da Contribuição Previdenciária 
sobre a Folha de Salários em 2024 e 2023.  
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18. Custos, despesas e outras receitas / despesas 
 

 31/12/2024  31/12/2023   

      
Custos com pessoal (1) (5.857)  (6.897)   
Custos das assinaturas e produção de conteúdo (15.080)  (9.459)   
Custos dos livros vendidos (33)  (81)   
Custo dos produtos vendidos e serviços 
prestados (20.970)  (16.437)   
      
Despesas com pessoal (34.448)  (39.496)   
Participações no lucro e resultados (18.149)  (7.145)   
Despesas com marketing, propaganda e publicidade (12.987)  (24.105)   
Outras despesas com vendas   (2.092)  (1.899)   
Despesas com tecnologia (6.601)  (5.314)   
Despesas com ocupação e utilidades (2.584)  (1.991)   
Demais despesas gerais e administrativas (4.365)  (5.333)   
Depreciação e amortização (8.778)  (12.470)   
Outras despesas e receitas operacionais  (109)  (797)   
      
Despesas e outras receitas operacionais  (90.113)  (98.550)   
            

 (111.083)  (114.987)   
 

¹ Refere-se ao custo com colaboradores diretamente vinculados à elaboração dos conteúdos publicados na forma de assinaturas 
e cursos da Empiricus.   
 

 
 

19.  Resultado financeiro  

   
 31/12/2024  31/12/2023   
      
Rendimentos com aplicações financeiras 295  278   
Rendimentos com aplicações financeiras - partes 
relacionadas 2.384  2.365   
Atualização de impostos a compensar 67  60   
Reversão de encargos financeiros de 
arrendamento 3.430  -   
Outras receitas financeiras 341  27   
Receitas Financeiras 6.517  2.730   

      
Encargos financeiros sobre arrendamento  (357)  (1.866)   
Tarifas bancárias - conta corrente (36)  (33)   
Outras despesas financeiras (121)  (244)   
Despesas financeiras (514)  (2.143)   

Resultado financeiro 6.003  587   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Clicksign  94940636-e1b9-448b-8c68-23a66850dcc7



Empiricus Research Publicações S.A. 
 
Notas explicativas da administração às demonstrações  
financeiras em 31 de dezembro de 2024 
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma 

 
 
 

29 

20. Análise dos instrumentos financeiros 
 

Os instrumentos financeiros da companhia e suas respectivas classificações em valor justo por meio de resultado e 
custo amortizado estão demonstrados a seguir:  
 
Valor justo por meio de resultado x Custo amortizado 
 

     
  31/12/2024  31/12/2023  

  
Valor justo 

por meio do 
resultado 

Custo 
amortizado 

 
Valor justo 

por meio do 
resultado 

Custo 
amortizado 

 

Ativos financeiros       

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 40.946 69  2.710 174  

Contas a receber de clientes (Nota 5) - 50.381  - 40.598  

Partes relacionadas (Nota 7.1) - 1.489  - 11.452  

Outros créditos (Nota 8) - 1.695  - 3.544  

Total 40.945 53.634  2.710 55.768  

    
 

   
Passivos financeiros       

Fornecedores - 3.094  - 4.949  

Partes relacionadas (Nota 7.1) - 1  - -  

Arrendamento de Imóveis (Nota 10) - 880  - 18.218  

Outras obrigações - 11  - 182  

Total - 3.986  - 23.349  

 
 

Os valores contábeis dos instrumentos financeiros estão demonstrados no balanço patrimonial e não diferem 
dos seus valores justos. 

 
 

21. Eventos subsequentes  
 

 
Não foram identificados eventos subsequentes passíveis de registro nesta demonstração financeira. 
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