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VERT

Revelo Securitizadora de Créditos Financeiros
Relatério da Administragdo

Sado Paulo, 28 de marco de 2025

Em atendimento aos preceitos legais e estatutarios, a administracao da Companhia Revelo
Securitizadora de Créditos Financeiros, tem o prazer de submeter a apreciagdo de V.Sas.
as informacGes contabeis da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2024. Colocamo-nos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem
necessarios.

Revelo Securitizadora de Créditos Financeiros

Dados Gerais da Emissdo

Apresentamos, os dados da 12 emissdo emitida(s) em 3 (trés) séries do tipo debentures
simples ndo conversiveis, em 07 de janeiro de 2021, o qual foram emitidas 10.000 (dez mil
debéntures), dos quais 6.000 (seis mil) correspondem a série sénior, 960 (novecentas e
sessenta) a séries mezanino e 3.040 (trés mil e quarenta) série subordinada, pelo valor
unitario de R$ 1 (mil reais), totalizando o valor da emissdo em R$10.000 (dez milhdes de
reais), com data da primeira integralizacdo em 08 de janeiro de 2021, tais debéntures
possuem data de vencimento em 07 de outubro de 2023.

Dados Gerais das Séries

A seguir, demonstraremos os dados gerais das séries em relagdo as debéntures da 12 (e
22 emissdo...), simples nao conversiveis, e suas especificacoes:

128Emissao Sénior Mezanino Subordinada
Codigo IF RVLO11 RVLO21 RVLO31

Taxa de remuneracao CDI+8% Prémio de Prémio de
a.a. Reembolso Reembolso
Quantidade em 5.396 887 2.741

circulacao

Dados Gerais na Data-Base:

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo total das debentures é apresentado da seguinte
maneira:

Série Preco Unitario (PU) | Quantidade Saldo devedor
Sénior - - R$ -
Mezanino 0,4194 887 R$ 372
Subordinada 1,0690 2.741 R$ 2.929
Provisdo para Prémio - - R$ (2.684)




Performance da Carteira de Créditos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a carteira de créditos oriunda de
operacdes de créditos financeiros, lastro da operagdo é composta da seguinte maneira:

Carteira em 31 de dezembro de 2024

Valor Presente Bruto R$ 12.759
Provisao para Devedores Duvidosos R$ (12.273)
Valor Presente Liquido R$ 486
Taxa Juros Média CCBs em aberto (a.m.) 2,62%
Prazo Médio CCBs em aberto (meses) 15,57

PDD % 96,19%
Total originado R$ 15.259
Total recebido até 31 de dezembro de 2024 R$ 14.961

Aquisicido de direitos creditérios:

Até a data-base de 31 de dezembro de 2024 a Revelo Securitizadora de Créditos
Financeiros efetuou a aquisicdo de R$ 15.259 (quinze milhGes duzentos e cinquenta e
nove mil reais) de direitos creditorios, tais recursos sdo originados de integralizacdes
ocorridas, desta maneira, vale ressaltar que a aquisicdo se da durante o processo de
investimento “periodo de investimento”.

Provisdo para Devedores:

Para as provisGes de créditos de devedores duvidosos, a Revelo Securitizadora de Créditos
Financeiros registrou uma provisdo para devedores duvidosos no montante acumulado
de R$ 12.273 (doze milhdes, duzentos e setenta e trés mil reais) até o exercicio findo qual
seja em 31 de dezembro de 2024. Vale ressaltar que a Companhia esta empenhada em
trabalhar juntamente com o agente de cobranca para recuperar esses créditos, embora
seja importante destacar que os créditos securitizados ndo possuem garantias por bens
reais.



Monitoramento da carteira:

Em 31 de dezembro de 2024, demonstraremos a seguir o monitoramento das operacdes
da carteira de crédito “Expectativa X Realizado”, onde os recebimentos e expectativas de
recebimentos, foram performados da seguinte forma:

@Esperado Carteira @ Realizado Carteira

R$ 281 Mil

R$ 256 Mil
R$ 202 Mil
R$ 143 Mmil
104 M 98 Mil R$ 103 Mil
76 Mil _ R$ 72 Mil
S . R$ 47 Mil
36 Mil R$ 27 Mil R¢ 22 Mil : .

- i1 RS 19 Mil RS 16 Mil Rg 13 Mil
[ | S p——

2024 2024 2024 2024 abril 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024
janeiro  fevereiro  marco maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro

Parcelas vencidas e ndo pagas

E importante ressaltar que a performance da carteira est4 ligada de forma direta com os
recebimentos dos lastros das operagdes e que possiveis atrasos impactara o pagamento
das remuneracdes aos debenturistas, sendo assim, a sequir demonstraremos 0 montante
de parcelas vencidas e ndo pagas

Parcelas vencidas e ndo pagas Total
Atraso de 1a 5 dias R$ 2
Atraso de 6 a 15 dias R$ 2
Atraso de 16 a 30 dias R$ 4
Atraso de 31 a 60 dias R$ 9
Atraso de 61 a 90 dias R$ 1
Atraso de 91 a 120 dias R$ 10
Atraso de 121 a 150 dias R$ 1
Atraso de 151 a 180 dias R$ 18
Atraso superior a 181 dias R$ 8.973
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Relatorio do auditor
independente sobre as
demonstragoes contdbeis

Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.

Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 -
122 andar Itaim Bibi, Sdo Paulo (SP)
Brasil

T +55 11 3886-5100
www.grantthornton.com.br

Aos acionistas e administradores da
Revelo Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Sdo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contébeis da Revelo Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
(“Companhia”) em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem

como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informagdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira, da Revelo Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstra¢des contdbeis”. Somos independentes em
relagdo a Companhia, de acordo com os principios &ticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida

é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Enfase

Incerteza de suficiéncia de liquidagdo

Chamamos a atengdo a Nota Explicativa no 4, que informa que a Companhia & constituida sob regime fiduciario
e que o saldo dos CCBs apresenta provisdo de R$ 12.273 mil sobre o montante de R$ 12.759, o que representa
cerca de 96,19% da carteira de recebiveis em 31 de dezembro de 2024. A capacidade da Companhia em liquidar
as obrigagdes junto ao investidor, estd diretamente associada ao recebimento dos lastros envolvidos nas
transagdes. Nossa opinido ndo estd modificada em relagdo a esse assunto.

Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sGo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes contdbeis como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes contdbeis
e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Recebiveis que servem de lastro para as Debéntures
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Conforme divulgado na nota explicativa no 4, em 31 de dezembro de 2024, a Companhia possui valores a receber
no valor liquido de RS 486 mil referentes ds suas emissdes de Debéntures, emitidos com regime fiduciario. A
existéncia, totalidade e valorizagdo dos recebiveis que servem de lastro para as Debéntures é fundamental para
suportar os valores que serdo registrados a titulos de valores a receber e as obrigagdes a pagar com os
investidores, e por esse motivo foi tratado como assunto relevante.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros: (i) conciliagdo contabil da carteira em sua totalidade; (ii)
recdlculo do valor presente dos recebiveis com base nas taxas de juros e demais condi¢des pactuadas
contratualmente em sua totalidade; (i) validagdo da existéncia por meio da verificagdo dos contratos por
amostragem; (iv) testes documentais para os recebimentos financeiros dos direitos creditérios em sua totalidade;
(v) acompanhamento dos niveis de inadimpléncia; e (vi) andlise da aderéncia das divulgagdes efetuadas das
demonstragdes contébeis que atendem aos requisitos estabelecidos pela Resolugdo CVM no 60/2021.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que os critérios e
premissas adotados pela Companhia para reconhecimento dos recebiveis e o resultado obtido no exercicio
foram razodveis no contexto das demonstragdes contdbeis da Companhia.

Outros assuntos
Demonstragdo do Valor Adicionado

A Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA] referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, elaborada
sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagdo é requerida pela legislagdo
societdria brasileira para companhias abertas e apresentada como informagdo suplementar para os demais
tipos de sociedade, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
das demonstragdes contdbeis da Companhia. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essa
demonstragdo estd conciliada com as demonstragdes contdbeis e registros contébeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09
Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragdo do valor adicionado foi
adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo ds demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.
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Outras informagoes que acompanham as demonstragoes contdbeis e o relatorio
do auditor

A administragdo da Companhia & responsdvel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administracdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contébeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contdbeis, nossa responsabilidade & a de ler o Relatério da
Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distor¢do relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governancga pelas demonstragoes
contdbeis

A administragdo é responsdvel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contdbeis de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessdrios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contdbeis livres de distorgdo relevante,

independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a ndo ser
que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsdveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do

processo de elaboragdo das demonstragdes contdbeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢coes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razodvel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sGo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
contdbeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos

julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Aléem disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais;

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para /planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstdncias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia;
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¢ Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo;

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contdbil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes
que possam levantar ddvida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas.

Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional; e

¢ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelGdo das demonstragdes contdbeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentag¢do adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos

controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contébeis do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo piblica do assunto, ou
quando, em circunstdncias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse pablico.

Sdo Paulo, 28 de margo de 2025

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 28P-025.5683/0-1
A N

Leonardo Mesquita Dantas
Contador CRC 1SP-263.110/0-7
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Revelo Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Balangos patrimoniais findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

ATIVO Notas 31/12/2024 31/12/2023
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3 133 139

Empréstimos e Recebiveis 4 485 877

Outras contas a receber 6 5
Total do ativo circulante 624 1.021
Ativo nao circulante

Empréstimos e Recebiveis 4 1 17
Total do ativo nao circulante 1 17
Total do ativo 625 1.038
Passivo circulante

Contas a pagar 5 7 5

Obrigacoes fiscais 1 -

Debéntures 6 3.301 3.989

Prémios a pagar (despesas a compensar) 6 (2.684) (2.956)
Total do passivo circulante 625 1.038
Patrimonio liquido

Capital social 7 1 1

Capital a integralizar 7 @) @)
Total do patrimoénio liquido - -
Total do passivo e patriménio liquido 625 1.038

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



VERT

Revelo Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Notas 31/12/2024 31/12/2023
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 8 (232) 171
Provisdo para perda de crédito esperada 8 (3.706) (2.526)
Provisdo para perda da carteira 8 @71 (53)
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro (4.209) (2.750)
Resultado financeiro 9 4.209 2.750

Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social

Imposto de renda e contribui¢do social correntes

Resultado liquido do exercicio

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contéabeis.
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Revelo Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstragdes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Notas 31/12/2024 31/12/2023

Resultado liquido do exercicio - -

Outros resultados abrangentes - -

Resultado abrangente do exercicio - -

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Revelo Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Demonstragdes das mutacdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais)

Capital a
Integralizar

Lucros/(Prejuizos)
acumulados

Total do
patriménio
liquido

(1)

(1)

Capital

Notas social
Saldos em 31 dezembro de 2022 1
Resultado do exercicio -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1
Resultado do exercicio -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 1

(1)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Revelo Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustes por:
Provisao de remuneracdo dos debenturistas
Rendimento sobre a carteira de créditos
Outros ajustes da carteira de créditos
Provisdo para perda de crédito esperada

Juros sobre as debéntures

Reducdo (aumento) nos ativos operacionais
Créditos a receber

(Reducdo) aumento nos passivos operacionais
Contas a pagar
Obrigagdes fiscais
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de debéntures
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Reducao liquida do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Reducao liquida do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Notas 31/12/2024 31/12/2023
6 271 53
4 (4.224) (3.070)

M 5)

4 3.706 2.526
6 12 285
4 926 3.601
5 2 (83)
1 @)

693 3.305
6 (699) (3.814)
(699) (3.814)
(6) (509)

3 139 648
3 133 139
(6) (509)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstra¢des contébeis.
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Revelo Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Notas explicativas da Administragao as Demonstragdes Contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Revelo Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (“Companhia”), foi constituida por meio
da Assembleia Geral de Constituicao, realizada no dia 27 de julho de 2020.

1.1

1.2

1.3

1.4

Data de Inicio das Emissoes

No dia 07 de janeiro de 2021, a Companhia realizou a 12 (primeira) emissdo de debéntures
simples realizadas em 2 (duas) séries, onde 10.000 (dez mil) Debéntures no ambito da emissao,
sendo 6.000 (seis mil) Debéntures da primeira série sénior ("Primeira Série", "Série Sénior" e
"Debéntures da Primeira Série"), 960 (novecentas e sessenta) Debéntures da segunda série
subordinada mezanino ("Segunda Série", "Série Subordinada Mezanino" e "Debéntures da
Segunda Série") e 3.040 (trés mil e quarenta) Debéntures da terceira série subordinada junior
("Terceira série", "Série Subordinada Junior" e "Debéntures da Terceira Série") e, a Série
Subordinada Junior em conjunto com Série Sénior e a Série Mezanino, "Série").

Sumario das Operacgoes

O objeto social da Companhia é a aquisi¢ao e a securitizagao de créditos oriundos de operagdes
praticadas por instituicoes financeiras e pelas demais entidades pertencentes ao seu
conglomerado financeiro desde que enquadradas nos termos do artigo 1° da Resolu¢do n°
2.686, de 26 de janeiro de 2000, do CMN; a emissdo e a colocagao, privada ou junto aos
mercados financeiro e de capitais, de qualquer titulo ou valor mobilidrio compativel com suas
atividades, respeitados os tramites da legislacdo e da regulamentagao aplicaveis; a realizagéo
de negaocios e a prestacio de servigos relacionados as operagdes de securitizagdo de créditos
supracitadas; e a realizagdo de operagdes de hedge em mercados derivativos visando a
cobertura de riscos na sua carteira de créditos.

Forma de utilizagao de derivativos e riscos envolvidos

A emissdo ndo conta com a contratagdo de instrumentos financeiros derivativos, motivo pelo
qual nao foram identificados riscos relacionados a contratacdo desses instrumentos na estrutura
da emisséo.

Mecanismos de retencao de risco utilizados na estrutura da securitizagao, tais como
garantias reais ou fidejussorias, subordinagdao ou coobrigagdo, assim como, se for o
caso, a utilizagdo desses mecanismos durante o exercicio

E constituida em favor dos Debenturistas titulares de Debéntures da Primeira e Segunda Série,
cessao fiduciaria da totalidade dos Direitos Creditérios Vinculados da Primeira e Segunda Série,
dos direitos creditérios da Conta Exclusiva da Primeira e Segunda Série e dos direitos
creditérios objeto dos Investimentos Permitidos realizados com os recursos provenientes da
integralizagdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, os quais
estao livres de quaisquer 6nus ou gravames, em beneficio da totalidade dos Debenturistas, nos
termos e condi¢des ali previstos, a ser celebrado antes da Data da Primeira Integralizagéo, entre
a Emissora, na qualidade de cedente fiduciaria, e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, e aditado, no minimo, no prazo maximo de até 05 (cinco) dias
contado do fim do Periodo de Aquisi¢ao das CCBs.
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1.5 Riscos

O investimento nas Debentures envolve uma série de riscos que devem ser analisados
independentemente pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez,
crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacédo especifica, entre outros, que se relacionam
tanto a Emissora quanto as proprias Debéntures objeto desta Emissao. O potencial investidor
deve ler cuidadosamente todas as informacdes que estao destas na Escritura, bem como
consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que julgar necessarios antes de
tomar uma decisdo de investimento. Estdo descritos a seguir os riscos relacionados,
exclusivamente, a Emissora, as Debéntures e a estrutura juridica da presente Emissao:

a) Riscos relacionados & Emissora

Atrasos, falta de pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados a Emissora e outros
eventos podem afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as suas
obrigagdes. A principal fonte de recursos da Emissora para efetuar o pagamento das
Debéntures por ela emitidas decorre do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados
pelos respectivos Tomadores. Dessa forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos
Direitos Creditorios Vinculados a Emissora pode afetar negativamente a sua capacidade de
honrar as obrigagcdes assumidas junto aos Debenturistas, sendo que, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios
Vinculados, a Emissora pode nao dispor de quaisquer outros valores para efetuar a
amortizagao e/ou o resgate das Debéntures.

O aumento da inadimpléncia dos devedores pode afetar negativamente a capacidade
financeira da Emissora. Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos
devedores, a rentabilidade da carteira da Emissora depende prioritariamente da cobranga
dos Direitos Creditérios Vinculados inadimplidos, mediante cobranga extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobrancga atingira os resultados
almejados, recuperando o total dos Direitos Creditérios Vinculados para a Emissora, o que
pode implicar perdas patrimoniais a Emissora.

A Emissora apoia-se em sua equipe. A perda de “pessoas chave” e a eventual incapacidade
da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada pode ter efeito adverso relevante
sobre as atividades, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora,
afetando sua capacidade de gerar resultados.

A falta de acesso a capital adicional em condigbes satisfatérias pode restringir o crescimento
e desenvolvimento futuro da Emissora, o que pode prejudicar sua situagao financeira, assim
como seus resultados operacionais.

A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de valores mobiliarios com lastro em
créditos financeiros pode dificultar o desinvestimento por titulares de valores mobiliarios de
emissao da Emissora.

Decisdes judiciais desfavoraveis podem causar efeitos adversos. Determinadas decises
judiciais estabeleceram que as cessdes de direitos creditérios a entidades nao participantes
do Sistema Financeiro Nacional — tais como securitizadoras de créditos financeiros — nao
atribuiriam, a tais cessionarios, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas a entidades
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos,
juros e corregdo monetaria proprios de instituicdes financeiras.

A validade da cessao dos Direitos Creditérios Vinculados pode vir a ser questionada, o que
pode afetar a capacidade financeira da Emissora. A validade da cessdo dos Direitos
Creditérios Vinculados a Emissora pode ser questionada por obrigagdes assumidas pela
instituicdo Financeira Endossante e/ou em decorréncia de intervengcdo ou liquidacao
extrajudicial.
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b)

A Emissora pode vir a adquirir Direitos Creditdrios Vinculados que tenham sido originados
por meios fraudulentos, o que pode afetar a capacidade financeira da Emissora.

A Emissora depende do repasse dos pagamentos realizados através de plataformas
eletrOnicas. Na hipotese de os devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios Vinculados diretamente para as plataformas eletronicas, estas devem repassar
tais valores a Emissora. Nao ha garantia de que as plataformas eletronicas repassarao tais
recursos para a conta da Emissora, situagdo em que a Emissora pode sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

A Emissora pode né&o ter disponibilidade de recursos para realizar o pagamento das
Debéntures quando do seu vencimento antecipado. Ocorrendo o vencimento antecipado
das Debéntures, a Emissora pode ndo dispor de recursos imediatos para efetuar o
pagamento (por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios Vinculados ainda néo serem
exigiveis dos respectivos devedores). Nesse caso, (a) os investidores teriam suas
Debéntures pagas mediante entrega dos Direitos Creditérios Vinculados; ou (b) o
pagamento das Debéntures ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos
devedores dos Direitos Creditérios Vinculados; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios
Vinculados a terceiros, sendo que o prego praticado pode causar perdas a Emissora.

A securitizacdo de créditos financeiros € uma operacado recente no Brasil e eventuais
incertezas sobre o setor podem ter efeito adverso sobre a Emissora, tais como: Legislacao
tributaria aplicavel a Emissora e as Debéntures; Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada
acerca da Securitizagao; eventuais alteragdes na regulamentagdo em vigor podem afetar os
negocios da Emissora; e Faléncia da Emissora.

Riscos de mercado

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Emissora, os Direitos Creditorios
Vinculados, a Instituigdo Financeira Endossante e os respectivos Tomadores estao sujeitos
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do Pais.

Descasamento de taxas — Rentabilidade dos Direitos Creditdrios Vinculados inferior a
Remuneragcido. Os Direitos Creditérios Vinculados sao contratados a taxas prefixadas.
Considerando-se a Remuneragéao estabelecida na Escritura, pode ocorrer o descasamento
entre as taxas de retorno (a) dos Direitos Creditérios Vinculados e (b) das Debéntures,
notadamente considerando as Taxas DI. Uma vez que o pagamento das Debéntures
decorre do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados, caso ocorram tais
descasamentos, os recursos remanescentes da Emissora podem ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade do Saldo Devedor das Debéntures.

Flutuagdo dos pregos dos Investimentos Permitidos. A Emissora pode aplicar os recursos
remanescentes nas Contas Exclusivas em Investimentos Permitidos. Os pregcos e a
rentabilidade dos Investimentos Permitidos estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em
razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragbes na politica
de crédito, econbmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores, bem como em raz&o de alteragdes na regulamentagao sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilagao dos precos pode fazer com que parte ou a totalidade dos
Investimentos Permitidos seja avaliada por valores inferiores ao da sua emissdo ou
contabilizagao inicial.
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Rentabilidade dos Investimentos Permitidos inferior a Remuneracéo. A parcela dos recursos
relacionados a Emissdo ndo aplicada em CCB pode ser aplicada em Investimentos
Permitidos, os quais podem apresentar valoracao efetiva inferior as taxas utilizadas como
parametro da Remuneracgao, o que pode fazer com que os recursos da Emissora se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade de tais parametros. Nessa hipotese, os
Debenturistas podem ter a rentabilidade de suas Debéntures afetadas negativamente.

Riscos de crédito

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigagdes decorrentes da Emissao depende,
nos termos da Resolugdo CMN 2.686, da solvéncia dos Tomadores dos Direitos Creditorios
Vinculados. O recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos aos Debenturistas
depende do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditérios
Vinculados.

Solvéncia dos Tomadores. A Instituicdo Financeira Endossante somente tem
responsabilidade pela devida origem e formalizagdo dos Direitos Creditérios Vinculados,
nao respondendo pela solvéncia dos Tomadores, cabendo exclusivamente a Emissora e,
consequentemente, aos Debenturistas suportar o risco de inadimpléncia dos Tomadores.
Caso a inadimpléncia ocorra, a Emissora deve cobrar os Tomadores, sendo que o atraso
nos pagamentos dos Direitos Creditérios Vinculados e o resultado incerto dos
procedimentos de cobranga podem afetar negativamente o pagamento das Debéntures.

Crédito sem Garantia. Os Direitos Creditérios Vinculados correspondem a financiamentos
concedidos a pessoas fisicas ou juridicas (ndo constituidas na forma de sociedades
anbnimas) e tipicamente n&o contam com garantias dos Tomadores. Caso seja necessario
realizar cobranga de Direitos Creditérios Vinculados inadimplidos, a Emissora tipicamente
nao conta com recuperagao de crédito vinculada a excussao de garantias. Adicionalmente,
os eventuais Tomadores inadimplentes podem ter propensdo menor de pagamentos dos
Direitos Creditérios Vinculados, comparada a propensdao de pagamento de dividas
garantidas.

Auséncia de Garantia de Terceiros ou FGC. As aplicagdes realizadas nas Debéntures nao
contam com garantia de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provem exclusivamente dos pagamentos decorrentes dos Direitos
Creditorios Vinculados, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Cobranga Extrajudicial e Judicial. No caso de os Tomadores ndo cumprirem suas obrigagdes
de pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados, pode ser iniciada a cobranca extrajudicial
ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os
resultados almejados, recuperando para a Emissora o total dos Direitos Creditorios
Vinculados que estejam inadimplidos, o que pode implicar perdas a Emissora e
consequentemente aos Debenturistas.

Inexisténcia de reserva de amortizacdo. A Reserva de Despesas e Encargos, Reserva de
Liquidacdo da Primeira Série, a Reserva de Liquidagdo da Segunda Série e a Reserva de
Liquidagao da Segunda Série ndo estabelecem a manutengéo de uma ou mais parcelas de
Remuneracgao das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, ou de
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria com antecedéncia em relacdo a Data de
Pagamento. A auséncia de tal previsao pode prejudicar a capacidade de pagamento das
Debéntures por parte da Emissora.
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d)

Risco de Avaliagao da Carteira de Direitos Creditorios Vinculados levando em consideragéo
a provisdo para devedores duvidosos. Os calculos da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, bem
como do indice de Cobertura, dependem do calculo do valor dos Direitos Creditérios
Vinculados, que por sua vez considera as provisdes para devedores duvidosos, conforme
determinada pela Emissora. Caso a estimativa de provisdes para devedores duvidosos da
Emissora ndo seja adequada, as amortizagdes de principal, o monitoramento da
subordinacao e a determinacao do Regime de Amortizacao aplicavel as Debéntures podem
nao ser adequadamente mensurados, potencialmente prejudicando a capacidade da
Emissora de fazer os pagamentos aos Debenturistas ou de controlar a prioridade de
pagamentos entre os Debenturistas.

Patrimdnio Liquido Negativo. Os investimentos da Emissora relacionados a Emissao estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigbes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagao, sendo que
nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Emissora e para
os Debenturistas. Além disso, riscos relacionados com a carteira da Emissora, bem como
custos de cobrancgas dos Direitos Creditérios Vinculados podem fazer com que a Emissora
nao tenha mais recursos e/ou apresente patrimdnio liquido negativo.

Riscos de descontinuidade

Amortizagao ou resgate antecipado das Debéntures. Observado o disposto na Escritura, a
Emissora pode amortizar ou resgatar as Debéntures antecipadamente, conforme o caso na
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado.

Pagamento Condicionado. Nos termos do artigo 5° da Resolucdo CMN 2.686, os
pagamentos pela Emissora da amortizagcdo das Debéntures, da Remuneragdo das
Debéntures e do Prémio de Reembolso das Debéntures da Terceira Série estao
condicionados ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos Direitos Creditérios
Vinculados. Uma vez que o pagamento das Debéntures fica condicionado ao vencimento e
pagamento pelos Tomadores dos Direitos Creditérios Vinculados, pode ocorrer de a
Emissora nao dispor de recursos imediatos para efetuar o pagamento das Debéntures.

Dacao em pagamento dos Direitos Creditorios Vinculados. Na ocorréncia de néo realizagéo
dos pagamentos das Debéntures aos Debenturistas, observados os prazos de cura
previstos na Escritura, o Agente Fiduciario deve convocar, em até 1 (um) Dia Util, de
imediato uma Assembleia Geral de Debenturistas para: (i) comunicar a ocorréncia do
evento, qual seja, a nao realizacao dos Direitos Creditorios Vinculados, e permitir ao Agente
Fiduciario e a Emissora prestarem os esclarecimentos que se fizerem necessarios; (ii) que
seja verificado se houve o exercicio do Direito de Preferéncia na Aquisicao dos Direitos
Creditdrios Vinculados; e (iii) caso aplicavel, dar inicio a implementacao do Plano de Agéo.

Interrupcao do Periodo de Alocacao pode reduzir a capacidade financeira e operacional da
Emissora. A ocorréncia de um Evento de Aceleragao de Vencimento pode interromper o
Periodo de Alocacao, reduzindo os montantes a serem direcionados para a aquisicdo de
CCB. Nessas circunstancias, a Emissora pode ter sua capacidade financeira e/ou
operacional prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupgdes na prestacao de seus
servigos e nos servigos dos demais prestadores de servigos relacionados a Emisséo.
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f

9)

Monitoramento dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de
Vencimento, dos Eventos de Inadimplemento e dos Eventos de Vencimento Antecipado. A
determinagao do término do Periodo de Alocagdo, bem como da ocorréncia de vencimento
antecipado das Debéntures depende do monitoramento e da identificacdo dos Eventos de
Desalavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento, dos Eventos de
Inadimplemento e dos Eventos de Vencimento Antecipado. Falhas da Emissora e/ou do
Agente Fiduciario no monitoramento/identificagdo de tais eventos podem fazer com que o
regime de amortizagao aplicavel as Debéntures ndo seja correto, podendo acarretar perdas
ou atrasos para os Debenturistas.

Risco de liquidez

Atualmente, 0 mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociag¢des de
valores mobiliarios com lastro em créditos financeiros, como as Debéntures. Os subscritores
ou adquirentes desses valores mobiliarios ndo tém qualquer garantia de que no futuro terao
um mercado liquido em que possam negociar a alienagao desses titulos, caso queiram optar
pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares dos valores mobiliarios de
emissdo da Emissora, inclusive das Debéntures, que queiram vendé-los no mercado
secundario.

Risco de originacéo

Decisbes judiciais. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que cessdes de direitos
creditérios a entidades nao participantes do Sistema Financeiro Nacional — tais como as
companhias securitizadoras de créditos financeiros — nao atribuiriam, a tais cessionarias, as
mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos, juros e corregado
monetaria permitidos as instituicdes financeiras.

Falhas na originacao e formalizacao dos Direitos Creditérios Vinculados. Os documentos
comprobatérios dos Direitos Creditérios Vinculados podem eventualmente conter
irregularidades, como falhas na sua elaboracéo e erros materiais, ou mesmo ndo serem
suficientes para ensejar um processo de execugao.

Risco relacionado a instituicdo financeira endossante

As Debéntures estido sujeita aos riscos inerentes ao processo de originagcdo dos Direitos
Creditérios Vinculados e a politica de crédito adotada pela Instituicdo Financeira
Endossante, na qualidade de originador dos Direitos Creditérios Vinculados.

Processos internos da Instituicao Financeira Endossante. As Debéntures estao sujeitas a
perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequagido dos processos internos da
Instituicdo Financeira Endossante, pessoas e sistemas, ou eventos externos, incluindo o
risco legal associado a inadequacao ou deficiéncia nos documentos comprobatdrios que
lastreiam os Direitos Creditdrios Vinculados, bem como dos processos operacionais da
Instituicdo Financeira Endossante e fluxo financeiro de pagamento dos Direitos Creditérios
Vinculados.
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h) Riscos Operacionais

J)

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados. A Emissora contrata prestadores
de servigos terceirizados para a realizacdo de determinadas atividades, como auditor
independente, o Agente Fiduciario, o Escriturador, entre outros. Caso alguns desses
prestadores de servigos aumentem significativamente seus pregos ou n&o prestem servigos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora.

Troca eletrénica de informacgdes. Dada a complexidade operacional prépria da securitizacéo
de créditos financeiros, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletrénicos da Emissora e de terceiros ocorrerao livre de erros.

Acesso aos documentos comprobatdrios dos Direitos Creditérios Vinculados. Caso o Agente
Fiduciario precise ter acesso aos documentos comprobatérios dos Direitos Creditorios
Vinculados, falhas e/ou descumprimentos pela Emissora nos procedimentos de acesso aos
documentos comprobatérios podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditérios Vinculados e/ou a capacidade do Agente Fiduciario, ou de terceiro por
este indicado, de efetuar qualquer cobranga dos Direitos Creditorios Vinculados.

Majoracao de custos dos prestadores de servigos.

Existéncia de vicios ocultos relativos aos Direitos Creditérios Vinculados ndo apontados na
auditoria da carteira

Falhas de cobranga. A cobrancga dos Direitos Creditérios Vinculados depende da atuacao
diligente do agente de cobranga. Assim, qualquer falha no procedimento de cobranca dos
Direitos Creditérios Vinculados, tais como, mas nao se limitando a, interrupgdes, falhas e/ou
atrasos na emissao de boletos bancarios, podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Tomadores.

Despesas de liquidagao ou execucado dos Direitos Creditérios Vinculados podem ser
desproporcionais e reduzir os montantes disponiveis para pagamento das Debéntures ou,
mesmo, comprometer a viabilidade econémica do processo de cobranca

Falha na verificagdo dos critérios para aquisicao de CCB. Falhas na verificagao dos critérios
para aquisicdo de CCB podem ocorrer, fazendo com que a Emissora adquira CCB em
desacordo com a Escritura, podendo gerar perdas a Emissora e, consequentemente, aos
Debenturistas.

Existéncia de Prioridade entre Debenturistas detentores de Debéntures da Primeira Série e
da Segunda Série no Contrato de Cessao Fiduciaria.

Riscos de pré-pagamento

Os Tomadores podem optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditérios Vinculados,
mediante o pagamento integral das respectivas obrigagbes. Nessas hipbteses, os
Debenturistas podem ter seu horizonte original de investimento reduzido e podem néo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo, conforme o caso,
oferecida pelas Debéntures.

Outros riscos

Inexisténcia de propriedade direta dos Direitos Creditérios Vinculados.

Auséncia de Classificagado de risco das Debéntures.

Risco de nao aprovacao de matérias em Assembleia Geral.
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Solicitacdo de Integralizacao.
Pagamento da Remuneracao das Debéntures apos o Periodo de Alocagao.

Pagamento do Principal. As Debéntures ndo sao objeto de amortizagao programada, sendo
que o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera devido apenas na Data de
Vencimento ou na data de vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

Postergacdo do Vencimento. Pode haver postergagdo do prazo de vencimento das
Debéntures.

A excussao da Garantia depender de aprovacdo em Assembleia.

2. BASES DE ELABQRAQAO E APRESENTAQAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS
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2.2

Autorizacao

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estao sendo apresentadas em cumprimento
Resolugdes n°® 60/21 Art. 50, 80/22 da Comissao de Valores Mobiliarios e da Lei 14.430/2022 e
atendem os propdsitos especificos das referidas resolucdes.

A Administracdo declara e confirma que todas as informacdes relevantes proprias contidas nas
demonstragdes contabeis estdo sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas pela
Administradora na sua gestao.

A emissao das demonstracdes contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foi
autorizada pela Diretoria da Companhia em 28 de margo de 2025.

Bases de apresentagao

As presentes demonstracbes contabeis da Companhia foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem
aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira, as normas da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que
estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
International Accounting Board (IASB).

As demonstragdes contabeis sdo apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional da
Companhia.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstragbes contabeis foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragao para
determinagdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes contabeis.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas pode incluir entre outros a avaliagéo
dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco
de crédito para determinagao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa, assim como da
analise dos demais riscos para determinagao de outras provisdes, inclusive para litigios e riscos.

A liquidacdo das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracbes contdbeis devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissa periodicamente, ndo superior a um ano.

As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto pela valorizagcédo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais
sao mensurados pelo valor justo.
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2.6

Apuracao do resultado

As receitas, custos e despesas sao contabilizados pelo regime de competéncia, incluindo os
efeitos das variacbes monetarias computados sobre ativos e passivos indexados.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de
caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudancga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de
curto prazo, como por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serao gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigagéo legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagcbes monetarias ou cambiais
incorridos. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidacao é
provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao
circulantes.

Provisodes, ativos e passivos contingentes

As praticas contabeis para registro e divulgacao de ativos e passivos contingentes e obrigacdes
legais sdo apresentadas de acordo com as regras estabelecidas no CPC 25: (i) Ativos
contingentes sao reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais
favoraveis, transitadas em julgado; (ii) Passivos contingentes sdo provisionados quando as
perdas forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis séo
apenas divulgados em nota explicativa e os passivos contingentes avaliados como de perdas
remotas nao sao provisionados e nem divulgados.
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2.7

2.8

2.9

210

Critérios para a constituicao de provisao para perdas por redugao no valor de
recuperacao dos direitos creditorios

As emissdes revisam periodicamente sua carteira de CCB de forma a avaliar a existéncia de
perda por reducao ao valor recuperavel nas suas operagdes e consequentemente determinar
as provisbes para devedores duvidosos, objetivando a garantir que o volume de
provisionamento reflita as condicbes econbmicas vigentes, a composicdo da carteira de
empréstimos, a qualidade das garantias obtidas e o perfil dos Tomadores. A tabela de provisao
para devedores duvidosos valida na Data de Emissao é a seguinte:

RISCO NIVEL FAIXAS DE ATRASO % PROVISAO
A Atraso até 45 dias 0%
B Atraso entre 46 e 60 dias 20%
C Atraso entre 61 e 90 dias 40%
D Atraso entre 91 e 120 dias 60%
E Atraso entre 121 e 150 dias 80%
F Atraso superior a 151 dias 100%

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo custo amortizado e
subsequentemente mensurados ao valor justo, ou mantido a custo amortizado.

a) Classificacdo e mensuracdo dos ativos financeiros

Os ativos financeiros estao classificados nas seguintes categorias: custo amortizado, valor
justo por meio de outros resultados abrangentes e valor justo por meio do resultado. A
classificacdo e a mensuracédo subsequente de ativos financeiros dependem do modelo de
negocio no qual sdao administrados e das caracteristicas de seus fluxos de caixa. Custo
amortizado: é o valor pelo qual o ativo financeiro € mensurado no reconhecimento inicial,
mais atualizagdes efetuadas utilizando o método de juros efetivos, menos a amortizagao do
principal e juros, ajustado para qualquer provisdo para perda de crédito esperada. Estao
classificados nesta categoria os créditos a receber e outros ativos. Valor justo: é o prego que
seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo
em uma transagao ordenada entre participantes do mercado na data de mensuragao. Estao
classificados nesta categoria os Caixas e Equivalentes de Caixa.

b) Classificacdo e mensuracdo dos passivos financeiros

Os passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos pelo valor justo e subsequentemente
mensurados a valor justo ou mantidos ao custo amortizado. Os seguintes passivos
financeiros sao classificados ao Custo Amortizado: Fornecedores e obrigagdes por emissao
de titulos - Debéntures.

Demonstragao do Fluxo de Caixa (DFC)

A demonstracao dos fluxos de caixa é preparada e apresentada pelo método indireto de acordo
com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2) “Demonstracao dos fluxos de caixa”, emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Demonstracao do Valor adicionado (DVA)

A demonstragao do valor adicionado (DVA) é elaborada e apresentada conforme de acordo com
o Pronunciamento Contabil CPC 09 “Demonstracao do Valor Adicionado”, emitido pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC).
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Imposto de renda e contribuigao social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel anual para contribuigdo social, e
consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigéo social, limitada
a 30% do lucro real do exercicio. A Companhia nao constituiu créditos tributarios, estes seréao
reconhecidos somente quando houver perspectiva consistente de sua realizagao.

Resultado por agao

As praticas contabeis, para divulgacao do resultado por acao, para fins contabeis, demonstram
a importancia da divulgagao em que as companhias divulguem o lucro ou prejuizo liquido do
exercicio e seu valor por agao do capital social, ou seja, o calculo do lucro basico e diluido opor
acao. Neste sentido, € importante destacar que as sociedades anb6nimas, devem aplicar os
conceitos estabelecidos pela IAS 33 (CPC 41) na divulgagao do resultado por agao.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/2024 31/12/2023
Bancos conta corrente 7 58
Aplicagdes financeiras 126 81
Total 133 139

As aplicacbes financeiras sao automaticas, realizadas pelo banco Itau, e em certificados de depdsito

ban

4, EM

Os
last

cario que possuem liquidez imediata e taxa de remuneragéao de 100% do CDI.

PRESTIMOS E RECEBIVEIS

aldo de empréstimos e recebiveis refere-se aos direitos creditorios adquiridos, elegiveis como
ro de operacgdes de securitizagdo de créditos financeiros originados, para fins da 12 emissao de

debéntures da Companhia.

41

4.2

4.3

Descrigao das caracteristicas dos direitos creditérios

As CCBs que adquiridas com os recursos oriundos das Debéntures ou dos Direitos Creditorios
Vinculados sdo automaticamente vinculadas as Debéntures emitidas por meio desta Escritura,
conforme aditada periodicamente, e passam a integrar os Direitos Creditérios Vinculados, para
fins de amortizagdo e do pagamento da Remuneragdo das Debéntures e do Prémio Sobre a
Receita dos Direitos Creditorios Vinculados, nos termos da Resolugdo CMN 2.686.

Critérios de elegibilidade

Os critérios de elegibilidade definem os titulos que devem ser adquiridos, as regras foram
definidas na escritura das debentures, e nela detalham todas as analises que devem ser feitas
para aquisicdo das CCBs pela securitizadora.

Composicao dos recebiveis
31/12/2024 31/12/2023
Direitos creditérios 12 emisséo 12.759 9.461
(-) Provisao para perda de crédito esperada (12.273) (8.567)

Total 486 894
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4.4 Movimentagao dos empréstimos e recebiveis

01/01/2024 a 01/01/2023 a
31/12/2024 31/12/2023
Saldo inicial 894 3.951
(+) Juros 4,224 3.070
(-) Recebimentos (926) (3.601)
(-) Provisao para perda de crédito esperada (3.706) (2.526)
Saldo final 486 894
4.5 Composicao dos recebiveis por faixa de vencimento
Direitos Creditérios em 31/12/2023 VP Bruto PDD VP Liquido
A vencer 0 a 30 dias 2.148 (1.566) 582
A vencer de 31 a 60 dias 143 (68) 75
A vencer de 61 a 90 dias 112 (57) 55
A vencer de 91 a 120 dias 74 (37) 37
A vencer de 121 a 150 dias 51 (25) 26
A vencer de 151 a 180 dias 32 (15) 17
A vencer de 181 a 360 dias 61 (22) 39
A vencer acima de 360 dias 19 (2) 17
Vencidos 1 a 30 dias 106 (88) 18
Vencidos 31 a 60 dias 105 (92) 13
Vencidos 61 a 90 dias 120 (113) 7
Vencidos 91 a 120 dias 130 (124) 6
Vencidos 121 a 150 dias 135 (133) 2
Vencidos 151 a 180 dias 133 (133) -
Vencidos 181 a 360 dias 1.114 (1.114) -
Vencidos acima de 361 dias 4.978 (4.978) -
Total dos direitos creditorios 9.461 (8.567) 894
Saldo curto prazo 9.442 (8.565) 877
Saldo longo prazo 19 (2) 17
Direitos Creditérios em 31/12/2024 VP Bruto PDD VP Liquido
A vencer 0 a 30 dias 3.676 (3.223) 453
A vencer de 31 a 60 dias 11 (4) 7
A vencer de 61 a 90 dias 8 (4) 4
A vencer de 91 a 120 dias 7 (3) 4
A vencer de 121 a 150 dias 5 (2) 3
A vencer de 151 a 180 dias 3 (1) 2
A vencer de 181 a 360 dias 5 (2) 3
A vencer acima de 360 dias 2 (1) 1
Vencidos 1 a 30 dias 8 (4) 4
Vencidos 31 a 60 dias 9 (7) 2
Vencidos 61 a 90 dias 11 (9) 2
Vencidos 91 a 120 dias 11 (10) 1
Vencidos 121 a 150 dias 11 (11) -
Vencidos 151 a 180 dias 18 (18) -
Vencidos 181 a 360 dias 286 (286) -
Vencidos acima de 361 dias 8.688 (8.688) -
Total dos direitos creditorios 12.759 (12.273) 486
Saldo curto prazo 12.757 (12.272) 485
Saldo longo prazo 2 (1) 1
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4.6

4.7

4.8

Redugao ao valor recuperavel dos empréstimos e recebiveis

Os ativos financeiros sao avaliados frequentemente para determinar se ha evidéncia objetiva de
que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel
se existir uma evidéncia objetiva de perda como resultado de um ou mais eventos que tenham
ocorrido apds o reconhecimento inicial do ativo, € que aquele vento de perda teve um efeito
negativo nos fluxos de caixa futuros projetados daquele ativo que podem ser estimados de uma
maneira confiavel.

Garantias relacionadas diretamente com os direitos creditorios

E constituida em favor dos Debenturistas titulares de Debéntures da Primeira e Segunda Série,
cessao fiduciaria da totalidade dos Direitos Creditérios Vinculados da Primeira e Segunda Série,
dos direitos creditérios da Conta Exclusiva da Primeira e Segunda Série e dos direitos creditérios
objeto dos Investimentos Permitidos realizados com os recursos provenientes da integralizagao
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série os quais estao livres de
quaisquer 6nus ou gravames, em beneficio da totalidade dos Debenturistas, ser celebrado antes
da Data da Primeira Integralizagéo, entre a Emissora, na qualidade de cedente fiduciaria, e o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas.

Procedimentos de cobranca de direitos creditorios inadimplidos, incluindo a execugao de
garantias e custos envolvidos

No caso de os Tomadores ndo cumprirem suas obrigagbes de pagamento dos Direitos
Creditorios Vinculados, pode ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos.
Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando
para a Emissora o total dos Direitos Creditérios Vinculados que estejam inadimplidos, o que
podera implicar perdas a Emissora e consequentemente aos Debenturistas.

Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Vinculados ndo tenha sucesso,
a Emissora avalia caso a caso a viabilidade econdmica da cobranga judicial de tais Direitos
Creditdrios Vinculados, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas
judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditério
Vinculado a ser cobrado. Desse modo, considerando que a Emissora pode adquirir Direitos
Creditdrios Vinculados de baixo valor individual, pode haver Direitos Creditérios Vinculados cuja
cobranga extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista econémico,
a sua cobranca judicial, importando em perdas para a Emissora.

5. CONTAS A PAGAR

31/12/2025 31/12/2023
Assessoria contabil (a) 2 2
Consultoria 5 -
Outros - 3
Total 7 5

Sao servigos contratados pela Companhia: (a) Assessoria Contabil, realizada pela Contabil
Guararapes S/S Ltda., responsavel técnico pelo atendimento das obrigagdes contabeis e fiscais;
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6. DEBENTURES

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

Condicgoes da escritura

No dia 07 de janeiro de 2021, a Companhia realizou a 12 (primeira) emissdo de debéntures
simples realizadas em 2 (duas) séries, onde 10.000 (dez mil) Debéntures no dmbito da emisséao,
sendo 6.000 (seis mil) Debéntures da primeira série sénior, 960 (novecentas e sessenta) da
segunda série subordinada mezanino, e 3.040 (trés mil e quarenta) debentures da Série
Subordinada Junior.

A Companhia ndo contempla a inclusdo de covenants em suas operacgdes de securitizagao.

Remuneragao

As debéntures da Primeira Série tém remuneracao baseada na taxa de 100% do CDI, acrescida
de uma taxa adicional de 8% ao ano. Para as debéntures da Segunda Série e Terceira série
respectivamente, tém como remuneracao o prémio de reembolso.

Cronograma de pagamentos

O pagamento da remuneragao, ocorre ao 15° dia de cada més, observando que para a
remuneracao da primeira série, encerrar-se-a em 07 de abril de 2024 e para as debéntures da
segunda e terceira série em 06 de julho de 2025.

Principais direitos politicos inerentes de cada classe de certificado

Os titulares das Debentures podem, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
debenturistas convocada de acordo com a disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acoes, a fim de deliberar sabre matéria de interesse da comunhao dos titulares das Debentures
("Assembleia Geral de Debenturistas"). As Assembleias Gerais de Debenturistas devem ser
realizadas de forma presencial, podendo ser realizadas por conferéncia telefénica, video
conferéncia ou por qualquer outro meio, desde que assim permitido pela legislacdo aplicavel.
Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, as disposicbes da Lei das
Sociedades por Ag¢des aplicaveis as assembleias gerais de acionistas. Assim, nos termos do
artigo 124, §40 da Lei das Sociedades par Agdes, € considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

Composicao de obrigagoes com debéntures por faixa de vencimento

Obrigagoes com debéntures 22 Série 32 Série 31/12/2024 31/12/2023
A vencer 0 a 30 dias 53 - 53 363
A vencer 31 a 60 dias 53 - 53 362
A vencer 61 a 90 dias 53 - 53 362
A vencer 91 a 120 dias 53 - 53 362
A vencer 121 a 150 dias 53 - 53 363
A vencer 151 a 180 dias 53 - 53 363
A vencer 181 a 360 dias 54 2.929 2.983 1.814
Saldo curto prazo 372 2.929 3.301 3.989
Total das debéntures 372 2.929 3.301 3.989

(-) Provisao para perda da carteira - (2.684) (2.684) (2.956)

(=) Total liquido 372 245 617 1.033
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6.6 Movimentacao das obrigagoes com Debéntures

Debéntures 01/01/2024 a 31/12/2024  01/01/2023 a 31/12/2023
Saldo inicial 1.033 4.509
(+) Juros incorridos 12 285
(-) Pagamento de juros (699) (3.814)
(-) Provisao para perda da carteira 271 53
Saldo final 617 1.033

7. PATRIMONIO LiQUIDO

71

7.2

7.3

Capital Social

O capital social subscrito e totalmente integralizado, da Revelo Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros, em 31 de dezembro de 2024, é de R$ 1 (R$ 1 em 2023), divididos em
1.000 (mil) agdes ordinarias, com valor nominal de R$ 1 (um real) cada uma.

Reserva Legal

A reserva legal é constituida anualmente como resultado da destinagdo de 5% do lucro liquido
do exercicio, e ndo pode exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar
a integridade do capital social e somente pode ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar
o capital. Nao houve nenhuma constituicao de reservas durante o exercicio apresentado.

Resultados do exercicio

Os resultados do exercicio obtidos constituem reservas até seus limites legais, conforme item
7.2, ou sao convertidos em agbes ordinarias no Capital Social quando acima dos limites possiveis
de constituicdo de reservas.

8. DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS POR NATUREZA

01/01/2024 a 31/12/2024  01/01/2023 a 31/12/2023

Assessoria contabil (28) (24)
Auditoria (57) -
Consultoria (87) (89)
Agente fiduciario (20) (20)
Provisédo para perda da carteira (271) (53)
Perdas de crédito esperadas (3.706) (2.526)
Despesas tributarias (6) (5)
Outras despesas (34) (33)
Total (4.209) (2.750)
Classificados como:

Despesas (receitas) gerais e administrativas (232) (171)
Provisédo para perda (prémio) da carteira (271) (53)
Provisao para perda de crédito esperada (3.706) (2.526)
Total (4.209) (2.750)

Os servigos contabeis sdo contratados por valores mensais pré-fixados. Os servigcos de auditoria
sdo contratados para servigos anuais e cobrados conforme Contrato de Prestacao de Servigos.
Consultoria sdo contratagdes para a gestao dos direitos creditérios € do movimento da debénture.
Impostos e taxas sao relativos a taxa de fiscalizagdo e sdo cobradas anualmente pelos 6rgaos
publicos e reguladores (CVM e Prefeitura Municipal).
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9. RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro € composto por receitas auferidas por aplicagbes em certificados de depdsitos
bancarios, deduzidos das despesas de juros com emissdes e despesas financeiras incorridas nos
exercicios de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2024 e 2023.

01/01/2024 a 31/12/2024  01/01/2023 a 31/12/2023

Juros sobre direitos creditorios 4.224 3.070
Rendimento de aplicagdes financeiras 10 5
Juros sobre debéntures (12) (285)
Tarifas bancarias (13) (39)
IOF - (1)
Resultado Financeiro Liquido 4.209 2.750
Classificados como:

Receitas financeiras 4.234 3.075
Despesas financeiras (25) (325)
Total 4.209 2.750

10. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
A Companhia nao tem conhecimento e nem registrou em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro
de 2023 qualquer provisdo para demandas judiciais, tendo em vista que, com base em seus
assessores juridicos, ndo possui contingéncias judiciais com avaliagdo de risco de perda provavel
ou possivel de perda.

11. PARTES RELACIONADAS
Nao ocorreram transagdes envolvendo partes relacionadas nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023.

12. REMUNERA(;Z\O DO PESSOAL CHAVE DA ADMINISTRA(;AO
N&o houve remuneragdo paga ao pessoal-chave da Administragdo nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023.

13. CLASSIFICA(}AO DE RISCO
Nao houve a contratagdo de agéncia classificadora de risco para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023.

14. RELACAO COM AUDITORES
A empresa de auditoria independente por nos contratada, nao realizou nenhum outro servigo durante
0 exercicio social, além da auditoria externa.

15. EVENTOS SUBSEQUENTES

N&o ocorreu nenhum evento subsequente até a data de emissao das Demonstragées Contabeis que
requeressem divulgagao.
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