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VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT LEVE
Relatério da Administracao

Sao Paulo, 26 de marco de 2025
Em atendimento aos preceitos legais e estatutarios, a administracdo da COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT LEVE, tem o prazer de
submeter a apreciagdo de V.Sas. as demonstracdes financeiras da Companhia relativas ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2024. Colocamo-nos a disposicao para quaisquer
esclarecimentos que se fizerem necessarios.

(COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT LEVE)

Dados Gerais da Emissdo

Apresentamos, os dados da 22 e 32 emissdao emitida(s) em 5 (cinco) séries do tipo
debentures simples ndo conversiveis, em 07 de dezembro de 2020 a 22 emissao e 07 de
marco de 2022 a 32 emissdo, o qual foram emitidas 50.000 (cinquenta mil debéntures),
dos quais 39.500 (trinta e nove mil e quinhentas debéntures) correspondem a série sénior,
e 10.500 (dez mil e quinhentas debéntures) a séries subordinadas, pelo valor unitario de
R$1.000, totalizando o valor da emissdo em R$50.00 (cinquenta milhdes de reais), com
data da primeira integralizacdo em 22 de dezembro de 2020 22 emissao e 15 de marco
de 2023 32 emissao, tais debéntures possuem data de vencimento em 07 de dezembro
de 2024 22 emissao e 07 de setembro de 2027 a 32 emissao.

Dados Gerais das Séries

A seguir, demonstraremos os dados gerais das séries em relacao as debéntures da 12 (e
22 emissdo...), simples ndo conversiveis, e suas especifica¢des:

22Emissdo Sénior Subordinada

Cddigo IF VERL12 VERL22

Taxa de remuneracao CDI + 6,00% CDI + 10,00%

a.a

Quantidade em 5.701 3.293

circulacao

32Emissao Sénior Mezanino Subordinada

Cédigo IF VERL13 VERL23 VERL33

Taxa de remuneracao a.a CDlI + CDI + 8,50% CDl +
5,00% 10,00%

Quantidade em 12.435 5.939 3.931

circulacao




Dados Gerais na Data-Base:

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo total das debentures é apresentado da seguinte

maneira:

2°Emissdo Preco Unitario Quantidade Saldo devedor
(PU)

Sénior - - -

Subordinada 0,587 3.293 R$1.934

3°Emissao Preco Unitario Quantidade Saldo devedor
(PU)

Sénior - - -

Mezanino 0,1166 5.939 R$693

Subordinada 1,8047 3.931 R$7.094

Performance da Carteira de Créditos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a carteira de créditos oriunda de
operacoes de créditos financeiros, lastro da operagdo é composta da seguinte maneira:

Carteira em 31 de 2°Emissao 3°Emissao
dezembro de 2024
Valor Presente Bruto R$1.690 R$9.167
Provisdo para Devedores
Duvidosos R$(1.642) R$(7.037)
Valor Presente Liquido

R$48 R$2.130
Taxa Juros Média CCBs 2,72% 2,64%
em aberto (a.m.)
Prazo Médio CCBs em 9 15
aberto (meses)
PDD % 97,18% 76,76%
Total originado R$22.652 R$2.131




Aquisicdo de direitos creditérios:

Até a data-base de 31 de dezembro de 2024 a COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT LEVE efetuou a aquisicdo de R$56.218 (cinquenta e seis
milhdes e duzentos e dezoito mil reais) de direitos creditorios, tais recursos sao originados
de integralizacBes ocorridas no mesmo exercicio, desta maneira, vale ressaltar que a
aquisicao se dara durante o processo de investimento “periodo de investimento”.

Provisédo para Devedores:

Para as provisGes de créditos de devedores duvidosos, a COMPANHIA SECURITIZADORA
DE CREDITOS FINANCEIROS VERT LEVE registrou uma provisdo para devedores duvidosos
no montante acumulado de R$8.679 (oito milhdes e seiscentos e setenta e nove mil reais)
até o exercicio findo qual seja em 31 de dezembro de 2024. Vale ressaltar que a
Companhia esta empenhada em trabalhar juntamente com o agente de cobranga para
recuperar esses créditos, embora seja importante destacar que os créditos securitizados
nao possuem garantias por bens reais.

Monitoramento da carteira:

Em 31 de dezembro de 2024, demonstraremos a seguir o monitoramento das operacées
da carteira de crédito “Expectativa X Realizado”, onde os recebimentos e expectativas de
recebimentos, foram performados da seguinte forma:
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées
financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-Leve
Sao Paulo - SP

Opinidao sobre as demonstragoées financeiras

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros VERT-Leve (Companhia), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2024, e suas respectivas demonstragbes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira
da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-Leve em 31 de
dezembro de 2024 o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao sobre as demonstragées financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagao a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
€ cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Enfase
Incerteza na realizagao dos direitos creditérios

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 4, a Sociedade possui investimentos em
direitos creditorios que sao representados por Cédula de Crédito Bancario (“CCBs”)
emitidas por determinadas pessoas fisicas (“Tomador’) em favor de instituicdes
financeiras no ambito da plataforma da Leve Capital, cujos valores de realizagéo
registrados, quando efetivamente realizados poderao ser diferentes dos estimados em
31 de dezembro de 2024. Nossa opinido nao esta modificada em funcéo desse assunto.
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Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes
financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer
forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das
demonstragdes, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Administragcao e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administragcdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da Administragado e da governanca pelas
demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragcdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo &€ responsavel pela
avaliagao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagodes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcoes
financeiras

Nossos objetivos sao obter segurancga razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢cdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgbes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras--Continuagao

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

o Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia;

o Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administragao;

o Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢bes que possam
levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacées nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinidao, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou
condicbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

o Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragbes
financeiras, inclusive as divulgagbes e se as demonstragbes financeiras
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de margo de 2025.

er Tiily 4Partners Auditores Independentes Ltda.

Contador CRC 1SP-212.827/0-0

Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly ¢ membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sa0 pessoas juridicas separadas e independentes.



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Leve

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado)

Ativo

Notas 31/12/2024 31/12/2023

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3 581 1.332

Créditos a Receber 4 1.664 7.726

Impostos a recuperar 2 1

Outras contas a receber 1 4
Total do ativo circulante 2.248 9.063
Ativo nao circulante

Créditos a Receber 4 514 2.793
Total do ativo néo circulante 514 2.793
Total do ativo 2.762 11.856

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

10



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Leve

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado)

Passivo e patriménio liquido Notas 31/12/2024

31/12/2023

Passivo circulante

Fornecedores 822 718

Obrigagdes fiscais 4 3

Debéntures 5 1.925 4.876
Total do passivo circulante 2.751 5.597
Passivo nao circulante

Debéntures 5 1 6.249
Total do passivo 1 6.249
Patriménio liquido

Capital social 6 10 10
Total do patriménio liquido 10 10
Total do passivo e patriménio liquido 2.762 11.856

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Leve

Demonstragdes do resultado
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado)

Notas 31/12/2024 31/12/2023

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas 7 (581) (520)

Provis&o para perda de crédito esperada 7 (2.132) (2.850)

Provis&o de remuneragio dos debenturistas 51e7 2.961 4.202
Lucro operacional antes do resultado financeiro 248 832
Resultado financeiro

Receitas financeiras 8.1 2.153 4.023

Despesas financeiras 8.2 (2.401) (4.855)
Resultado financeiro (248) (832)

Resultado antes do imposto de renda e da contribuicado social

Imposto de renda e contribui¢édo social correntes

Resultado liquido do exercicio

As notas explicativas da Administragdo sado parte integrante das demonstragoes financeiras.



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Leve

Demonstragoes das mutagées do patrimonio liquido
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais)

Total do
Capital social patrimoénio liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2022 10 10
Resultado do exercicio - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 10 10
Resultado do exercicio - -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 10 10

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Leve

Demonstrag¢oes dos fluxos de caixa - Método Indireto
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado liquido do exercicio

Ajustes por:

Provisdo de remuneragao dos debenturistas
Rendimento sobre a carteira de créditos
Outros ajustes da carteira de créditos
Proviséo para perda de crédito esperada
Juros sobre as debéntures

Redugao (aumento) nos ativos operacionais
Créditos a receber
Outros créditos a receber

(Redugdo) aumento nos passivos operacionais
Fornecedores
Obrigagoes fiscais
Caixa liquido proveniente nas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Emisséao de debéntures

Pagamento de debéntures
Caixa liquido aplicado das atividades de financiamento

Reducao liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Reducao liquido de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

31/12/2024 311212023
(2.928) (4.202)
(2.058) (3.904)

4 (138)
2.132 2.850
2.359 4.821
8.266 20.059

(1) -
104 135

1 -
7.879 19.621

- 500

(8.630) (20.499)
(8.630) (19.999)
(751) (378)
1.332 1.710
581 1.332
(751) (378)
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-Leve

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em milhares de R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-Leve
(“Companhia”), foi constituida por meio da Assembleia Geral de Constituicao,
realizada no dia 17 de margo de 2020.

A Companbhia foi constituida para adquirir créditos originados pela Leve Capital
através de securitizagcdo financeira, por meio do Instrumento de Promessa de
Cessao e Aquisicao de Direitos Creditorios Sem Coobrigagao e Outras Avengas
celebrado entre a Emissora e a Leve Capital.

1.1.

1.2

Data de Inicio da emissao
12 Emissao

No dia 30 de abril de 2020, a Companhia realizou a 12 (primeira emissao)
de debéntures simples realizadas em (2) duas séries, no total de 5.000
(cinco mil) debéntures, sendo 3.000 (trés mil) debéntures da primeira série,
debéntures séniores, e 2.000 (duas mil) debéntures da segunda série,
debéntures subordinadas.

22 Emissao

No dia 07 de dezembro de 2020, a Companhia realizou a 22 (segunda
emissao) de debéntures simples realizadas em (2) duas séries, no total de
15.000 (quinze mil) debéntures, sendo 9.750 (nove mil setecentos e
cinquenta) debéntures da primeira série, e 5.250 (cinco mil e duzentos e
cinquenta) debéntures da segunda série.

32 Emissao

No dia 07 de margo de 2023, a Companhia realizou a 32 (terceira emissao)
de debéntures simples realizadas em (3) duas séries, no total de 35.000
(trinta e cinco mil) debéntures, sendo 21.000 (vinte € um mil) debéntures da
primeira série, debéntures séniores, e 8.750 (oito mil, setecentos e
cinquenta) debéntures da segunda série e 5.250 (cinco mil, duzentos e
cinquenta).

Sumario das operagoes efetuadas

O objeto social da Companhia é a aquisi¢do e securitizacdo de créditos
oriundos de operagdes praticadas por bancos multiplos, e pelas demais
entidades pertencentes ao seu conglomerado financeiro desde que
enquadradas nos termos do artigo 1° da Resolugao do CMN n° 2.686/00, (i)
a emissao e a colocagao, privada ou junto aos mercados financeiro e de
capitais, de qualquer titulo ou valor mobiliario compativel com suas
atividades, respeitados os tramites da legislacdo e da regulamentagao
aplicaveis; (ii) a realizagdo de negocios e a prestagdo de servigos
relacionados as operagbes de securitizagdo de créditos supracitadas; e
(iii) a realizacao de operagdes de hedge em mercados derivativos visando a
cobertura de riscos na sua carteira de créditos.

15



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-Leve

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em milhares de R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional--Continuacéao

1.3.

1.4.

Forma de utilizagao de derivativos e os riscos envolvidos

A emissdo nado conta com a contratacdo de instrumentos financeiros
derivativos, motivo pelo qual ndo foram identificados riscos relacionados a
contratagdo desses instrumentos na estrutura da emisséao.

Mecanismos de retencao de risco utilizados na estrutura da
securitizagao, tais como garantias reais ou fidejussérias, subordinagao
ou coobrigagao, assim como, se for o caso, a utilizagao desses
mecanismos durante o exercicio

As Debéntures contardo com a Garantia Real na forma prevista no Contrato
de Garantia, por meio da constituicdo de cessao fiduciaria.

Base de elaboracao e apresentacdao das demonstragoes
financeiras e principais praticas contabeis materiais

2.1.

2.2.

Autorizacao

A autorizacdo para a conclusdo e apresentacdo das demonstragcbes
financeiras foram aprovadas pela Administragcdo em 26 de marcgo de 2025.

Base de apresentagao

As presentes demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil que compreendem aquelas incluidas na legislagcdo societaria
brasileira, as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que
estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em milhares de Real (R$),
que é a moeda funcional da Companhia.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das demonstragbes
financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administragdo para determinagdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas podem incluir entre outros a avaliagao dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
analise do risco de crédito para determinagao da provisao para créditos de
liquidagdo duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para
determinacgao de outras provisodes, inclusive para litigios e riscos.

16



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-Leve

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em milhares de R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2.

Base de elaboracao e apresentacdao das demonstragoes
financeiras e principais praticas contabeis materiais--
Continuacéo

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

Base de apresentag¢ao--Continuagao

A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissa
periodicamente, ndo superior a um ano.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos
como instrumentos financeiros, 0s quais sao mensurados pelo valor justo.

Apuracao do resultado

As receitas, custos e despesas s&o contabilizados pelo regime de
competéncia, incluindo os efeitos das variagcdbes monetarias computados
sobre ativos e passivos indexados.

Imposto de renda e Contribuigao social

A provisdo para imposto de renda é constituida com base no lucro real
(tributavel) a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% e a proviséo
para contribuigdo social a aliquota de 9%, conforme legislagdo em vigor. A
Companhia nao constituiu créditos tributarios, estes serdao reconhecidos
somente quando houver perspectiva consistente de sua realizagao.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros
fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacao financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, como por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratagéo.
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Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
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2.

Base de elaboracao e apresentacdao das demonstragoes
financeiras e principais praticas contabeis materiais--
Continuacéo

2.6.

2.7.

2.8.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que
seus beneficios econémicos futuros serao gerados em favor da Companhia
e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é
reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Séao
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variagdes monetarias ou cambiais incorridos. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua
realizacdo ou liquidacdo é provavel que ocorra nos préoximos 12 meses.
Caso contrario, sdo demonstrados como néao circulantes.

Critérios para a constituicao de provisao para perdas por redugao no
valor de recuperagao dos direitos creditorios

As emissdes revisam periodicamente sua carteira de CCB de forma a avaliar
a existéncia de perda por reducgéo ao valor recuperavel nas suas operagoes
e consequentemente determinar as provisdes para devedores duvidosos,
objetivando a garantir que o volume de provisionamento reflita as condigbes
econbmicas vigentes, a composicdo da carteira de empréstimos, a
qualidade das garantias obtidas e o perfil dos Tomadores. A tabela de
provisao para devedores duvidosos valida na Data de Emissao € a seguinte:

Faixas de Atraso % Provisao
Risco de Nivel A: atraso entre 3 e 15 dias: 0,50%
Risco de Nivel B: atraso entre 15 e 30 dias: 1,00%
Risco de Nivel C: atraso entre 31 e 60 dias: 3,00%
Risco de Nivel D: atraso entre 61 e 90 dias: 10,00%
Risco de Nivel E: atraso entre 91 e 120 dias: 30,00%
Risco de Nivel F: atraso entre 121 e 150 dias: 50,00%
Risco de Nivel G: atraso entre 151 e 180 dias: 70,00%
Risco de Nivel H: atraso entre 181 e dias: 100,00%

Provisoes, ativos e passivos contingentes

As praticas contabeis para registro e divulgacao de ativos e passivos
contingentes e obrigacdes legais sdo apresentadas de acordo com as regras
estabelecidas no CPC 25: (i) Ativos contingentes sao reconhecidos somente
quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em
julgado; (ii) Passivos contingentes sédo provisionados quando as perdas
forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes avaliados
como de perdas possiveis sdo apenas divulgados em nota explicativa e os
passivos contingentes avaliados como de perdas remotas n&o sé&o
provisionados e nem divulgados.
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Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras
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(Valores expressos em milhares de R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2.

Base de elaboracao e apresentacdao das demonstragoes
financeiras e principais praticas contabeis materiais--
Continuacéo

2.9.

2.10.

Demonstrag¢ao do fluxo de caixa (DFC)

As demonstracdes dos fluxos de caixa sao preparadas e apresentadas pelo
meétodo direto de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2)
‘Demonstragdo dos fluxos de caixa’, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo custo
amortizado e subsequentemente mensurados ao valor justo, ou mantido a
custo amortizado.

e Classificagdo e mensuragao dos ativos financeiros.

Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias: custo
amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e valor
justo por meio do resultado. A classificagdo e a mensuragao subsequente
de ativos financeiros dependem do modelo de negécio no qual sao
administrados e das caracteristicas de seus fluxos de caixa.

Custo amortizado: E o valor pelo qual o ativo financeiro é mensurado no
reconhecimento inicial, mais atualizagbes efetuadas utilizando o método de
juros efetivos, menos a amortizagdo do principal e juros, ajustado para
qualquer provisao para perda de crédito esperada. Estao classificados nesta
categoria os créditos a receber e outros ativos.

Valor justo: E o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou que
seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transacao ordenada
entre participantes do mercado na data de mensuragéao. Estao classificados
nesta categoria os Caixas e Equivalentes de Caixa.

¢ Classificacao e mensuragéo dos passivos financeiros.

Os passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos pelo valor justo e
subsequentemente mensurados a valor justo ou mantidos ao custo
amortizado. Os seguintes passivos financeiros sao classificados ao Custo
Amortizado: Fornecedores e obrigacbes por emissao de titulos -
Debéntures.
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2. Base de elaboragao e apresentagao das demonstragoes

financeiras
Continuacéo

e principais praticas contabeis materiais--

2.11. Adocao de novos pronunciamentos, alteracoes e interpretacoes de
pronunciamentos emitidos pelo IASB e CPC

A Companhia ndo adotou antecipadamente as IFRSs novas e revisadas a
seguir, ja emitidas e ainda nao vigentes:

Aplicavel a periodos
anuais com inicio em

Pronunciamento Descrigao ou apés
IASB emitiu o IFRS 18, que substituio O IFRS 18 introduz novos requisitos para apresentagéo dentro da
IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - demonstragéo do resultado do exercicio, incluindo totais e
Apresentagdo de Demonstragbes subtotais especificados. Além disso, as entidades sao obrigadas
Financeiras a classificar todas as receitas e despesas dentro da
demonstragdo do resultado do exercicio em uma das cinco
categorias: operacional, investimento, financiamento, impostos de
renda e operagdes descontinuadas, das quais as trés primeiras
S80 novos. 01/01/2027
IFRS 19, subsidiaria sem Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que
responsabilidades publicas: entidades elegiveis optem por aplicar seus requisitos de
Divulgagoes divulgacéo reduzidos enquanto ainda aplicam os requisitos de
reconhecimento, mensuragéo e apresentagdo em outros padrées
contabeis IFRS 01/01/2027
Alteragdes ao CPC 18 (R3) - A atualizagdo do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a
Investimento em Coligada, Em aplicagéo do método da equivaléncia patrimonial (MEP) para a
Controlada e Empreendimento mensuragao de investimentos em controladas nas
Controlado Demonstragdes financeiras Individuais, refletindo a alteragao nas
Em Conjunto e a ICPC 09 - normas internacionais que agora permitem essa pratica nas
Demonstragdes financeiras Individuais, Demonstragdes financeiras separadas. Essa convergéncia
Demonstragdes Separadas, harmoniza as praticas contabeis adotadas no Brasil com as
Demonstragdes Consolidadas e internacionais, sem gerar impactos materiais em relagcdo a norma
Aplicagao do Método da Equivaléncia atualmente vigente, concentrando-se apenas em ajustes de
Patrimonial. redagéo e na atualizagéo das referéncias normativas. 01/01/2025
Alteracdes ao CPC 02 (R2) — Efeitos As alteragdes buscam definir o conceito de moeda conversivel e
nas Mudangas nas Taxas de Cambio e orientam sobre os procedimentos para moedas ndo conversiveis,
Converséo de determinando que a conversibilidade deve ser avaliada na data
Demonstragdes financeiras e CPC 37 de mensuragdo com base no proposito da transagéo. Caso a
(R1) — Adocao Inicial das Normas moeda nao seja conversivel, a entidade deve estimar a taxa de
Internacionais de Contabilidade cambio que reflita as condigdes de mercado. Em situagdes com
multiplas taxas, deve-se utilizar a que melhor represente a
liquidagao dos fluxos de caixa.
O pronunciamento também destaca a importancia das
divulgacdes sobre moedas nao conversiveis, para que os
usuarios das demonstragdes financeiras compreendam os
impactos financeiros, riscos envolvidos e critérios utilizados na
estimativa da taxa de cambio. 01/01/2025

A Administracao esta avaliando potenciais impactos e, heste momento, ndo
se espera que a adocdo das normas listadas acima tenha um impacto
relevante sobre as demonstracgdes financeiras da Companhia em exercicios

futuros.
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3. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2024 31/12/2023
Bancos conta corrente 16 20
Aplicacdes financeiras — CDB 565 1.312
Total 581 1.332

Os CDBs sdo de alta liquidez e prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor.

Estas aplicagbes financeiras sdo mensuradas inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis. Em 31 de
dezembro de 2024, a remunerag¢ao média das aplicacdes financeiras foi equivalente
a 94% do Certificado de Deposito Interfinanceiro (“CDI”).

4. Recebiveis

O saldo de empréstimos e recebiveis refere-se aos direitos creditérios adquiridos,
elegiveis como lastro de operacbes de securitizagdo de créditos financeiros
originados, para fins da 12 e 22 emissao de debéntures da Companhia (“Emisséo”).
Classificados no Nivel Hierarquico 2.

Descrigao das caracteristicas dos direitos creditorios

Os direitos creditérios sao representados por Cédula de Crédito Bancario (“CCBs”)
emitidas por determinadas pessoas fisicas (“Tomador”) em favor de instituicoes
financeiras no ambito da plataforma da Leve Capital.

Critérios de elegibilidade
Nao ha critério de elegibilidade para a 12 emissdo de Debéntures da Companhia.

Nao ha critério de elegibilidade para a 12 emissdo de Debéntures da Companhia.
Os critérios de elegibilidade das CCBs adquiridas pela Companhia no ambito da
22 emissao deverao respeitar os seguintes critérios de elegibilidade: (i) saldo
devedor de um Unico tomador ndo pode ser maior do que R$ 200; (ii) saldo
devedor dos 20 maiores tomadores ndo pode ser maior que 15% do valor total da
Emisséo; (iii) que as CCBs nao estejam vencidas em sua data de aquisigéo; (iv) o
vencimento das CCBs devera ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias antes do
vencimento das debéntures; (v) que cada CCB nao possua saldo vencido e nao
pago na respectiva data de aquisi¢ao; (vi) nenhuma CCB pode ser cedida em caso
de atraso do mesmo tomador em outra CCB cedida a Emissora; e (vii) a taxa de
juros das CCBs cedidas a Emissora deve ser de no minimo 1% ao més.

Composicao dos recebiveis:

31/12/2024 31/12/2023

Carteira de crédito 10.857 17.066
Perda de Crédito Esperada (8.679) (6.547)
Total 2.178 10.519
Circulante 1.664 7.726
Nao circulante (i) 514 2.793
(i) As parcelas do ativo ndo circulante tém seus vencimentos, conforme seguem:

Ano Valor

2026 495
2027 19

Total 514
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4. Recebiveis--Continuacéao

Composicao dos recebiveis por faixa de vencimento:

Perda de crédito Valor Presente

CCBs 31/12/2024 esperada —31/12/2024 Liquido 31/12/2024
A vencer:
A vencer entre 1 e 30 dias 427 (210) 217
A vencer entre 31 e 60 dias 387 (189) 198
A vencer entre 61 e 90 dias 339 (171) 168
A vencer entre 91 e 120 dias 309 (155) 154
A vencer entre 121 e 150 dias 278 (137) 141
A vencer entre 151 e 180 dias 252 (124) 128
A vencer entre 181 e 360 dias 1.152 (532) 620
A vencer acima de 361 dias 881 (367) 514
Vencidos:
Vencidos entre 1 e 30 dias 196 (175) 21
Vencidos entre 31 e 60 dias 182 (174) 8
Vencidos entre 61 e 90 dias 195 (189) 6
Vencidos entre 91 e 120 dias 198 (196) 2
Vencidos entre 121 e 150 dias 224 (223) 1
Vencidos entre 151 e 180 dias 219 (219) -
Vencidos acima de 361 dias 4.122 (4.122) -
Vencidos entre 181 e 360 dias 1.496 (1.496) -
Total dos direitos creditérios 10.857 (8.679) 2.178
Circulante 9.976 (8.312) 1.664
Nao circulante 881 (367) 514
Montante da provisao constituida e a sua movimentagao durante o exercicio
Descrigao R$
Saldo final — 31/12/2022 (3.697)
Constituigdo PECLD (14.911)
Reversdo PECLD 12.061
Saldo final — 31/12/2023 (6.547)
Constituigdo PECLD (2.212)
Reverséo PECLD 80
Saldo final — 31/12/2024 (8.679)
Movimentacao dos recebiveis:
Amortizacao
Saldo em Juros e Provisado Outros Saldo em
31/12/2023 Aquisi¢cdo encargos Principal para perda  ajustes 31/12/2024
Carteira de crédito 10.519 - 2.058 (8.266) (2.132) 1) 2.178
Total 10.519 - 2.058 (8.266) (2.132) (1) 2.178
Amortizacao
Saldo em Juros e Provisado Outros Saldo em
31/12/2022 Aquisi¢cdo encargos Principal para perda  ajustes 31/12/2023
Carteira de crédito 29.390 5.990 3.904 (26.049) (2.850) 134 10.519
Total 29.390 5.990 3.904 (26.049) (2.850) 134 10.519
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4,

Recebiveis--Continuagao
Garantias relacionadas diretamente com os direitos creditorios

Cesséo Fiduciaria ora constituida resulta na transferéncia fiduciaria em garantia
das Obrigagdes Garantidas aos Debenturistas, e seus respectivos sucessores e
eventuais cessionarios da propriedade fiduciaria, do dominio resoltvel e da posse
indireta dos Direitos Creditdrios Cedidos Fiduciariamente, permanecendo a sua
posse direta com a Emissora.

Procedimentos de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos, incluindo
a execucgao de garantias e custos envolvidos

A Companhia mantém para fins de cobranga de seus créditos, instituigdo
contratada denominada “agente de cobranca”. Caso, por qualquer motivo, haja um
aumento da inadimpléncia dos devedores, a rentabilidade da carteira da Emissora
dependera prioritariamente da cobranca dos Direitos Creditérios Vinculados
inadimplidos, mediante cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos.
Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados,
recuperando o total dos Direitos Creditdrios Vinculados para a Emissora, o que
podera implicar perdas patrimoniais a Emissora.

Eventos de pré-pagamento ocorridos durante o exercicio e o impacto sobre
o resultado do patriménio separado, o pagamento dos valores devidos e a
rentabilidade dos investidores

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ndo ocorrem eventos de
pré-pagamentos.

Informagdes sobre a aquisicdo substancial ou nao dos riscos e beneficios
da carteira, incluindo, a metodologia adotada pela emissora para a definigao
dessa avaliacao, os valores dos direitos creditérios adquiridos com ou sem
retencdo substancial de riscos e, para os direitos creditérios adquiridos sem
retencdo substancial de riscos, a segregacao dos valores por entidade que
reteve substancialmente os riscos e beneficios

Nao ha aquisicdo substancial de riscos e beneficios da carteira. A aquisicao
substancial de riscos e beneficios da carteira, ocorrem por parte dos titulares de
cada série, seguindo a subordinacédo prevista no instrumento de escritura da
emissao, conforme aplicavel.

Debéntures

5.1. Condigcoes da Escritura
12 Emissao
Condicao da Escritura

De acordo com a escritura das Debéntures, a 12 Emissao foi realizada no
montante de R$ 5.000 (cinco milhdes de Reais), realizada em duas séries,
quais sejam, primeira série da Emissao (“Série Sénior”) e segunda série da
Emissao (“Série Subordinada”), cada uma representando respectivamente
R$ 3.000 (trés milhdes de Reais) e R$ 2.000 (dois milhdes de Reais).
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5.

Debéntures--Continuagcao

5.1.

Condigoées da Escritura--Continuagao
Remuneragao

A Série Sénior da 12 Emisséo fara jus a taxa acumulada de 100% (cem por
cento) do CDI acrescida de um spread de 6% (seis por cento). A Série
Subordinada nao fara jus a qualquer remuneragao.

22 Emissao

A 22 Emisséao foi realizada no montante de R$ 15.000 (quinze milhdes de
Reais), realizada em duas séries. A primeira série da Emissao (“Série
Sénior”) e segunda série da Emissao (“Série Subordinada”), cada uma
representando respectivamente R$ 9.750 (nove milhdes e setecentos e
cinquenta mil Reais) e R$ 5.250 (cinco milhdes e duzentos e cinquenta mil
Reais).

Remuneracao

A 22 Emissao, Primeira Série fara jus a taxa acumulada de 100% (cem por
cento) do CDI acrescida de um spread de 6% (seis por cento), a Segunda
Série fara jus a taxa acumulada de 100% (cem por cento) do CDI acrescida
de um spread de 10% (dez por cento).

Garantias

A Emissdo conta com cessdo fiduciaria das CCBs em favor dos
debenturistas.

32 Emissao

A 32 Emissao, Primeira Série fara jus a taxa acumulada de 100% (cem por
cento) do CDI acrescida de um spread de 5% (cinco por cento), a Segunda
Série fara jus a taxa acumulada de 100% (cem por cento) do CDI acrescida
de um spread de 8,50% (oito inteiros, cinquenta centésimos por cento). A
terceira Série fara jus a taxa acumulada de 100% (cem por cento) do CDI
acrescida de um spread de 10% (dez por cento)

Prémio de Reembolso

Ap0s o pagamento da amortizagao e da remuneragao da Série Sénior da 1?2
Emissdo e o pagamento da amortizacido da Série Subordinada da 12
Emissdo, a Série Subordinada fara jus ao Prémio de Reembolso. Na 22
Emisséo, o Prémio de Reembolso sera pago a Série Subordinada apds o
pagamento da amortizacdo e remuneragdo da Série Sénior e da Série
Subordinada. O Prémio sera dividido em 80% para os debenturistas da Série
Subordinada e 20% para a Leve Capital.

As debéntures da primeira emissdo terdo vencimento no dia 31 de outubro
de 2024, as da segunda emiss&o terdo vencimento no dia 07 de dezembro
de 2024, por fim as debéntures da terceira emissdo terdo prazo de
vencimento em 07 de setembro de 2027.

Composicao das obrigagdes com Debéntures.
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5.

Debéntures--Continuagcao

5.1.

Condig¢oes da Escritura--Continuacgao

Em 31 de dezembro 2024 e de 2023, o saldo das debéntures somava:

31/12/2024 31/12/2023
(=) Saldo inicial 11.125 30.505
(+) Juros incorridos 2.359 4.821
(+) Integralizagbes - 500
(-) Pagamentos Debéntures (8.630) (20.499)
(-) Provisdo de Remuneragéo aos Debenturistas (2.928) (4.202)
Total 1.926 11.125
Passivo circulante 1.925 4.876
Passivo ndo circulante 1 6.249

Cronograma de Pagamento
12 Emissao

O cronograma de pagamento sera mensalmente realizado pela Emissora
nas datas de pagamento, qual seja mensalmente até o 15° dia, sendo certo
que se determinada data ndo for um Dia Util, considerar-se-a,
automaticamente pelo sistema da B3, o préximo Dia Util. Iniciando a partir
de junho de 2020.

22 Emissao

O cronograma de pagamento sera mensalmente realizado pela Emissora
nas datas de pagamento, qual seja mensalmente até o 30° dia, sendo certo
que se determinada data ndo for um Dia Util, considerar-se-a,
automaticamente pelo sistema da B3, o préximo Dia Util. Iniciando a partir
de janeiro de 2021.

32 Emissao

O cronograma de pagamento sera mensalmente realizado pela Emissora
nas datas de pagamento, qual seja mensalmente até o 20° dia, sendo certo
que se determinada data nao for um Dia Util, considerar-se-3,
automaticamente pelo sistema da B3, o préximo Dia Util. Iniciando a partir
de abril de 2023.
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5. Debéntures--Continuagcao

5.1.

Condig¢oes da Escritura--Continuacgao
Principais direitos politicos inerentes a cada classe

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma
presencial, parcial ou exclusivamente de modo digital, nos termos da
Instrugédo CVM n° 625, de 14 de maio de 2020 (“ICVM 625”). A Assembleia
Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. O edital de convocagao
devera ser publicado com 8 (oito) dias de antecedéncia, no minimo, contado
0 prazo da publicacao do primeiro anuncio; nao se realizando a assembileia,
sera publicado novo anuncio, de segunda convocagdo, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

Deliberagdes ocorridas.

Durante o exercicio houve deliberacbes de matérias, cuja aprovacao de
alteragdes é devida aos aditamentos das escrituras.

6. Patriménio liquido

6.1.

6.2.

6.3.

Capital Social

O capital social subscrito da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros VERT-Leve, em 31 de dezembro de 2024, é de R$ 10 (dez mil
Reais), divididos em 10.000 (dez mil) agdes ordinarias, todas nominativas,
sem valor nominal e sem ac¢des em tesouraria.

Em 03 de setembro de 2020 o capital social foi integralizado parcialmente
pelos seus acionistas no montante de R$ 1.

Capital Social a Integralizar

O capital social a integralizar da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros VERT-Leve, em 31 de dezembro de 2024, é de R$ 9 (nove mil
Reais), divididos em 8.999,00 (oito mil novecentos e noventa nove mil)
acdes ordinarias, todas nominativas, sem valor nominal.

Reserva Legal

A reserva legal é constituida anualmente como resultado da destinagao de
5% do lucro liquido do exercicio, e nao podera exceder a 20% do capital
social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social
e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o
capital. Ndo houve nenhuma constituicdo de reservas durante o exercicio
apresentado.
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7.

10.

11.

(Despesas) receitas operacionais por natureza

31/12/2024 31/12/2023

Provisdo para perda de créditos esperada (2.132) (2.850)
Auditoria e consultoria (339) (305)
Agente fiduciario (144) (94)
Assessoria contabil (34) (30)
Outras despesas (64) (91)
Provisdo de remuneragao dos debenturistas 2.961 4.202

248 832
Classificadas como
Gerais e administrativas (581) (520)
Provisdo para perda de créditos esperada (2.132) (2.850)
Provisdo de remuneragao dos debenturistas 2.961 4.202

248 832

Resultado financeiro

O resultado financeiro € composto por receitas auferidas por aplicacbes em
certificados de depdsitos bancarios, deduzidos das despesas de juros com

emissdes e despesas financeiras incorridas nos exercicios.

8.1. Receitas financeiras

Descricao 31/12/2024 31/12/2023

Juros sobre direitos creditérios 2.058 3.904
Rendimento de aplicagées financeiras 95 119
Total das receitas financeiras 2.153 4.023

8.2. Despesas financeiras

Descrigao 31/12/2024 31/12/2023

Juros sobre debéntures (2.391) (4.821)
Outras despesas financeiras (7) (5)
IOF (3) (29)
Total das despesas financeiras (2.401) (4.855)

Provisao para contingéncias

A Companhia ndo tem conhecimento e nem registrou em 31 de dezembro de 2024
qualquer provisao para demandas judiciais, tendo em vista que, com base em seus
assessores juridicos, ndo possui contingéncias judiciais com avaliagao de risco de

perda provavel ou possivel de perda.

Partes relacionadas

N&o ocorreram transagdes envolvendo partes relacionadas no exercicio findo em

31 de dezembro de 2024.

Relagao com auditores

A empresa de auditoria independente por nos contratada, ndo realizou nenhum

outro servigo durante o exercicio social, além da auditoria externa.
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12. Gerenciamento de Riscos

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Riscos relacionados a Emissora

Atrasos, falta de pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados a
Emissora e outros eventos poderao afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as suas obrigacdes. A principal fonte de recursos
da Emissora para efetuar o pagamento das Debéntures por ela emitidas
decorre do pagamento dos Direitos Creditorios Vinculados pelos
respectivos Tomadores. Dessa forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados a Emissora podera
afetar negativamente a sua capacidade de honrar as obrigagdes
assumidas junto aos Debenturistas, sendo que, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos Creditérios Vinculados, a Emissora podera nao dispor de
quaisquer outros valores para efetuar a amortizacado e/ou o resgate das
Debéntures.

Riscos de mercado

Efeitos da politica econdémica do Governo Federal. A Emissora, os
Direitos Creditérios Vinculados, a Instituicado Financeira Endossante e
os respectivos Tomadores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais.

Riscos de crédito

A capacidade da Emissora de honrar suas obriga¢des decorrentes das
Debéntures depende do pagamento pelos Tomadores dos Direitos
Creditérios Vinculados. A capacidade da Emissora de honrar suas
obrigagbes decorrentes da Emissdo dependera, nos termos da
Resolugdo CMN 2.686, da solvéncia dos Tomadores dos Direitos
Creditdrios Vinculados. O recebimento integral e tempestivo dos
montantes devidos aos Debenturistas depende do recebimento das
quantias devidas em funcao dos Direitos Creditérios Vinculados.

Riscos de descontinuidade

Amortizagdo ou resgate antecipado das Debéntures. Observado o
disposto na Escritura, a Emissora podera amortizar ou resgatar as
Debéntures antecipadamente, conforme o caso na ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado.
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12. Gerenciamento de Riscos--Continuacao

(v) Risco de liquidez

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez
para negociagbes de valores mobiliarios com lastro em créditos
financeiros, como as Debéntures. Os subscritores ou adquirentes
desses valores mobiliarios ndo tém qualquer garantia de que no futuro
terdo um mercado liquido em que possam negociar a aliena¢ao desses
titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos titulares dos valores mobiliarios de emissdo da
Emissora, inclusive das Debéntures, que queiram vendé-los no
mercado secundario.

(vi) Risco de originagao

Decisbes judiciais. Determinadas decisbes judiciais estabeleceram que
cessodes de direitos creditorios a entidades néo participantes do Sistema
Financeiro Nacional — tais como as Companhias Securitizadoras de
créditos financeiros — ndo atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas
prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do
Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranca de
encargos, juros e corregdo monetaria permitidos as instituicbes
financeiras.

(vii) Risco relacionado a Instituicao Financeira Endossante

Riscos decorrentes dos critérios adotados pela Instituicdo Financeira
Endossante para concessao de crédito. As Debéntures estdo sujeita
aos riscos inerentes ao processo de originagao dos Direitos Creditorios
Vinculados e a politica de crédito adotada pela Instituicdo Financeira
Endossante, na qualidade de originador dos Direitos Creditorios
Vinculados.

(viii) Riscos Operacionais

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados. A Emissora
contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de
determinadas atividades, como auditor independente, o Agente
Fiduciario, o Escriturador, entre outros. Caso alguns desses prestadores
de servigos aumentem significativamente seus pre¢os ou n&o prestem
servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora.

(ix) Riscos de pré-pagamento

Os Tomadores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditdrios Vinculados, mediante o pagamento integral das respectivas
obrigagbes. Nessas hipoteses, os Debenturistas poderdo ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao, conforme
0 caso, oferecida pelas Debéntures.
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13. Eventos subsequentes

Em 24 de janeiro de 2025, foi aprovado em assembleia o encerramento da
2%Emissdo das debéntures a ordem de resgate antecipado, dessa maneira,
mediante a alienagdo da totalidade das CCBs pelo montante de R$10. A data
limite para a concretizacao da presente ata sera de 90 (noventa) dias.
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