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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartées Consignados Il
Relatério da Administragao

Sao Paulo, 05 de fevereiro de 2025

Em atendimento aos preceitos legais e estatutarios, a administragdo da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Cartées Consignados Il, tem o prazer de submeter a apreciagao de
V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da Companhia relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2024. Colocamo-nos a disposi¢cao para quaisquer esclarecimentos
que se fizerem necessarios.

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartdes Consignados Il

Dados Gerais da Emissao

Apresentamos, os dados da 12 (emissdo) emitida em série Unica do tipo debentures
simples nao conversiveis, em 17 de dezembro de 2020, o qual foram emitidas
1.500.000.000 (um bilhdo e quinhentos milhdes) de debéntures, dos quais
1.330.000.000 (um bilhdo trezentos e trinta milhdes) foram integralizadas, pelo valor
unitario de R$1 (um real), totalizando o valor da emissdo em R$1.330.000.000 (um
bilhdo trezentos e trinta milhdes de reais), com data da primeira integralizagdo em 29
de dezembro de 2020.

Dados Gerais da Série

A seguir, demonstraremos os dados gerais de série unica em relagdo as debéntures
da 12 (emissao), simples nao conversiveis, e suas especificagdes:

12Emissiao Série Unica
Cddigo IF CRCG11
Taxa de remuneracgéo (a.a) CDI + 2,50%
Quantidade em circulagdo -

Descontinuidade

Conforme aprovado em assembleia geral dos debenturistas realizada em 19 de
outubro de 2023, foi realizado o resgate e liquidagdo da Emissao, sem qualquer
pagamento de Amortizagdo ou Remuneragéo, ou seja, sem financeiro, mediante a
resolugcdo de cessao e dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e
vinculados a Emissao no ambito do Contrato de Cessao em favor do Cedente.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartées Consignados Il
S&o Paulo — SP

Opiniao sobre as demonstragoes financeiras

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros Cartées Consignados Il. (“Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024, e suas respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartdes Consignados Il, em
31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opinidao sobre as demonstragées financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagao a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
€ cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Enfase
Descontinuidade operacional da Companhia

Conforme apresentado na Nota Explicativa 1.2, as operagbes da Companhia
envolvendo as emissdes de debéntures foram finalizadas em 19 de outubro de 2023,
quando foi deliberada em assembleia geral extraordinaria a liquidacado antecipada. Essa
situacdo gera incertezas significativas quanto a continuidade operacional da
Companhia. Nossa opinidao sobre as demonstragdes financeiras nao contém
modificagao relacionada a esse assunto.
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Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Liquidagao antecipada

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1.2, em 19 de outubro de 2023 foi
deliberado em assembleia a liquidagao antecipada, por meio de Assembleia Geral
Extraordinaria, a realizacdo do resgate antecipado e liquidagcdo da Emissdo. Esse
processo ocorreu sem qualquer pagamento de amortizagao ou remuneragao (ou seja,
sem impacto financeiro), mediante a resolugdo de cessao e dagdo em pagamento dos
direitos creditérios cedidos e vinculados a emisséo, no ambito do Contrato de Cesséo,
em favor do cedente, encerrando assim a operacgao.

Devido a relevancia do tema, consideramos este assunto significativo para a nossa
auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas nao se limitam na:

e Analise da ata e demais documentos que fundamentam a deliberagdo sobre a
liuidacao antecipada da operacéo;

o Revisao dos papéis de trabalho dos auditores independentes relativos ao exercicio
anterior;

e Exame da dagdo em pagamento ao debenturista, incluindo a validagdo documental
do processo; e

e Avaliagdo da adequacdo das divulgagdes sobre o tema, incluidas na nota
explicativa mencionada.

Com base no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a liquidagao
antecipada da operagao, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Companhia sao aceitaveis, no contexto das demonstragbes financeiras tomadas em
conjunto.

Outros assuntos
Demonstragao do Valor Adicionado (DVA)

Revisamos também as Demonstragbes do Valor Adicionado (DVA), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, elaboradas sob a responsabilidade da
Administragdo da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartbes
Consignados Il., cuja apresentagao é requerida de acordo com as normas expedidas
pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM). Essas demonstragbes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniéo,
estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacdo as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
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Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Outros assuntos--Continuagcao

As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
apresentadas para fins comparativos, foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiram relatorio datado de 08 de fevereiro de 2024, sem
modificagao.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes
financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao expressamos qualquer
forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das
demonstragdes, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Administragcao e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administragcdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da Administragao e da governangca pelas
demonstragoes financeiras

A Administracido é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragcdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracgdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras

Nossos objetivos sao obter segurancga razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorcbes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras--Continuagao

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional € mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragbes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccgdo de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao;
Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragcdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagcéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagao em nossa opinido, se as divulgag¢des forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicbes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacido geral, a estrutura e o conteudo das demonstracoes
financeiras, inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

S3o0 Paulo, 05 de fevereiro de 2025.

1ly 4Partners Auditores Independentes Ltda.

Baker Tilly 4 Partners atuando como Baker Tilly ¢ membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros

sa0 pessoas juridicas separadas e independentes.



Ativo
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Total do ativo circulante

Total do ativo

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes Consignados Il

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado)

Notas 31/12/2024 31/12/2023 Passivo e patriménio liquido

Passivo circulante
3 4 328 Contas a pagar
4 328 Outras obrigacbes
Total do passivo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

4 328 Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas 31/12/2024 31/12/2023

5 2 5

- 313

2 318

7 10 10
(8) -

2 10

4 328




Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartées Cons

Demonstragoes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado)

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas
Resultado operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Receita financeira
Despesas financeiras

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicao social
Imposto de renda e contribuigdo social correntes

Prejuizo liquido do exercicio

Resultado basico e diluido por agéo - R$
Atribuivel aos acionistas detentores de agdes ordinarias

Notas 31112/2024
8 (6)
8 -
(6)
9 1
9 ()

(8)

(8)

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstracées financeiras.



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartoes Consignados I

Demonstracoes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2024 31/12/2023
Resultado liquido do exercicio (8) -
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio (8) -

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartées Consignados Il

Demonstragoes das mutagoes do patrimoénio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

Saldos em 01 de janeiro de 2023
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2023
Prejuizo liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Capital Total do

social Prejuizos acumulados patrimoénio liquido
10 - 10
10 - 10
- (8) (8)
10 (8) 2

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartées Consignados

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio

Ajustes por:
Rendimento sobre a carteira de créditos
Juros sobre as debéntures

Variagdes nos ativos e passivos operacionais
Empréstimos e recebiveis
Fornecedores
Caixa liquido proveniente das / (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Amortizagéo de juros sobre debéntures
Amortizagéo de principal de debéntures

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento (Redugéo) liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento (Reducgéo) liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.

31/12/2024 31/12/2023

(8) -
- (110.278)
- 110.278
- 387.944
(316) 198
(324) 388.142
- (101.281)
- (277.663)
- (387.944)
(324) 198
328 130
4 328
(324) 198

12



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes

Demonstragoes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos milhares de Reais)

Insumos adquiridos de terceiros
Servigos de terceiros e outros

Valor adicionado liquido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Provisdo para remuneragéo dos debenturistas

Valor adicionado a distribuir

Distribuigdo do valor adicionado
Despesas financeiras

Valor adicionado distribuido

31/12/2024 31/12/2023
(61) 218

(61) 218

(61) 218

164.156 110.297
- (234)

164.156 110.063

164.095 110.281

164.095 110.281

164.095 110.281

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

13



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartées Consignados Il
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartdes Consignados Il
(“Companhia”), foi constituida por meio da Assembleia Geral de Constituicao,
realizada no dia 14 de novembro de 2019.

1.1 Data de Inicio da Emissao

A emisséo das Debéntures ocorreu em 17 de dezembro de 2020, com prazo
de 5 (cinco) anos, sendo o vencimento final das Debéntures em 17 de
dezembro de 2025. Foram emitidas 1.500.000.000 (um bilhdo e quinhentos
milhdes) de debéntures, dos quais 1.330.000.000 (um bilh&o trezentos e trinta
milhdes) foram integralizadas, pelo valor unitario de R$1 (um real), totalizando
o valor da emissdo em R$1.330.000 (um bilhdo trezentos e trinta milhdes de
reais), com data da primeira integralizacao em 29 de dezembro de 2020.

1.2 Descontinuidade operacional

Conforme previsto na Emissdo da Debenture, a data de vencimento seria 17
de dezembro de 2025, no entanto, em 19 de outubro de 2023, foi deliberado
em assembleia a liquidacdo antecipada, por meio de Assembleia Geral
Extraordinaria, a realizacado do resgate antecipado e liquidacdo da Emisséao,
sem qualquer pagamento de Amortizagdo ou Remuneracdo, ou seja, sem
financeiro, mediante a resolugdo de cessdo e dagido em pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e vinculados a Emissao no ambito do Contrato de
Cesséao em favor do Cedente, sendo assim, encerrando a operagao.

O saldo presente em caixa representa o fundo de despesas que ira cobrir os
gastos contratados cujo vencimento se dara apés o encerramento e restituido
em caso de sobra. Ainda ndo ha previsdo para encerramento da conta
bancaria centralizadora.

1.3 Sumario das operagoes efetuadas

O objeto social da Companhia é a aquisicdo e securitizacdo de créditos
oriundos de operagbes praticadas por bancos multiplos, e pelas demais
entidades pertencentes ao seu conglomerado financeiro desde que
enquadradas nos termos do artigo 1° da Resolugdo do CMN n° 2.686/00, a
emissao e a colocagao, privada ou junto aos mercados financeiro e de capitais,
de qualquer titulo ou valor mobiliario compativel com suas atividades,
respeitados os trdmites da legislacdo e da regulamentagdo aplicaveis; a
realizacao de negdcios e a prestacao de servigos relacionados as operagoes
de securitizacdo de créditos supracitadas; e a realizacdo de operacdes de
hedge em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira
de creditos.

1.4 Forma de utilizagao de derivativos

Ndo houve contratacdo de hedge nas emissbes mencionadas ao tempo
dessas Demonstragdes.

14



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartées Consignados Il
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacéao

1.5 Mecanismos de retencao de risco utilizados na estrutura da
securitizagao, tais como garantias reais ou fidejussorias, subordinagao
ou coobrigagcdo, assim como, se for o caso, a utilizagdao desses
mecanismos durante o periodo

Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de suas obrigagdes
decorrentes dos Documentos da Emissao e das Obrigagbes Garantidas, o
Cedente cede fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, por meio do Contrato de Garantia — Cedente, todos os direitos
creditérios, presentes e futuros, detidos pelo Cedente contra o Agente de
Recebimento, (a) emergentes da Conta Vinculada de Repasse e/ou da Conta
Vinculada de Pagamentos Voluntarios referentes a todos os recursos nelas
depositados ou que venham a ser nelas depositados; e (b) emergentes da
Conta Vinculada de Repasse e/ou da Conta Vinculada de Pagamentos
Voluntarios referentes a todos os recursos em transito, existentes ou futuros,
com origem ou destino nas referidas contas, incluindo rendimentos, juros,
correcdes monetarias, multas e demais acessorios.

1.6 Riscos

(i) Riscos relacionados a Emissora

e Atrasos, falta de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos a
Emissora e outros eventos podem afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as suas obrigagdes

¢ A nao aquisigao de Direitos Creditérios Vinculados e a validade de sua
formalizagao pode prejudicar as atividades da Emissora. O sucesso na
aquisicao dos direitos creditorios vinculados — quais sejam, as Cédulas
de Crédito Bancario (“CCBs”) efetivamente cedidas e endossadas para
a Emissora e os créditos que delas decorrem (“Direitos Creditérios
Vinculados”) — é fundamental para o desenvolvimento das atividades
da Emissora.

e A formalizagdo das operacdes de empréstimos que dao origem aos
Direitos Creditérios Vinculados pode ser questionada judicialmente,
podendo aumentar a dificuldade (e o tempo dispendido) na cobranga
judicial dos créditos inadimplidos.

e A Emissora pode enfrentar desafios em virtude se tratar de uma
empresa em crescimento e recém atuante em um mercado competitivo.

o O sucesso da Emissora apoia-se na existéncia de uma equipe
qualificada. A perda de “pessoas chave”, ou a incapacidade de atrair e
manter estas pessoas pode ter um efeito adverso relevante sobre a
Emissora.

o A falta de acesso a capital adicional em condi¢des satisfatérias pode
restringir o crescimento e desenvolvimento futuro da Emissora, o que
pode prejudicar sua situagao financeira, assim como seus resultados
operacionais.
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1.

Contexto operacional--Continuacao

1.6 Riscos—Continuagao

¢ A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de valores mobiliarios

com lastro em créditos financeiros pode dificultar o desinvestimento por
titulares de valores mobilidrios de emissao da Emissora.

Decisdes judiciais e novas regulamentag¢des. Determinadas decisbes
judiciais estabeleceram que as cessbes de direitos creditérios a
entidades nao participantes do Sistema Financeiro Nacional — tais como
securitizadoras de créditos financeiros — n&o atribuiriam, a tais
cessionarios, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas a
entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a
possibilidade de cobranga de encargos, juros e correcdo monetaria
proprios de instituicdes financeiras.

Validade da cesséo dos Direitos Creditorios. A validade da cesséo dos
Direitos Creditérios a Emissora pode ser questionada por obrigacdes
assumidas pela instituicdo financeira cedente e/ou em decorréncia de
intervencdo ou liquidagcao extrajudicial. Os principais eventos que
podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem (a) na
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas
antes da sua cessao a Emissora, sem conhecimento da mesma; (b) na
existéncia de penhora ou outra forma de constrigéo judicial sobre os
Direitos Creditérios, ocorridas antes da sua cesséo a Emissora e sem o
conhecimento da mesma; (c) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execucgao praticada pelo cedente, ou
caso a cessao dos Direitos Creditdrios seja considerada simulada; e (d)
na revogacgao da cessao dos Direitos Creditérios a Emissora, quando
restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengao de
prejudicar os credores da instituicao financeira cedente. Nessas
hipéteses, os Direitos Creditérios podem ser alcangados por obrigacdes
da instituicao financeira cedente e o patriménio da Emissora pode ser
afetado negativamente.

Originagéo por meio fraudulento. A Emissora pode adquirir Direitos
Creditdrios relacionados a empréstimos cujo devedor tenha se utilizado
de meio fraudulento para a sua obtencao. Ocorrida essa hipotese, a
Emissora ndo pode exigir o pagamento desses valores por parte dos
devedores lesados, restando-lhe somente exigir da instituicao financeira
cedente a restituicdo do prego pago na aquisigdo dos Direitos
Creditorios fraudulentos. A restituicdo devida pela instituicdo financeira
cedente pode demorar ou simplesmente ndo ocorrer. Em ambos os
casos, haveria impacto negativo no patriménio e na rentabilidade da
Emissora.

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estio
sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado. A Escritura de Emissao
estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou nao) das obrigagdes da Emissora com relagdo as
Debéntures, tais como, mas nado se limitando ao (i) pedido de
recuperacgao judicial e extrajudicial pela Emissora; (ii) ndo cumprimento
de obrigacdes previstas na Escritura de Emissao; (iii) ndo observancia
do indice Financeiro; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da
Emissora.
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1.

Contexto operacional--Continuacao

1.6 Riscos—Continuacgao

A Oferta Restrita tem limitagdo do numero de subscritores. A Oferta
Restrita conta com a participacdo de no maximo 50 Investidores
Profissionais, o que pode afetar de forma adversa a definicdo da taxa
de remuneracao final das Debéntures, podendo, inclusive, promover a
sua ma formacgéao ou descaracterizar o seu processo de formacgao.

O investidor titular de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisées
deliberadas em Assembleia de Debenturistas.

Risco relacionado ao escopo limitado da auditoria juridica. A auditoria
juridica realizada no ambito da Oferta Restrita teve escopo limitado a
determinados aspectos legais, como aspetos societarios, aspectos
financeiros e certiddes fiscais, administrativas e judiciais, ndo
abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora.

Risco de fungibilidade. Na hipotese de os devedores realizarem os
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios diretamente para as
plataformas eletrbnicas ou as entidades a elas relacionadas, por
qualquer motivo, estas devem repassar tais valores a Emissora. Nao
ha garantia de que as plataformas eletronicas ou as entidades a elas
relacionadas repassardo tais recursos para a conta da Emissora,
situacdo em que a Emissora podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para reaver tais recursos.

Diante de um cenario que demande o pagamento imediato do Saldo
Devedor das Debéntures, a Emissora podera nao dispor de recursos
para efetuar tal pagamento (por exemplo, pelo fato de os Direitos
Creditérios Cedidos ainda ndo serem exigiveis dos respectivos
Devedores). Nessa hipotese, caso o Cedente, ou terceiro por este
indicado, nao exergca a Opgao de Compra ou o direito de preferéncia
para a aquisicado dos Direitos Creditorios Cedidos, (a) os Debenturistas
terdo suas Debéntures pagas mediante entrega dos Direitos
Creditérios Cedidos; ou (b) o pagamento do Saldo Devedor das
Debéntures ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento,
pelos Devedores, dos Direitos Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos
Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado
podera causar prejuizos aos Debenturistas

17



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartées Consignados Il
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional--Continuacao

1.6 Riscos—Continuacéao

(ii) Riscos de Mercado

A Emissora, os Direitos Creditérios Cedidos, o Cedente e os
respectivos Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizagao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem
como a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatiidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar
adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisicao
das Debéntures, bem como a liquidagdo e o valor dos Direitos
Creditorios Cedidos.

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os
mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a
pandemia da COVID-19 - pode ocasionar a desaceleracao da
economia, a diminuigdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo,
reducdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, pode haver (a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores
Cedidos, afetando negativamente o0 pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos €, consequentemente, das Debéntures; e/ou (b) a
diminuicdo da liquidez dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, bem como das Debéntures, em prejuizo dos
Debenturistas.

(iii) Riscos de crédito

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacées decorrentes da
Emissao depende, nos termos da Resolugéo n° 2.686/00, do CMN, da
solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos. O
recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos aos
Debenturistas depende do recebimento das quantias devidas em
funcao dos Direitos Creditérios Cedidos. A solvéncia dos Devedores
pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao
das taxas de juros, aumento da inflacéo, baixos indices de crescimento
econdmico, dentre outros, bem como por outros fatores especificos aos
Devedores, como 6bito. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, pode haver aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditorios Cedidos.
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1.

Contexto operacional--Continuacao

1.6 Riscos—Continuacao

(iii) Riscos de crédito--Continuagao

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos
Devedores, o pagamento das Debéntures pode depender
prioritariamente da cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, mediante cobranga extrajudicial ou judicial dos valores
devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os
resultados almejados, recuperando o total dos Direitos Creditorios
Cedidos, o que pode implicar perdas patrimoniais aos Debenturistas.
A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacbes decorrentes da
Emissao depende, nos termos da Resolugao n° 2.686/00, do CMN, dos
pagamentos realizados no ambito dos Direitos Creditérios Cedidos,
que terdo seus pagamentos realizados, via de regra, com recursos
descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS. Qualquer
decréscimo na capacidade de pagamento por parte do INSS, incluindo,
mas ndo se limitando a, (a) a suspensdo dos pagamentos aos
Devedores pelo INSS; (b) a retencdo, pelo INSS, dos valores ja
descontados das folhas de Beneficios dos Devedores, inclusive, para
fins de enquadramento do INSS as diretrizes de responsabilidade fiscal
estabelecidas em lei; (c) alteragbes nas leis e normas que especificam
a consignacdo em folha; ou (d) dificuldades operacionais nos
processos de averbacdo, desconto, transferéncia de recursos ou
conciliacdo de pagamentos, pode resultar em perdas dos valores
devidos em relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos.
Consequentemente, podem prejudicar o pagamento pela Emissora aos
Debenturistas dos valores devidos em razdo das Debéntures

(iv) Riscos de liquidez

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez
para negociacdes de valores mobiliarios com lastro em créditos
financeiros, como as Debéntures. Os subscritores ou adquirentes
desses valores mobiliarios ndo tém qualquer garantia de que no futuro
terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacédo desses
titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos titulares dos valores mobiliarios de emissdao da
Emissora, inclusive das Debéntures, que queiram vendé-los no
mercado secundario. Adicionalmente, a liquidez dos valores mobiliarios
com lastro em créditos financeiros pode ser negativamente afetada por
uma crise no mercado de divida local ou internacional, fazendo com
que os titulares desses valores mobiliarios possam ter dificuldade em
realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou até mesmo
podem nao conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer
prejuizo.
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1.

Contexto operacional--Continuacao

1.6 Riscos—Continuacéao

(v) Riscos operacionais

Os valores devidos pelos Devedores em decorréncia da utilizacdo dos
Cartbes de Crédito sao pagos, em regra, mediante desconto em folha
de Beneficio, realizado pelo INSS. Se, por qualquer razdo, o INSS
atrasar ou nao pagar os Beneficios devidos ao Devedor, a Emissora
pode ndo receber quaisquer recursos decorrentes dos respectivos
Direitos Creditérios Cedidos para realizar o pagamento das
Debéntures. Nessas hipéteses, enquanto o INSS nao voltar a pagar
adequadamente os Beneficios aos Devedores, a capacidade destes de
saldar seus débitos também ficara comprometida, o que podera
impactar negativamente o pagamento das Debéntures e resultar em
perda aos Debenturistas.

O desconto em folha de Beneficio para pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, oriundos da utilizacdo dos Cartdées de Crédito
pelos Devedores é viabilizado pelo Convénio, celebrado entre o
Cedente, o INSS e a Dataprev. Certas regras devem ser observadas
para a manutengdo do Convénio, cujo descumprimento pode levar ao
seu rompimento. Alteracdes normativas, alheias ao controle do INSS,
da Dataprev e do Cedente, também podem afetar e/ou inviabilizar a
manutencao do Convénio. Além disso, apds o término do seu prazo de
vigéncia, o Convénio precisara ser renovado pelo INSS, pela Dataprev
e pelo Cedente. Havendo o rompimento ou a ndo renovacao do
Convénio, a sistematica de cobrancga dos Direitos Creditorios Cedidos,
qual seja, o desconto em folha de Beneficio, podera ser comprometida,
havendo necessidade de adocao de nova sistematica, que pode nao
ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com
elevados custos de operacgdo. Tais ocorréncias podem prejudicar o
pagamento das Debéntures pela Emissora, na medida em que ela
deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou a totalidade
dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a
realizagdo de atividades como o auditor independente, o Agente
Fiduciario, o Escriturador, entre outros. Caso alguns desses
prestadores de servicos aumentem significativamente seus precos ou
nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, ou mesmo por mera discricionariedade da Emissora, podera
haver a substituicdo dos referidos prestadores de servigcos. Essa
substituicdo, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar
adversamente a capacidade da Emissora em gerir seus ativos
relacionados a cada uma de suas emissbdes de valores mobiliarios,
incluindo a Emisséao, afetando igualmente os resultados da Emissora
e, consequentemente, os titulares dos valores mobiliarios de sua
emissdo, como as Debéntures.
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1. Contexto operacional--Continuacao
1.6 Riscos—Continuacéao

(v) Riscos operacionais--Continuagao

e A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos depende da atuagao
diligente de terceiros. Assim, qualquer falha no procedimento de
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, tais como, mas nao se
limitando a interrupgdes, falhas e/ou atrasos na emissao das faturas
dos Cartdes de Crédito e dos boletos de cobrancga, pode acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Ademais,
qualquer falha de procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos pelo Agente de Cobranga, tais como, mas nao se
limitando a falta de diligéncia no procedimento de cobranga, pode
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores.
Adicionalmente, pode haver a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, recuperando parte ou o total dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

2. Base de elaboracao e apresentagao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais

2.1 Autorizagao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas em cumprimento a Resolugado CVM n°® 194, de 17 de novembro
de 2023, e a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, atendendo aos
propositos especificos dessas normas.

A Administracdo declara e confirma que todas as informacdes relevantes
préprias contidas nas demonstragdes financeiras estdo sendo evidenciadas
e que correspondem as utilizadas pela Administradora na sua gestéo.

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024 foram aprovadas pela Administragao para emissdo em 05
de fevereiro de 2025.
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2.

Base de elaboragdao e apresentagcao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--
Continuacéo

2.2 Base de apresentagao

2.3

As presentes demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria
brasileira, as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que
estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo International Accounting Board (IASB).

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Milhares de reais (R$),
que é a moeda funcional da Companhia.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das demonstragoes
financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinagdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragdes financeiras. ltens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas pode incluir entre outros a avaliacdo dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
analise do risco de crédito para determinagao da provisao para créditos de
liquidacdo duvidosa, assim como da anadlise dos demais riscos para
determinagdo de outras provisdes, inclusive para litigios e riscos.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissa
periodicamente, ndo superior a um ano.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos
como instrumentos financeiros, 0s quais sao mensurados pelo valor justo.

Apuragao do resultado
As receitas, custos e despesas sdo contabilizados pelo regime de

competéncia, incluindo os efeitos das variagbes monetarias computados
sobre ativos e passivos indexados.
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2.

Base de elaboragdao e apresentagcao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--
Continuacéo

2.4

2.5

2.6

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros
fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagao financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudancga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, como por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratacéo.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus
beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu
custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econbémico seja requerido para liquida-lo. Sao
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variagbes monetarias ou cambiais incorridos. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua
realizacao ou liquidagao é provavel que ocorra nos préximos 12 meses. Caso
contrario, sdo demonstrados como nio circulantes.

Provisodes, ativos e passivos contingentes

As praticas contabeis para registro e divulgacdo de ativos e passivos
contingentes e obrigacdes legais sdo apresentadas de acordo com as regras
estabelecidas no CPC 25: (i) Ativos contingentes sdo reconhecidos somente
quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em
julgado; (ii) Passivos contingentes sao provisionados quando as perdas
forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes avaliados
como de perdas possiveis sdo apenas divulgados em nota explicativa e os
passivos contingentes avaliados como de perdas remotas n&o séao
provisionados e nem divulgados.

A Administracio reconhece perdas quando existe evidéncia provavel de que
a Companhia nao sera capaz de receber os valores devidos. O valor da perda
esperada é a diferenca entre valor contabil e o valor recuperavel. Além da
verificagdo da situagao de inadimpléncia, sdo considerados outros fatores
que possam interferir na analise sobre a capacidade de liquidagao dos fluxos
de caixa esperados para cumprimento das obrigagdes junto aos investidores.
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2.

Base de elaboragdao e apresentagcao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--
Continuacéo

2.7

2.8

2.9

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo custo
amortizado e subsequentemente mensurados ao valor justo, ou mantido a
custo amortizado.

a) Classificagao e mensuracao dos ativos financeiros

Os ativos financeiros estao classificados nas seguintes categorias: custo
amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e valor
justo por meio do resultado. A classificagdo e a mensuracao subsequente
de ativos financeiros dependem do modelo de negdcio no qual sao
administrados e das caracteristicas de seus fluxos de caixa. Custo
amortizado: é o valor pelo qual o ativo financeiro € mensurado no
reconhecimento inicial, mais atualiza¢des efetuadas utilizando o método
de juros efetivos, menos a amortizagao do principal e juros, ajustado para
qualquer provisdo para perda de crédito esperada. Estao classificados
nesta categoria os créditos a receber e outros ativos. Valor justo: é o
preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacdo ordenada entre
participantes do mercado na data de mensuragéo. Estdo classificados
nesta categoria os Caixas e Equivalentes de Caixa.

b) Classificagcao e mensuragao dos passivos financeiros

Os passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos pelo valor justo e
subsequentemente mensurados a valor justo ou mantidos ao custo
amortizado. Os seguintes passivos financeiros sao classificados ao Custo
Amortizado: Fornecedores e obrigacbes por emissdo de titulos -
Debéntures.

Demonstragao do fluxo de caixa (DFC)

As demonstragdes dos fluxos de caixa sado preparadas e apresentadas pelo
método indireto de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2)
“‘Demonstragdo dos fluxos de caixa”, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Demonstragao de Valor Adicionado (DVA)
A demonstracdo do valor adicionado (DVA) é elaborada e apresentada
conforme de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 09 “Demonstragéo

do Valor Adicionado”, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC).
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2.

e principais politicas

2.10 Imposto de renda e contribui¢cao social

contabeis

Base de elaboragdao e apresentagcao das demonstragoes
financeiras
Continuacéo

materiais--

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sao
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel anual excedente de R$ 240 para imposto de renda e
9% sobre o lucro tributavel anual para contribuicdo social, e consideram a
compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro real do periodo.

2.11 Adocado de novos pronunciamentos, alteragées e interpretagcées de
pronunciamentos emitidos pelo IASB e CPC

A Companhia néo adotou antecipadamente as IFRSs novas e revisadas a
seguir, ja emitidas e ainda n&o vigentes:

Aplicavel a periodos
anuais com inicio em

Pronunciamento Descrigao ou apos
IASB emitiu 0 IFRS 18, que substituio O IFRS 18 introduz novos requisitos para apresentagéo dentro da
IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - demonstragéo do resultado do exercicio, incluindo totais e
Apresentagdo de Demonstragdes subtotais especificados. Além disso, as entidades séo obrigadas
Financeiras a classificar todas as receitas e despesas dentro da
demonstragdo do resultado do exercicio em uma das cinco
categorias: operacional, investimento, financiamento, impostos de
renda e operagdes descontinuadas, das quais as trés primeiras
S&80 Novos. 01/01/2027
IFRS 19, subsidiaria sem Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que
responsabilidades publicas: entidades elegiveis optem por aplicar seus requisitos de
Divulgagbes divulgacgao reduzidos enquanto ainda aplicam os requisitos de
reconhecimento, mensuragéo e apresentagdo em outros padrées
contabeis IFRS 01/01/2027
Alteragdes ao CPC 18 (R3) - A atualizagdo do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a
Investimento em Coligada, Em aplicagéo do método da equivaléncia patrimonial (MEP) para a
Controlada e Empreendimento mensuragao de investimentos em controladas nas
Controlado Demonstragdes financeiras Individuais, refletindo a alteragao nas
Em Conjunto e a ICPC 09 - normas internacionais que agora permitem essa pratica nas
Demonstragdes financeiras Individuais, Demonstragdes financeiras separadas. Essa convergéncia
Demonstragdes Separadas, harmoniza as praticas contabeis adotadas no Brasil com as
Demonstragdes Consolidadas e internacionais, sem gerar impactos materiais em relagcdo a norma
Aplicagdo do Método da Equivaléncia atualmente vigente, concentrando-se apenas em ajustes de
Patrimonial. redagéo e na atualizagéo das referéncias normativas. 01/01/2025
Alteracdes ao CPC 02 (R2) — Efeitos As alteragdes buscam definir o conceito de moeda conversivel e
nas Mudangas nas Taxas de Cambio e orientam sobre os procedimentos para moedas nédo conversiveis,
Converséo de determinando que a conversibilidade deve ser avaliada na data
Demonstragdes financeiras e CPC 37 de mensuragédo com base no propoésito da transagéo. Caso a
(R1) — Adogéo Inicial das Normas moeda nao seja conversivel, a entidade deve estimar a taxa de
Internacionais de Contabilidade cambio que reflita as condigdes de mercado. Em situagdes com
multiplas taxas, deve-se utilizar a que melhor represente a
liquidagao dos fluxos de caixa.
O pronunciamento também destaca a importancia das
divulgacdes sobre moedas nao conversiveis, para que 0s
usuarios das demonstragdes financeiras compreendam os
impactos financeiros, riscos envolvidos e critérios utilizados na
estimativa da taxa de cambio. 01/01/2025
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2. Base de elaboragcdao e apresentagcao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--
Continuacéo

2.11 Adocgao de novos pronunciamentos, alteragoes e interpretagoes de
pronunciamentos emitidos pelo IASB e CPC

A Administragao esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, nao
se espera que a adogdo das normas listadas acima tenha um impacto
relevante sobre as demonstragdes financeiras da Companhia em exercicio
futuros.

3. Caixa e equivalentes de caixa

Descrigdo 31/12/2024 31/12/2023

Bancos conta-corrente 4 247
Aplicagdes financeiras - 81
Total 4 328

O montante é composto por aplicagées financeiras automaticas e em certificados de
depdsito bancario que possuem liquidez imediata e taxa de remuneracédo de 100%
do CDI. Conforme CPC 46, a aplicacdo financeira em questdo é considerada nivel
1 devido ao seu alto nivel de liquidez.

4. Recebiveis

O saldo de empréstimos e recebiveis refere-se aos direitos creditérios adquiridos,
elegiveis como lastro de operacbes de securitizacdo de créditos financeiros
originados, para fins da 12 emisséo de debéntures da Companhia (“Emissao”).

a) Descricao das caracteristicas dos direitos creditérios

Os direitos creditérios séo representados por valores originados por compras em
cartdes de crédito emitidos pela cedente da carteira (instituicao financeira), cujo
pagamento do valor minimo da fatura é efetuado por meio de consignagdo em
folha de beneficios do Instituto Nacional do Seguro Social - INSS.
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4. Recebiveis--Continuacao

b)

d)

Critérios de elegibilidade

As CCBs adquiridas pela Companhia devem respeitar os seguintes critérios de
elegibilidade: (i) o prazo estimado para pagamento do saldo total da fatura de
cartao de crédito ndo pode ser superior a 7 anos; (i) O saldo dos Direitos
Creditérios Cedidos devidos por um mesmo devedor ndo pode exceder R$10;
(iii) o direito creditorio deve constar do ultimo arquivo de prévia, disponibilizado
pela processadora, e dos dois Ultimos arquivos de retorno disponibilizados pela
Dataprev; (iv) Os valores minimos constantes dos dois ultimos arquivos de
retorno, bem como o saldo devedor do direito creditério, conforme ultimo arquivo
de prévia, devem ser positivos, e; (v) os direitos creditérios ndo podem estar
vinculados a cessdo objeto do “contrato de cessdo e aquisicdo de direitos
creditérios e outras avencas” celebrado entre o cedente e a Companhia, com a
interveniéncia do agente de calculo, do agente de comunicacao e da distribuidora
de titulos e valores mobiliarios.

Movimentacao dos empréstimos e recebiveis

Carteira de Crédito 31/12/2023

Saldo inicial 1.005.995
Dagao em pagamento ao Debenturista (i) (728.329)
Juros incorridos 110.278
Recebimentos (387.944)
Saldo final -

(i) Em 19 de outubro de 2023, foi autorizado, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, a
realizagdo do resgate antecipado e liquidagdo da Emissdo, sem qualquer pagamento de
Amortizagdo ou Remuneragao, ou seja, sem financeiro, mediante a resolugdo de cesséo e
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e vinculados a Emissdo no ambito do
Contrato de Cessado em favor do Cedente.

Reducao ao valor recuperavel de empréstimos e recebiveis

Os ativos financeiros sao avaliados frequentemente para determinar se ha
evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um
ativo tem perda no seu valor recuperavel se existir uma evidéncia objetiva de
perda como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apés o
reconhecimento inicial do ativo, e que aquele vento de perda teve um efeito
negativo nos fluxos de caixa futuros projetados daquele ativo que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

Eventos de pré-pagamento ocorridos durante o exercicio e o impacto sobre
o resultado do Companhia, o pagamento dos valores devidos e a
rentabilidade dos investidores

Durante o periodo ndo ocorreram eventos de pré-pagamento.
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4. Recebiveis--Continuacao

f) Informagodes sobre a aquisigdao substancial ou nao dos riscos e beneficios
da carteira, incluindo, a metodologia adotada pela emissora para a
definicao dessa avaliagdo, os valores dos direitos creditérios adquiridos
com ou sem retencgao substancial de riscos e, para os direitos creditorios
adquiridos sem retengao substancial de riscos, a segregacao dos valores
por entidade que reteve substancialmente os riscos e beneficios

Nao ha aquisicao substancial de riscos e beneficios da carteira. A aquisigéo
substancial de riscos e beneficios da carteira, ocorrem por parte dos titulares de
cada série, seguindo a subordinacao prevista no instrumento de escritura da
emissao, conforme aplicavel.

5. Contas a pagar

Descricao 31/12/2024 31/12/2023

Taxas e impostos 2 1
Assessoria contabil - 4
Total 2 5

Sao servigos contratados pela Companhia: (a) Assessoria Contabil, realizada pela
Contabil Guararapes S/S Ltda, responsavel técnico pelo atendimento das
obrigagdes contabeis e fiscais; (b) Auditoria, em respeito as determinagbes da IN
CVM n° 476/09 e da IN CVM 60/21, submetendo suas demonstragdes financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM, atualmente Grant Thornton Auditores
Independentes; (c) Outros, incluem agéncias de publicidade que realizardo a
diagramagéo e publicagdo das demonstragdes financeiras quando exigido por Lei.

6. Debéntures
6.1. Condi¢coes da escritura

No dia 17 de dezembro de 2020, a Companhia realizou a Emissao das
Debéntures, em uma unica série, com prazo de 5 (cinco) anos, sendo o
vencimento final das Debéntures em 17 de dezembro de 2025. O valor total
da Emissao foi de R$ 1.500.000. Foram emitidas 1.500.000 (um bilh&o e
quinhentos milhdes) Debéntures no &mbito da Emisséo, realizadas em uma
série.

6.2. Remuneragao

Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario
incidem, a partir da Data de 1?2 Integralizagdo, juros remuneratérios que
correspondem a variagdao acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 2,50% (dois inteiros
e cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.
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6. Debéntures--Continuacao

6.3.

6.4.

6.5.

Cronograma de pagamentos

Os pagamentos de Remuneragao sao realizados pela Emissora nos termos
da Escritura de Emissdo, mensalmente, a partir de 11 de janeiro de 2021,
sempre no 10° (décimo) ou préximo dia util subsequente e encerrando-se
na Data de Vencimento.

Principais direitos politicos inerentes a cada classe de certificado

Os titulares das Debentures podem, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral de debenturistas convocada de acordo com a disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sabre matéria
de interesse da comunhao dos titulares das Debentures ("Assembleia Geral
de Debenturistas"). As Assembleias Gerais de Debenturistas devem ser
realizadas de forma presencial, podendo ser realizadas por conferéncia
telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio, desde que assim
permitido pela legislacdo aplicavel. Aplica-se a Assembleia Geral de
Debenturistas, no que couber, as disposicbes da Lei das Sociedades por
Acbes aplicaveis as assembleias gerais de acionistas. Assim, nos termos do
artigo 124, §40 da Lei das Sociedades par Agdes, sera considerada regular
a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos
Debenturistas.

Composicao das obrigagées com Debéntures

Movimentacgdo das Debéntures 31/12/2023
(=) Saldo inicial 1.005.995
(-) Dagédo em pagamento ao Debenturista (728.329)
(+) Pagamentos Juros (110.281)
(+) Amortizagéo do principal (277.663)

(+) Juros incorridos 110.278
Total -

7. Patriménio liquido

71.

7.2.

Capital Social

O capital social subscrito da Companhia em 31 de dezembro de 2024 e
2023, é de R$ 10, divididos em 10.000 (dez mil) agdes ordinarias, todas
nominativas, sem valor nominal e sem a¢des em tesouraria.

Reserva Legal

A reserva legal é constituida anualmente como resultado da destinagao de
5% do lucro liquido do exercicio, e nao pode exceder a 20% do capital social.
A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente pode ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.
Nao houve nenhuma constituicdo de reservas durante o periodo
apresentado.
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7. Patriménio liquido--Continuacao
7.3. Resultados de exercicio
Os resultados de exercicio obtidos constituirdo reservas até seus limites
legais, conforme item 7.2, ou serdo convertidos em agdes ordinarias no

Capital Social quando acima dos limites possiveis de constituicdo de
reservas.

8. (Despesas) receitas operacionais por natureza

Descrigcao 31/12/2024 31/12/2023

Assessoria Contabil (4) (31)
Emissao e estruturagédo - (59)
Consultoria - (1.964)
Auditoria - (32)
Agente fiduciario (32) -
Custédia - (775)
Proviséo para perda da carteira - (234)
Reembolso de despesas - 3.105
QOutras (despesas) receitas 30 (26)
Total (6) (16)

Classificados como:

Despesas gerais e administrativas (6) (234)
Provisdo de remuneragao dos debenturistas - 218
Total (6) (16)

Os servigos contabeis sdo contratados por valores mensais pré-fixados. Os servigos
de auditoria sao contratados para servicos anuais e cobrados conforme Contrato
de Prestagdo de Servicos. Este ano o contrato prevé o pagamento em duas
parcelas a serem realizadas no 2° e 3° trimestres respectivamente. Consultoria sao
contratagdes para a gestdo dos direitos creditorios e do movimento da debénture.
Impostos e taxas sao relativos a taxa de fiscalizagdo e sao cobradas anualmente
pelos 6rgaos publicos e reguladores (CVM e Prefeitura Municipal). Outras despesas
incluem despesas com cartério, despesas com servicos de informatica, despesas
com agenciamento e corretagem e eventuais reembolsos gerais de despesas
administrativas.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

Resultado financeiro

O resultado financeiro € composto por receitas auferidas por aplicagbes em
certificados de depdésitos bancarios, deduzidos das despesas de juros com emissdes
e despesas financeiras incorridas nos exercicios de 2024 e 2023.

Descricao 31/12/2024 31/12/2023
Receitas financeiras

Juros sobre direitos creditorios - 110.278
Rendimento de aplicagdes financeiras 1 19
Total 1 110.297

Despesas financeiras

Juros sobre debéntures - (110.278)
Tarifas bancarias (3) (3)
Total (3) (110.281)

Provisao para contingéncias

A Companhia nao tem conhecimento e nem registrou em 31 de dezembro de 2024
qualquer provisdo para demandas judiciais, tendo em vista que, com base em seus
assessores juridicos, ndo possui contingéncias judiciais com avaliagao de risco de
perda provavel ou possivel de perda.

Partes relacionadas

Nao ocorreram transagdes envolvendo partes relacionadas no exercicio findo em 31
de dezembro de 2024.

Classificagao de risco

Nao houve a contratagdo de agéncia classificadora de risco para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2024.

Relagao com auditores

A empresa de auditoria independente por nos contratada, ndo realizou nenhum outro
servigo durante o exercicio social, além da auditoria externa.

Eventos subsequentes

Nao ocorreu nenhum evento subsequente até a data de emissdo das
demonstragdes financeiras que requeressem divulgacgao.
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