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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas da
Hélio Valgas Solar Participacdes S.A.
Varzea da Palma - MG

Opinido

Examinamos as demonstrac¢ées financeiras individuais e consolidadas da Hélio Valgas Solar
Participacdes S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0S aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira individual e consolidada da Companhia em 31
de dezembro de 2024, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0S seus respectivos
fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil e com as nhormas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundacédo IFRS como
“normas contabeis IFRS").

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas ha secao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com o0s
principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria € aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais significativo
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das
demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagéo de nossa opiniao
sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esse assunto. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre o0s resultados de nossos procedimentos, é
apresentado no contexto das demonstragfes financeiras tomadas em conjunto.
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NGs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relacéo a
esse principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagéo de riscos de distor¢des significativas nas demonstragdes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o
assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras
da Companhia.

Contrato de venda de energia - derivativo embutido

A receita das controladas da Companhia é indexada ao dolar americano, estando sujeita as
flutuacbes cambiais que podem impactar a rentabilidade do projeto. A diretoria da Companhia avaliou
0 contrato de venda de energia, 0 qual possui prazo de suprimento de 20 anos contados a partir do
inicio da operagao das usinas, e concluiu que o mesmo possui um derivativo embutido relacionado a
moeda estrangeira (délares americanos).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, as controladas da Companhia reconheceram receitas
operacionais de venda de energia, no montante de R$ 271.895 mil no consolidado, conforme
divulgado na nota explicativa 15. O impacto referente a valorizacdo do derivativo embutido
relacionado ao contrato venda de energia perfaz a quantia de ganho de R$ 1.080.565 mil no
consolidado, conforme divulgado na nota explicativa 20 em seu item ii, das demonstracfes
financeiras individuais e consolidadas.

A receita € um importante indicador de performance da Companhia e de sua diretoria, 0 que pode
criar um incentivo de reconhecimento da receita antes do cumprimento da obrigacéo de desempenho
ou registro de contratos de venda de energia que ndo atendem aos requisitos previstos para o
reconhecimento, conforme IFRS 15/CPC 47, especialmente no periodo que antecede o fechamento
do exercicio. Adicionalmente, a mensuracgéo do derivativo embutido € uma estimativa contabil que
demanda julgamento da diretoria. Em funcéo destes motivos e da relevancia dos saldos,
consideramos este assunto como significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu este assunto:

Nossos procedimentos incluiram, dentre outros:

¢ Avaliacdo da adequacao das politicas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas no
reconhecimento da receita e do derivativo embutido;

¢ Realizagdo de procedimentos de teste de corte da receita em base amostral de forma extensiva,
com a alocagéo da materialidade proporcionalmente & populagéo de teste;

¢ Obtencao do relatorio de liquidacdo subsequente emitido pela Camara de Comercializacéo de
Energia Elétrica-CCEE, onde confrontamos com os relatérios gerenciais das controladas da
Companhia, com o propésito de corroborar a quantidade de energia e o periodo de suprimento
reconhecidos pelas controladas da Companhia e avaliagdo do recebimento subsequente das
faturas;
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e Com a assisténcia de nossos especialistas, realizamos o recalculo da marcacdo a mercado do
derivativo embutido, avaliando as premissas utilizadas pela diretoria, e confrontando com as
informag0des externas do mercado; e

¢ Avaliamos a adequacéo das divulgacdes sobre o assunto, as quais se encontram na nota explicativa
20.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o reconhecimento das
receitas e o derivativo embutido, que esta consistente com a avaliacdo da diretoria, consideramos
gue os critérios e premissas adotados pela diretoria sdo aceitaveis, assim como as respectivas
divulgacdes, no contexto das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

As demonstracges individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2024, elaboradas sob a responsabilidade da diretoria da Companhia, e
apresentadas como informacado suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstrac@es financeiras individuais e
consolidadas da Companhia. Para a formac&o de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracoes
estdo conciliadas com as demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracées do valor adicionado,
individual e consolidada, foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo
os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relacdo as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacgdes que acompanham as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
e o relatorio do auditor

A diretoria da Companhia é responséavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatorio
da administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatorio
da administragé@o e ndo expressamos qualquer forma de conclus&o de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex&o com a auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatorio da administragcéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que hé distorgdo relevante no Relatério da administracéo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) (atualmente denominadas pela Fundacgéo IFRS como “normas contabeis IFRS”), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracgdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a diretoria € responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo
das demonstra¢des financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas séo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaborac¢do das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac@es financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢céo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
€ um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstrac¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemas ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e [dentificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorgdo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.
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¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacoes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos
ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgaces nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cBes futuras podem levar a Companhia a ndo mais
se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracées financeiras, inclusive
as divulgacodes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacfes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos o0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca, determinamos
aguele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria. Descrevemos esse
assunto em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse
publico.

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2025

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC SP-034519/0

T 1. oo

Francisco F. A. Noronha Andrade
Contador CRC PE-026317/0



Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3 3.531 1.622 8.614 5.857
Aplicacdes financeiras restritas 3 1.854 - 11.657 12.739
Contas a receber 4 - - 55.276 21.064
Impostos e contribuicBes a recuperar 2.720 3.194 2.720 3.332
Instrumentos financeiros derivativos 20 838 46.213 38.303 46.213
Partes relacionadas 10 6.403 10.844 - -
Dividendos a receber 10 - 1.943 - -
Venda de participacdo acionaria 5 528 - 528 -
Outros ativos 444 58 1.301 5.924
Total do ativo circulante 16.318 63.874 118.399 95.129

Ativo nao circulante

Impostos e contribui¢cdes a recuperar 2.655 - 2.655 -
Aplicag@es financeiras restritas 3 84.339 76.470 84.339 76.470
Venda de participacéo acionaria 5 76.846 67.959 76.846 67.959
Instrumentos financeiros derivativos 20 - 355.273 577.337 355.273
Investimentos 6 2.746.131 1.767.263 - -
Direito de uso 7 788 - 27.256 26.125
Imobilizado 8 - - 2.203.804 2.299.224
Intangivel 489 489 489 489
Total do ativo n&o circulante 2.911.248 2.267.454 2.972.726 2.825.540
Total do ativo 2.927.566 2.331.328 3.091.125 2.920.669




Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 31/12/2024  31/12/2023 31/12/2024  31/12/2023

Passivo circulante

Fornecedores 9 394 937 4.361 11.866
Debéntures 11 69.325 60.936 69.325 60.936
Obrigacdes sociais e trabalhistas 700 721 700 721
Imposto de renda e contribui¢éo social a pagar 19 - - 2.405 1.933
Outros tributos a pagar 196 422 468 1.236
Partes relacionadas 10 3.130 - 3.155 677
Instrumentos financeiros derivativos 20 - - - 22.268
Passivo de arrendamento 7 379 - 488 64
TUST a pagar - - - 3.784
Outros passivos 6 4 3.478 952
Total do passivo circulante 74.130 63.020 84.380 104.437
Passivo nédo circulante
Debéntures 11 1.415.964 1.408.068 1.415.964 1.408.068
Impostos e contribui¢des diferidos 19 - 95.554 - 95.554
Passivo de arrendamento 7 466 - 26.564 25.211
Instrumentos financeiros derivativos 20 107.685 - 107.685 443.495
Opcdes de compra de a¢Bes outorgadas 12 2.016 856 2.016 856
Total do passivo néo circulante 1.526.131 1.504.478 1.552.229 1.973.184
Patriménio liquido
Capital social 141 968.531 920.728 968.531 920.728
Reservas de capital 14.2 16.801 17.395 16.801 17.395
Reservas de lucros 14.4 341.973 - 341.973 -
Prejuizos acumulados - (174.293) - (174.293)
Total do patriménio liquido atribuido a controladores 1.327.305 763.830 1.327.305 763.830
Participacdo de ndo controladores - - 127.211 79.218
Total do patriménio liquido 1.327.305 763.830 1.454.516 843.048
Total do passivo e patrimdnio liquido 2.927.566 2.331.328 3.091.125 2.920.669

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto resultado por acéo)

Controladora Consolidado

Nota 31/12/2024  31/12/2023 31/12/2024  31/12/2023
Receita operacional liquida 15 - - 267.762 104.006
Custos de vendas de energia 16 - - (175.575) (67.554)
Lucro bruto - - 92.187 36.452
Despesas administrativas, comerciais e gerais 17 (1.183) (3.716) (1.848) (4.719)
Outras receitas/(despesas) operacionais 352 - 352 97
Resultado de equivaléncia patrimonial 6 1.112.236 7.730 - -
Total das receitas/(despesas) operacionais 1.111.405 4.014 (1.496) (4.622)
Despesas financeiras 18 (702.636) (368.711) (706.420) (392.973)
Receitas financeiras 18 11.943 429.100 1.095.973 429.223
Resultado financeiro, liquido (690.693) 60.389 389.553 36.250
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 420.712 64.403 480.244 68.080
Imposto de renda e contribui¢céo social correntes 19 - - (9.432) (3.287)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 19 95.554 (95.554) 95.554 (95.554)
Lucro liquido /(prejuizo) do exercicio 516.266 (31.151) 566.366 (30.761)
Participagéo atribuida aos controladores 516.266 (31.151) 516.266 (31.151)
Participacéo atribuida a ndo controladores - - 50.100 390
Lucro (prejuizo) atribuido aos controladores - por 14.4 0,9613 (0,0688)

acdo ON basico (R$ por acao)

Lucro atribuido aos controladores - por 14.4 0,8691 (0,0688)

acdo ON diluido (R$ por acéo)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Acumulado | Acumulado
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Lucro liquido /(prejuizo) do exercicio 516.266 (31.151) 566.366 (30.761)
Total do resultado abrangente do exercicio 516.266 (31.151) 566.366 (30.761)
Participagéo atribuida aos controladores 516.266 (31.151)
Participacéo atribuida a ndo controladores 50.100 390

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Demonstracdes das mutagcdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Capital Social | Reservas de lucros
| Reserva Patriménio Participagao Patriménio
A Reservas Reserva | delucrosa| Prejuizos liquido da de ndo liquido
Nota Subscrito integralizar | de capital legal realizar acumulados | controladora | controladores | consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.080.000 (382.100) - - - (143.142) 554.758 - 554.758
Integralizacéo de capital - 253.234 - - - - 253.234 - 253.234
Reorganizagéo societaria - cisao parcial (30.406) - 1.704 - - - (28.702) 28.702 -
Reorganizagao societéaria - redugéo de
participacéo em controladas - - 17.181 - - - 17.181 50.350 67.531
Perdas na participacdo de investimentos - - (1.490) - (1.490) 1.490 -
Reducéo de capital de controladas - - - - - - - (1.714) (1.714)
Prejuizo do exercicio - - - - - (31.151) (31.151) 390 (30.761)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1.049.594 (128.866) 17.395 - - (174.293) 763.830 79.218 843.048
Integralizag&o de capital 14.1 - 47.803 - - - - 47.803 - 47.803
Aporte realizado pelo acionista controlador
sem a participacdo do ndo controlador 14.2 - - (594) - - - (594) 594 -
Reorganizagao societéaria - redugéo de
participagéo em controladas 6 - - - - - - - 3.720 3.720
Dividendos distribuidos - - - - - - - (87) (87)
Reducéo de capital de controladas - - - - - - - (6.334) (6.334)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 516.266 516.266 50.100 566.366
Reserva legal 14.5 - - - 17.099 - (17.099) - - -
Reserva de lucros a realizar 14.5 - - - - 324.874 (324.874) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 1.049.594 (81.063) 16.801 17.099 324.874 - 1.327.305 127.211 1.454.516

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/12/2024  31/12/2023  31/12/2024  31/12/2023

Das atividades operacionais
Lucro liquido /(prejuizo) do exercicio 516.266 (31.151) 566.366 (30.761)

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizagdo - - 99.172 37.649
Depreciagéo de direito de uso 351 396 1.183 802
Juros sobre passivo de arrendamento 101 1.661 3.694 3.480
Juros sobre debéntures (incluir apropriacdo dos custos de

transagdo) 208.503 62.365 208.503 62.365
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.112.236) (7.730) - -
Marcacdo de mercado de instrumentos financeiros

derivativos 492.091 (123.878) (588.474) (101.697)
Valor justo de op¢des de compra de agdes outorgadas 1.160 856 1.160 856

Tributos diferidos (95.554) 95.554 (95.554) 95.554
Cesséo do contrato de arrendamento - (582) -
Demais juros (aplicacdes restritas e venda de participa¢do

acionaria) (12.524) (2.142) (15.377) (2.146)

Decréscimo/(acréscimo) em ativos

Contas a receber - - (34.212) (21.064)
Impostos e contribui¢cdes a recuperar (1.955) (303) (1.368) (577)
Outros ativos (386) (5) 287 398
Transagfes com partes relacionadas ativo (5.472) 1.287 - 452
Acréscimo (decréscimo) em passivos operacionais
Fornecedores 115 276 1.837 588
Obrigacdes sociais e tributarias (247) 3.034 7.827 7.247
TUST a pagar - - (3.784) 3.784
Outros passivos 2 4 2.526 952
Transacfes com partes relacionadas passiva 3.130 (340) 2.478 240
Imposto de renda e contribui¢&do social pagos - - (8.138) (2.330)
Juros recebido na Liquidacéo de instrumentos financeiros
derivativos 16.458 - 16.458 -
Juros pagos de empréstimos, financiamentos e debéntures (129.289) - (129.289) -
Dividendos recebidos no exercicio 1.943 - - -
Fluxo de caixa liquido proveniente das/ (aplicado nas)
atividades operacionais (117.543) (698) 35.295 56.792
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Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa--Continuagéo
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Das atividades de investimento

Aquisicao de ativo imobilizado (658) (226.697) (8.758) (237.683)
Aportes de capital em controladas (9.725) (2.443) - -
Reducéo de capital em controladas 148.692 28.320 - -
Aplicacdo em caixa restrito (2.090) (75.960) 3.244 (88.695)
Dividendos pagos no exercicio - - (87) -
Venda de participacdo societaria (1.030) - (1.030) -
Caixa liquido proveniente das/ (aplicado nas) nas
atividades de investimento 135.189 (276.780) (6.631) (326.378)
Das atividades de financiamento
Pagamentos de arrendamentos por direito de uso (395) (36) (4.231) (3.693)
Pagamento de custos de debéntures (custos de
transacao) - (209) - (209)
Pagamento de empréstimos, financiamentos e
debéntures (principal) (62.929) - (62.929) -
Integralizacéo de capital social 47.803 253.234 47.803 253.234
Liguidacéo de instrumentos financeiros derivativos (216) - (216) -
Movimentagdo com néo controladores - - (6.334) -
Caixa liquido proveniente das/ (aplicado nas) das
atividades de financiamento (15.737) 252.989 (25.907) 249.332
Aumento / (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa 1.909 (24.489) 2.757 (20.254)
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 1.622 26.111 5.857 26.111
No fim do exercicio 3.531 1.622 8.614 5.857
Aumento/ (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa 1.909 (24.489) 2.757 (20.254)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Demonstracdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Receitas
Vendas de energia - - 271.895 106.254
- - 271.895 106.254
Insumos adquiridos de terceiros
Custos de vendas de energia - - (69.228) (26.740)
Materiais, energia, servi¢os de terceiros e outros (1.121) (3.320) (1.674) (4.315)
(1.121) (3.320) (70.902) (31.055)
Valor adicionado bruto (1.121) (3.320) 200.993 75.199
Depreciagdo / Amortizagdo - (396) (100.355) (38.451)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade (1.121) (3.716) 100.638 36.748
Valor adicionado recebido por transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.112.236 7.730 - -
Receitas financeiras 12.544 429.266 1.096.574 429.389
Outras 352 - 352 97
1.125.132 436.996 1.096.926 429.486
Valor adicionado total a distribuir 1.124.011 433.280 1.197.564 466.234
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneracéo direta - - 3.426 2.224
Beneficios - - 1.285 104
F.G.T.S. - - 272 95
- - 4.983 2.423
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Federais (94.951) 95.771 (81.754) 101.665
Estaduais - - 1.269 -
(94.951) 95.771 (80.485) 101.665
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros 702.634 368.660 706.409 392.907
Aluguéis 62 - 291 -
702.696 368.660 706.700 392.907

Remuneracao de Capitais Préprios
Lucro liquido /(prejuizo) do exercicio 516.266 (31.151) 516.266 (31.151)

Participacdo dos ndo controladores - 50.100 390
516.266 (31.151) 566.366 (30.761)
1.124.011 433.280 1.197.564 466.234

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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A Hélio Valgas Solar Participacdes S.A. (“Companhia” ou “Grupo” quando em conjunto com suas
controladas), inscrita no CNPJ/MF sob o0 n° 32.431.519/0001-10 é uma sociedade por acfes de
capital fechado, com sede na cidade de Varzea da Palma, Estado de Minas Gerais, na Fazenda
Caraibas ou Olhos d’Agua, s/n, Zona Rural, CEP 39.260-000.

A Companhia é controlada diretamente pela Comerc Energia S.A.

A Companhia tem como objeto social a geracéo de energia por fonte solar fotovoltaica e
participagdo societaria exclusiva em sociedades também geradoras de energia fotovoltaica por
fonte solar. Atualmente, a Companhia detém a participacao do complexo Hélio Valgas, conforme
descrito abaixo.

O complexo Hélio Valgas é composto por 5 (cinco) SPE’s (Sociedade de propdsito especifico ou
controladas) localizadas no municipio de Varzea da Palma — MG, regido geogréfica com grande
incidéncia de raios solares, o que contribui diretamente para uma alta taxa de eficiéncia
energética.

O parqgue solar entrou em operacdo em agosto de 2023, conforme tabela a abaixo:

% % Capacidade

Participacao Participacao instalada em Data de inicio
Companhia Investida em 31/12/2024 | em 31/12/2023 MW Localidade de operagao

Geradora Solar Hélio Valgas | S.A. Varzea da

(“Hélio Valgas I") 95,71% 95,71% 100 Palma - MG Ago/23
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. Varzea da

(“Hélio Valgas 11" 95,71% 95,71% 100 Palma - MG Ago/23
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. Varzea da

(“Hélio Valgas I1I") 95,33% 95,71% 100 Palma - MG Ago/23
Geradora Solar Hélio Valgas IV S.A. Varzea da

(“Hélio Valgas V") 95,33% 95,71% 100 Palma - MG Ago/23
Geradora Solar Hélio Valgas V S.A. Varzea da

(“Hélio Valgas V") 95,71% 95,71% 100 Palma - MG Ago/23

A construcéo dos parques solares foi realizada pela Companhia até a reorganizacao societaria
ocorrida em 30 de junho de 2023, momento no qual os ativos relacionados a construgdo das
usinas foram transferidos para cada controlada por meio de aporte de capital (vide maiores
detalhes na nota explicativa n® 1.1 das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023).

A partir de 03 de agosto de 2023, foi iniciada a entrada em operacdo comercial dos parques
solares que ocorreu de forma gradual até o final do mesmo més.

As controladas firmaram contratos de venda de energia pelo prazo de 20 anos, a contar da data
de inicio de operagéo de cada planta.



Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, houve a amortizacdo de duas parcelas de
principal e pagamento dos juros das debéntures (vide maiores detalhes na nota explicativa n®11)
gue contribuiram para a reversao do capital circulante liquido negativo do Grupo. Além disso,
destacam-se 0 aumento da geracao de caixa operacional com as usinas 100% operando,
combinado com os aportes realizados por seu acionista controlador. Em 31 de dezembro de
2024, a controladora ja subscreveu R$968.531 de capital social e, 0 saldo a integralizar é de
R$81.063 (R$128.866 em 31 de dezembro de 2023).

Com base nos fatos dispostos anteriormente, a Administracdo da Companhia avaliou a
capacidade de continuidade das operacdes e ndo tem conhecimento de incertezas materiais que
possam gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.

Em 30 de junho de 2023, ocorreu a reorganizacao societaria da Companhia, na qual foi
realizada a transferéncia dos ativos relativos as usinas fotovoltaicas no valor de
R$2.288.892 para as controladas por meio do aumento de capital. Nessa operagéo foi
realizada também, a transferéncia da Companhia para as suas controladas das respectivas
outorgas de autorizacao para implantacao das usinas fotovoltaicas perante a ANEEL.

Em decorréncia da reorganizacdo, foi realizada também alteracdo no quadro societario na
qual a LIASA deixou de deter participacao direta de 4,29% na Companhia (evento realizado
por meio da cisdo parcial no valor de R$30.406), porém com objetivo de preservar a
estrutura de capital anterior, foi realizada a compra e a venda de acbes de titularidade da
Companhia em favor da LIASA no valor de R$67.531 (vide nota explicativa n® 5), passando
esta Ultima a deter, em cada controlada, exatamente a mesma proporcao de acfes de
4,29% que detinha sobre o capital social da Companhia em momento imediatamente
anterior a formalizacdo da operacao.

Maiores detalhes da transacgéao, vide nota explicativa n° 1.1 das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia de 31 de dezembro de 2023.



Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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Em dezembro de 2024, ocorreu a venda, pela Companhia, de 0,38% das acdes da
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. e 0,38% das acdes da Geradora Solar Hélio Valgas IV
S.A. para outro acionista (minoritario) no montante total de R$3.720.

Vale ressaltar, que mesmo com a entrada dos respectivos acionistas minoritarios, nao
afetou a habilidade da Companhia em controlar as referidas subsidiarias, as quais
permanecem como controladas e, portanto, continuam sendo consolidadas nas
demonstragdes financeiras da Grupo.

As diferengas entre os precos de venda no montante de R$ 3.720 e o patriménio liquido da
Companhia na data das opera¢des no valor de R$ 3.891 geraram um impacto registrado
contra reserva de capital na quantia de R$ 171, uma vez que ndo houve perda de controle.

As demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas da Companhia, foram preparadas
de acordo com praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPCs), além das normas
internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standards - IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, bem como com base nas
disposicbes contidas na Lei das Sociedades por Acdes e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM.



Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
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A demonstracéo do valor adicionado (DVA) ndo é requerida pelas IFRS, sendo
apresentada de forma suplementar em atendimento a legislagéo societaria brasileira. Sua
finalidade é evidenciar a riqueza criada pela Companhia durante o exercicio, bem como
demonstrar sua distribuicdo entre os diversos agentes.

Todas as informaces relevantes préprias das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administragdo em sua gestéo das atividades da Companhia, conforme Orientacéo Técnica
OCPC 07 (R1)- Evidenciagéo na Divulgacéo dos Relatérios Contabil-Financeiros de
Proposito Geral.

As demonstrac¢@es financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas no pressuposto
de continuidade normal dos negocios. A Administracdo efetua uma avaliacdo da
capacidade da Companhia e de suas controladas em dar continuidade as suas atividades,
nao possuindo conhecimento de nenhuma incerteza material que pudesse gerar duvidas
significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.

Os membros da Administracdo da Companhia examinaram o conjunto das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2024, e concluiram que as referidas demonstra¢des financeiras traduzem com propriedade
sua posicao patrimonial e financeira naquela data, e as aprovam em 24 de fevereiro de
2025.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no
custo histérico como base de valor, exceto por certos ativos e passivos como instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo por meio do resultado.
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Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
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19

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que é
a moeda funcional da Companhia e de suas controladas. Todas as demonstracfes
financeiras foram apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra
forma.

Na elaboracédo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas internacionais de contabilidade, é
requerido que a Administracdo da Companhia se baseie em estimativas para o registro de
certas transacdes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
dessas transacdes e informacgfes, quando de sua efetiva realizacdo em exercicios
subsequentes, podem diferir dessas estimativas devido a imprecisfes inerentes ao
processo de sua determinacéo.

Estimativas e premissas séo revistas de uma maneira continua pela Administracdo da
Companhia. Revisdes em relacdo as estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio
em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

As principais estimativas utilizadas na elaboracdo das demonstracfes financeiras individuais
e consolidadas séo relacionadas a marcacao a mercado do instrumento financeiro derivativo
(SWAP) e derivativo embutido existente em contrato de venda de energia (nota explicativa
n° 20), opcdes de compra de a¢Bes outorgadas (nota explicativa n® 12), estimativas de
provisdo para recuperabilidade de ativos ndo circulantes (nota explicativa n® 2.5.4) e
realizagdo do imposto de renda e contribuigéo social diferido (disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados, nota explicativa n° 19),
vida util dos bens do ativo imobilizado (nota explicativa n° 8) e intangivel, taxa de desconto
utilizada no calculo do passivo com arrendamento (nota explicativa n° 7) e provisao para
demandas judiciais e administrativas avaliados como perdas possiveis (nota explicativa n°
13).



Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

As principais politicas contdbeis da Companhia e de suas controladas, descritas em
detalhes a seguir, foram aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nas presentes demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Na analise para a classificacdo dos ativos financeiros a Companhia e suas
controladas avaliam os seguintes aspectos: (i) o modelo de negdcios para a gestédo
dos ativos financeiros; e (ii) as caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo
financeiro. Os principais ativos financeiros estdo descritos a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, incluem caixa, contas bancarias e aplicacdes
financeiras com liquidez imediata e estdo demonstradas pelo custo acrescido dos
juros auferidos por apresentarem risco insignificante de variacdo no seu valor de
mercado. As aplicacdes financeiras possuem conversibilidade imediata,
insignificante risco de mudanca de valor, montante conhecido de caixa no momento
do resgate e expectativa de realizacdo em até 90 dias. De acordo com o modelo de
negocios da Companhia e de suas controladas, os saldos de caixa e equivalentes
de caixa sao classificados como custo amortizado pois tem como objetivo coletar os
fluxos de caixa de principal e juros. Tais ativos s&o reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo e ajustados posteriormente pelas amortizagdes do principal, juros e
corregdo monetéria, em contrapartida ao resultado, calculados com base no método
de taxa de juros efetiva, conforme definido na data da sua contratacdo e atualizagédo
da taxa CDI mensal.
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Contas a receber

Incluem o fornecimento de energia elétrica através de contratos de venda de
energia elétrica de longo e curto prazo (PPA - Power Purchase Agreement) e pela
modalidade de autoproducéo por equiparacéo, que se assemelha ao faturamento de
um PPA convencional. Sdo reconhecidas quando o recebimento do valor da
contraprestacdo seja incondicional, ou seja, se fizer necessario apenas o transcorrer
do tempo para sua ocorréncia. Inicialmente sao registrados pelo valor justo da
contraprestacao a ser recebida e, posteriormente, mensuradas pelo custo
amortizado, deduzidos das perdas estimadas em créditos de liquida¢édo duvidosa
(impairment). Essas perdas esperadas sdo apuradas com base na experiéncia de
perda de crédito histérica, ajustadas com base em dados observaveis recentes para
refletir os efeitos e condi¢cBes atuais e futuras, quando aplicavel. Pelo histérico de
adimpléncia e por garantias prestadas pelos seus clientes, a Companhia ndo possui
perda estimada reconhecida nos exercicios apresentados nas presentes
demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.

Fornecedores

Refere-se a saldos a pagar relativos as prestagdes de servigos e compra de
materiais para operagdo e manutencdo dos mesmos e também de seguros. E
utilizado o método de custo amortizado para reconhecimento e mensuragéo dos
saldos.

Debéntures

S&o reconhecidas inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos incorridos nas
captacOes e, posteriormente, sdo mensuradas pelo custo amortizado utilizando-se o
método de taxa de juros efetiva.

Os custos de transagéao incorridos na captacdo comp8em os saldos das debéntures
e, também, sdo amortizados através do método de taxa de juros efetiva.
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Instrumentos financeiros derivativos

Inicialmente, os derivativos s@o reconhecidos pelo valor justo na data em que um
contrato é celebrado e sao, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo.
Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia possui operacdao de SWAP, o qual esta
atrelado ao endividamento. O referido instrumento financeiro ndo se qualifica como
hedge accounting e foi contratado para contrapor as receitas futuras da Companhia
gue sao indexadas aos dolares americanos. Dessa forma, o instrumento financeiro
derivativo troca reais mais variacdo do IPCA pela varia¢do do délar mais taxa fixa.
Todo efeito de marcacédo a mercado desse instrumento esta reconhecido na
demonstracdo do resultado, na rubrica de receitas e ou despesas financeiras
(maiores detalhes, vide nota explicativa n° 18).

Conforme mencionado anteriormente, a receita do fornecimento de energia elétrica
das controladas é indexada ao dolar americano estando sujeita a flutuacées
cambiais que podem impactar a rentabilidade do projeto. O derivativo embutido de
moeda estrangeira € marcado a mercado com seus efeitos reconhecidos na
demonstragéo do resultado na rubrica receitas ou despesas financeiras (nota
explicativa n® 18).

As opc¢des de agbes outorgadas também sdo registradas a valor justo por meio do
resultado, sendo utilizada a metodologia do Black and Scholes.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ndo houve contratacdo de
novos instrumentos financeiros derivativos.
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Nas demonstragdes financeiras individuais, os investimentos da Companhia em
suas controladas sé@o contabilizados com base no método da equivaléncia
patrimonial e consolidados integralmente para fins de apresentacdo das
demonstracdes financeiras consolidadas.

Os investimentos em controladas sdo aqueles em que a Companhia esta exposta
ou tem direito a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a entidade,
e tem a capacidade de interferir nesses retornos por meio do poder que exerce
sobre ela. A Companhia possui 95,71% de participacdo econdmica das controladas
Hélio Valgas |, Hélio Valgas Il e Hélio Valgas V e 95,33% das controladas Hélio
Valgas lll e Hélio Valgas IV em 31 de dezembro de 2024 (apds a reorganizagao
societaria mencionada na nota explicativa n® 1.1 e venda de participacdo societaria
descrita na nota explicativa n° 1.2), possuindo o poder de controlar as politicas
financeiras e operacionais.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento € reconhecido
inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento € ajustado para fins de
reconhecimento das variacdes na participacdo da Companhia no patriménio liquido
a partir da data de aquisicao.

A demonstracao do resultado reflete a participacdo da Companhia nos resultados de
cada investida. Quando houver variacdo reconhecida diretamente no patrimonio, a
Companhia reconhece sua participacdo em quaisquer variacdes, quando aplicavel,
na demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido. Ganhos e perdas nédo
realizados em decorréncia de transag6es entre a Companhia e a controlada sé&o
eliminados em proporcao a participacao.

A Companhia e suas controladas avaliam, na data de inicio do contrato, se o
contrato €, ou contém, um arrendamento. Ou seja, se o contrato transfere o direito
de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo em troca de
contraprestacao.

A Companhia e suas controladas reconhecem os passivos de arrendamento para
efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o
direito de uso dos ativos subjacentes.
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Ativos de direito de uso

A Companhia e suas controladas reconhecem os ativos de direito de uso na data de
inicio do arrendamento (ou seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel
para uso). Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de
gualguer amortizacdo acumulada e perdas por reducédo ao valor recuperavel, e
ajustados por qualquer nova mensuracao dos passivos de arrendamento. O custo
dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento
reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos
realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de arrendamento
recebidos. Os ativos de direito de uso sdo amortizados linearmente, pelo menor
periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Gtil estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia e suas controladas reconhecem
0s passivos de arrendamento mensurados pelo valor presente dos pagamentos do
arrendamento a serem realizados durante o prazo do arrendamento. Os
pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento
a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou
taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento de terrenos, a taxa
de desconto utilizada pela Companhia e suas controladas é de 14,22% a.a. em linha
com o prazo do vencimento do contrato de aluguel de 34 anos. No caso das frotas a
taxa considerada é de 12,22% com prazo de término do contrato de locacdo de 3
anos. Apdés a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento € aumentado para
refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento
efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de arrendamento é
remensurado se houver uma modificagdo, uma mudancga no prazo do
arrendamento, uma alteracdo nos pagamentos do arrendamento, por exemplo,
mudancgas em pagamentos futuros resultantes de uma mudanca em um indice ou
taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento.
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Passivos de arrendamento--Continuacao

A taxa incremental de empréstimos - IBR para os novos contratos de arrendamento
€ determinada com informacdes prontamente observaveis e ajustadas a realidade
da Companhia. A taxa incremental de captacdo é aplicavel aos terrenos e frotas
arrendados.

Registrado pelo custo de aquisi¢cdo ou construcdo, deduzido da depreciacdo
calculada pelo método linear. O valor contabil dos ativos € ajustado para seu valor
recuperavel, sempre que 0s eventos ou circunstancias indicarem que seu valor
contébil pode ndo ser recuperavel. Os juros liquidos dos rendimentos de aplicacédo
financeiras decorrente do saldo ndo consumido de caixa oriundo dos empréstimos,
financiamentos e debéntures e os demais encargos financeiros das NDF's e das
debéntures, relacionadas com as imobilizagcBes em curso sédo computadas como
custo do respectivo imobilizado.

A depreciacéo é calculada de forma linear ao longo da vida Gtil do ativo com base
nas taxas determinadas pela ANEEL, sendo contabilizada a partir do momento em
gue os itens estdo disponiveis para uso. A depreciacdo comecou em 2023 junto
com a entrada de operacédo da usina.

Sao utilizadas as seguintes taxas de depreciacdo do MCPSE-Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico.

¢ Maguinas e equipamentos - 4,27%

e Edificacoes - 3,59%

e Outros ativos imobilizados - 6,25%

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagéo séo revistos

anualmente, quando do encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma
prospectiva, quando necessario.
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No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis para determinar se ha alguma indicacédo de que tais ativos sofreram
alguma perda por reducgédo ao valor recuperavel. Se houver tal indicacdo, 0 montante
recuperavel do ativo € estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa
perda, se houver. Quando nao for possivel estimar o montante recuperavel de um
ativo individualmente, a Companhia calcula o montante recuperavel da unidade
geradora de caixa a qual pertence o ativo. Em 31 de dezembro de 2024, a
Companhia nédo identificou eventos que indicassem que os ativos nao serao
recuperados através de geracéo futura de caixa.

A Companhia analisou os contratos de arrendamento e 0s mesmos permitem a
renovacao, sem necessidade da aceitacdo da contraparte, desta forma a
Companhia entende que ndo ha necessidade de provisionamento de gastos com
desmobilizacéo.

S&o registrados ao custo de aquisicao ou pelo valor justo dos intangiveis adquiridos
em uma combinacdo de negdcio. ApGs o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel. A vida util de ativo intangivel é avaliada como
definida ou indefinida.

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tém uma
obrigacéo presente com consequéncia de um evento passado, é provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa
confiavel do valor da obrigacdo possa ser feita.

As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspec¢bes
fiscais ou exposicOes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisbes de tribunais. Os resultados reais podem divergir das estimativas da
Administracéo.



Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sédo divulgados em
nota explicativa e os passivos contingentes significativos que forem avaliados como
de perdas remotas ndo sao provisionados e nem divulgados.

Ativos contingentes séo reconhecidos somente quando ha garantias reais ou
decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com
éxitos provaveis sdo apenas divulgados em nota explicativa. Em 31 de dezembro de
2024 e 2023, a Companhia e suas controladas ndo possuiam nenhum ativo
contingente registrado ou a ser divulgado nas demonstracdes financeiras.

Correntes

Ativos e passivos tributarios correntes foram mensurados ao valor recuperavel
esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as
leis tributarias utilizadas para calcular o montante sdo aquelas que estdo em
vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco.

A Companhia é tributada pela sistematica do Lucro Real e as controladas
optaram pelo regime de Lucro Presumido.

Conforme ICPC 22 - Incerteza sobre o Tratamento de Tributos sobre o Lucro, a
Companhia e suas controladas avaliaram o conceito trazido pela norma em
relacdo a eventuais divergéncias de entendimento com as autoridades fiscais,
nao identificando itens a serem destacados dentro de suas praticas.

Diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporérias na data do balango entre
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias néo tributaveis.

27



Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

28

Diferidos--Continuacao

Impostos diferidos ativos s@o reconhecidos para todas as diferencas
temporarias dedutiveis, créditos e prejuizos tributarios nao utilizados, na
extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estejam
disponiveis para que as diferencas temporarias possam ser realizadas e o0s
créditos e prejuizos tributarios possam ser utilizados. A recuperacao do saldo
dos impostos diferidos ativos é revisada a cada encerramento de balanco ou
em periodo inferior, quando ocorrer eventos relevantes que requeiram uma
revisdo. Quando nado for mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao
disponiveis para permitir a recuperacao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo
do ativo € ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado, de
acordo com o prazo maximo de 10 anos. Esses tributos diferidos séo
integralmente apresentados no grupo “nao circulante”, de forma liquida,
independente da expectativa de realizacao e da exigibilidade dos valores que
Ihes dao origem. Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos séo
reconhecidos de acordo com a transacao que originou o tributo diferido, seja no
resultado, no resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido.

Com a valorizacdo da moeda norte americana frente ao real em 2024, a
posi¢do da marcacédo a mercado do instrumento financeiro derivativo SWAP
(relacionado ao endividamento) mudou de posic¢ao ativa para passiva. Esse fato
levou a reversao de 100% do saldo do passivo fiscal diferido. Em 31 dezembro
de 2024, a Companhia ndo possui impostos diferidos ativos ou passivos
registrados em suas demonstragées financeiras.

Tendo em vista que as controladas da Companhia sdo optantes pelo regime do
lucro real, os principais tributos incidentes sobre as vendas séo: PIS e COFINS
com aliquotas de 0,65% e 3% no regime cumulativo, respectivamente.
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A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido de seus principais ativos
com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Quando estas evidéncias séao identificadas e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para perda ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel.

As perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo revertidas somente na condigdo em
gue o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado,
liquido de depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de valor nao tivesse sido
reconhecida, exceto agio. A Companhia e suas controladas nao identificaram
perdas (“impairment”) a serem reconhecidas nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2024 e 2023.

Todas as decisdes tomadas pela Administracdo sao baseadas em relatérios consolidados,
0 suprimento e o fornecimento de energia sao realizados utilizando-se a rede integrada de
geracdo centralizada solar, sendo as operacfes gerenciadas em bases consolidadas.
Dessa forma, a Administracdo da Companhia concluiu que possui apenas um segmento de
geracdo centralizada de energia elétrica.

As transagfes em moeda estrangeira séo contabilizadas utilizando-se a taxa de cambio
vigente na data da respectiva transacgdo. Os ativos e passivos denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos pela taxa de cAmbio na data do balanco patrimonial. As
variagbes cambiais séo reconhecidas na demonstracdo do resultado quando incorridas. A
Companhia possui exposigéo ao doélar americano no instrumento financeiro derivativo
contratado para fins de protecéo da divida (SWAP) e no derivativo embutido do contrato de
venda de energia (nota explicativa n° 20).
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As demonstracdes financeiras consolidadas incluem a Companhia e suas controladas.

O periodo de abrangéncia das demonstracdes financeiras das controladas incluidas na
consolidacdo sdo coincidentes com os da controladora e as praticas contabeis foram
aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas. Entre os principais
procedimentos de consolidacao estéo:

(a) Eliminacéo dos saldos das contas de ativo e passivo entre as empresas consolidadas.

(b) Eliminacéo das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas
consolidadas.

(c) Eliminacéo dos saldos de receitas e despesas, bem como de resultados ndo
realizados, decorrentes de negdcios entre as empresas consolidadas.

(d) Destaque do valor da participacéo dos acionistas ndo controladores nas
demonstracdes financeiras consolidadas.

Estrutura societaria envolvendo controladas

31/12/2024 31/12/2023

% Tipo de % Tipo de
Companhia Investida Participacao participacao Participacao participacao

Geradora Solar Hélio Valgas | S.A.

(“Hélio Valgas 1) 95,71% Controlada direta 95,71% Controlada direta
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.
(“Hélio Valgas I1") 95,71% Controlada direta 95,71% Controlada direta
Geradora Solar Hélio Valgas Ill S.A.
(“Hélio Valgas III") 95,33% Controlada direta 95,71% Controlada direta
Geradora Solar Hélio Valgas IV S.A.

(“Hélio Valgas IV") 95,33% Controlada direta 95,71% Controlada direta
Geradora Solar Hélio Valgas V S.A.
(“Hélio Valgas V") 95,71% Controlada direta 95,71% Controlada direta
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Mantendo o processo permanente de revisdo das normas de contabilidade, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu novas normas e revisées as normas ja
existentes.

Pronunciamentos vigentes:

As alteragfes dos pronunciamentos que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2024
nao produziram impactos materiais nas demonstragdes financeiras do Grupo, sendo as
principais:

Acordos de financiamento de fornecedores - Alteracdes ao IAS 7 e IFRS 7

As alteracBes a IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa) e
a | FRS 7 (equivalente ao CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes)
esclarecem as caracteristicas dos acordos de financiamento de fornecedores e exigem
divulgacao adicional de tais acordos. Os requisitos de divulgacao nas alteracdes visam
auxiliar os usuarios das demonstractes financeiras a compreenderem os efeitos dos
acordos de financiamento de fornecedores sobre os passivos, fluxos de caixa e exposicao
ao risco de liquidez de uma entidade.

Pronunciamentos nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data
de emisséo das demonstracdes financeiras do Grupo, estdo descritas a seguir. O Grupo
pretende adotar essas normas e interpretagces novas e alteradas, se cabivel, quando
entrarem em vigor.

IFRS 18: Apresentacdo e Divulgacdo nas Demonstracoes Financeiras

Em abril de 2024, o IASB emitiu o IFRS 18, que substitui o IAS 1 (equivalente ao CPC 26
(R1) - Apresentagdo de Demonstrac¢des Financeiras. O IFRS 18 introduz novos requisitos
para apresentacéo dentro da demonstracdo do resultado do exercicio, incluindo totais e
subtotais especificados. Além disso, as entidades sdo obrigadas a classificar todas as
receitas e despesas dentro da demonstracéo do resultado do exercicio em uma das cinco
categorias: operacional, investimento, financiamento, impostos de renda e operagdes
descontinuadas, das quais as trés primeiras sao novas.
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IFRS 18: Apresentacao e Divulgacdo nas Demonstracdes Financeiras--Continuacao

A norma também exige a divulgacdo de medidas de desempenho definidas pela
administracéo, subtotais de receitas e despesas, e inclui novos requisitos para a agregacao
e desagregacéo de informagdes financeiras com base nas “fun¢des” identificadas das
demonstracg@es financeiras primarias (primary financial statements (PFS) e das notas
explicativas.

Além disso, alteracdes de escopo restrito foram feitas ao IAS 7 (equivalente ao CPC 03
(R2) - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa), que incluem a alteracdo do ponto de partida
para determinar os fluxos de caixa das operacdes pelo método indireto, de “lucro ou
prejuizo do periodo” para “lucro ou prejuizo operacional” e a remoc¢ao da opcionalidade a
classificacdo dos fluxos de caixa de dividendos e juros. Além disso, ha alteracdes
consequentes em varios outros padroes.

O IFRS 18 e as alteracdes nas outras normas sao entrardo em vigor para periodos de
relatorios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2027, com a aplicacdo antecipada
permitida e devendo ser divulgada, embora no Brasil a ado¢ao antecipada nédo seja
permitida. O IFRS 18 sera aplicado retrospectivamente.

O Grupo esta atualmente trabalhando para identificar todos 0os impactos que as alteracdes
terdo nas demonstracdes financeiras primarias e notas explicativas as demonstracbes
financeiras.

IFRS 19: Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgacdes

Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que entidades elegiveis optem por
aplicar seus requisitos de divulgacao reduzidos enquanto ainda aplicam os requisitos de
reconhecimento, mensuragao e apresentagdo em outros padrdes contabeis IFRS. Para ser
elegivel, no final do periodo de relatério, uma entidade deve ser uma controlada conforme
definido no IFRS 10 (CPC 36 (R3) — Demonstragfes Consolidadas), ndo pode ter
responsabilidade publica e deve ter uma controladora (final ou intermediaria) que prepare
demonstragdes financeiras consolidadas, disponiveis para uso publico, que estejam em
conformidade com os padrdes contabeis IFRS.

O IFRS 19 entrara em vigor para periodos de relatério iniciados em ou apds 1° de janeiro
de 2027, com aplicagdo antecipada permitida. Como os instrumentos patrimoniais do Grupo
séo negociados publicamente, ele ndo é elegivel para pela aplicacdo do IFRS 19.
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Alteracdes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e Empreendimento
Controlado Em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstracdes Contabeis Individuais,
Demonstraces Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do Método da
Equivaléncia Patrimonial

Em setembro de 2024, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu alteracbes
ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e a Interpretagéo Técnica ICPC 09 (R3), com o
objetivo de alinhar as normativas contabeis brasileiras com os padrfes internacionais
emitidos pelo IASB.

A atualizacdo do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial (MEP) para a mensuracgéo de investimentos em controladas nas
Demonstracdes Contabeis Individuais, refletindo a alteracdo nas normas internacionais que
agora permitem essa pratica nas Demonstracdes Contabeis Separadas. Essa convergéncia
harmoniza as praticas contabeis adotadas no Brasil com as internacionais, sem gerar
impactos materiais em relacdo a norma atualmente vigente, concentrando-se apenas em
ajustes de redacédo e na atualizacao das referéncias normativas.

A ICPC 09, por sua vez, ndo tem correspondéncia direta com normas do IASB e por
consequéncia estava desatualizada, exigindo altera¢gBes para alinhar sua redacéo a fim de
ajusta-lo a atualizacBes posteriores a sua emissao e atualmente observadas nos
documentos emitidos pelo CPC.

As alteracBes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras que se iniciam em ou
apos 1° de janeiro de 2025.

A Administracdo da Companhia e suas controladas estd em processo de anélise dos
impactos desse novo pronunciamento, porém até a data da emissdo das Demonstracfes
Financeiras nédo foi possivel estimar com razoabilidade os efeitos advindos da adog&o.
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Alteracdes ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstracdes Contabeis e CPC 37 (R1) - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade

Em setembro de 2024, O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), emitiu a Revisao
de Pronunciamentos Técnicos n° 27, que contempla alteracdes trazidas pelo Lack of
Exchangeability emitido pelo IASB, com altera¢cdes no Pronunciamento Técnico CPC 02
(R2) - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragdes
Contabeis e no CPC 37 (R1) - Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade.

As alteragBes buscam definir o conceito de moeda conversivel e orientam sobre os
procedimentos para moedas nao conversiveis, determinando que a conversibilidade deve
ser avaliada na data de mensuragdo com base no propdsito da transacao. Caso a moeda
nao seja conversivel, a entidade deve estimar a taxa de cambio que reflita as condi¢bes de
mercado. Em situacbes com multiplas taxas, deve-se utilizar a que melhor represente a
liquidacéo dos fluxos de caixa.

O pronunciamento também destaca a importancia das divulgac6es sobre moedas nao
conversiveis, para que os usuarios das demonstracdes contabeis compreendam os
impactos financeiros, riscos envolvidos e critérios utilizados na estimativa da taxa de
cambio.

As alteracBes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras que se iniciam em ou
apos 1° de janeiro de 2025.

N&o se espera que as alteracdes tenham um impacto material nas demonstragoes
financeiras do Grupo.
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Caixa e equivalentes de caixa (sem restricoes)

O caixa e equivalentes de caixa da Companhia e de suas controladas esta composto por saldo
de depdésitos bancarios a vista, e sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. As aplica¢des financeiras sdo
registradas pelos valores de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balancos, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizacdo, conforme tabela abaixo:

Remuneracdo média -
% CDI Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

No Pais (moeda nacional) - - 1.522 1.040 6.605 5.260
Caixa e bancos 1.522 1.040 6.605 5.260
CDB - Certificado de Deposito Bancario 98,00% 102,00% 2.009 582 2.009 597
Aplicacdes financeiras 2.009 582 2.009 597

3.531 1.622 8.614 5.857

Aplicacdes financeiras restritas (ativo circulante e ndo circulante)

A Companhia e suas controladas possuem contas bancarias e/ou aplicacdes financeiras cujos
saldos encontravam-se restritos em 31 de dezembro de 2024. Os recursos financeiros
encontram-se restritos temporariamente e sua utilizacdo € vinculada ao cumprimento de
obrigacBes contratuais, sendo mantidos retidos conforme definicbes em contrato de debéntures.
Eventualmente, os valores podem ser remunerados pelo Certificado de Depdsito Interbancario
(“CDI"), respeitando as definicdes contratuais. O saldo total restrito em 31 de dezembro de 2024,
no ativo circulante, é de R$11.657, sendo R$1.854 na Companhia e R$9.803 nas controladas. No
ativo ndo circulante, o saldo de R$84.339 pertence somente a Companhia. (R$12.739 no ativo
circulante e R$76.470 no ativo néo circulante em 31 de dezembro de 2023).

Por ndo se encontrarem disponiveis para uso imediato, tais valores sao registrados em rubricas

especificas no balan¢o e ndo compdem o saldo de caixa e equivalentes de caixa conciliados na
demonstragéo de fluxo de caixa do Grupo.

35



Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

36

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023

Contas a receber de clientes de energia - faturados 29.014 423
Contas a receber de clientes de energia - ndo faturados 26.262 20.641
55.276 21.064

Nao ha perda esperada visto que ndo ha historico de inadimplemento. O prazo de recebimento é
de aproximadamente 10 dias Uteis contados a partir do primeiro dia do més subsequente,
dependendo do contrato com cada cliente.

Abertura por vencimento dos valores vencidos e a vencer das contas a receber:

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023

A vencer 26.262 21.064
Vencidos até 30 dias 21.370 -
Vencidos de 31 a 60 dias 7.644 -

55.276 21.064

Os valores vencidos em 31 de dezembro de 2024 referem-se principalmente a um cliente, que
por sua vez operacao de antecipacao de recebiveis junto a Comerc Energia S.A. ao custo de CDI
+3,4% a.a com o objetivo de realizar a liquidac¢édo do saldo devedor. Em 17 de janeiro de 2025, as
faturas que se encontravam em aberto e vencidas nas controladas Hélio Valgas de | a V em 31
de dezembro de 2024 foram integralmente. Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia e suas
controladas nao constituiram provisdo para perdas esperadas, tendo em vista que em caso de
inadimplemento por parte do seu cliente principal, podem ser acionadas as garantias financeiras
afim de assegurar o recebimento das faturas em atraso.
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A movimentacgdo do saldo a receber referente a venda de participacdo das controladas é
conforme segue:

Controladora e Consolidado

31/12/2024 31/12/2023

Saldo inicial 67.959 -
Venda de participagdo societaria - LIASA 3.720 67.531
Recebimento (685) (1.715)
Atualizagdo monetaria 4.665 2.143
Transferéncia (a) 1.715 -
Saldo final 77.374 67.959
Circulante 528 -
N&o circulante 76.846 67.959

(a) Em 2023, foi reconhecido o recebimento pela venda de participagcGes societarias nas SPEs de Hélio Valgas para a LIASA, no
montante de R$1.715. No entanto, em 2024, considerando o direito preferencial de recebimento da controladora da companhia,
esse valor foi transferido para a controladora (Comerc).

Movimentacdo e composicao dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Aporte de Perdas em
capital em participacdes
Saldo em espécie | Reducao Venda de de Equivaléncia | Saldo em
Empresa 31/12/2023 (*) de capital | participacdo | investimentos | patrimonial | 31/12/2024
Hélio Valgas | 509.752 6.375 (28.359) - (273) 216.616 704.111
Hélio Valgas Il 314.629 1.000 (28.296) - (43) 226.117 513.407
Hélio Valgas IlI 313.826 950 (27.199) (1.860) (129) 223.331 508.919
Hélio Valgas IV 314.589 700 (27.052) (1.860) (119) 222.877 509.135
Hélio Valgas V 314.467 700 (27.873) - (30) 223.295 510.559
Total investimento -
Controladora 1.767.263 9.725 (138.779) (3.720) (594) 1.112.236  2.746.131

(*) Aporte realizado pela Companhia sem participacdo do acionista ndo controlador, tratado como transacéo de capital e tendo sua
contrapartida em reserva de capital.
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Movimentacdo e composicdo dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Reorganizacao societaria

Aporte de Cesséo de
Aporte de capital contrato de | Alteracdo de
capital em bens Encargos Aporte de Venda de derivativo participacdo | Equivaléncia
Saldo em em adicional | capitalizados | Reducdo | capital em participacdo | embutido em patrimonial Saldo em
Empresa 31/12/2022 espécie (c) (©)] de capital bens adicional controladas (9] Dividendos | 31/12/2023
Hélio Valgas | - 1.213 6.639 6.753 (957) 608.116 (7.627) (14.628) (88.717) (618) (422) - 509.752
Hélio Valgas Il - 177 124 4.665 (8.614) 420.194 (5.269) (8.930) (88.717) (213) 1.592 (380) 314.629
Hélio Valgas IlI - 239 124 4.665 (10.529) 420.194 (5.268) (8.930) (88.716) (215) 2.970 (708) 313.826
Hélio Valgas IV - 434 125 4.665 (8.614) 420.194 (5.269) (8.932) (88.716) (223) 1.214 (289) 314.589
Hélio Valgas V - 380 125 4.665 (9.571) 420.194 (5.269) (8.930) (88.716) (221) 2.376 (566) 314.467
Total investimento

Controladora - 2.443 7.137 25.413 (38.285) 2.288.892 (28.702) (50.350) (443.582) (1.490) 7.730 (1.943)  1.767.263

(a) Em 30 de junho de 2023, foi aprovada a reorganizacgdo societaria da Companhia, na qual se estabeleceu também a cesséo dos contratos de venda de energia com componente de derivativo embutido. Uma
vez que, na data da cesséo, houve a transferéncia de direitos e obrigages a cumprir no contrato de compra e venda de energia elétrica com componente de derivativo embutido, ocorreu o
desreconhecimento do passivo mensurado a valor justo do derivativo embutido na Companhia e reconhecimento do mesmo derivativo nas controladas através da redugédo do saldo de investimento em cada

uma das cinco controladas (Hélio Valgas | a V).

(b) O resultado positivo de equivaléncia patrimonial deve-se principalmente a entrada em operacéo das usinas, gerando receita operacional;

(c) Em novembro de 2023, a Companhia integralizou valores adicionais relacionados a bens de ativo imobilizado ao capital da Companhia. O saldo era composto, em sua maioria, de bens adquiridos apos a

reorganizacéo societaria de junho de 2023.

(d) Os encargos de divida foram capitalizados mensalmente. Como a construgéo estava sendo realizada na Companbhia, os encargos faziam parte do custo de construgédo. Contudo, com a reorganizagéo
societaria, houve o aporte dos investimentos em cada controlada com saldos de 31 de maio de 2023 (data do laudo preparado por especialista). Dessa forma, os encargos foram capitalizados pela
Companhia levando em consideragdo a construgdo em cada controlada. O montante de R$ 25.413 esta sendo apresentado como investimento no balanco individual da Companhia e como imobilizado no

balancgo consolidado do Grupo. A Companhia aportou este montante no capital social de suas controladas.

38



Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Os valores relativos ao direito de uso registrados no ativo séo oriundos, principalmente, das
obrigagbes assumidas em nove contratos de arrendamento de terrenos, onde estdo implantados
0s empreendimentos de geracao de energia fotovoltaica com prazo de duragédo de 34 anos,
tendo sua vigéncia entre 2021 e 2055. Além disso, a Companhia possui dois contratos de
arrendamento com a natureza de locacao de frotas.

A taxa nominal de empréstimo incremental (desconto) utilizada para o calculo a valor presente
dos contratos foi apurada a partir das taxas de financiamentos das ultimas captacdes da
Controladora com terceiros, e ajustadas conforme o comportamento das projecdes dos indices
contratuais para refletir as mudancas e tendéncias do mercado financeiro.

A taxa incremental de empréstimos - IBR é determinada com informacgfes prontamente
observaveis e ajustadas a realidade da Companhia. A taxa incremental de captacéo aplicavel aos
terrenos arrendados é de 14,22% a.a. e para as frotas é de 12,22%.

Quantidade Controladora
Taxa média contratos Prazo Direito de uso Arrendamento a pagar

31/12/2024 31/12/2023  31/12/2024 31/12/2023

Frota 12,22% 2 mar/27 788 - 845 -
788 - 845 -
Circulante 379 -
N&o circulante 466 -
845 -
Quantidade Consolidado
Taxa média contratos Prazo Direito de uso Arrendamento a pagar

31/12/2024 31/12/2023  31/12/2024 31/12/2023

Frota 12,22% 2 mar/27 788 - 845 -
Terrenos 14,22% 9 mai/55 26.468 26.125 26.207 25.275

27.256 26.125 27.052 25.275
Circulante 488 64
Nao circulante 26.564 25.211

27.052 25.275
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Movimentacao do direito de uso e passivo de arrendamento

Controladora

Direito de uso Arrendamento
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Saldo inicial - 25.809 - 24.370
Adicdes 1.093 - 1.093 -
Efeito de cesséo do contrato de arrendamento - - - (582)
Cessdo do contrato de arrendamento - (25.732) - (25.732)
Depreciagdo (351) (396) - -
Juros - - 101 1.661
Pagamentos (*) - - (395) (36)
Remensuragéo 46 319 46 319
Saldo final 788 - 845 -
Passivo circulante 379 -
Passivo néo circulante 466 -
Direito de uso Arrendamento

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Saldo inicial 26.125 25.809 25.275 24.370
Adicdes 1.093 - 1.093 -
Depreciacéo (1.183) (802) - -
Juros - - 3.694 3.480
Pagamentos (*) - - (4.231) (3.693)
Remensuracgéo 1.221 1.118 1.221 1.118
Saldo final 27.256 26.125 27.052 25.275
Passivo circulante 488 64
Passivo nao circulante 26.564 25.211

(*) Pagamentos anuais reajustados todo més de dezembro pelo IPCA, incluindo o do préprio més. Como o indice é divulgado
posterior ao pagamento, a diferenca do IPCA de dezembro é ajustada e paga no més de divulgagéo do indice.
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Informacoées adicionais

Em 31 de dezembro de 2024, as parcelas relativas as obrigacdes por arrendamento tém os
seguintes vencimentos:

Consolidado \

Principal Ajuste a valor presente Total
até 1 ano 4.292 (3.804) 488
até 2 anos 4.292 (3.743) 549
até 3 anos 3.877 (3.693) 184
até 4 anos 3.835 (3.673) 162
até 5 anos 3.835 (3.650) 185
Mais de 5 anos 80.630 (55.146) 25.484
Total 100.761 (73.709) 27.052

Em 18 de dezembro de 2019, a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) emitiu o oficio circular
CVM/SNC/SEP/n° 02/2019, contendo informacdes acerca dos seguintes assuntos: (i) Aspectos
Conceituais do CPC 06 (R2); (ii) Taxa Incremental de Empréstimos - IBR; (iii) PIS e COFINS a
recuperar - Tratamento Contabil; (iv) PIS e COFINS embutidos no Passivo de Arrendamento -
Tratamento Contabil; e (v) Evidenciacao - Nota Explicativa.

A Companhia avaliou os assuntos abordados no oficio em questéo, e concluiu que: (i) as
politicas contabeis acerca do tratamento contabil de contratos de arrendamentos estdo em
consonancia com o que é requerido pelo CPC 06 (R2)/IFRS 16, a taxa incremental de
empréstimos - IBR é determinada com informacdes prontamente observaveis e ajustadas a
realidade da Companhia conforme divulgado anteriormente, os fluxos projetados ndao consideram
efeitos inflaciondarios, conforme orientado pelos pronunciamentos em questao, e (ii) as
controladas nao apresentam obrigacdes de arrendamentos liquidos de PIS e COFINS, visto que
sao tributadas pelo regime de lucro presumido.

A Administracdo entende que a taxa utilizada representa o fluxo de caixa mais proximo do real e
esta alinhada com as caracteristicas de seus contratos.



Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.
Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao

31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Impactos nos saldos considerando os efeitos inflacionarios para fins de divulgacéo:

Menos de um

ano 1 a2 anos 3ab5anos Mais 5 anos

Passivo de arrendamento

Cenario atual 488 549 531 25.484
Cenario com inflagao 512 571 550 26.376
Depreciagao

Cenario atual 1.232 2.163 1.738 22.123
Cenario com inflagdo 1.293 2.249 1.801 22.897
Taxa média de inflagéo (%) 4,96 3,97 3,60 3,50

Composicdo do ativo imobilizado

Consolidado

Taxa 31/12/2024 31/12/2023
anual % Custo Depreciacao Liquido Liquido
Imobilizado em servigo
Méveis e utensilios 6,25% 913 (36) 877 279
Maquinas e equipamentos 4,27% 2.258.238 (132.926) 2.125.312 2.221.637
Edificacdes 3,59% 78.350 (3.859) 74.491 77.308
Imobilizado em andamento
Construcdo em andamento - 3.124 - 3.124 -
2.340.625 (136.821) 2.203.804 2.299.224

Com a entrada em operacao comercial das usinas fotovoltaicas no terceiro trimestre de 2023, os
saldos registrados como imobilizado em andamento foram transferidos para bens em servigos,
passando assim a gerar depreciagcdo acumulada sobre seus ativos.

O Grupo néao identificou nenhum evento que requeresse testes de recuperabilidade dos saldos
registrados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023.
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Movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Imobilizado em servico
Méveis e utensilios
Magquinas e equipamentos
EdificacGes

(-) Depreciagéo

Imobilizado em andamento
Imobilizado em andamento

Consolidado

31/12/2023 Adicbes Transferéncia 31/12/2024
285 - 628 913
2.258.238 - - 2.258.238
78.350 - - 78.350
(37.649) (99.172) - (136.821)
- 3.752 (628) 3.124
2.299.224 (95.420) - 2.203.804

Movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Imobilizado em servigo
Moveis e utensilios
Maguinas e equipamentos
Edificacbes

(-) Depreciacao

Imobilizado em andamento

Terrenos
Construgcdo em andamento

Consolidado

Encargos de
divida
31/12/2022 Adicbes capitalizados (a) Transferéncia 31/12/2023

- - - 285 285

- - - 2.258.238  2.258.238

- - - 78.350 78.350

- (37.649) - - (37.649)

309 - - (309) -
2.032.771 180.889 122.904 (2.336.564) -
2.033.080 143.240 122.904 - 2.299.224

(a) O valor de R$122.904 refere-se aos juros, variagdo monetéaria e amortizagéo dos custos das debéntures que foram capitalizados
como parte do ativo em construgdo. Como a referida divida esta diretamente atribuida a planta em construcéo, todos os encargos
foram capitalizados e registrados como parte do ativo em constru¢éo. N&o houve capitalizagdo do rendimento de aplicagéo
financeira devido ao fato dos recursos das debéntures terem sido totalmente utilizados ao longo do exercicio de 2022, néo
havendo mais receita financeira de caixa aplicado com recursos da emissdo. A Companhia contou com aportes realizados pela
controladora para concluséo das obras.

O instrumento financeiro derivativo SWAP foi contratado para contrapor as receitas que sdo indexadas aos dolares americanos. O
hedge accounting n&o foi aplicado e a variagcdo desse instrumento derivativo ndo pode ser considerada como parte do custo das
debéntures para fins de capitalizagdo. Dessa forma, toda a variacao do referido instrumento néo faz parte do custo das
debéntures capitalizado e esta sendo reconhecida no resultado financeiro da Companhia.

A Companhia oferece como forma de garantia das debéntures a alienacéo fiduciaria de certos
equipamentos, para maiores detalhes vide nota explicativa n° 11.
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Controladora Consolidado
Descricdo 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Fornecedores de energia - - 1.850 455
Demais fornecedores 394 937 2511 11.411
394 937 4.361 11.866

Refere-se principalmente a saldos a pagar de seguro de risco operacional, bem como as
prestacdes de servicos e compra de materiais para operacdo e manutencdo (O&M) dos parques
de usinas fotovoltaicas, com previsdo de liquidagdo em 2025.

Ativo 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Contas areceber

Comerc Energia S.A. (a) - - - 1.873
Comerc Power Trading Ltda. (a) - - - 170
Total ativo contas a receber - - - 2.043
Dividendos areceber

Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. - 380 - -
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. - 708 - -
Geradora Solar Hélio Valgas IV S.A. - 289 - -
Geradora Solar Hélio Valgas V S.A. - 566 - -
Total ativo dividendos a receber - 1.943 - -
Reducéo de capital a receber

Geradora Solar Hélio Valgas | S.A. (b) - 1.000 - -
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. (b) - 1.872 - -
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. (b) 18 2.669 - -
Geradora Solar Hélio Valgas IV S.A. (b) 20 2.220 - -
Geradora Solar Hélio Valgas V S.A. (b) 14 2.204 - -
Subtotal - Reducéao de capital a receber 52 9.965 - -
Outras transagdes com partes relacionadas

Geradora Solar Hélio Valgas | S.A. (¢) 1.288 377 - -
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. (c) 1.268 81 - -
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. (c) 1.257 260 - -
Geradora Solar Hélio Valgas IV S.A. (¢) 1.275 80 - -
Geradora Solar Hélio Valgas V S.A. (c) 1.263 81 - -
Subtotal ativo partes relacionadas 6.351 879 - -
Total 6.403 10.844 - -
Circulante 6.403 10.844 - -
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Controladora Consolidado

Passivo 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Outras transac¢fes com partes relacionadas
Comerc Energia S.A. (d) 3.130 - 3.130 677
Bon Nome Solar S.A. - - 25 -
Total passivo partes relacionadas 3.130 - 3.155 677
Circulante 3.130 - 3.155 677
Resultado 31/12/2024 31/12/2023
Receita Receita

operacional Custo operacional Custo
Receitas de energia
Comerc Energia S.A. (a) 16.562 (12.266) 12.638 (5.776)
Comerc Power Trading Ltda. (a) 12.047 - 733 -
Bon Nome Solar S.A. (a) 2.869 - - -
Castilho Solar Participagfes S.A. (a) - - 561
Geradora Solar Castilho | S.A. (a) - (157) 1.506 -
Geradora Solar Sao Jodo Paracatu Il S.A. (a) 198 - - -
Geradora Solar Varzea | S.A. (a) 321 - - -
Geradora Solar Varzea Il S.A. (a) 663 - - -
Brigida Solar SPE S.A. (a) - (94) - -
Brigida 2 Solar SPE S.A. (a) - (94) - -
Saldo em 31/12/2024 32.660 (12.611) 15.438 (5.776)

(a) Transacdes de compra e venda de energia entre empresas do Grupo Comerc;
(b) Valor referente a reducéo de capital com previséo de desembolso em 2025;
(c) Reembolso referente ao rateio do custo com pessoal que esta alocado 100% na Companhia.

(d) Valore referente a venda de participag6es societarias nas SPEs de Hélio Valgas para a LIASA, considerando o direito preferencial
de recebimento da controladora da companhia.

Remuneracdo da administracéo

Conforme definido na 42 alteracéo do Estatuto Social da Companhia, datada de 31 de maio de
2021, os membros da diretoria renunciaram as respectivas remuneragdes pelo periodo de suas
fungbes. A Companhia ndo incorreu em gastos relacionados a remuneracao de diretores para 0s
exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023. Os administradores sdo remunerados pela
controladora Comerc Energia S.A.
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Em 7 de marc¢o de 2022, através do Instrumento particular de escritura, a Companhia constituiu a 12 emissao de debéntures simples,
ndo conversiveis em acdes, em série Unica, emitidas em 15 de abril de 2022 e desembolsadas em 02 de maio de 2022, com prazo de
vencimento de 16 anos e reajustadas pela variacéo do IPCA + 8,2561% a.a. no montante de R$1.287.240. Os recursos captados
pela Companhia foram utilizados exclusivamente para constru¢do dos parques solares. Os encargos das referidas debéntures foram
capitalizados até agosto de 2023, quando entrou em operacao, compondo o custo de ativo imobilizado em construcao.

Os encargos da divida sdo pagos semestralmente com inicio em 17 de junho de 2024.

A receita do projeto Hélio Valgas é indexada ao dolar americano estando sujeita a flutuagcdes cambiais que podem impactar a
rentabilidade do projeto. A titulo de protecdo, a Companhia celebrou o contrato de SWAP (contrato de derivativo) com instituicdo
financeira, na mesma data e com igual vigéncia, trocando, em bases semestrais, o indice IPCA + spread da divida para juros fixos de
6,91% a.a. em dolar. Os efeitos financeiros do referido SWAP da divida afetam o resultado financeiro da Companhia (nota explicativa
n°20).

Composicdo das debéntures em 31 de dezembro de 2024

Controladora e Consolidado Total
circulante +
nao
Circulante Nao circulante circulante
Custos a Custos a
Vencimento Taxa Encargos Principal amortizar Total Principal amortizar Total 31/12/2024
Debéntures jun/38 IPCA + 8,2561% a.a. 4,947 69.217 (4.839) 69.325 1.499.611 (83.647) 1.415.964 1.485.289
Total 4,947 69.217 (4.839) 69.325 1.499.611 (83.647) 1.415.964 1.485.289
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Composicdo das debéntures em 31 de dezembro de 2023

Controladora e Consolidado Total
circulante +
)
Circulante Nao circulante circulante
Custos a Custos a
Vencimento Taxa Encargos Principal amortizar Total Principal amortizar Total 31/12/2023
Debéntures jun/38 IPCA + 8,2561% a.a. 4,563 60.590 (4.217) 60.936  1.496.553 (88.485) 1.408.068 1.469.004
Total 4,563 60.590 (4.217) 60.936 1.496.553 (88.485) 1.408.068 1.469.004
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Movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Controladora e Consolidado

Amortizac&o de

Pagamentos Pagamentos custos de
31/12/2023 principal Encargos de juros transacao 31/12/2024
Debéntures 1.469.004 (62.929) 204.286 (129.289) 4.217 1.485.289
Total 1.469.004 (62.929) 204.286 (129.289) 4.217 1.485.289

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, houve a amortizacao no valor de
R$62.929 e pagamento dos juros no montante de R$129.289 que totalizaram a importancia de
R$192.218. Importante ressaltar, que nesse mesmo exercicio, ocorreu a liquidacao de duas
tranches do SWAP que gerou um ganho bruto de R$16.242 (vide detalhes na nota explicativa n®
20).

Movimentacao do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Controladora e Consolidado

Encargos de Diferimento Amortizacdo

divida custos de de custos de
31/12/2022 Encargos capitalizados transacao transacao 31/12/2023
Debéntures 1.283.944 63.830 122.904 (209) (1.465) 1.469.004
Total 1.283.944 63.830 122.904 (209) (1.465) 1.469.004

Vencimento futuro das parcelas do ndo circulante

Principal Custo de transacao

2026 75.839 (5.559) 70.280
2027 82.385 (6.318) 76.067
2028 92.866 (7.034) 85.832
2029 100.404 (7.651) 92.753
2030 108.600 (8.155) 100.445
2031 a 2033 375.044 (25.636) 349.408
2034 a 2036 466.406 (20.201) 446.205
2037 a 2038 198.067 (3.093) 194.974

1.499.611 (83.647) 1.415.964

O principal vence nos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo seu percentual de
amortizacao definido na escritura.
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Restrices contratuais (covenants)

O contrato de debéntures da Companhia possui clausulas restritivas referente ao indice de
alavancagem financeira da controladora Comerc Energia S.A. e que nao podera ultrapassar 5,25
(cinco inteiros e vinte e cinco centésimos) durante os trimestres findos em marco, junho,
setembro e dezembro de 2025, ou ultrapassar a 4,75 (quatro inteiros e setenta e cinco
centésimos) contado a partir do més de marco de 2026 até a data de vencimento (a serem
apurados trimestralmente).

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia estava em cumprimento dos termos de covenants
aplicaveis.

Garantias

As garantias vinculadas as debéntures sdo: Contrato de cessao fiduciaria de recebiveis,
alienacao fiduciaria de equipamentos e ac¢des do projeto e cesséo fiduciaria - recursos de
emissao.

A Companhia deposita mensalmente em conta vinculada apresentada no ativo circulante o
equivalente a 1/6 do valor a ser pago semestralmente da divida que € liberada exclusivamente
para amortizacéo das parcelas vincendas. O montante apresentado no ativo ndo deve ser
mantido em conta vinculada até a liquidacao final do contrato. Em 31 de dezembro de 2024 o
saldo de aplicacbes restritas no ativo circulante é de R$11.657 e no ativo ndo circulante é de
R$84.339 (31 de dezembro de 2023 o saldo no ativo circulante era de R$12.739 e no ativo ndo
circulante era de R$76.470, respectivamente).

Controladora Consolidado
Descricao 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Opcéao de recompra 2.016 856 2.016 856
2.016 856 2.016 856
Nao circulante 2.016 856 2.016 856

A Companhia outorgou as opg¢des de recompra de acdes das SPEs que poderéo ser exercidas
guando verificadas certas condi¢gfes precedentes.
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Considerando que o exercicio de tais op¢des pela contraparte € provavel, devido ao nivel de
rentabilidade dos projetos, a Companhia reconheceu em seu passivo, em contrapartida do
resultado financeiro, as obrigacdes relacionadas as opcdes, pelo valor justo nas datas de
encerramento das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, em conformidade com
o pronunciamento CPC 48. A Companhia reavalia trimestralmente os valores das opgoes.

A Companhia ndo possui provisdes relacionadas a processos judiciais e administrativos a
serem registradas.

“A Companhia € autora na acdo anulatéria de ato administrativo com pedido de tutela
provisdria com o objetivo de suspender e anular os efeitos dos Despachos ANEEL n°
1.379/2022 e 1.631/2022, que indeferiram o pleito para postergacéo do cronograma de
implantacdo das usinas e consequente postergacao do inicio do pagamento dos Encargos
de Uso do Sistema de Transmissao (EUST). Foi proferida liminar para que a ANEEL se
abstenha de aplicar quaisquer penalidades, 6nus ou cobrangca em relacdo aos cronogramas
e seus efeitos reflexos, incluindo as cobrancas referentes aos EUST. No momento,
aguarda-se julgamento do mérito da acao e do agravo de instrumento interposto pela
ANEEL visando a suspenséo dos efeitos da deciséo liminar. Ademais, desde a entrada em
operacdo em teste da usina, o EUST vem sendo pago, restringindo a abrangéncia da
deciséo judicial em questdo ao periodo anterior a esse evento. O valor da causa atualizado
em 31 de dezembro de 2024 é de R$28.985 (R$28.365 em 31 de dezembro de 2023) e 0
prognéstico é de perda possivel.”

Em 26 de dezembro de 2024 foi aplicado pela ANEEL autos de infragdo em raz&o da
perturbacédo do SIN — Sistema Interligado Nacional fato esse ocorrido no dia 15 de agosto
de 2023. A Companhia aguarda a analise do recurso administrativo, em juizo de
reconsideracgédo, pela Superintendéncia de Fiscalizagdo Técnica dos Servigos de Energia
Elétrica - SFT, e posterior remessa a Diretoria da ANEEL para sorteio de relator e
deliberacdo. Caso necessario, a Companhia tem a intencdo de discutir a demanda no
ambito judicial. O valor da causa atualizado em 31 de dezembro de 2024 é de R$2.000
(R$0 em 31 de dezembro de 2023) e o prognostico é de perda possivel.”
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Por apresentar somente contingéncias classificadas como perda possivel, nas quais a
chance de um ou mais eventos futuros ocorrer € menor que provavel e maior que remota,
os valores mencionados ndo foram contabilizados nas presentes demonstracées
financeiras individuais e consolidadas, sendo somente objeto de divulgacgéao.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o capital social da Companhia, subscrito é no valor
total de R$1.049.594 e o saldo de capital a integralizar é de R$81.063 (R$128.866 em 31
de dezembro de 2023), e a quantidade de ac¢8es esta representada conforme demonstrada

a sequir:
31/12/2024 e 31/12/2023
Capital
Acionista (CUlCED) % ON
Comerc Energia S.A. 594.000.000 1.049.594.000 100 100
Total 594.000.000 1.049.594.000 100 100
31/12/2024 31/12/2023
Reducéo de participacdo societaria em controladas (a) 17.181 17.181
Perdas na participacdo em investimentos (b) (2.084) (1.490)
Efeitos de reorganizacdo societaria (c) 1.704 1.704
16.801 17.395

(a) O montante de R$17.181, em 31 de dezembro de 2024, é referente a: R$19.010 cessao dos contratos de venda de
energia com componente de derivativo embutido da Companhia para cada uma das controladas (Hélio Valgas | a V). Uma
vez gque, na data da cesséo (30 de junho de 2023), houve a transferéncia de direitos e obrigagdes a cumprir no contrato
de compra e venda de energia elétrica com componente de derivativo embutido, ocorreu o desreconhecimento do passivo
mensurado a valor justo do derivativo embutido na Companhia e reconhecimento do mesmo derivativo nas controladas
através da reducgdo do saldo de investimento em cada uma das cinco controladas. A diferenga entre o valor reconhecido
em cada controlada e o valor registrado anteriormente na Companhia foi registrado como reserva de capital (diferenca
gerada pelo % de participacéo ser inferior a 100%) e; (R$1.829) Na data da cisé&o foi realizada a venda de determinada
qguantidade de acBes que a Companhia detinha em cada uma das controladas (Hélio Valgas | a V) em favor da LIASA no
valor de R$67.531 sendo o custo do investimento alienado o valor de (R$69.360) gerando um impacto negativo de
(R$1.829). A LIASA passa a deter, em cada SPE, a proporgédo de agdes de 4,29%. Ndo houve perda de controle, sendo a
transacao classificada como de capital;
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(b) O montante negativo de R$2.084 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, é decorrente de aportes realizados pela
Companhia, sem acompanhamento por parte do acionista minoritario e sem a diluigédo deste ultimo;

(c) Efeitos da reorganizacgao societaria decorrentes das variagdes ocorridas entre a data do laudo de ciséo e a data da
efetivagcdo das transacdes que foram registradas como reserva de capital.

Ao final da reorganizacao societaria mencionada anteriormente na nota explicativa n® 1.1
das demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2023, a LIASA se torna acionista de cada SPE (Hélio Valgas de | a V)
com 4,29% de participacdo econdbmica.

Conforme descrito na nota explicativa n® 1.2, em dezembro de 2024, houve a entrada de
novo acionista nas controladas Hélio Valgas Ill e Hélio Valgas IV com participacao
econdmica 0,38%. Dessa forma a participacdo da Companhia nas referidas controladas é
de 95,33%. Importante ressaltar, que mesmo apos essa venda de participacao societéaria, o
controle permanece da Companhia. O saldo em 31 de dezembro de 2024 da participacdo
de ndo controladores é de R$127.211 (R$79.218 em 31 de dezembro de 2023).

O calculo do lucro ou prejuizo béasico por acao, é realizado por meio da divisdo do resultado
da Companhia pela quantidade média ponderada de acfes integralizadas durante o
exercicio, enquanto o célculo do lucro ou prejuizo diluido por acéo é realizado por meio da
divisdo do resultado da Companhia pela quantidade média ponderada de acfes durante o
exercicio, independente da integralizacdo (considera os eventos de subscricédo
independente de quando as integralizagbes sédo efetuadas).

A Companhia criou e extinguiu a espécie de agéo preferencial em outubro de 2022 e junho
de 2023, respectivamente. A extingdo esta em linha com a reorganizacéo societaria ja
mencionada ao longo dessas demonstracdes financeiras. Por somente possuir agdes
ordinérias e ndo haver mais distingdo de classes, a Companhia apresenta somente o
resultado por acéo ordinaria no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024. Todo calculo
de distribuigéo futura levara em conta somente as referidas agoes.
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A tabela a seguir apresenta o calculo basico e diluido por acédo ordinaria para os exercicios:

(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio atribuido aos controladores

Denominador basico

Média ponderada das acdes (em unidades):
Acgbes ordinérias

Média ponderada das agdes (em unidades):

Denominador diluido

Total de a¢Bes subscritas (em unidades):
Acgbes ordinérias

Média ponderada das agdes (em unidades):

Lucro (prejuizo) do exercicio basico por acao atribuido aos
acionistas controladores

AcOes ordinarias - em Reais

Lucro (prejuizo) do exercicio diluido por agdo atribuido aos
acionistas controladores

Acdes ordinarias - em Reais

Basico e diluido

31/12/2024 31/12/2023
516.266 (31.151)
537.034.651  452.651.662
537.034.651  452.651.662
594.000.000 -
594.000.000 -
0,9613 (0,0688)
0,8691 (0,0688)

Por ter apresentado prejuizo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o prejuizo
diluido por acao € igual ao basico visto que as ac¢des a serem integralizadas nao foram
consideradas no célculo do prejuizo diluido por acdo por terem efeito antidiluidor.
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De acordo com o previsto no artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, 5% do lucro liquido do exercicio
deverd ser utilizado para constituicao de reserva legal, que nédo pode exceder 20% do
capital social, e tem por finalidade assegurar a integridade do Capital Social, condicionada
a sua utilizacdo a compensacao de prejuizos ou ao aumento do capital. A Companhia
constituiu R$17.099 de reserva legal em 2024, correspondentes a 5% do lucro do exercicio
calculado apés a absorcédo de prejuizos acumulados.

Reserva legal 31/12/2024 31/12/2023

Lucro liquido /(prejuizo) do exercicio 516.266 (31.151)
Absorc¢éo de prejuizos acumulados (174.293) -
Base de calculo 341.973 (31.151)
Reserva legal - 5% (17.099) -
324.874 (31.151)

Os acionistas tém direito a dividendos minimos obrigatérios correspondentes a 25% do
lucro liquido do exercicio, ajustado conforme o artigo 202 da Lei n°® 6.404/76. De acordo
com as préticas contabeis internacionais, pronunciamento técnico CPC 24 - Evento
Subsequente e interpretacéo técnica ICPC 08 - Contabilizacdo da Proposta de Pagamento
de Dividendos, apenas o dividendo minimo obrigatério deve ser provisionado. Ja o
dividendo proposto ainda ndo aprovado s6 deve ser reconhecido como passivo nas
demonstracgdes financeiras apds aprovacao pelo 6érgdo competente.
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Destinacdo do resultado 31/12/2024 31/12/2023
Lucro liquido /(prejuizo) do exercicio 516.266 (31.151)

Absorcéo de prejuizos acumulados (174.293) -
341.973 (31.151)

Reserva legal - 5% (17.099) -
324.874 (31.151)

Dividendos minimos obrigatérios - 25% (*) -
Reserva de lucros a realizar (324.874)
Lucros (prejuizos) acumulados

- (31.151)

(*) A lei societaria prevé gue o dividendo obrigatério pode deixar de ser distribuido quando os 6rgéos da administracéo
informarem a Assembleia Geral Ordinéria ser ele incompativel com a situagéo financeira da companhia (art. 202, § 4°).
Dessa forma, pelo fato do lucro liquido do exercicio em 31 de dezembro de 2024 apurado pela Companhia ser decorrente
em sua maioria pelo efeito positivo da marcagé@o a mercado dos instrumentos financeiros derivativos embutidos, a
Administragdo propde que todo lucro remanescente deduzido da reserva legal seja destinado a conta de reserva de lucros
a realizar, pelo fato do referido ganho néo ter se convertido em caixa.

Consolidado
31/12/2024 31/12/2023

Receita bruta com venda de energia 271.895 106.254
(-) Deducéo da venda de energia - impostos incidentes (4.133) (2.248)
267.762 104.006

A partir de 03 de agosto de 2023 foi iniciada a entrada em operacdo comercial dos parques
solares que ocorreu de forma gradual até o final do mesmo més.
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Consolidado
31/12/2024 31/12/2023

Compra de energia (19.840) (6.231)
Custo servicos prestados (5.306) (853)
CUST - utilizacdo do sistema de transmisséo (34.934) (16.178)
Custo depreciacdo e amortizacdo (100.355) (38.055)
Custo com pessoal (5.763) (2.759)
Custo com seguros (5.028) (1.676)
Outros custos (4.349) (1.802)

(175.575) (67.554)

A variacao do saldo é devido a entrada comercial dos parques terem iniciado somente em agosto
de 2023.

Controladora | Consolidado
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Despesas com pessoal (102) - (112) -
Servigos de terceiros (920) (3.851) (1.509) (4.258)
Depreciagdo e amortizagdo - (396) - (396)
Arrendamento e aluguéis (62) - (62) -
Cesséo do contrato de arrendamento - 582 - -
Outras despesas administrativas (99) (51) (165) (65)

(1.183) (3.716) (1.848) (4.719)
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Controladora | Consolidado
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Receitas financeiras

Rendimentos de aplica¢des financeiras 8.076 352 11.535 475
Juros e atualizagGes monetarias 4.433 3.204 4.436 3.204
PIS e COFINS sobre receita financeira (601) (166) (601) (166)
Derivativo embutido (b) - - 1.080.565 -
Marcacgéo a mercado de instrumentos financeiros
derivativos (a) - 425.705 - 425.705
Outras receitas financeiras 35 5 38 5
Subtotal receitas financeiras 11.943 429.100 1.095.973 429.223
Despesas financeiras
Fiancas e garantias - (46) - (122)
Juros sobre passivo de arrendamento (101) (1.661) (3.694) (3.480)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (d) (204.286) (63.830) (204.286) (63.830)
Amortizacéo de custos de transagéo (4.217) 1.465 (4.217) 1.465
Opcdes de compra de a¢Bes outorgadas (c) (1.160) (856) (1.160) (856)
Atualizac6es monetarias diversas (90) (1.257) (259) (1.321)
IOF (2) (51) (11) (66)
Derivativo embutido (b) - (301.827) - (324.008)
Marcacéo a mercado de instrumentos financeiros
derivativos (a) (492.091) - (492.091) -
Outras despesas financeiras (689) (648) (702) (755)
Subtotal despesas financeiras (702.636) (368.711) (706.420) (392.973)
Resultado financeiro, liquido (690.693) 60.389 389.553 36.250

(a) Trata-se da marcacédo a mercado do contrato de Swap da Companhia. A variacdo do saldo deve-se (Receita em 31 de dezembro
de 2023 e despesa em 31 de dezembro de 2024) principalmente ao aumento das curvas futuras do IPCA, do DI, utilizadas para o
célculo da marcagéo a mercado e também do crescimento da curva futura do doélar, que altera a converséo para reais dos saldos
futuros da ponta passiva. Importante salientar, que durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, houve a liquidagéo de
duas tranches do SWAP que gerou um ganho de R$16.242 registrado nessa rubrica.

(b) Marcagao a mercado de derivativo embutido presente em contratos de venda de energia, cuja moeda negociada foi délares
americanos. Com a valorizagdo da moeda estrangeira ante ao real, houve reverséo total do passivo, sendo constituido em 31 de
dezembro de 2024 ativo no montante de R$615.640 em contrapartida a rubrica de receita financeira;

(c) Refere-se a atualizagdo das opc¢oes de recompra de agdes das SPEs (Hélio Valgas | a V) outorgadas pela Companhia, conforme
detalhado na nota explicativa n® 12;

(d) Até a entrada em operagéo comercial os juros sobre debéntures eram 100% capitalizados ao ativo imobilizado, por esse motivo, o
saldo reconhecido na despesa em 31 de dezembro de 2023 é relativamente inferior em comparagdo ao mesmo exercicio de
2024.
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A Companbhia, tributada pelo regime do lucro real, apurou prejuizo fiscal nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2024 e 2023. O prejuizo fiscal advém, principalmente, dos encargos das
debéntures.

Com a valorizagdo da moeda norte americana frente ao real, a posicdo da marcagédo a mercado
do derivativo SWAP (relacionado ao endividamento) mudou de posi¢ao ativa para passiva entre
os exercicios. Esse fato levou a revers@o de 100% do saldo liquido do ativo e passivo fiscal
diferidos no montante de R$95.554. Em 31 dezembro de 2024, o saldo nao registrado de ativo
fiscal diferido devido a limitacao de reconhecimento de 30% sobre o saldo do passivo fiscal
diferido é de R$275.749 (R$40.753 em 31 de dezembro de 2023).

As controladas que estao no lucro presumido adotam as aliquotas de presuncao para geracdo de
energia elétrica que séo de 8% e 12% para o imposto de renda e contribuicdo social,
respectivamente. As eventuais receitas financeiras ndo sofrem presuncao e sédo alocadas em sua
totalidade na base de célculo.

As controladas optaram pelo regime de lucro presumido e apresentaram em 31 de dezembro de
2024 saldo de IRPJ a recolher de R$1.435 e CSLL de R$970 (R$1.242 e R$691,
respectivamente em 31 de dezembro de 2023).

Controladora | Consolidado
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Resultado antes dos tributos sobre o lucro 420.712 64.403 480.244 68.080
(-) Lucro antes do Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social -

Empresas no “Lucro Presumido” - - (1.171.768) (11.407)
Aliquota vigente combinada de 34% (143.042) (21.897) 235.118 (19.269)
Equivaléncia patrimonial 378.160 2.628 - -
Passivo fiscal diferido sobre MTM SWAP - (136.505) - (136.505)
IRPJ/CSLL ativos diferidos nédo constituidos (139.554) - (139.554) -
IRPJ/CSLL ativos diferidos - 40.951 - 40.951
Outros (10) 19.269 (10) 19.269

95.554 (95.554) 95.554 (95.554)

Imposto de renda e contribui¢do social Lucro Real - diferidos 95.554 (95.554) 95.554 (95.554)
Imposto de renda e contribuicdo social Lucro Presumido -

correntes - - (9.432) (3.287)

Total 95.554 (95.554) 86.122 (98.841)

Aliquota efetiva -23% 148% -18% 145%
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Gestao de riscos

A Companhia e suas controladas mantém operag@es com instrumentos financeiros. A gestédo
desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando a liquidez, a rentabilidade e a seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condi¢des contratadas versus condi¢cfes vigentes no
mercado. A Companhia e suas controladas ndo efetuam aplicacfes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com essas operacdes
estdo condizentes com as politicas e as estratégias definidas pela sua Administracao.

Instrumentos financeiros por categoria de valor justo

O valor contabil dos principais instrumentos financeiros ao custo amortizado nédo diverge
materialmente dos seus respectivos valores justos, com excecdo das debéntures em 31 de
dezembro de 2024, cujo valor justo para fins apenas de divulgacdo é de R$1.499.904
(R$1.532.651 em 31 de dezembro de 2023). O método de mensuracao utilizado para cébmputo do
valor de mercado foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de liquidacao desse
passivo e taxa de mercado vigentes, respeitando as particularidades de cada instrumento na data
do balanco.

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis
adotadas pelo Grupo sdo como segue:

\ Consolidado

Hierarquia 31/12/2024 31/12/2023
Mensurados a valor justo por meio do resultado (ativo)
Instrumentos financeiros derivativos - ativo Nivel 2 615.640 401.486
Mensurados a valor justo por meio do resultado (passivo)
Opcoes de compras de acdes outorgadas Nivel 2 2.016 856
‘Instrumentos financeiros derivativos - passivo Nivel 2 107.685 465.763
Custos amortizados (ativos financeiros)
Caixa e equivalentes de caixa 8.614 5.857
Aplicacdes financeiras restritas 95.996 89.209
Contas areceber 55.276 21.064
Custos amortizados (passivos financeiros)
Fornecedores 4.361 11.866
Debéntures 1.485.289 1.469.004
Passivo de arrendamento 27.052 25.275
Partes relacionadas 3.155 677
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Instrumentos financeiros por categoria de valor justo--Continuacdo

Hierarquia

A classificacdo dos ativos e passivos financeiros em custo amortizado ou a valor justo contra
resultado baseia-se no modelo de negdcios e nas caracteristicas de fluxo de caixa esperado pela
Companhia para cada instrumento.

O valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate) trazido a
valor presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo) obtido da curva
de juros de mercado em reais. Os trés niveis de hierarquia de valor justo sao:

¢ Nivel 1: precos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

¢ Nivel 2: informac6es observaveis diferentes dos precos cotados em mercado ativo que sao
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como prec¢os) ou indiretamente (derivados
dos precos); e

¢ Nivel 3: instrumentos cujos fatores relevantes ndo sdo dados observaveis de mercado.

Abertura dos instrumentos financeiros derivativos (mensurados a valor justo por meio do

resultado)

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023
SWAP - divida (i) (106.847) 401.486
Derivativo embutido - contratos venda de energia em moeda estrangeira (ii) 614.802 (465.763)
Total 507.955 (64.277)
Ativo circulante 38.303 46.213
Ativo ndo circulante 577.337 355.273
Passivo circulante - (22.268)
Passivo néo circulante (107.685) (443.495)
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Instrumentos financeiros por categoria de valor justo--Continuacao

Hierarquia--Continuagéo

i)

SWAP debénture

Conforme mencionado na nota explicativa n® 11, a Companhia possui instrumentos financeiros SWAP com nocional contratado
de USD 255.000 para fazer frente a debénture. O accrual € composto por juros e variacdo cambial conforme contratados. Vale
ressaltar, que durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, houve a liquidacédo financeira de duas tranches do SWAP
que resultou em um ganho de R$16.242, sendo ganho de R$16.458 de juros e perda de R$216 de principal (vide nota explicativa
n°® 11). O referido ganho teve retencdo de imposto de renda no montante de R$2.457 e esta demonstrado no ativo circulante em
impostos e contribuicBes a recuperar.

Nocional
(USD) em
31 de

Data de dezembro Ponta Saldo Variacdo | Marcacéo a
vencimento de 2024 Ponta ativa passiva inicial Recebimento | cambial mercado Saldo final

BRL IPCA + UsD +
SWAP Debénture  15/06/2038  249.462  826% aa.  6,91%aa.  401.486 (16.242)  (289.884) (202.207)  (106.847)



Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

62

Instrumentos financeiros por categoria de valor justo--Continuagdo

Hierarquia--Continuagéo

i)

Derivativo embutido

A receita do projeto Hélio Valgas é indexada ao dolar americano estando sujeita as
flutuacbes cambiais que podem impactar a rentabilidade do projeto. A Companhia avaliou o
contrato de venda de energia firmado pelo Grupo, o qual possui prazo de suprimento de 20
anos, e concluiu que o mesmo possui um derivativo embutido relacionado a moeda
estrangeira (délares americanos), com necessidade de ser contabilizado separadamente.
Essa conclusao é baseada no fato da moeda em questéo néo ser normalmente utilizada no
ambiente econdmico de compra e venda de energia, bem como as partes envolvidas
também n&o possuirem dolares americanos como moeda funcional. O derivativo embutido
de moeda estrangeira € contabilizado a valor justo e remensurado também a valor justo a
cada data-base. O registro é feito contra o resultado financeiro da Companhia devido ao fato
de ser um derivativo de moeda estrangeira (vide nota explicativa n° 18). O nocional envolvido
no contrato de venda de energia em 31 de dezembro de 2024 é de USD 894.858 (USD
897.008 em 31 de dezembro de 2023).

A variacdo do saldo esta relacionada principalmente a atualizacéo pela expectativa da
inflacdo americana (realizada trimestralmente) do preco de venda da energia, sendo
parcialmente compensada pela realizacao através da efetivacédo da receita ao longo do
exercicio (entrega de energia).

Conforme destacado na nota explicativa n® 18, em funcao da valorizac&do do délar americano
ante o real no ano de 2024, houve a alteracao da posicao do derivativo, sendo este
registrado em 31 de dezembro de 2024 como ativo nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia.

Délar Délar data | Marcacéo a
Exposicdo | inicial base Saldo inicial | mercado Saldo final
USD

Derivativo embutido 5,4144 6,1923 (465.763) 1.080.565 614.802
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As operacdes da Companhia e de suas controladas estéo sujeitas aos fatores de riscos a
seguir descritos:

a)

b)

d)

Risco de crédito

A Companhia e suas controladas restringem a exposicao a riscos de crédito
associados a caixa e equivalentes de caixa, efetuando seus investimentos em
instituicdes financeiras avaliadas como de primeira linha, sem concentracéo de
investimentos em Unico grupo econdmico. Para instrumentos financeiros derivativos, o
Grupo também trabalha com instituicdes financeiras avaliadas como de primeira linha.

Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilacOes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. As
taxas de juros contratadas sobre aplicacfes financeiras estdo mencionadas na nota
explicativa n® 3 e as relacionadas as debéntures na nota explicativa n® 11.

Risco com taxa de cambio

O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas virem
a incorrer em perdas por causa de flutuacdes nas taxas de cambio, que aumentem os
valores captados no mercado.

A Companhia contratou instrumento financeiro SWAP para converter sua divida para
ddlares americanos visto que sua receita futura estara atrelada também a essa moeda.
Os efeitos do referido SWAP estéo registrados no resultado financeiro (nota explicativa
n° 18).

Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e
capital de terceiros que a Companhia faz para financiar suas operacdes. Para mitigar
os riscos de liquidez e a otimiza¢do do custo médio ponderado do capital, a sua
Administragdo monitora permanentemente os niveis de endividamento de acordo com
sua politica interna.
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e) Risco de liguidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obriga¢tes
assumidas. A Companhia gerencia o risco de liquidez por meio do monitoramento
continuo dos fluxos de caixa previstos e realizados, da combinacgéo dos perfis de
vencimento dos ativos e passivos financeiros e pela manutencao de relacionamento
préximo com instituicdes financeiras. Com a entrada em operacao das plantas em
agosto de 2023, a expectativa € que as plantas gerem caixa suficiente para honrar
seus compromissos. Adicionalmente, o Grupo pode contar com 0 apoio do acionista
controlador através de aportes.

A tabela a seguir apresenta informagdes sobre os vencimentos futuros dos passivos
financeiros da Companhia com previsdo de serem liquidados em caixa. Para a rubrica
de “debéntures” estdo sendo considerados os fluxos de caixa contratuais nao
descontados. Por se tratar de projecao, estes valores diferem dos valores divulgados
na nota explicativa n® 11. As informac®es refletidas na tabela a seguir incluem os fluxos
de caixa de principal e juros projetados até o término do passivo financeiro.

Debéntures
Posicao em Partes nao Passivo de
31/12/2024 Fornecedores | relacionadas conversiveis | arrendamento

Até 3 meses 4,361 3.155 - - 8.004
3 a seis meses - - 98.434 - 98.434
6 mesesal ano - - 102.043 488 102.043
1 a3 anos - - 426.973 733 427.706
3 ab5anos - - 469.888 347 470.235
mais 5 anos - - 2.272.650 25.484 2.298.134
Total 4,361 3.155 3.369.988 27.052 3.404.556
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A Companhia efetuou a analise de sensibilidade, elaborada com base na exposicao liquida
as taxas variaveis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, derivativos e nédo
derivativos, relevantes, em aberto no fim dos exercicios deste relatério, assumindo que o
valor dos ativos e passivos a seguir estivesse em aberto durante todo o periodo, ajustado
com base nas taxas estimadas para um cenario provavel do comportamento do risco que,
caso ocorra, pode gerar resultados adversos.

Andlise de sensibilidade do risco de taxa de juros e variacdes monetarias

A Companhia desenvolveu andlise de sensibilidade com objetivo de mensurar o impacto de
taxas de juros pés-fixadas e de variagbes monetarias sobre seus ativos e passivos
financeiros expostos a tais riscos.

Para o cenario base, foram considerados os saldos existentes nas respectivas contas em
31 de dezembro de 2024 e para o cenario provavel considerou-se os saldos com a variacédo
dos indicadores das expectativas de mercado para 2025 previstos no Relatério Focus do
Bacen de 27 de dezembro de 2024.

Para os cenarios | e I, foram consideradas deterioracfes de 25% e 50%, respectivamente,
no indicador de risco principal do instrumento financeiro em relacdo ao nivel utilizado no
cenario provavel; nos cenarios lll e IV, foram consideradas elevagfes de 25% e 50%,
respectivamente sobre a mesma base.

Base em 31
de dezembro Cenario | Cenario Il Cenario Cenario IlI Cenario IV
Indexadores de 2024 Provavel 25% 50%
CDI/ SELIC 7,38% 11,06% 14,75% 18,44% 22,13%
IPCA 2,48% 3,72% 4,96% 6,20% 7,44%
usD 2,83 4,24 5,65 7,06 8,48
Caixa e equivalentes de
caixa em reais CDI 8.614 635 953 1.271 1.588 1.906
Aplicagdes financeiras
restritas CDI 95.996 7.080 10.620 14.159 17.699 21.239
Debéntures IPCA (1.573.775) (172.184) (193.310) (214.436) (235.562) (256.688)
SWAP divida IPCA vs USD (106.847) 1.040.343 648.174 256.005 (136.164) (528.334)
Derivativo embutido uUsD 614.802 (2.046.496) (930.146) 186.203 1.302.553 2.418.902
Efeito liquido estimado
no resultado (961.210) (1.170.622) (463.709) 243.202 950.114 1.657.025
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Andlise de sensibilidade do risco de taxa de juros e variacdes monetarias--Continuacao

Os efeitos mais significativos sao relacionados a variacdo cambial do délar americano
devido a: instrumento financeiro derivativo - SWAP para conversao da divida em reais para
dolares americanos (nocional atualizado de USD 243.925), conforme mencionado na nota
explicativa n° 11; e derivativo embutido no contrato de venda de energia em dolares
americanos com nocional de USD 849.858 conforme mencionado na nota explicativa n° 20

(ii).

A Companhia apresenta um cenario adicional para demonstrar qual seria o délar minimo
para que haja um zeramento entre a despesa do endividamento e a receita do instrumento
financeiro SWAP. O ddlar deveria ser no minimo R$ 5,79. Qualquer cotacao superior,
geraria mais despesa de divida, a qual seria parcialmente compensada com os efeitos
positivos do instrumento financeiro derivativo.

Base em 31 de Cenério
Indexadores dezembro adicional

IPCA 4,96%
usD 5,79
Debéntures IPCA (1.573.775) (214.436)
Efeito SWAP debéntures IPCA vs USD (106.847) 214.436
Efeito liquido estimado no resultado (1.680.622) -

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade das operac¢des para oferecer retorno aos cotistas e beneficios
as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir
custo e maximizar os recursos para aplicacdo em novas tecnologias, melhorias de
processos e métodos avangados de gestdo. A estrutura de capital da Companhia consiste
em passivos financeiros, caixa e equivalentes de caixa (restritos ou nao).

Periodicamente, a Administragdo revisa a estrutura de capital e sua habilidade em liquidar
0S seus passivos, tomando as acdes necessarias quando a relagdo entre esses saldos
apresentar desequilibrios relevantes.
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Gestao de capital--Continuacao

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023
Debéntures 1.485.289 1.469.004
(-) Caixa e equivalentes de caixa (8.614) (5.857)
(-) Caixa e aplicagfes restritas (95.996) (89.209)
Divida liquida 1.380.679 1.373.938
Total do patriménio liquido 1.454.516 843.048
Divida Liquida / (divida liquida + patrimdnio liquido) 49% 62%

Os seguros vigentes em 31 de dezembro de 2024 estdo assim compostos:

Vigéncia
Limite de Valor do
Indenizacéo prémio Inicio
Risco operacional 502.719 7.477 03/08/2023 03/02/2025
Responsabilidade civil 20.000 65 03/08/2023 03/02/2025
Total 522.719 7.542

Em 31 de dezembro de 2024, as coberturas de seguro no consolidado sdo consideradas
suficientes pela Administracéo para a cobertura dos riscos envolvidos.
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As principais transagdes ndo caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 estéo
descritas a sequir:

Movimentacodes

Controladora Consolidado
Transacao Nota 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Encargos de dividas capitalizados 8/11 - 122.904 - 122.904
Adicdes / remensuracao arrendamento 7 1.139 319 2.314 1.118
Posicado na respectiva data-base
Controladora Consolidado
Transacao Nota 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Fornecedores (adigbes ndo pagas - 8/9
capex) - 658 - 5.006
Provisdo de fornecedores - seguros 9 - - 1.933 6.269
Reducéo de capital 6 52 9.965 - -
Dividendos a receber 10 - 1.943 - -
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