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Relalono dos auditores Independentes Soore as
(ermnonstracoes financeras

Aos Conselheiros e Diretores da
Gera Maranhdo — Geradora de Energia do Maranhao S.A.

Miranda do Norte — MA

Opinidao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Gera Maranhdo — Geradora de Energia do Maranhao S.A.
(Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagGes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contdbeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Gera Maranhdo — Geradora de Energia do
Maranhdo S.A. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢dao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracgdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada. limited by guarantee



Responsabilidades da administragao pelas demonstragées financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragGes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsdvel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo
ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢es relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracGes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagGes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢Ges futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacOes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.



Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Manaus, 25 de fevereiro de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-AM

a?a
Thi gﬁ (gida Souza
Contador CRC 1SP251413/0-2



Gera Maranhio - Geradora de Energia do Maranhio S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Contas a receber de contratos
Estoques

Impostos a recuperar
Adiantamentos e P&D
Aplicacdes financeiras vinculadas
Despesas antecipadas

Total do Ativo circulante

Nao circulante
Adiantamento a fornecedores
Aplicacdes financeiras vinculadas

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

[= Nl

12

12

13
14

31/12/2024 31/12/2023
68.257 1.671
2.088 15.651
45.687 54.021
63.040 60.142
427 285
6.015 2.411

- 23914

126 7.171
185.640 165.266
- 63

- 17.472
479.155 490.811
20.763 14.055
499.918 504.866
499.918 522.401
685.558 687.667

Passivos e patrimonio liquido

Circulante

Fornecedores e contas a pagar
Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Obrigagdes trabalhistas

Obrigagdes tributarias

Imposto de renda e contribuigao social
Pesquisa e desenvolvimento - P&D
Dividendos a pagar

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Naio circulante
Empréstimos e financiamentos

Total do passivo niao circulante
Total do passivo

Patrimonio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Dividendo adicional proposto

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Nota

15
16
17

18
19

20
22

16

22

31/12/2024 31/12/2023
22.404 27.248
- 7.795

- 47.952

1.875 2.466
5.817 2.830
14.665 18.462
6.067 4.782

- 22.838

262 2.050
51.090 136.423
- 15.426

- 15.426
51.090 151.849
139.039 139.039
495.429 385.664
- 11.115
634.468 535.818
685.558 687.667




Gera Maranhio - Geradora de Energia do Maranhao S.A.
Demonstracgoes do resultado

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por lote de mil acées)

Nota 2024 2023
Receita operacional liquida 23 411.777 333.955
Custos das vendas 24 (172.377) (107.662)
Lucro bruto 239.400 226.293
Despesas gerais e administrativas 25 (25.745) (16.701)
Despesas tributarias (1.976) (2.033)
Outras receitas operacionais 30 41
Resultado antes do resultado financeiro e impostos 211.709 207.600
Receitas financeiras 26 4.663 6.366
Despesas financeiras 26 (4.411) (9.428)
Resultado financeiro liquido 252 (3.062)
Resultado antes dos impostos 211.961 204.538
Imposto de renda e contribuigao social 27 (71.320) (69.578)
Incentivo fiscal do imposto de renda 27 39.595 38.333
Lucro liquido do exercicio 180.236 173.293
Lucro liquido por lote de mil acdes - R$ 2.047,67 1.968,79

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Gera Maranhio - Geradora de Energia do Maranhao S.A.
Demonstracgoes do resultado abrangente

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 ¢ 2023

(Em milhares de reais)

2024 2023
Lucro liquido do exercicio 180.236 173.293
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 180.236 173.293

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Gera Maranhio - Geradora de Energia do Maranhio S.A.

Demonstragoes das mutacdes do patrimonio liquido

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 ¢ 2023

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Reserva de Total do

Capital Reserva incentivos Retencio Lucros patrimonio

Nota social legal fiscais de lucros Total acumulados liquido
Saldos em 1° de janeiro de 2023 139.039 27.808 319.522 10.425 357.756 - 496.795

Distribuicdo de dividendos - - - (10.425) (10.425) - (10.425)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 173.293 173.293
Incentivo fiscal do imposto de renda - - 38.333 - 38.333 (38.333) -

Antecipagdo de dividendos - - - - - (123.845) (123.845)
Retengao de lucros - - - 11.115 11.115 (11.115) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 139.039 27.808 357.855 11.115 396.779 - 535.818
Distribuicéo de dividendos 22 - - - (11.115) (11.115) (11.115)
Lucro liquido do exercicio - - - - 180.236 180.236
Incentivo fiscal do imposto de renda 22 - - 39.595 39.595 (39.595) -
Antecipagdo de dividendos 22 - - - - (70.471) (70.471)
Retengao de lucros - - - 70.170 70.170 (70.170) -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 139.039 27.808 397.450 70.170 495.429 - 634.468

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Gera Maranhao - Geradora de Energia do Maranhao S.A.

Demonstrag¢oes dos fluxos de caixa

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para:
Depreciacao
Amortizacdo
Baixa de ativo imobilizado
Rendimento de aplicagdes financeiras vinculadas
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Imposto de renda e contribuigo social correntes
Despesa com Pesquisa e desenvolvimento - P&D
Despesa com atualizagdo de P&D

(Aumento) reducio dos ativos
Contas a receber de clientes e contas a receber de contratos
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos e P&D
Despesas antecipadas

Aumento (reducio) dos passivos
Fornecedores e contas a pagar
Obrigacgdes trabalhistas
Obrigagdes tributarias
Pesquisa e desenvolvimento - P&D
Outras contas a pagar

Juros pagos sobre financiamentos e debéntures
Imposto de renda e contribuiggo social pagos

Caixa liquido decorrente das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Resgate de aplicagdes financeiras

Aquisi¢ao de imobilizado

Aquisicdo de intangivel

Caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Dividendos pagos

Pagamento de empréstimos e financiamentos

Amortizacdo de Debéntures

Caixa liquido decorrente das atividades de financiamento
(Reduciio) / aumento em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

(Reduciio) / amento em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Nota 2024 2023
180.236 173.293
13 15.116 15.062
14 177 144
13 58 3
12 (3.618) (5.057)
16/17 4252 9.193
27 31.725 31.245
20 4.079 3.307
20 175 419
21.897 (28.950)
(2.898) 1.402
(142) (69)
(3.541) 15.040
7.045 (4.692)
(4.844) 24.219
(591) 117
2.987 (1.069)
(2.969) (5.657)
(1.788) 506
16/17 (32.761) (30.391)
(35.522) (28.664)
179.073 169.401
12 45.004 4.300
13 (3.518) (1.056)
14 (6.885) (1.457)
34.601 1.787
22 (104.424) (142.616)
16 (21.807) (12.149)
17 (20.857) (20.855)
(147.088) (175.620)
66.586 (4.432)
1.671 6.103
68.257 1.671
66.586 (4.432)




GERA Maranhao - Geradora de Energia do Maranh&o S.A.
Demonstracgdes financeiras em
31 de dezembro de 2024

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Gera Maranh@o - Geradora de Energia do Maranhdo S.A. (“Companhia” ou “Gera
Maranhdo”) ¢ uma sociedade andnima de capital fechado, constituida em 3 de setembro de
2007, com sede na via de acesso a Subestacdo Miranda Il da Eletronorte, Km 3, Portdo A - Zona
Rural, no municipio de Miranda do Norte, estado do Maranhao.

A Companhia tem como objeto social exclusivamente a implantacdo e exploracdo de duas
usinas termelétricas, denominadas UTE GERAMAR | e UTE GERAMAR I1, também na cidade
de Miranda do Norte, possui 330 MW de capacidade instalada.

Resolucéo normativa

A Companhia foi autorizada a estabelecer-se como produtora independente de energia elétrica
por meio da Portaria n® 017, de 17 de janeiro de 2008, e da Portaria n° 019, de 18 de janeiro de
2008, ambas do Ministério de Minas de Energia, pelo prazo de 35 anos, com término da
autorizacdo em 2043.

Operacéo

Em virtude da autorizacdo da qual é titular, e pelo fato de ser uma produtora independente de
energia elétrica, que comercializa seu produto de forma independente, a precos estabelecidos
por meio do calculo do Custo Variavel Unitario (CVU) e de uma Parcela Fixa Mensal, a
Companhia ndo esta sujeita as limitagGes de venda de energia entre partes relacionadas e a
necessidade de realizacdo de leildes de venda de energia. Portanto, suas atividades ndo se
enquadram nos requerimentos da Interpretacdo Técnica ICPC 01(R1) - Contratos de Concessao.

Contrato de comercializagao

A Companhia iniciou suas operactes em 9 de janeiro de 2010 (UTE GERAMAR 1) e 6 de
fevereiro de 2010 (UTE GERAMAR 1), sendo que cada usina é constituida por 19 (dezenove)
unidades moto geradoras, totalizando 330 MW de capacidade instalada. Atualmente, fornece
energia elétrica para 36 (trinta e seis) clientes, nos termos dos Contratos de Comercializagdo de
Energia Elétrica no Ambiente Regulado (CCEAR), celebrados em 25 de fevereiro de 2008, com
inicio em 1° de janeiro de 2010 e término em 31 de dezembro de 2024.

Em 21 de dezembro de 2021, por for¢a de decisdo liminar do STJ, a Companhia, por meio das
UTEs GERAMAR | e GERAMAR I, participaram e venceram o Leildo de Reserva de
Capacidade, que objetivava a Contratacdo de Poténcia Elétrica e de Energia Associada, a partir
de empreendimentos de geragdo, novos e existentes, que acrescentem poténcia elétrica ao Sistema
Interligado Nacional (SIN) - Leildo de Geracdo ANEEL n° 011/2021.

Apos revogacdo da decisao liminar pelo STJ, apesar de ter apresentado duas das propostas mais
vantajosas a Administracdo Publica e aos consumidores, a Companhia foi excluida do certame,
conforme Despacho ANEEL n°908, de 1° de abril de 2022, e Nota Técnica n® 15/2022-
CEL/ANEEL, de 31 de margo de 2022.
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GERA Maranhao - Geradora de Energia do Maranh&o S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024

Contudo, dando provimento ao Recurso Ordinario interposto pela Companhia, a 228 Turma do
Supremo Tribunal Federal (STF) reformou integralmente a decisdo do STJ, concedendo a
seguranca para determinar a permanéncia da Companhia, por suas duas usinas termelétricas,
GERAMAR | e GERAMAR I, no Leildo para Contratagdo de Poténcia Elétrica e de Energia
Associada.

Em detrimento de tal decisdo, a Unido / MME e a Petrobras interpuseram Embargos de
Declaragdo, ambos tendo sido rejeitados pela 22 Turma do STF. Dessa ultima decisdo ndo houve
recurso por nenhuma das partes, tendo o processo transitado livremente em julgado, tendo havido
a intimacdo da Unido / MME a respeito de tal fato.

Desta feita, tendo em vista o transito em julgado da demanda acima indicada, a ANEEL / Unido
/ MME retomaram os procedimentos do Leildo de Reserva de Capacidade n°® 011/2021, o que
ensejou a adjudicacdo do resultado em favor da Companhia e consequente formalizacdo do
contrato.

Eventos significativos do exercicio

Nos dias 22 e 25 de novembro de 2024, a Companhia firmou com a Camara de Comercializacdo
de Energia Elétrica (CCEE) os novos Contratos de Poténcia de Reserva de Capacidade (CRCAP)
n° 7/2021 e n° 8/2021, que terdo inicio no dia 1° de julho de 2026 e término no dia 30 de junho de
2041.

Esses novos contratos, com validade de 15 anos, possuem as mesmas caracteristicas dos contratos
gue se encerram em 31 de dezembro de 2024.

Nesse contexto, no periodo de 1° de janeiro de 2025 a 30 de junho de 2026, as usinas ficardo
conectadas no Sistema como “Usinas Merchant”, obtendo receitas de geragdo de energia nessa
condicdo. Caso essas receitas ndo sejam suficientes para sua manutencdo operacional, a
Companhia se utilizara (i) de suas reservas financeiras acumuladas e (ii) reducéo de gastos.

Em 2023 e 2024 as usinas geraram e forneceram energia por determinacao do Operador Nacional
do Sistema Elétrico (ONS), nos periodos (i) de 25 a 31 de outubro; de 13 a 19 e 30 de novembro;
edel, 2, 4a6, 15, 18 a 20 de dezembro de 2023; e (ii) de 10, 11, 19 e 20 de janeiro; de 19 a 20
de marco; de 25 e 29 de julho; de 7a 9, 12, 14 a 16, 19, 23, 27 a 30 de agosto; de 2 a 6, 9 a 14,
16, 19 a 20 de setembro; de 2, 17, 29 a 31 de outubro; e de 6, 11, 12, 18, 21, 22, 25 a 28 de
novembro de 2024.

Nos demais periodos de 2023 e 2024, as usinas permaneceram em disponibilidade, sem gerar

energia, sendo remuneradas mensalmente de acordo com as clausulas dos Contratos de
Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado (CCEAR).

Base de preparacao e declaracdo de conformidade
As presentes demonstrac@es financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil.

A emissdo das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administracdo da Companhia em
25 de fevereiro de 2025.

Detalhes sobre as politicas contabeis estdo apresentadas na nota explicativa n® 6. Todas as
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GERA Maranhao - Geradora de Energia do Maranh&o S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024

informacgGes relevantes prdprias das demonstracGes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragcdo na sua gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Estas demonstracOes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos apresentados em milhares foram arredondados para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contabeis e 0s valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicagéo das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracées financeiras estio
incluidas nas notas explicativas:

e nota explicativa n® 6 (e) (iii) — Vida util estimada do ativo imobilizado.
¢ nota explicativa n® 6 (h) — reconhecimento de receita: se a receita de energia fornecida é
reconhecida ao longo do tempo ou em um momento especifico no tempo;

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um risco
significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e passivos no
préximo exercicio financeiro estdo incluidas na nota explicativa n® 21 — Processos judiciais:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

Mensuracéo do valor justo

Certas politicas e divulgac¢des contabeis da Companhia requerem a mensuragao dos valores
justos, para 0s ativos e passivos financeiros e ndo financeiros. Os valores justos sao apurados
para o propésito de mensuragdo e divulgacdo. Quando aplicavel, informag6es adicionais sobre
premissas utilizadas na apuracgdo dos valores justos sdo divulgadas nas politicas contabeis e
demais notas explicativas de ativos e passivos correspondentes.

Ao mensurar o0 valor justo de um ativo ou de um passivo, a Companhia usa dados observaveis
de mercado, tanto quanto possivel. Informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na
mensuracgdo dos valores justos estdo incluidas na nota explicativa n° 29 - Instrumentos
financeiros.

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas substancialmente com base no custo historico,
com excecao dos seguintes itens materiais, que sdo mensurados a cada data de reporte e
reconhecidos nos balangos patrimoniais:
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GERA Maranhao - Geradora de Energia do Maranh&o S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024

e Os instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados pelo valor justo por meio do
resultado.

Politicas contabeis materiais
A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente nos
exercicios apresentados nestas demonstra¢des financeiras.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuragao inicial

Contas a receber de clientes emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram
originados. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando
a Companhia se tornar parte das disposicGes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, o0s custos de transacgéo que sdo diretamente
atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacao.

Classificacdo e mensuracao subsequente

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao VJORA — instrumento de divida; ao VJORA — instrumento patrimonial; ou ao
VJR.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a
ndo ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e
neste caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacao posterior a mudanga no modelo de negécios.

Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicdes a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR:

e é mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos
somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condigdes a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR:

e ¢ mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo € atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja

mantido para negociacdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteracdes
subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados abrangentes - ORA. Essa
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escolha é feita investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos, se houver. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de
forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda os requisitos para ser
mensurado ao custo amortizado ou a0 VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir
significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros

A Companhia realiza uma avalia¢do do objetivo do modelo de negécios em que um ativo
financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é
gerido e as informaces sdo fornecidas a Administracdo. As informagdes consideradas incluem:

e as politicas e objetivos estipulados para a carteira e 0 funcionamento pratico dessas
politicas. Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracdo tem como foco a
obtencao de receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa
de juros, a correspondéncia entre a duracao dos ativos financeiros e a duracdo de passivos
relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizacdo de fluxos de caixa por meio da
venda de ativos;
como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administragdo da Companhia;

e 0sriscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sado gerenciados;

e como os gerentes do negdcio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneracdo é baseada
no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

e afrequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos
anteriores, 0s motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para
o0 desreconhecimento ndo séo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Para fins dessa avaliagdo, o “principal’ ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se 0
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar 0 momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao fazer essa
avaliacdo, a Companhia considera:

e eventos contingentes que modifiqguem o valor ou 0 a época dos fluxos de caixa;
e termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
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e 0 pré-pagamento e a prorrogacdo do prazo; e
e 0s termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado € consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - 0 que pode incluir uma compensacéo adicional
razoavel pela resciséo antecipada do contrato.

Além disso, com relacdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que
o valor nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que
represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir
compensacao adicional razodvel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas néo
pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for
insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros a VIR

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado
liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a custo
amortizado

Estes ativos sdo mensurados subsequentemente ao custo amortizado utilizando
0 método de juros efetivo. O custo amortizado é reduzido por perdas por
impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sao
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é
registrado no resultado.

Instrumentos de divida a VJORA

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de
juros calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais
e impairment sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos séo
reconhecido em ORA. No desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA
é reclassificado para o resultado.

Instrumentos patrimoniais a
VJORA

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos
sdo reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo represente
claramente uma recuperagéo de parte do custo do investimento. Outros
resultados liquidos séo reconhecidos em ORA e nunca séo reclassificados para
o resultado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado
caso for classificado como mantido para negociacao, for um derivativo ou for designado como
tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR s&o mensurados ao
valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos
financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.
Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também € reconhecido no resultado.

Classificacdo e mensuragao subsequente

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de
recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacéo na
qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo
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transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também nao retém o controle sobre o
ativo financeiro.

A Companhia realiza transa¢fes em que transfere ativos reconhecidos no balanco patrimonial,
mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos.
Nesses casos, o0s ativos financeiros ndo sao desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacéo contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando 0s
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensagao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge
A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2024 e 2023.

Contas a receber de contrato
Os valores a faturar sdo apropriados com base em relatérios técnicos que demonstram a receita
por energia contratada parcela fixa e variavel, emitidos pela area de operag¢do da Companhia.

Conforme acordado no Contrato de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado
(CCEAR), a Companhia emite o faturamento mensal com base no valor informado no sitio da
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE). A Companbhia, entdo, obedece ao
cronograma de faturamento que é dividido em trés parcelas: (i) a primeira com vencimento no
vigésimo dia do més subsequente; (ii) a segunda com vencimento no trigésimo dia do més
subsequente; e (iii) a terceira com vencimento no décimo dia do més posterior ao més
subsequente.

Contas a receber de clientes

Séo registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos impostos diretos de
responsabilidade tributaria da Companhia. Os impostos retidos na fonte pelas entidades de
economia mista e/ou publicas séo reconhecidos somente quando ocorre o recebimento do
cliente, e sdo considerados créditos tributarios.

Baseada nos contratos celebrados e no histdrico com os clientes da Companhia, a Administragdo
ndo espera ter perdas significativas nas suas contas a receber e, por isso, ndo constituiu provisao
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para reducdo ao valor recuperével.

Estoques

Os estoques sdo avaliados com base no custo histdrico de aquisicdo, acrescidos de gastos
relativos a transportes, armazenagem e impostos ndo recuperaveis. Os valores dos estoques
contabilizados ndo excedem os valores de mercado.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construgdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas de reducgdo ao valor recuperével
(impairment).

Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econdémicos desse
item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no resultado como despesa,
guando incorrido.

Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do
componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manuten¢do no dia-a-dia
do imobilizado sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Depreciacéo

A depreciagdo € calculada sobre o valor historico, que é o custo de itens do ativo imobilizado,
liquido de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida Util
estimada dos itens. A depreciagdo é reconhecida no resultado.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado para os exercicios corrente e comparativo sdo as
seguintes:

Edificacdes 45 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Maquinas e equipamentos 45 anos
Equipamentos de informatica 5 anos

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)

Ativos néo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, tal como imobilizado, sdo
revistos a cada data de apresentacéo para apurar se ha indicacéo de perda no valor recuperavel.
Caso ocorra tal indicagéo, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é 0 maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes por meio da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos
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gue ndo podem ser testados individualmente sdo agrupados juntos no menor grupo de ativos que
gera entrada de caixa de uso continuo, que sdo em grande parte independentes dos fluxos de
caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC”).

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contébil de um ativo
exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor sdo reconhecidas no resultado.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel relacionada a ativos, que ndo sobre &gio,
reconhecidas em exercicios anteriores, sdo avaliadas a cada data de apresentacao para quaisquer
indicacdes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor
é revertida caso tenha havido uma mudanga nas estimativas usadas para determinar o valor
recuperavel. Uma perda por reducédo ao valor recuperavel é revertida somente na condicdo em
gue o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciacdo ou amortizagéo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Ativos financeiros

Os valores contabeis dos ativos financeiros da Companhia, que ndo os estoques, sdo revistos a
cada data de apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso
ocorra tal indicacao, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado.

Intangivel

Os ativos intangiveis compreendem softwares adquiridos de terceiros, que sao mensurados pelo
custo total de aquisicdo, deduzido da amortizagdo, que é calculada linearmente pelo periodo de
5 anos. A Companhia mantém ainda como intangivel, projetos de energia elétrica, que estdo
sendo desenvolvidos pela Companhia, cuja amortizacéo se dara a partir do momento em que o
ativo estiver disponivel para utilizacéo.

Receita de contratos com clientes

O CPC 47 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é
reconhecida e por quanto a receita é mensurada. De acordo com o CPC 47, a receita é
reconhecida quando o cliente obtém o controle dos bens ou servigos.

Determinar 0 momento do cumprimento das obrigacdes de desempenho - em um momento
especifico no tempo ou ao longo do tempo - requer julgamento.

A Companhia adotou o CPC 47 usando o método de efeito cumulativo (sem expedientes
praticos), com o efeito de aplicacdo inicial da norma em 1° de janeiro de 2018.

Receita de venda de energia contratada por disponibilidade: referente a receita fixa,
reconhecida pelo contrato de disponibilidade das usinas. A Companhia possui seguranca
juridica em seus contratos de comercializa¢do de energia elétrica no ambiente regulado
(CCEAR) e ndo ha expectativa de devolucdes. No CPC 47 a receita continua sendo reconhecida
ao longo do tempo em que se disponibiliza a energia contratada aos clientes em um momento
especifico que representa o cumprimento da obrigacdo de performance previsto no contrato.

Receita de venda de energia fornecida: referente as receitas variaveis, reconhecidas por meio
das medic¢es para apurar os volumes de energia fornecidos, relacionadas ao CVU e ao MCP,
além do ressarcimento da energia adquirida junto a CCEE. Conforme o CPC 47 a receita de
energia fornecida e os custos associados sdo reconhecidos pela entrega da energia gerada aos
clientes.
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Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras compreendem, substancialmente, receita de juros sobre aplicagdes
financeiras. As despesas financeiras compreendem, principalmente, juros sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures. A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo
método de juros efetivos.

Beneficios a empregados
Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdao mensuradas em uma base nao
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagcdo em
dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigacéo legal ou
construtiva de pagar esse valor em funcéo de servigo passado prestado pelo empregado, e a
obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida, em funcéo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e € provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacéo.

Subvencao e assisténcia governamentais

Uma subvencédo governamental € reconhecida no resultado ao longo do exercicio, confrontada
com as despesas que pretende compensar, em base sistematica, desde que atendidas as
condicdes do CPC 07 - Subvencdes e Assisténcias Governamentais.

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributivel excedente de R$ 240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social,
limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A instalacdo das usinas na regido da Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazonia
(SUDAM), de acordo com projetos aprovados pelas autoridades federais envolvidas, permite a
Companhia usufruir de reducdo da base de calculo do imposto de renda em 75% sobre o lucro
da exploracdo. As despesas com imposto de renda e contribuicdo social reconhecidas
compreendem os respectivos tributos correntes.

Caixa e equivalentes de caixa

2024 2023

Caixa e bancos 15.483 1.671
Aplicacoes financeiras de liquidez imediata (a) 52.774 -
68.257 1.671

O aumento significativo nas aplicacdes financeiras esta relacionado a retengéo de caixa pela Companhia, a
ser utilizada durante o periodo de transicdo até o inicio da vigéncia do novo CRCAP.
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As aplicacdes financeiras de liquidez imediata sdo representadas por aplicagdes, pré-fixadas, em
Certificados de Depositos Bancarios — CDB, compromissadas, livre para resgate e avaliadas ao
valor de realizagdo, cuja rentabilidade no periodo foi de 0,85%.

Taxa média de
remuneracao em
relacédo ao CDI

Instituicao financeira Tipo de investimento (a0 ano) 2024 2023
Banco BTG Pactual S.A Operagdes CDB-CDB0038YJLV 100% 25.272 -
Banco Itad Unibanco S.A  Operagdes compromissadas 80% 27.502 -

52.774 -

A exposicéo da Companhia a riscos de taxas de juros e uma andlise de sensibilidade para ativos e passivos
financeiros séo divulgadas na nota explicativa n° 29.

Contas a receber de clientes

2024 2023

Valores faturados a vencer (a) 2.088 15.651

N&o ha titulos vencidos e com base no historico de recebimentos, a administragdo concluiu que ndo se faz
necessaria a constituicdo de provisdo para perda de crédito ou perda esperada.

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito e de mercado e perdas por reducao ao valor recuperavel
relacionadas ao Contas a receber de clientes estad divulgada na nota explicativa n° 29.

Contas a receber de contratos

2024 2023

Valores a faturar - més anterior (a) 15.254 14.372
Valores a faturar - més corrente (b) 30.433 39.649
45.687 54.021

Em 31 de dezembro de 2024, o total de R$ 15.254 refere-se a: R$ 9.975 como 1 ter¢o da receita fixa e R$
5.279 como parte da energia contratada parcela variavel, ambos do més de novembro de 2024; e

Os valores a faturar - més corrente, no total de R$ 30.433, refere-se a receita fixa integral do més de
dezembro de 2024.

O faturamento da receita fixa atende a um cronograma firmado entre a Companhia e 0 CCEAR,
cujas emissfes seguem um cronograma dividido em trés partes iguais.

A Companhia avaliou suas contas a receber, e em funcdo de os valores acima serem garantidos
pelo CCEAR, bem como ndo ter histdrico de perda e/ou atrasos no recebimento, a Companhia
concluiu ndo ser necesséria a constitui¢do de provisdo para perda.
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Estoques
2024 2023
Oleos combustiveis e lubrificantes (a) 34.997 33.313
Material sobressalente - partes e pecas (b) 27.334 26.101
Consumiveis, limpeza, uniformes e quimicos 709 728
63.040 60.142

O estoque de combustiveis refere-se a insumos utilizados na geracdo de energia elétrica. A Companhia
continua a adotar a politica de manter elevado estoque de 6leo, sendo 8,2 mil toneladas de Oleo Combustivel
B1 (OCB1) em 31 de dezembro de 2024 (7,6 mil toneladas em 31 de dezembro de 2023), que representa
72% (67% em 2023) da capacidade de estocagem instalada das usinas, considerado suficiente para
eventuais contingéncias.

O estoque de material sobressalente refere-se a materiais que serdo utilizados nas manutengdes das
maquinas e equipamentos das usinas.

A Companhia avaliou seus estoques existentes em 31 de dezembro de 2024 e 2023 e concluiu ndo
ser necessaria a constituicdo de provisdo para obsolescéncia dos estogques e/ou estoques de baixo
giro.

Adiantamentos e P&D

2024 2023
Projeto de P&D - Armazenamento de energia solar BESS (a) 2.028 123
Projeto de P&D - Sistema de Aquecimento de Motor de Combustao (a) 2.815 632
Projeto de gestdo (a) 139 -
Adiantamentos 1.033 1.656
6.015 2411

Esses projetos de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), ao serem concluidos, serdo integralmente utilizados
pela Companhia para deduzir do saldo a investir em P&D, conforme Nota Explicativa n° 20.

Aplicagdes financeiras vinculadas
Taxa média de

Instituicdo financeira remuneragao (ao ano) 2024 2023
Banco da Amaz6nia S.A. - BASA (Circulante) 10,73% - 23.914
Banco do Nordeste do Brasil S.A. — BNB (N4o circulante) 10,62% - 17.472

- 41.386

Tratava-se das garantias requeridas nos instrumentos de financiamento de longo prazo, emitidas em favor
do BASA e do BNB. Essas aplica¢fes poderiam ser resgatadas no caso de inadimpléncia da Companhia ou
ao final dos contratos com 0 BASA e 0 BNB.

Instituicdo financeira 2023  Juros auferidos Resgates e IRRF 2024
BASA 23.914 2.109 (26.023) -
BNB 17.472 1.509 (18.981) -

41.386 3.618 (45.004) -
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As aplicacdes financeiras vinculadas foram resgatadas integralmente pela Companhia nos dias 23 de
outubro de 2024 (BNB) e 28 de outubro de 2024 (BASA), em funcdo da amortizacdo integral e de forma
antecipada do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE) e do Fundo de Desenvolvimento
da Amazonia (FDA), conforme descrito nas notas explicativas n® 16 e 17.

Imobilizado
Taxas de
depreciagdo Saldos em Transfe- Saldos em
% a.a. 31/12/2023  Adicbes  Baixas réncias  31/12/2024
Custo
Terrenos 180 - - - 180
EdificacBes 67.383 1.040 - - 68.423
Maéveis e utensilios 1.181 21 (20) - 1.192
Maquinas e equipamentos 598.850 147 (28) 4.503 603.472
Equipamentos de informatica 1.176 43 (24) - 1.195
Manutenc6es em andamento (a) 39.719 2.267 - (4.503) 37.483
Ativo de direito de uso 267 - - - 267
708.756 3.518 (62) - 712.212
Depreciacdo
Edificacdes 2,22 (20.729) (1.543) - - (22.272)
Mo@veis e utensilios 10,00 (870) (126) 3 - (993)
Maquinas e equipamentos 2,22 (195.052)  (13.374) 1 - (208.425)
Equipamentos de informética 20,00 (1.027) (73) - - (1.100)
Ativo de direito de uso 33,00 (267) - - - (267)
(217.945)  (15.116) 4 - (233.057)
Imobilizado liquido 490.811  (11.598) (58) - 479.155

Desse saldo apurado em 31 de dezembro de 2024, R$ 35.997 refere-se a aquisi¢Bes de partes e pegas para
manutenc¢do de 24 mil horas dos motores de geracao, cuja previsdo para concluséo é 2027. As paralisagdes
para manutencfes ocorrem por, no maximo, 20 dias e, como a usina é modular, essas atividades somente
sdo executadas em um motor por vez, de forma que a operacdo pode aumentar a poténcia dos demais
motores para compensar essa geracdo do motor parado, dessa forma, ndo ocorre perda de geracdo da usina.

Taxas de
depreciagdo Saldos em Saldos em
% a.a. 31/12/2022  Adicbes  Baixas 31/12/2023
Custo

Terrenos 180 - - 180
EdificacOes 66.660 723 - 67.383
Maéveis e utensilios 1.144 42 (5) 1.181
Maquinas e equipamentos 598.586 264 - 598.850
Equipamentos de informatica 1.149 27 - 1.176
Manutenc6es em andamento (a) 39.719 - - 39.719
Ativo de direito de uso 267 - - 267
707.705 1.056 (5) 708.756

Depreciacao
Edificacdes 2,22 (19.212) (1.517) - (20.729)
Mo@veis e utensilios 10,00 (753) (119) 2 (870)
Magquinas e equipamentos 2,22 (181.734)  (13.318) - (195.052)
Equipamentos de informética 20,00 (919) (108) - (1.027)
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Ativo de direito de uso 33,00 (267) - - (267)
(202.885)  (15.062) 2 (217.945)
Imobilizado liquido 504.820  (14.006) 3) 490.811
Intangivel
Taxas de
amortizagdo  Saldos em Saldos em
% a.a. 31/12/2023  Adigdes 31/12/2024
Custo
Softwares 2.071 168 2.239
Projetos de energia em andamento (a) 13.421 6.717 20.138
15.492 6.885 22.377
Amortizacao
Softwares 25,00 (1.437) 177 (1.614)
Intangivel liquido 14.055 6.708 20.763
Taxas de
amortizagdo  Saldos em Saldos em
% a.a. 31/12/2022  AdigBes 31/12/2023
Custo
Softwares 1.851 220 2.071
Projetos de energia em andamento (a) 12.184 1.237 13.421
14.035 1.457 15.492
Amortizacao
Softwares 25,00 (1.293) (144) (1.437)
Intangivel liquido 12.742 1.313 14.055

Trata-se da contratacéo de servigos nas areas de engenharia, juridico e regulatorio, consultoria ambiental,
e consultoria técnica, inerentes aos investimentos nos Projetos de Energia Elétrica relacionados a Novas
Usinas, que estdo sendo desenvolvidos pela Companhia, com expectativa de conclusdo conforme leilGes de
energia que serdo realizados pela ANEEL, previstos para 0 ano de 2025.

Fornecedores e contas a pagar

2024 2023

Vibra Energia S.A (a) 17.021 22.025
CUST - Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo 2.980 2.769
Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco 93 91
Randstad Brasil Recursos Humanos Ltda. 52 51
Executiva Recursos Humanos Ltda. 100 79
Simple Energy Comercializadora de Energia Ltda. - 309
Patrulha Seguranca Privada Ltda 74 74
Firenza Transportes de Cargas e Locacdo de Veiculos Ltda - 66
UCB Industria de Componentes Eletrénicos e Informatica S.A. - 921
Weco SA Industria de Equipamento Termo Mecéanico 355 -
Tradener Limitada 346 -
Schneider Electric Brasil Ltda 297 -
Wartsila Switzerland Itd. 45 -
Outros 1.041 863
22.404 27.248
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(@) O Saldo esta relacionado a entrada em operacdo das usinas por determinacdo do ONS, a partir de 25 de

julho de 2024. As compras junto a Vibra Energia S.A. séo relacionadas substancialmente a aquisi¢do do
combustivel OC-B1, principal insumo utilizado pela Companhia para geracéo de energia.

Empréstimos e financiamentos

Instituicdo financeira Tipo Vencimento 2024 2023
Banco do Nordeste do Brasil S.A. — BNB (a) FNE 26/12/2026 - 23.221
Circulante - 7.795
N&o circulante - 15.426

Tratava-se de financiamento na modalidade Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE),
gerido pelo BNB, com valores liberados no montante de R$ 83.487, acrescidos de juros de 10% a.a., a ser
diminuido de bdnus por adimpléncia de 15%, o que resultava em juros efetivos de 8,5% a.a., e a
amortizacdo deveria ocorrer em 180 meses. Estava garantido pelo aval de acionistas, penhor das acGes da
Companhia, hipoteca do imével onde esté instalado o empreendimento, alienacdo fiduciaria de maquinas e
equipamentos das Usinas, cessdo de direitos emergentes e cessdo dos direitos de crédito dos contratos
CCEAR.

Em 22 de outubro de 2024, a Companhia amortizou integralmente e de forma antecipada este
financiamento na modalidade FNE - Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste, junto
ao Banco do Nordeste do Brasil S.A (BNB).

Dessa forma, em 11 de dezembro de 2024 procedeu-se a baixa da hipoteca do imoével onde esta
instalado as usinas, conforme Certiddo de Inteiro Teor, emitida pelo Cartério da Serventia
Extrajudicial de Miranda do Norte, nos termos da autorizacdo do Banco do Nordeste do Brasil
S.A, através do oficio n°. 2024/1700-2887, datado de 19 de novembro de 2024.

Nesse contexto, a Companhia mantém em andamento a baixa da Escritura Publica de Crédito,
emitida em 28 de dezembro de 2011 e de todas as garantias alienadas ao Banco do Nordeste do
Brasil S.A.

Movimentacao no saldo de empréstimos e financiamentos no exercicio

Juros Juros Principal
Tipo 2023 incorridos pagos pago 2024
FNE 23.221 1.859 (3.273) (21.807) -
Debéntures
Instituicdo financeira Tipo Vencimento 2024 2023
Banco da Amazdnia S.A. — BASA (a) FDA 16/12/2024 - 47.952
Circulante - 47.952

Na&o circulante - -
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As debéntures referiam-se a financiamento junto ao Fundo de Desenvolvimento da Amazbnia (FDA),
gerido pela Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazdnia (SUDAM), e tomado do Banco da
Amazonia S.A., no valor total de R$ 334.057, por meio da emissdo de 334.057.000 debéntures. O saldo
devedor era corrigido pela Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), acrescida de juros 0,85% a.a., mais 0,15%
a.a. de del credere, e a amortizacdo deveria ocorrer em 180 meses.

As debéntures estavam garantidas pelo: Aval de acionistas; Penhor de 100% das a¢cdes da Companhia;
Hipoteca do imovel onde estd instalado o empreendimento, incluidas as benfeitorias no montante
aproximado de R$ 119.262; Alienacdo fiduciaria de maquinas e equipamentos das Usinas no montante
aproximado de R$ 388.000; e Cessdo dos direitos de créditos dos CCEAR.

Em 28 de outubro de 2024, a Companhia amortizou integralmente e de forma antecipada este
financiamento na modalidade FDA - Fundo de Desenvolvimento da Amazonia, junto ao Banco
da Amazonia S.A. (BASA).

Consequentemente, em 11 de dezembro de 2024 procedeu-se a baixa da hipoteca do imével onde
esta instalado as usinas, conforme Certiddo de Inteiro Teor, emitida pelo Cartorio da Serventia
Extrajudicial de Miranda do Norte, nos termos da autorizacdo do Banco da Amazobnia S.A.,
através da carta de autorizacdo de cancelamento, datada de 07 de novembro de 2024.

Nesse contexto, a Companhia mantém em andamento a baixa da Escritura Publica da Primeira
Emissdo de Debéntures conversiveis em acOes da espécie com garantia real e fidejussoria por
fianca, emitida em 10 de marco de 2010 e de todas as garantias alienadas ao Banco da Amazénia
S.A.

Movimentacao no saldo de debéntures ao longo do exercicio
Tipo 2023 Juros incorridos Juros pagos  Principal pago 2024

FDA 47.952 2.393 (29.488) (20.857) -

Obrigacdes tributarias

2024 2023
ISS 33 31
INSS 29 28
IRRF sobre salérios 3.301 396
IRRF sobre servicos 34 16
PIS e Cofins — Lei n° 10.833 245 53
ICMS 235 13
PIS e Cofins sobre faturamento 1.940 2.293
5.817 2.830

Imposto de renda e contribuicgéo social
2024 2023
IRPJ a recolher 670 4.054
CSLL arecolher 13.995 14.408
14.665 18.462
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Pesquisa e desenvolvimento — P&D
2024 2023
Pesquisa e desenvolvimento — P&D (a) 6.067 4.782

Em conformidade com a Lei n° 9.991, de 24 de julho de 2000, alterada pelas Leis n® 10.438, de 26 de abril
de 2002, n°®10.848, de 15 de marco de 2004, n® 11.465, de 28 de margo de 2007, n°12.111, de 9 de dezembro
de 2009, n°12.212, de 20 de janeiro de 2010, e n® 14.120, de 1° de marco de 2021, as autorizadas a producao
independente de energia elétrica, devem aplicar, anualmente, um percentual minimo de sua Receita
Operacional Liquida (ROL) em projetos de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) Tecnoldgico do Setor de
Energia Elétrica, segundo regulamentos estabelecidos pela ANEEL.

Conforme art. 4° da referida lei, a Companhia calcula 1% da ROL, 40% do valor apurado é
destinado ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnol6gico (FNDCT), 20%
para o Ministério de Minas de Energia (MME), 12% para a Conta de Desenvolvimento
Energético (CDE) e 28% sdo recursos a serem investidos em projetos da Companhia, devendo
0s projetos ser submetidos a aprovacdo da ANEEL.

2024 2023
Saldo inicial 4,782 6.713
Despesas com pesquisa e desenvolvimento 4.079 3.307
Atualizacao 175 419
Aplicacoes (2.969) (5.657)
Saldo final 6.067 4.782

Processos judiciais

A Companhia é parte (polo passivo) em ac¢des judiciais e processos administrativos perante
tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operacées, envolvendo
questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informac@es de seus assessores juridicos, analise das demandas
judiciais pendentes e com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas,
julgou ndo ser necessario constituir provisao para cobrir perdas com as agdes em curso, por
serem consideradas de possibilidade remota de perda.

Existem outras contingéncias passivas envolvendo questdes regulatérias e ambientais, avaliadas
pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante de R$ 303 (R$ 120 em
2023), para os quais nenhuma proviséo foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis
adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizag&o.

Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o capital social autorizado, subscrito e integralizado,
conforme AGE realizada em 11 de dezembro de 2024, ¢ de R$ 139.039, representado por
88.020.000 acBes ordinarias nominativas e sem valor nominal. O capital social tem a seguinte
composicéo:
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Representa-

Acionista R$ Acdes tividade %
Eneva S.A. (a) e (b) 139.039 88.020.000 100,00

Em 14 de novembro de 2024, as agdes ordinarias do BTG Pactual Holding ParticipacGes S/A sobre a
Companhia, foram transferidas integralmente para a acionista Eneva S.A., conforme Termo de
Transferéncia de Ac¢bes n° 8, assinado na referida data.

Em 11 de dezembro de 2024, as acdes ordinarias da Servtec Investimentos e ParticipacBes S/A, HS
Investimentos Ltda e Salo Davi Seibel sobre a Companhia, foram transferidas integralmente para a
acionista Eneva S.A., conforme Termos de Transferéncias de A¢des n° 9, 10 e 11, assinados na referida
data.

Dessa forma, a Eneva S.A. tornou-se a Unica acionista da Companbhia.

Reservas de lucros

Reserva legal

E constituida & razao de 5% do lucro liquido apurado em cada final de exercicio social, nos
termos do art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Nos exercicios de
2024 e 2023, a Companhia ndo constituiu reserva legal, por ter atingido o limite de 20% do
capital social.

Reserva de incentivos fiscais do imposto de renda

Por estar situada na area da SUDAM - Superintendéncia do Desenvolvimento da Amaz6nia, a
Companhia goza de incentivo fiscal do imposto de renda, que é reconhecido diretamente no
resultado do exercicio. Por determinacéo legal, esse incentivo ndo pode ser distribuido aos
acionistas, razdo pela qual é registrado em reserva especifica. Em 31 de dezembro de 2024 foi
destinado para reserva de incentivos fiscais o0 montante de R$ 39.595 (R$ 38.333 em 2023)
referente ao incentivo fiscal do imposto de renda auferido no exercicio.

Dividendos / Remuneracdo aos acionistas

O estatuto social assegura a distribui¢do de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei n°. 6.404/76. A Administracdo usualmente vinha
propondo dividendos adicionais ao minimo obrigatério de 25%, para futura deliberacéo dos
acionistas em assembleia geral.

Em 22 de marco de 2024, conforme deliberacdo em Assembleia Geral Ordinaria, foi aprovada a
destinacédo de lucros apurados em 31 de dezembro de 2023, R$ 134.960 a titulo de dividendos,
esse valor contempla as distribuicdes intermediarias de dividendos ocorridas ao longo de 2023,
que somam 0 montante de R$ 123.846 conforme delibera¢cBes do Conselho de Administracdo
realizadas nas datas de 20 de abril, 10 de julho, 16 de outubro e 7 de dezembro de 2023 e mais
R$ 11.114 referentes a parcela de lucro que excedeu ao dividendo minimo obrigatério e mantido
como dividendo adicional proposto em 31 de dezembro de 2023.

Nos meses de fevereiro, marco e abril de 2024, a Companhia pagou integralmente o saldo de
dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2023, no montante de R$ 33.953, sendo (i) R$ 22.838
referente ao saldo a pagar existente no encerramento do exercicio; e (ii) R$ 11.114 referente ao
dividendo adicional proposto, ambos deliberados em Assembleia Geral Ordinaria.
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Adicionalmente, em 12 de abril e 17 de julho de 2024, foi deliberado em reunido do Conselho de
Administracdo a apropriacdo de dividendos intermediarios no montante de R$ 70.471, sendo
pagos (i) R$ 14.000 em maio, (ii) R$ 30.129 em julho, (iii) R$ 12.000 em agosto, (iv) R$ 12.000

em setembro, e (V) R$ 2.342 em outubro de 2024.

Conciliacdo dos valores pagos a titulo de dividendos no exercicio:

2024 2023
Saldo inicial 22.838 31.183

Dividendos propostos/aprovados
Dividendos adicionais propostos do exercicio anterior aprovados no periodo 11.115 10.425
Dividendos propostos 70.471 123.846
81.586 134.271

Pagamentos efetuados

Dividendos propostos do exercicio anterior (22.838) (31.183)
Dividendos adicionais propostos do exercicio anterior aprovados no periodo (11.115) (10.425)
Antecipagdo de dividendos intermediarios do periodo (70.471) (101.008)
(104.424) (142.616)
Saldo final - 22.838

O célculo dos dividendos propostos para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

esta apresentado abaixo:

2024 2023
Lucro liquido do exercicio 180.236 173.293
(-) Incentivos fiscais do imposto de renda (39.595) (38.333)
Base de célculo 140.641 134.960
Dividendos minimos obrigatorios (25%) 35.160 33.740
Dividendos adicionais distribuidos 35.311 90.106
Total de dividendos distribuidos no exercicio 70.471 123.846

Reservas de lucros a destinar

Refere-se a parcela do lucro liquido apurado no exercicio, ainda ndo destinado, determinado no
estatuto social da Companhia. Foi mantido o montante de R$ 70.170 (R$ 11.115 em 2023) em
conta especifica de reserva de lucros, no patriménio liquido, até a deliberacdo definitiva da

acionista.

Receita operacional liquida

2024 2023
Receita bruta
Energia contratada por disponibilidade 351.202 335.261
Energia fornecida (a) 102.550 32.738
453.752 367.999
Dedugcdes
PIS (7.488) (6.073)
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COFINS (34.487) (27.971)
(41.975) (34.044)

411.777 333.955

A variacdo no saldo ocorre substancialmente porque em 2024 foram entregues para os clientes
87.378,63MWh de energia contratada - parcela varidvel e, em 2023 as usinas forneceram apenas
29.925,49MWh. Sendo, que em 2024, a Companhia auferiu receita de R$ 5.121 (R$ 3.545 em 2023)
referente a “ressarcimento de energia comprada”.

Custos das vendas

2024 2023

Qleo combustivel OC-B1 (a) (77.458) (23.738)
Oleo lubrificante e diesel (a) (4.543) (1.771)
Custo com transmisséo (b) (31.513) (26.397)
Matéria-prima e insumos (c) (12.259) (8.713)
Custos com pessoal (18.659) (15.778)
Depreciagdo e amortizagdo (14.876) (14.817)
Demais custos aplicados (d) (13.069) (16.448)
(172.377) (107.662)

Variagdo atrelada & geracéo de energia pelas usinas por determinag¢do do ONS, nos periodos descritos na
nota explicativa n° 1d.

Deve-se ao custo com a transmissdo pago para as empresas transmissoras de energia, cujo montante €
calculado e registrado conforme contrato com o Operador Nacional do Sistema (ONS).

Trata-se dos custos com apropriacdo de material sobressalente, tancagem e sobre a aquisicdo de
aproximadamente 5MW/més de energia para ser disposta no Sistema Interligado Nacional, em fun¢éo do
déficit de garantia fisica das duas usinas.

Refere-se principalmente aos custos com a disponibilidade de caminh@es, manutencgéo e seguros das usinas.

Despesas gerais e administrativas

2024 2023

Servigos contratados (3.727) (4.979)
Pesquisa e desenvolvimento (3.935) (3.250)
Despesa com pessoal (a) (14.830) (5.292)
Depreciagdo e amortizagdo (417) (390)
Outras despesas (2.836) (2.790)
(25.745) (16.701)

(a) A variagdo esta relacionada ao pagamento de prémio aos funcionéarios e membros da Diretoria da Companhia, em

virtude do desempenho superior ao ordinario esperado no exercicio de suas atividades, deliberado na AGE de 24 de
outubro de 2024.
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Resultado financeiro, liquido

Receitas financeiras

Rendimento de aplicacdo financeira de liquidagdo imediata
Rendimento de aplicacéo financeira vinculadas

Outras receitas financeiras

Despesas financeiras

Juros sobre debéntures - FDA (a)
Juros sobre financiamentos - FNE (b)
Juros sobre empréstimo ABC
Despesas bancérias

Outras despesas financeiras

Resultado financeiro, liquido

31 de dezembro de 2024
2024 2023
1.029 1.280
3.618 5.057
16 29
4.663 6.366
(2.543) (6.463)
(1.368) (2.285)
- (138)

(314) (120)
(186) (422)
(4.411) (9.428)
252 (3.062)

Em 2024 os juros incorridos sobre as debéntures do FDA totalizam R$ 2.393. A Companhia apropriou
ainda R$ 150 de despesas referentes a “servigcos de administragdo da conta centralizadora do BASA”,

totalizando R$ 2.543.

Em 2024 os juros incorridos sobre os empréstimos e financiamentos do FNE totalizam R$ 1.859. A
Companhia apropriou R$ 491 referente a receitas de “bdénus por adimpléncia de 15%”, nos termos da
clausula décima primeira da Escritura de Financiamento, totalizando R$ 1.368.

Imposto de renda e contribuicdo social

A reconciliacdo dos impostos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos impostos
reconhecidos contabilmente no resultado dos exercicios de 2024 e 2023 estdo apresentados a

seguir:

Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuicéo social
Aliquota fiscal do imposto de renda e contribuigdo social combinada

Célculo pela aliquota fiscal do imposto de renda e contribui¢ao social
combinada

Ajustes para apuracao do lucro real: adicdes e exclusdes:
Despesas ndo dedutiveis
Provisdes e (reversdes) ndo dedutiveis

Incentivo PAT
Outras exclusdes

Imposto de renda e contribuicao social correntes
() Incentivo fiscal do imposto de renda
Imposto de renda e contribuicao social no resultado dos exercicios

Aliquota efetiva

31

2024 2023
211.961 204.538
34% 34%
72.067 69.543
78 154
(539) 143
(262) (238)
(24) (24)
(747) 35
71.320 69.578
(39.595) (38.333)
31.725 31.245
14,97% 15,28%
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Transacdes com partes relacionadas

A Companhia tem como partes relacionadas sua Unica acionista, a Eneva S.A, seus
administradores, bem como entidades ligadas.

A partir de 11 de dezembro de 2024, a Servtec Investimentos e Participacdes S.A., Salo Davi
Seibel, BTG Pactual Holding Participacdes S.A. e HS Investimentos Ltda, deixaram de fazer parte
do quadro de acionistas da Companbhia.

Nesse sentido, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a Companhia ndo manteve
operacBes comerciais ou financeiras diretamente com a Eneva S.A, Servtec Investimentos e
Participacdes S.A., Salo Davi Seibel, BTG Pactual Holding Participacbes S.A. e HS
Investimentos Ltda. As transacGes ocorridas foram relacionadas ao pagamento de dividendos,
conforme divulgado na nota explicativa n° 22.

As principais movimentacfes de ativos e passivos, assim como as transagdes que influenciaram

os resultados do exercicio, relativas a opera¢fes com partes relacionadas, decorrem de transa¢des
que estdo detalhadas abaixo:

31 de dezembro de 2024 - Valor da transagdo

Compras e Vendase Empréstimo

pagamentos  recebimentos de pecas

Apolo Lab Energia Renovavel Ltda 2.158 - -
Tropicalia Transmissora de Energia S.A. 98 - -
Banco BTG Pactual S.A. 147 - -
Gera Amazonas Geradora de Energia do Amazonas S/A. - 6 -
Servtec Energia Ltda 109 - -
UCB Industria de Componentes Eletrénicos e Informatica S.A. 1.340 - -
Termelétrica Viana S.A. - 5 189
3.852 11 189

Remuneracéo de dirigentes
A remuneracdo da diretoria executiva era determinada pelo Conselho de Administracgdo, e refere-
se basicamente a salarios. Os membros dos conselhos ndo sdo remunerados.

O total da remuneragdo de beneficios de curto prazo para os Diretores da Companhia durante o
exercicio de 2024 foi de R$ 10.767 (R$ 2.138 em 2023).

A Companhia ndo remunera o pessoal-chave da Administracdo com beneficios de longo prazo
ou opgdes de acOes.

Instrumentos financeiros
Classificacdo contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis que se aproximam dos valores justos. Todos 0s
ativos e passivos financeiros estdo no nivel 2 na hierarquia.
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31 de dezembro de 2024
2024 2023
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
Caixa e bancos 68.257 1.671
Contas a receber de clientes 2.088 15.651
Contas a receber de contratos 45.687 54.021
Adiantamentos e P&D 6.015 2474
Aplicagdes financeiras vinculadas - 41.386
122.047 115.203
2024 2023
Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado
Fornecedores e contas a pagar 22.404 27.248
Empréstimos e financiamentos - 23.221
Debéntures - 47.952
Outras contas a pagar 262 2.050
22.666 100.471

Gerenciamento dos riscos financeiros

A Companhia apresenta exposic¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

e Risco de crédito;
e Risco de liquidez; e
e Risco de mercado

Estrutura do gerenciamento de risco

A Companhia possui e segue politicas de gerenciamento de risco, que orienta em relacdo a

transacgdes e requer a diversificacdo de transacOes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a
natureza e a posicao geral dos riscos financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a fim
de avaliar os resultados e o impacto financeiro nos fluxos de caixa. As operagdes da Companhia
estdo sujeitas aos fatores de risco demonstrados a seguir:

Risco de credito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de institui¢fes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como prética a analise das situacdes
financeira e patrimonial de suas contrapartes e acompanhamento permanente das posi¢es em
aberto. No que tange as institui¢des financeiras, a Companhia somente realiza operagdes com
instituicdes financeiras de baixo risco.

Exposicéao a riscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposicdo
maxima do risco do crédito na data das demonstracées financeiras foi:

2024 2023

Contas a receber de clientes (Nota 8) 2.088 15.651
Contas a receber de contratos (Nota 9) 45.687 54.021
Aplicacdes financeiras vinculadas (Nota 12) - 41.386
47.775 111.058
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A Companhia ndo possui risco de crédito por regido geogréafica, pois todos os seus clientes
estdo localizados no Brasil. O risco de crédito por tipo de contraparte é mitigado pela relacéo
contratual com seus clientes, através da modalidade CCEAR. As aplicagdes financeiras,
guando existem, sdo efetivadas apenas em bancos considerados de baixo risco.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companbhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacOes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracéo de liquidez € de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigac6es ao vencerem, sob condi¢cdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.

Tipicamente, a Companhia garante que possui caixa a vista suficiente para cumprir com
despesas operacionais esperadas para um periodo de 50 dias, incluindo o cumprimento de
obrigac6es financeiras; isso exclui o impacto potencial de circunstancias extremas que néo
podem ser razoavelmente previstas, como desastres naturais.

Exposicéo ao risco de liquidez

Saldo Fluxo de caixa Até 12 Entrele?2 Acima de 2
contabil contratual total meses anos anos

31 de dezembro de 2024
Fornecedores 22.404 (22.404) (22.404) - -
22.404 (22.404) (22.404) - -
Saldo Fluxo de caixa Até 12 Entrele?2 Acima de 2
contabil contratual total meses anos anos

31 de dezembro de 2023
Fornecedores 27.248 (27.248) (27.248) - -
Empréstimos e financiamentos 23.221 (26.145) (9.373) (16.772) -
Debéntures 47.952 (50.552) (50.552) - -
98.421 (103.945) (87.173) (16.772) -

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracBes nos pre¢os de mercado, tais como as taxas de cambio,
taxas de juros, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é monitorar e controlar as
exposicdes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, € a0 mesmo tempo otimizar o
retorno. As operacGes em moedas estrangeiras ndo sdo significativas, por esse motivo
consideramos que ndo existe exposi¢do relevante as flutuagdes do cambio.

Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagfes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacao desse
tipo de risco, a Companhia busca diversificar a aplicacdo de recursos em termos de taxas
prefixadas ou pos-fixadas, enquanto as obriga¢des com financiamentos eram indexadas
basicamente pela TILP. Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos instrumentos
financeiros remunerados por juros da Companhia era:
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31 de dezembro de 2024
2024 2023
Aplicagdes financeiras vinculadas (Nota 12) - 41.386
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) - 23.221
Debéntures (Nota 17) - 47.952
- 112.559

Andlise de sensibilidade para instrumentos de taxa variavel

No que se refere ao risco de taxas de juros mais relevante, a Companhia baseada na taxa CDI de
10,83% a.a e TILP de 6,80% projetada para 31 de dezembro de 2025, realizou analise de
sensibilidade dos efeitos em seus resultados, advindos de uma alta na taxa de 25% em relagédo
ao cenario possivel e 50% em relagdo ao cenario remoto, como também, mais dois cenarios para
demonstrar os efeitos inversos com a reducdo de 25% e 50%, considerados como Possivel e
Remoto, respectivamente.

As operacdes da Companhia sdo normalmente indexadas a taxas poOs-fixadas por CDI. Dessa
forma, a Administracdo entende que qualquer oscilagdo nas taxas de juros ndo representaria
nenhum impacto significativo nos resultados da Companhia, sobretudo porque, no més de outubro
de 2024, os financiamentos e debéntures foram amortizados integralmente pela Companhia,
conforme demonstrado a seguir:

31 de dezembro de 2024
Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario
provavel possivel remoto possivel remoto
CDI CDI CDI CDI CDI
(+25%) (+50%) (-25%) (-50%)
Taxas CDI conforme cenarios 10,83% 13,54% 16,25% 8,12% 5,41%
TJLP conforme cenérios 6,80% 8,50% 10,20% 5,10% 3,40%

Divida liquida com juros variaveis - - - - -
Efeito no resultado
- Conforme taxa de 10,83% a.a." - - - - -
- Conforme cenario de stress - - - -
Efeito liquido no resultado CDI - - R R

- Conforme taxa de 6,80% a.a.) - - - ,

- Conforme cenario de stress - - - -

Efeito liquido no resultado TJLP - - - N
(1) Fonte: Bradesco

31 de dezembro de 2023

Cenario Cenério Cenario Cenério Cenério
provavel possivel remoto possivel remoto
CDI CDI CDI CDI CDlI
(+25%) (+50%0) (-25%) (-50%0)
Taxas CDI conforme cenérios 9,15% 11,44% 13,73% 6,86% 4,58%
TJILP conforme cenérios 6,55% 8,19% 9,83% 4,91% 3,28%
Divida liquida com juros variaveis 28.116 28.116 28.116 28.116 28.116
Efeito no lucro ou prejuizo — de acordo com a
projecéo da taxa anual de 9,15% 2.573 2573 2573 2573 2.573
- Conforme cenério de stress 3.216 3.860 1.929 1.288
Efeito liquido no resultado CDI (643) (1.287) 644 1.285
Efeito no lucro ou prejuizo — de acordo com a
projecdo da taxa anual de 6,55% 1.842 1.842 1.842 1.842 1.842
- Conforme cendrio de stress 2.302 2.762 1.381 921
Efeito liquido no resultado TJLP (460) (921) 460 921

(1) Fonte: Bradesco
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Valor justo

Os valores justos informados ndo refletem mudancas futuras na economia, tais como taxas de
juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua determinacao.
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagdo do valor justo:

Aplicacgdes financeiras (de liquidez imediata e vinculadas) - Os valores contabeis informados
no balango patrimonial se equivalem ao valor justo em virtude de suas taxas de remuneragéo
serem baseadas na variacdo do CDI e SELIC. A hierarquia de valor justo é nivel 2.

Contas a receber e fornecedores - Decorrem diretamente das opera¢fes da Companhia, sendo
mensurados pelo custo amortizado e estdo registrados pelo seu valor original, deduzido de
provisdo para perdas e ajuste a valor presente quando aplicével. O valor contabil se equivale ao
valor justo tendo em vista o curtissimo prazo de liquidacdo dessas operacdes (menos de 90
dias). No caso dos valores a receber em prazo mais longo, a Companhia calcula seu valor
presente, o que faz valor contabil ser equivalente ao valor justo.

Empréstimos, financiamentos e debéntures - Sdo classificados como passivos financeiros nao
mensurados ao valor justo e estdo registrados pelo método do custo amortizado de acordo com
as condi¢Oes contratuais. Esta defini¢do foi adotada, pois os valores ndo sdo mantidos para
negociagdo que de acordo com entendimento da Administracdo reflete a informagé&o contébil
mais relevante. Os valores justos destes financiamentos sdo equivalentes aos seus valores
contabeis, por se tratarem de instrumentos financeiros com taxas equivalentes as taxas oriundas
de fontes de financiamento especificas.

Administracdo da Companhia

Marcelo Campos Habibe
Diretor

Francisco Evandro Costa Souza
Contador CRC AM-009221/0-0 S-MA
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