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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Quotistas da
Ares 2 Participagdes S.A.
Séo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Ares 2 Participacdes S.A
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do
resultado abrangente, das muta¢6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais
e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2024, o desempenho individual e consolidado de suas operacoes
e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais hormas, estdo descritas ha secao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracado de demonstracées
financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a diretoria é responséavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo
das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sédo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
€ um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstrac¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemas ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |[dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de
distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.
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¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos
ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéao
em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacfes nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgactes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢gBes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacOes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Séao Paulo, 27 de marco de 2025.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC SP-034519/0

T 1. cn

Francisco F. A. Noronha Andrade
Contador CRC PE-026317/0



Ares 2 Participagdes S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras restritas
Contas a receber
Impostos e contribui¢cdes a recuperar
Partes relacionadas
Outros ativos

Total do ativo circulante

Ativo néo circulante
Outros ativos
Investimentos
Direito de uso
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024  31/12/2023
3 2.288 1.127 32.536 11.692
3 ] ) - 9.811
4 ; ; 32.596 18.893

4.428 2.826 4.305 3.369

12 1.125 20.771 1.163 21.335
5 144 3.585 2.235 4.360
7.985 28.309 72.835 69.460

5 - - 166 1.566
6 976.126  1.068.329 102.681 83.494
8 ] : 37.480 40.022
7 - - 853.650 930.734
9 . - 5.615 76.679
976.126  1.068.329 999592  1.132.495

984.111 1.096.638 1.072.427  1.201.955




Ares 2 Participagdes S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Passivo circulante
Fornecedores
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Outros tributos a pagar
Imposto de renda e contribui¢do social a pagar
Partes relacionadas
Passivo de arrendamento
Contas a pagar pela aquisicao de investimento
Outros passivos

Total do passivo circulante

Passivo néo circulante
Passivo de arrendamento
Proviséo para demandas judiciais e administrativas
Proviséo para desmobilizagdo
Opc¢des de compras outorgadas
Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de capital
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota

Controladora

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

10
11

12

15

13
14
16

17.1
17.3

1.273 134 26.306 34.218

- 252.684 - 252.684

- 892 - 892

205 429 2.634 5.137

- - 2.942 2.181

569 301 663 2.424

- - 500 457

- 31.537 - 32.398

- - 2.804 2.590

2.047 285.977 35.849 332.981

- - 41.813 43.752

- - 4.564 1.794

- - 8.137 12.767

699 3.580 699 3.580

699 3.580 55.213 61.893
1.127.947 942,793  1.127.947 942.793
(11.206) (12.766) (11.206) (12.766)
(135.376) (122.946) (135.376) (122.946)
981.365 807.081 981.365 807.081
984.111  1.096.638  1.072.427  1.201.955

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Ares 2 Participagdes S.A.

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Nota
Receita operacional liquida 18
Custos com geracao distribuida 19
Lucro bruto
Despesas administrativas, comerciais e gerais 20
Outras receitas/(despesas) operacionais 21
Resultado de equivaléncia patrimonial 6
Total das receitas/(despesas) operacionais
Despesas financeiras 22
Receitas financeiras 22
Resultado financeiro, liquido
Resultado antes do imposto de renda e contribuig&o social
Imposto de renda e contribui¢&o social correntes 23

Prejuizo do exercicio

Participacgéo atribuida a controladores
Participagéo atribuida a ndo controladores

- - 73.839 26.897
- - (46.313)  (13.955)

- - 27.526 12.942
(2.919) (3.811)  (12.126) (6.502)
14.405 34.616 12.045 34.549
(13.155) (1.932)  (15.150) (1.833)
(1.669) 28.873  (15.231) 26.214
(11.259)  (62.539)  (19.309)  (70.054)
498 1.438 4.032 2.008
(10.761)  (61.101)  (15.277)  (68.046)
(12.430)  (32.228) (2.982)  (28.890)
- - (9.448) (3.361)
(12.430)  (32.228)  (12.430)  (32.251)
(12.430)  (32.228)

- (23)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Ares 2 Participagdes S.A.

Demonstracao dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/12/2024  31/12/2023  31/12/2024  31/12/2023

Prejuizo do exercicio (12.430) (32.228) (12.430) (32.251)
Resultado abrangente do exercicio (12.430) (32.228) (12.430) (32.251)
Participacéo atribuida aos controladores (12.430) (32.228)
Participacéo atribuida a ndo controladores - (23)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Ares 2 Participagdes S.A.

Demonstracdo da mutacao do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Adiantamento

Saldos em 31 de dezembro de 2022
Aumento de capital
Adiantamento para futuro aumento de capital
Compra de participagdo societaria
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2023
Aumento de capital 17
Integralizag&o de capital
Cisdo de investimento CLRJ
Reducdo de capital
Prejuizo do exercicio

Capital Capital a para futuro Reserva de Prejuizos P'atrllmomo Part|C|pi51(;ao Pat,nr'qomo
Social integralizar aumento de capital acumulados liquido da de ndo Iqu|ldo

Notas capital controladora controladores consolidado
293.060 - 75.100 (14.716) (90.718) 262.726 5.455 268.181
636.343 (61.710) - - - 574.633 574.633
75.100 - (75.100) - - - -
- - 1.950 - 1.950 (5.432) (3.482)
(32.228) (32.228) (23) (32.251)
1.004.503 (61.710) (12.766) (122.946) 807.081 807.081
370.969 (370.969) - - - -
421.179 - 421.179 421.179
- - 1.560 1.560 1.560
(236.025) - - (236.025) (236.025)
- - (12.430) (12.430) (12.430)
1.139.447 (11.500) (11.206) (135.376) 981.365 981.365

Saldos em 31 de dezembro de 2024

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Ares 2 Participagdes S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (12.430) (32.228) (12.430) (32.251)

Ajustes para: conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizagdo 1.250 - 30.349 7.822
Depreciacao de direito de uso - - 1.489 1.392
Juros sobre passivo de arrendamento - - 4.762 4.408
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 12.386 45.493 12.386 45.493
Resultado de equivaléncia patrimonial 13.155 1.932 15.150 1.833
Valor justo de opgdes de compra de acdes (2.881) 15.186 (2.881) 15.186
Baixa de ativo imobilizado e intangivel para resultado 34 1.163 2.683 1.163
Demais juros (incluindo juros sobre mutuos) 1.239 508 3.217 1531
Provisao para demandas judiciais e administrativas - - 4.032 2.177

Decréscimo (acréscimo) em ativos

Contas a receber - - (15.779) (18.042)
Impostos e contribuices a recuperar (1398) (1.468) (938) (1.760)
Outros ativos (31.250) (38.130) (23.990) (38.261)
Dividendos recebidos no exercicio 19 - - -
TransagGes com partes relacionadas ativo (1.186) 1.212 (631) 329

Acréscimo (decréscimo) em passivos operacionais

Fornecedores 1.139 36 4.044 (2.248)
Obrigagdes sociais e tributarias (1.116) (438) 8.058 6.126
Outros passivos (1.192) (647) (1.468) 1.944
Transagdes com partes relacionadas passiva (3.779) (2.695) (1.559) (1.554)
Imposto de renda e contribui¢éo social pagos - - (9.275) (3.169)
Juros pagos de empréstimos, financiamentos e debéntures (60.070) (21.359) (60.070) (21.359)
Pagamento de provisdo para demandas judiciais e administrativas - - (649) (392)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (86.080) (31.435) (43.500) (29.632)




Ares 2 Participagdes S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Adiantamentos para futuro aumento de capital
Aquisicéo de ativo imobilizado
Aquisicdo de ativo intangivel
Aquisi¢ado de investimentos
Mutuos concedidos — coligadas e controladas em conjunto
Mutuos recebidos - coligadas e controladas em conjunto
Aportes em controladas, coligadas e controladas em conjunto
Ressarcimento na diferenca da compra da Energea
Resgate (aplicagcao) de caixa restrito (incluindo depositos judiciais)
Adigdo (Reducdo) caixa com a cisdo parcial

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos de arrendamentos por direito de uso
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures (principal)
Integralizacdo de capital social

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

- (36.329) - (20.467)
- - (128.150) (337.375)
- - (2.256) (1.690)
- (30.521) - (29.966)
(334) (20.157) (334) (20.157)
21.394 - 21.394 -
(149.200) (318.728) (33.947) (8.292)
27.171 51.830 27.171 51.830
- - 9.811 (9.811)
- - (12.253) -
(100.969) (353.905) (118.564) (375.928)
- - (5.302) (4.714)
(205.000) (360.000) (205.000) (360.000)
393.210 574.633 393.210 574.633
188.210 214.633 182.908 209.919
1.161 (170.707) 20.844 (195.641)
1.127 171.834 11.692 207.333
2.288 1.127 32.536 11.692
1.161 (170.707) 20.844 (195.641)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Ares 2 Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas em
31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

11

Contexto Operacional

A Ares 2 Participagdes S.A. (“Companhia”, “Ares 2" e, denominada em conjunto com suas
controladas e controladas em conjunto, “Grupo”) é uma sociedade por acoes, de capital fechado,
com sede na Rua Gomes de Carvalho 1765, 3° andar, Vila Olimpia, cidade de S&o Paulo, estado
de Séo Paulo, CEP 04547 901. A Companhia foi constituida em 9 de janeiro de 2017, sob a
denominacao de Stendera Participacdes S.A.

A Companhia tem por objeto social a participacdo em outras sociedades, seja exercendo o controle
ou participando em carater permanente com investimento relevante em seu capital em empresas
nacionais ou estrangeiras, na condicdo de acionista, socia, quotista ou titular de debéntures.

A Companbhia é controlada pela Comerc Energia S.A.

Durante o exercicio em 31 de dezembro de 2024, entraram em operacdo 15 plantas das seguintes
SPEs controladas pela Companhia: Mori Geragao Il, Mori Newco | e Mori Newco V. Com a entrada
em operacdo comercial das referidas usinas, a poténcia adicionada ao portfélio de geracéo
distribuida foi de 47 MWp.

A Companhia apresentava capital circulante liquido negativo em seu balang¢o consolidado, no
montante de R$ 263.521 até 31 de dezembro de 2023, porém em decorréncia dos aportes
efetuados por sua controladora e aliado ao fato da liquidacdo da divida, o capital circulante liquido
consolidado da Companhia passou a ser positivo em 31 de dezembro de 2024 no montante de R$
36.986.

1.1. Principais movimenta¢@es de 31 de dezembro de 2024

No dia 05 de maio de 2024, a Companhia, vendeu o investimento na Mori Sdo Paulo 1 no
valor de R$1 (um real), cujo impacto nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas foi no montante de R$323 referente & baixa do intangivel.

Em 07 de junho de 2024, a Companhia por meio de cisdo parcial de seu patriménio liquido,
transferiu 100% da sua participacao societaria detida na CL RJ 018 Empreendimentos e
Participacdes S.A. (“Energea Holding”) e suas controladas para a Mori 3 Participacdes Ltda.
(“Mori 3”), a fim de promover uma reorganizagdo dos seus ativos. Dessa forma, a Energea
Holding passa ser controlada direta da Mori 3. Em 26 de agosto de 2024, foi realizada a
cisdo parcial complementar, na qual foram transferidos da Companhia os saldos de outras
contas a receber, parecer de acesso e agio na aquisi¢cdo de investimento. O valor total
cindido referente ao investimento na Energea Holding foi de R$236.025, sendo R$ 226.073
de investimento, vide nota explicativa n® 6 e R$ 9.952 de outras contas a receber.



Ares 2 Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas em
31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis

12

Os valores cindidos pela Ares 2 estdo demonstrados nas tabelas a seqguir:

Ativo circulante

Caixas e equivalentes de caixa
Outros ativos

Total do ativo circulante

Ativo nao circulante
Investimentos
Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Passivo circulante
Fornecedores

Outros passivos

Total do passivo circulante

Passivo néo circulante
Outros passivos
Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido
Total do patriménio liquido da controladora
Total do passivo e patrimdnio liquido

Saldo antes da . Saldos Saldo apo6s
cisAo cindidos pela cisAo
Ares 2

1.051 - 1.051
12.692 (9.952) 2.740
13.743 (9.952) 3.791
1.146.211 (226.073) 920.138
1.146.211 (226.073) 920.138
1.159.954 (236.025) 923.929

Saldo antes da cinc?izlgsos cla Saldo apés

cisao p cisao
Ares 2
82 - 82
33.363 - 33.363
33.445 - 33.445
1.259 - 1.259
1.259 - 1.259
1.125.250 (236.025) 889.225

1.125.250 (236.025) 889.225
1.159.954 (236.025) 923.929




Ares 2 Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas em
31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

2 Base de preparacdo das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, incluindo as politicas contabeis--continuacéo

13

2.1

2.2

2.3

Declaracao de conformidade

As demonstracdes financeiras individuais e consolidados foram elaboradas de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a Legislacédo Societéaria
Brasileira, os Pronunciamentos, Orientacfes, Interpretacdes do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFO).

As demonstrac¢fes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas no pressuposto
de continuidade normal dos negécios. A Administracéo efetua uma avaliacao da
capacidade da Companhia e de suas controladas em dar continuidade as suas atividades,
nao possuindo conhecimento de nenhuma incerteza material que pudesse gerar duvidas
significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.

Todas as informacdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administragdo em sua gestéo das atividades da Companhia, conforme Orientacdo Técnica
OCPC 07 (R1) - Evidenciacdo na Divulgacdo dos Relatdrios Contabil-Financeiros de
Propésito Geral.

Os membros da Administracdo da Companhia examinaram o conjunto das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2024, e concluiram que as referidas demonstra¢fes financeiras individuais e consolidadas
traduzem com propriedade sua posicao patrimonial e financeira naquela data, e as
aprovam em 27 de marco de 2025.

Base de mensuracéo

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no
custo histérico como base de valor, exceto pela valorizacéo de certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentagédo

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em reais, que
€ a moeda funcional da Companhia e de suas controladas. Todas as informacdes financeiras
apresentadas em milhares de R$ (reais) e foram arredondadas para o valor mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma.
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2.5

Uso de estimativas e julgamentos

Na elaboragéo das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as
praticas adotadas no Brasil, é requerido que a Administracdo da Companhia se baseie em
estimativas para o registro de certas transacdes que afetam os ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados dessas transaces e informacdes, quando de sua efetiva realizacédo
em exercicios subsequentes, podem diferir dessas estimativas devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinacao.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes em relagéo as
estimativas contabeis séo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

As principais estimativas utilizadas na elaborag&o das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas sdo: perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa; vida
Gtil dos bens do ativo imobilizado e intangivel, perda por reducéo ao valor recuperavel de
ativos ndo circulantes, provisao para demandas judiciais e administrativas, valor justo de
opc¢Oes de compra de acdes; realizacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferido
(disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser
utilizados), provisdo para desmobilizacéo de ativos e taxa de desconto utilizada no calculo
do passivo com arrendamento.

Principais politicas contabeis
As principais politicas contabeis da Companhia e de suas controladas, descritas em detalhes
a seguir, foram aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nas
presentes demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas.
2.5.1. Instrumentos financeiros
Ativos financeiros
Na analise para a classificacéo dos ativos financeiros a Companhia e suas
controladas avaliam os seguintes aspectos: (i) 0 modelo de negdcios para a gestao

dos ativos financeiros; e (ii) as caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo
financeiro. Os principais ativos financeiros estdo descritos a seguir:
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Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, incluem caixa, contas bancarias e aplicacbes
financeiras com liquidez imediata e estdo demonstradas pelo custo acrescido dos
juros auferidos por apresentarem risco insignificante de variagdo no seu valor de
mercado. As aplicacdes financeiras possuem conversibilidade imediata, insignificante
risco de mudancga de valor, montante conhecido de caixa no momento do resgate e
expectativa de realizacdo em até 90 dias sao registradas como equivalentes de caixa.
De acordo com o modelo de negécios da Companhia e de suas controladas, os
saldos de caixa e equivalentes de caixa sao classificados como custo amortizado pois
tem como objetivo coletar os fluxos de caixa de principal e juros. Tais ativos séo
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e ajustados posteriormente pelas
amortizagdes do principal, juros e corregdo monetaria, em contrapartida ao resultado,
calculados com base no método de taxa de juros efetiva, conforme definido na data
da sua contratacao e atualizacédo da taxa CDI mensal.

Contas a receber

BN

S&0 considerados os valores a receber relativos a geracdo distribuida. Sao
reconhecidas quando o recebimento do valor da contraprestacdo seja
incondicional, ou seja, se fizer necessario apenas o transcorrer do tempo para
sua ocorréncia. Inicialmente sdo registrados pelo valor justo da contraprestacao
a ser recebida e, posteriormente, mensuradas pelo custo amortizado, deduzidos
das perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa (impairment). Essas
perdas esperadas sdo apuradas com base na experiéncia de perda de crédito
histérica, ajustadas com base em dados observaveis recentes para refletir os
efeitos e condi¢bes atuais e futuras, quando aplicavel.

Passivos financeiros
Fornecedores
Incluem os saldos a pagar relativos as prestagfes de servigos e compra de materiais.

E utilizado o método de custo amortizado para reconhecimento e mensuragéo dos
saldos.
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Empréstimos, financiamentos e debéntures

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos incorridos nas
captacdes e, posteriormente, sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando-se o
método de taxa de juros efetiva.

Demais instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos financeiros

derivativos)

Opcbes de compra de acdes outorgadas: também sao registradas a valor justo por
meio do resultado, sendo utilizada a metodologia do Black and Scholes. Para maiores
detalhes da metodologia e premissas, vide nota explicativa n° 16.

Investimentos

Investimentos em empresas controladas direta ou indiretamente

Nas demonstracoes financeiras individuais, os investimentos da Companhia em suas
controladas séo contabilizados com base no método da equivaléncia patrimonial e
consolidados integralmente para fins de apresentacdo das demonstracdes
financeiras consolidadas.

Os investimentos em controladas sdo aqueles em que a Companhia esta exposta ou
tem direito a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a entidade, e
tem a capacidade de interferir nesses retornos por meio do poder que exerce sobre
ela.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento é reconhecido
inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento é ajustado para fins de
reconhecimento das variagfes na participagdo da Companhia no patriménio liquido
a partir da data de aquisi¢cdo. As mais valias e os &gios sao incluidos no valor contabil
do investimento nas demonstracdes individuais. O agio ndo € amortizado, sendo
testado anualmente para fins de redugdo no valor recuperavel dos ativos. Nas
demonstragdes financeiras consolidadas, os &gios e mais valias de controladas sé&o
reclassificados para a conta de intangivel. As mais valias sdo representadas,
principalmente, por direitos e contratos adquiridos em combina¢des de negocios.
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2.5.2

253

Investimentos--Continuacéo

A demonstracao do resultado reflete a participacdo da Companhia nos resultados de
cada investida. Quando houver variagdo reconhecida diretamente no patrimonio, a
Companhia reconhece sua participacdo em quaisquer variacdes, quando aplicavel,
na demonstracdo das mutagbes do patrimoénio liquido. Ganhos e perdas nédo
realizados em decorréncia de transacdes entre a Companhia e a controlada sao
eliminados em proporcao a participacao.

z

A soma da participagdo da Companhia nos resultados €& apresentada na
demonstracdo do resultado, representando o resultado apds os tributos e as
participacdes de ndo controladores nas controladas.

As demonstragbes financeiras das controladas sdo elaboradas para 0 mesmo
periodo de divulgacdo que as da Companhia.

Investimentos em controladas em conjunto e coligadas

As controladas em conjunto sdo aquelas nas quais a Companhia e um ou mais
investidores mantém o controle compartilhado das atividades operacionais e
financeiras da entidade. Podem ser classificados como opera¢cdes em conjunto ou
empreendimento controlado em conjunto, dependendo dos direitos e das obrigacdes
contratuais dos investidores. Os agios relativos aos investimentos em coligadas e
controladas em conjunto permanecem como investimento nas demonstracdes
consolidadas.

Uma sociedade € considerada coligada quando a empresa investidora possui
influéncia significativa na administracédo dela, mas ndo a controla.

Os investimentos em empreendimento controlado em conjunto e em controladas séo
inicialmente contabilizados pelo valor de custo e posteriormente reconhecidos pelo
método de equivaléncia patrimonial, sendo reconhecidos na linha de “equivaléncia
patrimonial” na demonstracdo do resultado individual e consolidada.

Arrendamentos
A Companhia e suas controladas avaliam, na data de inicio do contrato, se este é

ou contém um arrendamento, ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o
uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacgao.
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2.5.3 Arrendamento--continuacéao

O Grupo como arrendatario

A Companhia e suas controladas aplicam uma Unica abordagem de reconhecimento
e mensuragao para todos os arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto
prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. A Companhia reconhece os
passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de
direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Os arrendatarios também devem reavaliar o passivo do arrendamento na ocorréncia
de determinados eventos (por exemplo, uma mudanc¢a no prazo do arrendamento,
uma mudancga nos pagamentos futuros do arrendamento como resultado da
alteracdo de um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos). Em geral,
o arrendatario reconhece o valor da reavaliacao do passivo de arrendamento como
um ajuste do ativo de direito de uso. Essas alteracdes sao classificadas como
remensuracoes.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do
arrendamento mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a
serem realizados durante o contrato. Os ativos de direito de uso sdo amortizados
linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Util
estimada dos ativos. Adicionalmente, sdo ajustados por qualquer nova
remensuracao dos passivos de arrendamento.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de
arrendamento mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a
serem realizados durante o contrato, utilizando taxa incremental de financiamento,
uma vez que a taxa de juros implicita ndo é facilmente determinavel. ApGs a data de
inicio, o valor do passivo de arrendamento € aumentado para refletir o acréscimo de
juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o
valor do passivo de arrendamento € remensurado se houver modificagdo, alteracéo
de prazo ou uma mudanca de valor das parcelas.
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Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisi¢cdo ou constru¢éo, deduzido da depreciacdo
calculada pelo método linear, com base em taxas que levam em consideracao a
vida util estimada dos bens.

O valor contabil dos ativos € ajustado para seu valor recuperavel, sempre que 0s
eventos ou circunstancias indicarem que seu valor contabil pode néo ser
recuperavel.

O valor presente do custo esperado para desmobilizacdo de um ativo apds seu uso,
guando aplicavel, é incluido no custo do respectivo ativo. A necessidade de provisao
para desmantelamento de ativos foi identificada para os investimentos da
Companhia. A provisdo refere-se aos custos e despesas a serem incorridos, assim
como a obrigacao que a entidade devera liquidar, no futuro, de retirada de servico
dos seus ativos. A obrigacdo € descontada a valor presente e, posteriormente,
ajustada através do acréscimo de despesas financeiras ao longo do tempo. O custo
de desativacao de ativos equivalente ao passivo inicial é capitalizado como parte do
valor contabil do ativo sendo depreciado durante o periodo de vida util do contrato.
As premissas e calculo sdo atualizados em bases anuais. Eventual variacdo é
registrada em contrapartida no passivo.

A depreciacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear de acordo
com a vida util de cada unidade de adicéo e retirada, ja que esse método € o que
melhor reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados
no ativo.

A Companhia acompanha e revisa pelo menos uma vez ao ano o valor residual e
vida util dos ativos. A depreciacado das controladas da Companhia é calculada com
base no método de linha reta, que adota a vida util com bases determinadas pela
ANEEL desde que esta vida util termine antes da data de arrendamento dos
terrenos das UFVs. Caso a vida util ultrapasse a data do arrendamento dos
terremos, foi considerada a data final de cada arrendamento como limitador para o
coeficiente de a depreciacao.
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Imobilizado--continuacao

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis para determinar se ha alguma indicacédo de que tais ativos sofreram
alguma perda por reducgédo ao valor recuperavel. Se houver tal indicacdo, o montante
recuperavel do ativo € estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa
perda, se houver. Quando nao for possivel estimar o montante recuperavel de um
ativo individualmente, a Companhia calcula o montante recuperavel da unidade
geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocacao razoavel
e consistente pode ser identificada, os ativos corporativos também séo alocados as
unidades geradoras de caixa individuais ou ao menor grupo de unidades geradoras
de caixa para o qual uma base de alocacao razoavel e consistente possa ser
identificada.

Ativos intangiveis

Sao registrados ao custo de aquisicdo ou pelo valor justo dos intangiveis adquiridos
em uma combinacdo de negdcio. ApGs o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel. A vida util de ativo intangivel é avaliada como
definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util
econdmica e avaliados em relacdo a perda por reducdo ao valor recuperavel
sempre que houver indicacéo de perda de valor econdmico do ativo. O periodo e 0
método de amortizacdo para um ativo intangivel com vida definida séo revisados no
minimo no fim de cada exercicio social. Mudancas na vida util estimada ou no
consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos sao
contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método de amortizacao,
conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas contabeis. A
amortizacao de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstracao
do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizag&do do ativo
intangivel.

Os ativos intangiveis provenientes de aquisi¢cdo de negdécios séo registrados como
intangiveis nas demonstracdes consolidadas. Os prazos de amortizacao estéo
descritos na nota explicativa no. 9.
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2.5.6

2.5.7

Provisdes

S&o reconhecidas quando existe uma obrigacdo presente, legal ou nao formalizada,
resultante de evento passado, na qual seja provavel uma saida de recursos para a
sua liquidacdo e que essa obrigacdo possa ser razoavelmente estimada. A
atualizacao da provisédo ao longo do tempo é reconhecida como despesa financeira.

A avaliacdo da probabilidade de perda por parte dos assessores juridicos da
Companhia inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacao dos advogados
externos. O calculo dos montantes provisionados é realizado com base em valores
estimados e na opinido dos assessores juridicos internos e externos, responsaveis
pelos processos.

As provisdes sdo revisadas pelo menos trimestralmente e ajustadas para levar em
conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel,
exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos e decisdes de
tribunais.

Resultado do exercicio

Reconhecimento de receitas

As receitas de geragdo distribuida de suas controladas sé@o reconhecidas pelo valor justo da
contraprestagéo a receber mensalmente, conforme a obrigacdo de desempenho é atendida e
advém da locagdo dos ativos de micro e minigeracdo de energia fotovoltaica (UFV) para
consércios ou cooperativas de consumidores de energia de baixa e média tenséo (sistema de
compensac¢ao de energia) que compartilham os direitos econémicos destes ativos.

Receita de juros

A receita de juros é reconhecida com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o
montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta
exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo
financeiro em relagéo ao valor contébil liquido inicial deste ativo.
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2.5.8

Impostos

a) Imposto derenda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sao
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuicéo social sobre o lucro liquido.

A Companhia é tributada pela sistemética do Lucro Real e as suas controladas
optaram pelo regime de Lucro Presumido.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos
correntes e diferidos. Os impostos corrente e diferido sdo reconhecidos no resultado
a menos que estejam relacionados a combinacédo de negécios, ou a itens diretamente
reconhecidos no patrimdnio liquido ou em outros resultados abrangentes.

b) Imposto corrente

O imposto corrente € 0 imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualguer ajuste aos impostos a pagar com relacédo
aos exercicios anteriores. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos
decretadas ou substantivamente decretadas na data do balanco.

A Companhia e suas controladas contabilizam os ativos e passivos fiscais correntes
de forma liquida se, e somente se, as referidas entidades possuem o direito
legalmente executavel de fazer ou receber um Unico pagamento liquido e as
entidades pretendam fazer ou receber esse pagamento liquido ou recuperar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

A Administracdo periodicamente avalia a posicdo fiscal das situagbes nas quais a
regulamentacdao fiscal requer interpretagdo e estabelece provisées, quando apropriado.
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2.5.8

2.5.9

Impostos--continuagao

c) Imposto derenda e contribuicdo social diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre bases fiscais
de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias nao
tributaveis. Impostos diferidos ativos séo reconhecidos para todas as diferencas temporarias
dedutiveis, créditos e prejuizos tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel
gue lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para que as diferencas temporarias possam
ser realizadas e os créditos e prejuizos tributarios possam ser utilizados. A recuperacgéo do
saldo dos impostos diferidos ativos é revisada a cada encerramento de balanco ou em periodo
inferior, quando ocorrer eventos relevantes que requeiram uma revisdo. Quando n&o for mais
provavel que lucros tributaveis futuros estaréo disponiveis para permitir a recuperacao de todo
0 ativo, ou parte dele, o saldo do ativo € ajustado pelo montante que se espera que seja
recuperado, de acordo com o prazo maximo de 10 anos. A expectativa de geracéo de lucros
tributaveis futuros € determinada por estudo técnico aprovado pelo Conselho de
Administracdo. Ndo existem tributos diferidos ativos constituidos por ndo haver previsdo de
resultados tributaveis futuros.

Avaliacédo do valor recuperavel de ativos néo financeiros (teste de

“impairment”)

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido de seus principais ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando
estas evidéncias sdo identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é
constituida provisdo para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Os agios registrados sdo testados anualmente para fins de recuperabilidade. Em 31 de
dezembro de 2024, ndo foram apuradas perdas por impairment de agios registrados.

2.5.10 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Ativos e passivos monetérios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetéarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em
relacdo as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto. Para
fins de registro e determinacado de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando
em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita, dos respectivos ativos e passivos.
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2.6 Principios de consolidagao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas incluem a Companhia suas controladas e
controladas indiretas.

O periodo de abrangéncia das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas das controladas
incluidas na consolidagdo sao coincidentes com os da controladora e as praticas contabeis foram aplicadas
de forma uniforme nas empresas consolidadas. Entre o0s principais procedimentos de consolidacdo estao:

(a) Eliminacéo dos saldos das contas de ativo e passivo entre as empresas consolidadas.

(b) Eliminacdo das participagcbes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas
consolidadas.

(c) Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, bem como de resultados ndo realizados,
decorrentes de negdcios entre as empresas consolidadas.

(d) Destaque do valor da participacdo dos acionistas ndo controladores nas informacgfes
financeiras consolidadas.
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2.6 Principios de consolidagcdo—continuacao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas compreendem as demonstragfes financeiras da
Companhia, de suas controladas em 31 de dezembro de 2024 e 2023, apresentadas abaixo:

. . % Participacdo % Participacéo Tipo de _Capacidade

Companhia Investida om 3U12/2024  em 3U/1212023 parti?:ipagéo '”Sta,{/la\‘,jva em
Mori Geracgéo Il Energia Solar S.A. 100% 100% Direta 28,4
Mori Minas Newco IV Energia Solar S.A. 100% 100% Direta 37,5
Mori Minas Newco V Energia Solar S.A. 100% 100% Direta 24,5
UFV Mori SP 1 Energia Solar S.A 100% 100% Direta *)
UFV Mori Pernambuco 1 Energia Solar S.A 100% 100% Direta 14,25
UFV Mori Bahia 1 Energia Solar S/A 100% 100% Direta 5
UFV Mori DF 1 Energia Solar S/A 100% 100% Direta 2,5
Mori Geracgéo Il Energia Solar Ltda 100% 100% Direta (**)
CL RJ 018 Empreendimento e Participacdes 0% 100% Direta n/a
S.A (Energea)
Energea Salinas Geracédo S.A 0% 100% Indireta 5
Energea Pedrindpolis Ltda. 0% 100% Indireta 2,3
Energea Patrocinio Ltda. 0% 100% Indireta 7,2
Energea Trés Pontas Ltda. 0% 100% Indireta 8,8

(*) Empresa em desenvolvimento.

(**) Subholding que controla os projetos da Energea. Conforme mencionado na nota explicativa n° 1.1, em 07 de junho de 2024 houve
a ciséo parcial do patriménio liquido da Companhia, onde foram transferidos 100% da sua participacéo societaria . na CL RJ 018
Empreendimentos e Participacbes S.A. (“Energea Holding”) e suas controladas para a Mori 3, consequentemente a partir dessa data
a Companhia deixou de deter o controle.

As controladas sdo consolidadas a partir da data de aquisi¢do, na qual a Companhia obtém o controle, e
continuam a ser consolidadas até a data em que esse controle deixar de existir. As demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas das controladas foram preparadas para os mesmos periodos de
divulgacédo que o da controladora, utilizando politicas contdbeis consistentes com as politicas adotadas pela
controladora. Para a consolidag&o, os seguintes critérios sdo adotados: (i) eliminagdo dos investimentos em
empresas controladas, bem como os resultados das equivaléncias patrimoniais e (ii) eliminacdo dos lucros
provenientes de operacdes realizadas entre as empresas consolidadas, assim como os correspondentes
saldos de ativos e passivos.



Ares 2 Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas em
31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

2 Base de preparacdo das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, incluindo as politicas contabeis--continuacéo

2.7 Pronunciamentos novos ou alterados, vigentes e ndo vigentes
Mantendo o processo permanente de revisdo das normas de contabilidade, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu novas normas e revisées as normas ja

existentes.

Pronunciamentos vigentes:

As alteracbes dos pronunciamentos que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2024
nao produziram impactos materiais nas demonstragdes financeiras do Grupo, sendo as
principais:

Acordos de financiamento de fornecedores - Alteracdes ao IAS 7 e IFRS 7

As alteracbes a IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa) e
a | FRS 7 (equivalente ao CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Divulgaces)
esclarecem as caracteristicas dos acordos de financiamento de fornecedores e exigem
divulgacao adicional de tais acordos. Os requisitos de divulgacao nas alteracdes visam
auxiliar os usuarios das demonstracoes financeiras a compreenderem os efeitos dos
acordos de financiamento de fornecedores sobre os passivos, fluxos de caixa e exposicao
ao risco de liquidez de uma entidade.

Pronunciamentos nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data
de emisséo das demonstracdes financeiras do Grupo, estdo descritas a seguir. O Grupo
pretende adotar essas normas e interpretacées novas e alteradas, se cabivel, quando
entrarem em vigor.

IFRS 18: Apresentacdo e Divulgacdo nas Demonstracoes Financeiras

Em abril de 2024, o IASB emitiu o IFRS 18, que substitui o IAS 1 (equivalente ao CPC 26
(R1) - Apresentagdo de Demonstrac¢des Financeiras. O IFRS 18 introduz novos requisitos
para apresentacéo dentro da demonstracdo do resultado do exercicio, incluindo totais e
subtotais especificados. Além disso, as entidades sdo obrigadas a classificar todas as
receitas e despesas dentro da demonstracéo do resultado do exercicio em uma das cinco
categorias: operacional, investimento, financiamento, impostos de renda e operagdes
descontinuadas, das quais as trés primeiras sao novos.
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2.7 Pronunciamentos novos ou alterados, vigentes e ndo vigentes—continuagao

IFRS 18: Apresentacdo e Divulgacdo nas Demonstracdes Financeiras--Continuacao

A norma também exige a divulgacdo de medidas de desempenho definidas pela
administracéo, subtotais de receitas e despesas, e inclui novos requisitos para a agregacao
e desagregacéo de informagdes financeiras com base nas “fun¢des” identificadas das
demonstracg@es financeiras primarias (primary financial statements (PFS) e das notas
explicativas.

Além disso, alteracdes de escopo restrito foram feitas ao IAS 7 (equivalente ao CPC 03
(R2) - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa), que incluem a alteracdo do ponto de partida
para determinar os fluxos de caixa das operacdes pelo método indireto, de “lucro ou
prejuizo do periodo” para “lucro ou prejuizo operacional” e a remocéao da opcionalidade a
classificacdo dos fluxos de caixa de dividendos e juros. Além disso, ha alteracdes
consequentes em VAarios outros padroes.

O IFRS 18 e as alteracdes nas outras normas sao entrardo em vigor para periodos de
relatorios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2027, com a aplicacdo antecipada
permitida e devendo ser divulgada, embora no Brasil a ado¢ao antecipada nédo seja
permitida. O IFRS 18 sera aplicado retrospectivamente.

O Grupo esta atualmente trabalhando para identificar todos os impactos que as alteracdes
terdo nas demonstracdes financeiras primarias e notas explicativas as demonstracdes
financeiras.

IFRS 19: Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgacdes

Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que entidades elegiveis optem por
aplicar seus requisitos de divulga¢ao reduzidos enquanto ainda aplicam os requisitos de
reconhecimento, mensuracao e apresentacdo em outros padrdes contibeis IFRS. Para ser
elegivel, no final do periodo de relatério, uma entidade deve ser uma controlada conforme
definido no IFRS 10 (CPC 36 (R3) — Demonstragfes Consolidadas), ndo pode ter
responsabilidade publica e deve ter uma controladora (final ou intermediaria) que prepare
demonstragdes financeiras consolidadas, disponiveis para uso publico, que estejam em
conformidade com os padrdes contabeis IFRS.

O IFRS 19 entrara em vigor para periodos de relatério iniciados em ou apds 1° de janeiro
de 2027, com aplicacdo antecipada permitida. Como os instrumentos patrimoniais do Grupo
séo negociados publicamente, ele ndo é elegivel para pela aplicacdo do IFRS 19.
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Pronunciamentos novos ou alterados, vigentes e néo vigentes--continuacgao

Alteracdes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e Empreendimento
Controlado Em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstracdes Contabeis Individuais,
Demonstraces Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do Método da
Equivaléncia Patrimonial

Em setembro de 2024, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu alteracbes
ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e a Interpretagéo Técnica ICPC 09 (R3), com o
objetivo de alinhar as normativas contabeis brasileiras com os padrfes internacionais
emitidos pelo IASB.

A atualizacdo do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial (MEP) para a mensuracgéo de investimentos em controladas nas
Demonstracdes Contabeis Individuais, refletindo a alteracdo nas normas internacionais que
agora permitem essa pratica nas Demonstracdes Contabeis Separadas. Essa convergéncia
harmoniza as praticas contabeis adotadas no Brasil com as internacionais, sem gerar
impactos materiais em relacdo a norma atualmente vigente, concentrando-se apenas em
ajustes de redacédo e na atualizacao das referéncias normativas.

A ICPC 09, por sua vez, ndo tem correspondéncia direta com normas do IASB e por
consequéncia estava desatualizada, exigindo altera¢gBes para alinhar sua redacéo a fim de
ajusta-lo a atualizacBes posteriores a sua emissao e atualmente observadas nos
documentos emitidos pelo CPC.

As alteracBes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras que se iniciam em ou
apos 1° de janeiro de 2025.

A Administracdo da Companhia e suas controladas esta em processo de analise dos
impactos desse novo pronunciamento, porém até a data da emissdo das Demonstracdes
Financeiras nédo foi possivel estimar com razoabilidade os efeitos advindos da adog&o.
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2.7

2.8

Pronunciamentos novos ou alterados, vigentes e néo vigentes--continuacgao

Alteracdes ao CPC 02 (R?2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstracfes Contabeis e CPC 37 (R1) - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade

Em setembro de 2024, O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), emitiu a Revisédo
de Pronunciamentos Técnicos n° 27, que contempla alteracdes trazidas pelo Lack of
Exchangeability emitido pelo IASB, com altera¢cdes no Pronunciamento Técnico CPC 02
(R2) - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragdes
Contabeis e no CPC 37 (R1) - Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade.

As alteragBes buscam definir o conceito de moeda conversivel e orientam sobre os
procedimentos para moedas nao conversiveis, determinando que a conversibilidade deve
ser avaliada na data de mensuracédo com base no propésito da transacdo. Caso a moeda
nao seja conversivel, a entidade deve estimar a taxa de cambio que reflita as condicbes de
mercado. Em situac6es com mdltiplas taxas, deve-se utilizar a que melhor represente a
liquidacéo dos fluxos de caixa.

O pronunciamento também destaca a importancia das divulgacfes sobre moedas nao
conversiveis, para que os usuarios das demonstracdes contabeis compreendam os
impactos financeiros, riscos envolvidos e critérios utilizados na estimativa da taxa de
cambio.

As alteracBes vigoram para periodos de demonstracoes financeiras que se iniciam em ou
apos 1° de janeiro de 2025.

N&o se espera que as altera¢des tenham um impacto material nas demonstracdes
financeiras do Grupo.

Apresentacao de informagfes por segmento

A Companhia e suas controladas tém em suas operacoes a finalidade na microgeracéo e
minigeracao de energia limpa e renovavel de matriz exclusivamente fotovoltaica, com o
foco na adesado de consumidores de baixa e média tensédo ao sistema de compensacao de
energia elétrica. Dessa forma, todas as informacgdes das informacgdes financeiras foram
divulgadas com a premissa de segmento Unico (segmento de geragao distribuida).
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
Descrigao 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Caixa e bancos 786 1.127 10.112 9.334
Aplicacdes financeiras 1.502 - 22.424 2.358
2.288 1.127 32.536 11.692

Os saldos de caixa e bancos compreendem basicamente numerarios em espécie e depdsitos
bancarios disponiveis, respectivamente.

As aplicacbes financeiras correspondem a Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB), com
garantias de compromisso de recompra do préprio emissor, com liquidez imediata e com risco
insignificante de mudanca de valor, 0os quais sdo registrados pelos valores de custo, acrescidos
dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que nao excedem o seu valor de mercado
ou de realizacdo. A taxa média de remuneracao do caixa foi de 85% da variacdo do Certificado de
Deposito Interbancario - CDI na Companhia (taxa média de 100% da variacao do DI no exercicio
em 31 de dezembro de 2023) e 94% no consolidado (taxa média de 72% do DI no exercicio em 31
de dezembro de 2023).

Algumas controladas possuem contas no exterior, as quais em 31 de dezembro de 2024 somam
R$ 5.720 (R$ 5.552 em 31 de dezembro de 2023), registrados como caixa e bancos. Os dep0ésitos
feitos em ddlares norte-americanos serdo usados para pagamentos a fornecedores estrangeiros.
Como a moeda norte-americana sofreu valorizacdo no exercicio em 31 de dezembro de 2024,
houve um acréscimo no caixa pela variacdo cambial positiva no montante total de R$ 2.769
(reducéo no caixa pela variacdo cambial negativa no montante total de R$ 257 no exercicio em 31
de dezembro de 2023).

Caixas e aplicacdes financeiras restritas:

As controladas Mori Geracéo Il Energia Solar S.A., Mori Minas Newco |V Energia Solar S.A., Mori
Minas Newco V Energia Solar S.A e CL RJ Empreendimento S E Participacdes S.A. possuiam
contas bancarias cujos saldos encontram-se restritos em 31 de dezembro de 2023. Esses recursos
financeiros estavam bloqueados, pois estavam vinculados ao financiamento captado pela
Companhia. Como houve a quitagdo do financiamento em de 03 de maio de 2024, os saldos
restritos foram liberados e consequentemente transferidos para a conta de livre movimentagéo (O
saldo restrito em 31 de dezembro de 2023 era de R$ 9.811).
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Contas areceber

Compostas basicamente por valores a receber de geracgéao distribuida.

O prazo médio de recebimento dos valores relativos a geracédo distribuida é de até 90 dias a partir

do reconhecimento da receita.

Contas a receber - geragéo distribuida

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023
32.596 18.893
32.596 18.893

Em 31 de dezembro de 2024, 100% do saldo registrado na rubrica de contas a receber esta

classificado como “a vencer”.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia ndo tem nenhuma expectativa para reconhecimento

das perdas esperadas em crédito de liquidacao duvidosa.

Outros ativos

Controladora

Consolidado

Descrigao 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Indenizac&o contratual - Energea (*) - 3.585 - 3.585
Adiantamentos diversos - - 1.192 -
Valores a reembolsar - Consoércios 144 - 212 -
Depositos judiciais - - 137 1.277
Seguros a apropriar - - 651 298
Outros - - 209 766

144 3.585 2.401 5.926
Circulante 144 3.585 2.235 4,360
Nao circulante - - 166 1.566

144 3.585 2.401 5.926

(*) Saldo a receber referente indenizagéo contratual proveniente do contrato de aquisi¢éo de

Energea.
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6. Investimentos

A Companhia apresentou a seguinte posicao de investimento em controladas e controladas em conjunto:

Controladora

Ganho o
Controlada/Controlada em conjunto Saldo em - Equivaléncia Apdoerte Baixas Reorganizacdo  Reserva Dividendos sobre Aﬂ;c;rg]Z;gao Outros Saldo em
! 31/12/2023 Patrimonial : societaria (*) de capital transagao ) 31/12/2024
capital H valia
de capital
Mori Geracdo Il Energia Solar S.A. 241.915 (1.315) 21.065 - - - - - - - 261.665
Mori Minas Newco IV Energia Solar S.A. 308.555 4.161  38.387 - - 351.103
Mori Minas Newco V Energia Solar S.A. 208.899 7.015 16.827 - - - (19) - - - 232.722
Gt R 018 Empreendimentos e Participaces 551107 (2.046) 9201 - (226.073) (939) - - (1.250)
UFV Mori DF 1 Energia Solar S.A. 651 (74) 613 - - - - - - - 1.190
UFV Mori Pernambuco 1 Energia Solar S.A. 1.532 (4.680) 7.477 - - - - - - - 4.329
UFV Mori SP 1 Energia Solar S.A. 342 ) 37 (34) - - - - - (343) -
UFV Mori Bahia 1 Energia Solar S.A. 1.585 (1.059) 21.642 - - - - - - 20 22.188
Mori Geracdo Il Energia Solar Ltda 249 (5) 4 - - - - - - - 248
Subtotal — controladas 984.835 1.995 115.253 (34) (226.073) (939) (19) - (1.250) (323) 873.445
Estrela do Norte Holding 83.494 (15.150)  33.947 - - - - 390 - - 102.681
Subtotal - controlada em conjunto 83.494 (15.150)  33.947 - - - - 390 - - 102.681
Total investimento — Controladora 1.068.329 (13.155) 149.200 (34) (226.073) (939) (19) 390 (1.250) (323) 976.126

(*) Em 07 de junho de 2024 a Companbhia transferiu 100% da sua participagdo societaria detida na Energea Holding e controladas para Mori 3 conforme mencionado na nota explicativa
1.1.

32



Ares 2 Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas em
31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)
6 Investimentos--continuacao

Controladora

Encargos de

Controlada/Controlada em conjunto Saldo em Equivaléncia  Comprade Apdoerte AFAC sGoz?:?részgf;?o divida Saldo em

31/12/2022 Patrimonial participacédo capital de capital capléa(lgado 31/12/2023
Mori Gerag&o Il Energia Solar S.A. 151.167 (3.818) - 80.270 - - 14.296 241.915
Mori Minas Newco IV Energia Solar S.A. 174.091 1.561 2.070  98.155 12.871 1.158 18.649 308.555
Mori Minas Newco V Energia Solar S.A. 128.452 1.779 1.412 65.358 - 792 11.106 208.899
CL RJ 018 Empreendimentos e Participagdes S.A. 196.582 1.299 - 22.000 1.226 - - 221.107
UFV Mori DF 1 Energia Solar S.A. 711 (371) - 176 135 - - 651
UFV Mori Pernambuco 1 Energia Solar S.A. 490 (503) - 382 1.163 - - 1.532
UFV Mori SP 1 Energia Solar S.A. 343 (5) - 4 - - - 342
UFV Mori Bahia 1 Energia Solar S.A. 1.118 (40) - 40 467 - - 1.585
Mori Geracdo Il Energia Solar Ltda 250 &) - - - - - 249
Subtotal - controladas 653.204 (99) 3.482  266.385 15.862 1.950 44.051 984.835
Estrela do Norte Holding 55.627 (1.833) 384 8.292 20.467 557 - 83.494
Subtotal - controlada em conjunto 55.627 (1.833) 384 8.292 20.467 557 - 83.494
Total investimento - Controladora 708.831 (1.932) 3.866  274.677 36.329 2.507 44.051 1.068.329

(*) Conforme mencionado na nota explicativa no. 11, a Companhia emitiu debéntures a fim de financiar os projetos das controladas Mori Geracao Il, Newco IV e Newco V. Dessa forma,
os juros das referidas debéntures foram capitalizados como parte da construgéo dos ativos. Os encargos de divida foram capitalizados liquidos dos respectivos rendimentos de aplicagédo
financeira.
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Imobilizado

A composicado do ativo imobilizado esta demonstrada a seguir:

Consolidado

Taxa anual Custo Depreciacio 31/12/2024 31/12/2023
Descri¢ao % P ¢ Liquido Liquido
Méveis e utensilios 6,25% 1.875 (129) 1.746 -
Maquinas e equipamentos 4,44% 659.541 (29.790) 629.751 393.043
Edifica¢Bes, obras civis e benfeitorias 3,85% 103.770 (4.382) 99.388 -
Imobilizado em andamento 122.765 - 122.765 537.691
887.951 (34.301) 853.650 930.734
A movimentacdo do ativo imobilizado estd demonstrada a seguir:
Consolidado
Reorganizacdo Desmobilizagéo

Descricao 31/12/2023  Adicdes Baixas Transferéncia Societaria (*) de ativos 31/12/2024
Ativo imobilizado em servico
Méveis e utensilios - - - 1.875 - - 1.875
Equipamentos de processamento de dados - - - - - - -
Maquinas e equipamentos 400.865 - - 321.276 (58.871) (3.729) 659.541
Edificacdes, obras civis e benfeitorias - - - 103.770 - - 103.770
Terrenos - - - - - - -
(-) Depreciacao (7.822) (29.099) - - 2.620 - (34.301)
Ativo imobilizado em andamento
Imobilizado em andamento 537.691 111.417 (2.360) (426.921) (97.062) - 122.765

930.734 82.318 (2.360) - (153.313) (3.729) 853.650

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, entraram em operagéo comercial 15 novas usinas. Para 2025, a expectativa é que
entrem em operacao as Ultimas 4 usinas que ainda encontram-se em construgao.

(*) Conforme mencionado na nota explicativa n® 1.1.1 em 07 de junho de 2024 houve a ciséo parcial do patrim6nio liquido da
Companhia sendo transferido para a Mori 3 Participagfes Ltda. o valor de R$ 153.313 a titulo de imobilizado.
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Imobilizado--continuacgéo

Encargos de Desmobilizagéo

31/12/2022  Adi¢des Transferéncia (_jivi_da de ativos 31/12/2023

Descricéo capitalizados
Ativo imobilizado em servico
Maquinas e equipamentos - - 389.104 - 11.761 400.865
(-) Depreciagéo - (7.822) - - - (7.822)
Ativo imobilizado em andamento
Imobilizado em andamento 561.465 315.517 (389.104) 49.813 - 537.691

561.465 307.695 - 49.813 11.761 930.734

A Companhia ofereceu como garantia das debéntures da 2 emissdo e das Notas Comerciais 12 emissao, a alienacéo fiduciaria de
certas maquinas e equipamentos. Em 08 de dezembro de 2023, a controlada realizou o resgate antecipado de todas as debéntures
emitidas, vide nota explicativa n°® 11.

O Grupo néo identificou qualgquer indicativo de reducdo ao valor recuperavel de seus ativos imobilizados no exercicio em 31 de
dezembro de 2024 e 2023, razdo pela qual nenhuma provisédo para perda foi reconhecida.

Direito de uso e passivo de arrendamento
A Companhia e suas controladas possuem arrendamentos com a natureza de locagéo de terrenos.
A taxa nominal de empréstimo incremental (desconto) utilizada para o célculo a valor presente dos contratos foi baseado em

cotacbes efetuadas com instituicbes financeiras para aquisicdo de ativos em condi¢cdes semelhantes aos contratos de
arrendamento.
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8 Direito de uso e arrendamento--continuagao

A taxa incremental de empréstimos - IBR é determinada com informa¢Bes prontamente observaveis e ajustadas a realidade da
Companhia. A taxa incremental de captacao € aplicavel a carteira de ativos arrendados.

Consolidado

Quantidade

Taxa de desconto P,ra_lzo P,ra_zo de Direito de uso Passivo de
minimo  maximo contratos arrendamento

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
UFV Mori DF 1 Energia Solar S.A. 14,85% - jun-53 1 1.172 1.000 1.267 1.214
UFV Mori Bahia 1 Energia Solar S.A. 13,09% ~ 14,48%  mar-52 dez-52 17 2.127 - 2.155 -
Mori Geracgéo Il Energia Solar S.A. 8,62% ago-44 out-49 17 16.008 16.162 19.341 19.081
Mori Minas Newco IV Energia Solar S.A. 14,66% ~ 16,54%  out-54 fev-57 11 11.127 11.472 11.930 11.925
Mori Minas Newco V Energia Solar S.A. 14,85% - jan-57 11 7.046 7.097 7.620 7.462
Energea Patrocinio LTDA. N/A N/A N/A N/A - 1.563 - 1.644
Energea Pedrindpolis LTDA. N/A N/A N/A N/A - 372 - 393
Mori Salinas Geracao S.A. N/A N/A N/A N/A - 1.006 - 1.066
Energea Trés Pontas LTDA. N/A N/A N/A N/A - 1.350 - 1.424
Total 48 37.480 40.022 42.313 44.209
Circulante 500 457
N&o circulante 41.813 43.752

42.313 44.209
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8 Direito de uso e arrendamento--continuacao

Consolidado

Direito de uso Passivo de arrendamento

31/12/2024  31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Saldo inicial 40.022 31.950 44.209 35.051
Adicdes 2.159 3.379 2.159 3.379
Valor decorrente da reestruturagdo societaria (4.263) - (4.566) -
Depreciagéo (1.489) (2.392) - -
Juros - - 4.762 4.408
Pagamentos - - (5.302) (4.714)
Remensuragéo 1.051 6.085 1.051 6.085
Saldo final 37.480 40.022 42.313 44.209

Em 31 de dezembro de 2024, as parcelas relativas as obrigacdes por arrendamento tém os seguintes
vencimentos:

Ajuste a valor

Principal Total
presente

até 1 ano 5.189 (4.689) 500
até 2 anos 5.184 (4.720) 464
até 3 anos 5.184 (4.677) 507
até 4 anos 5.183 (4.629) 554
até 5 anos 5.183 (4.577) 606
Mais de 5 anos 114.904 (75.222) 39.682
Total 140.827 (98.514) 42.313

Informacdes adicionais

Os fluxos de caixa dos contratos de arrendamento sdo, em sua maioria, atualizados pelo IPCA,
anualmente.

A Administracdo entende que a taxa utilizada representa o fluxo de caixa mais proximo do real e
estd alinhada com as caracteristicas de seus contratos.
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9. Intangivel

A composicao do ativo intangivel consolidado estad demonstrada na tabela abaixo:

Consolidado
Vida atil
Descricéo estimada em Custo Amortizagéo 31/12/2024 31/12/2023
anos

Intangivel em operagéo
Softwares e licencas - - - - 470
Servidao Indefinida 3.848 - 3.848 1.790
Intangivel em andamento
Mais valia - projetos em desenvolvimento - 1767 - 1.767 2.090
Agio na aquisicéo investimentos - - - - 1.000
Pareceres de acesso (a) - - - - 71.329
Projetos em desenvolvimento - - - - -

5.615 - 5.615 76.679

(a) Valor dos pareceres de acesso adquiridos no processo de aquisigdo da subholding CL RJ 018 Empreendimento e ParticipacGes
S.A em 22 de julho de 2022.

A movimentac¢do do ativo intangivel, individual e consolidada estd demonstrada a seguir:

Controladora
Descricéo 31/12/2022 Adicéo Baixa 31/12/2023

Intangivel em andamento
Projetos em desenvolvimento 1.163 - (1.163) -
1.163 - (1.163) -
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9 Intangivel--continuacéao

Consolidado

Descrigao . . .. Reorganizacgio .
31/12/2023  Adigdo  Transferéncia societaria (*) Baixa 31/12/2024

Intangivel em operagéo

Softwares e licengas 470 - - (470) - -
Pareceres de acesso - - 29.878 (29.878) - -
Servidao 1.790 2.256 - (198) - 3.848
(-) Amortizacdo acumulada - (1.250) - 1.250 - -

Intangivel em andamento
Mais valia - projetos em

. 2.090 - - - (323) 1.767

desenvolvimento
Agio na aquisi¢&o investimentos 1.000 - - (2.000) - -
Pareceres de acesso 71.329 - (29.878) (41.451) - -
76.679 1.006 - (71.747) (323) 5.615

(*) Conforme mencionado na nota explicativan® 1.1.1 em 07 de junho de 2024 houve a cisdo
parcial do patriménio liquido da Companhia sendo transferido para a Mori 3 Participacdes Ltda. o
valor de R$ 71.747 a titulo de intangivel.

Consolidado

Reorganizagéo

Descricéo 31/12/2022  Adigdo  Transferéncia N Baixa 31/12/2023
societaria
Intangivel em operacéo
Softwares e licengas 396 - 74 - - 470
Servidédo 100 1.690 - - - 1.790
Intangivel em andamento
Mais valia - projetos em 2.090 - - - - 2.090
desenvolvimento
Agio na aquisic&o investimentos 1.000 - - - - 1.000
Pareceres de acesso 71.329 - - - - 71.329
Projetos em desenvolvimento 1.237 - (74) - (1.163) -
76.152 1.690 - - (1.163) 76.679
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10. Fornecedores

Controladora Consolidado
Descrigao 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Fornecedores de construgéo - - 11.825 31.791
Demais fornecedores 1.273 134 14.481 2.427
1.273 134 26.306 34.218

11. Empréstimos, financiamentos e debéntures

40

a) Saldos em 31 de dezembro de 2024

Em 3 de maio de 2024, a Companhia utilizou parte dos recursos captados por sua controladora
Comerc Energia S.A. para efetuar o pagamento antecipado total da 12 emissao de notas
comerciais, cujo vencimento original seria em julho de 2024.

b) Saldos em 31 de dezembro de 2023

Controladora e Consolidado

s . . Circulante
Empréstimos e financiamentos venci Taxa
encimento A
efetiva  Encargos Principal Custos a Total
amortizar
Nota Comercial 1a emisséo (a) julho-24 CDI+2,32% 48.310  205.000 (626) 252.684
48.310 205.000 (626) 252.684

(a) Emissao de nota comercial: A Companhia constituiu a 12 emissdo de notas comerciais, em
série Unica, emitidas em 19 de julho de 2022 com prazo de vencimento de 2 anos e reajustadas
pela variagdo do CDI + 2,32% a.a. no montante de R$205.000. Os recursos captados pela
foram utilizados exclusivamente para a aquisicdo dos projetos de Energea.
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11 Empréstimos, financiamentos e debéntures--continuacao

A movimentagao individual e consolidada estd demonstrada a seguir:

Consolidado

Pagamentos Amortizacdo de
Empréstimos e financiamentos 31/12/2023 Pagamentos Juros g'uros custos de 31/12/2024
J transacao
Nota Comercial 1a emisséo 252.684 (205.000) 11.760 (60.070) 626 -
252.684 (205.000) 11.760 (60.070) 626 -
Controladora e Consolidado
Efeitos da Encargos de Amortizagéo
Empréstimos, financiamentos e debéntures 31/12/2022 cisao Ingressos Juros divida de custos de  31/12/2023
(reorganizagao) capitalizados  transacédo
Nota Comercial 1a emisséo 217.677 - 34.257 - - 750 252.684
Debéntures 2a emisséo (*) 370.873 (360.000) 9.599 49.813 (71.172) 887 -
588.550 (360.000) 43.856 49.813 (71.172) 1.637 252.684

(*) Em 8 de dezembro de 2023, a Companhia realizou o resgate antecipado da 22 emissdo de debéntures. O montante total da
operacao (principal e juros) adicionado dos fees de resgate antecipado foi de R$ 431.172.

41



Ares 2 Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

12. Partes relacionadas

42

A seguir sdo apresentadas as principais transacdes e saldos:

Ativo

BD Participacdes e Administragdo S/A
Estrela do Norte Holding S.A. (a)
Comerc Energia S.A. (d)

Total ativo partes relacionadas

Circulante

Passivo

Mori Energia Holding S.A. (b) e (¢)

Mori Minas Newco IV Energia Solar S.A (c)
Mori Minas Newco V Energia Solar S.A (¢)
Comerc Energia S.A. (d)

Total passivo partes relacionadas

Circulante

Controladora

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
- - 38 564
- 20.771 - 20.771
1.125 - 1.125 -
1.125 20.771 1.163 21.335
1.125 20.771 1.163 21.335

Controladora

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
- - - 2.424
569 60 - -
- 241 - -
- - 663 -
569 301 663 2.424
569 301 663 2.424
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12 Partes relacionadas--continuacao

13.

43

Controladora Consolidado
Resultado 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Estrela do Norte Holding S.A. (a) 432 476 432 476
Total resultado partes relacionadas 432 476 432 476

(a) Em 31 de dezembro de 2023, o valor de R$ 20.771 se refere ao matuo a receber da controlada
em conjunto Estrela do Norte Holding S.A. O valor foi integralmente recebido em marco de
2024.

(b) Em 31 de dezembro de 2023, o valor de R$ 2.424 se refere as despesas operacionais comuns
a todas as empresas e pendentes de ressarcimento pelas controladas da Companhia.

(c) Em 31 de dezembro de 2023, os valores de R$ 60 e R$ 241 se referem ao saldo a pagar a
titulo de encargos de responsabilidade da distribuidora — ERD que sdo provenientes da
transacdo com a Solatio.

(d) Reembolso de bbdnus de retencéo.

(e) Repasses de gastos com estrutura administrativa compartilhada entre as empresas do Grupo
Comerc para a prestacao do servico administrativo, cujo critério de rateio pode variar.

A Companhia considera que todas as transac8es entre partes relacionadas refletem condicfes de
mercado.

Remuneracdo da Administracao

Desde o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo ha despesa com remuneracdo de
administradores, pois estes passaram a ser remunerados diretamente pela controladora Comerc
Energia S.A.

Provisdes para demandas judiciais e administrativas

13.1.Provéveis

A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a anélise das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias atuais, as decisdes mais recentes nos tribunais sobre cada tema, bem como

a avaliagdo dos advogados externos. A Companhia e suas controladas revisam, suas estimativas
e premissas continuamente.
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13 Provisfes para demandas judiciais e administrativas--continuagao
13.1.Provéaveis--continuacéo

Em 31 de dezembro de 2024, a movimentacdo dos saldos das provisbes para demandas judiciais
e administrativas é conforme segue:

Consolidado

Reorganizacgéo
31/12/2023 Ingressos Pagamentos Atualizacbes societéaria 31/12/2024

Trabalhistas (a) 1.794 4.032 (649) 362 (975) 4,564
1.794 4.032 (649) 362 (975) 4.564
Nao circulante 4.564

Consolidado

31/12/2022 Ingressos Pagamentos Atualizagdes 31/12/2023

Trabalhista (a)s - 1.785 - 9 1.794
Civeis (b) - 392 (392) - -

- 2.177 (392) 9 1.794
N&o circulante 1.794

(a) As adicdes das acdes judiciais trabalhistas e procedimentos administrativos estéo relacionados
aos ex-colaboradores das prestadoras de servico terceirizadas.

(b) Refere-se principalmente a acdo de cobranca referente a prestacdo dos servicos de locacao
de maquinas pesadas.
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13 Provisfes para demandas judiciais e administrativas--continuagao
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13.2.Possiveis

Consolidado

Descricao 31/12/2024 31/12/2023
Trabalhista (a) 19 26
Civel (b) 7 4
Ambiental (c) 8

34 30

a) Trabalhistas

As acles judiciais trabalhistas e procedimentos administrativos trabalhistas versam, em geral,
sobre pedidos e infragBes relacionados aos ex-colaboradores das prestadoras de servico
terceirizadas.

b) Civel

As ac0es judiciais civeis versam, em geral, sobre acdo de cobranca referente a prestacédo de
servicos de locacao de tendas, servicos de limpeza de terrenos.

c) Ambiental
As acbes judiciais ambientais versam, em geral, sobre eventuais danos ambientais,

descumprimentos de prazos condicionantes estabelecidos em autorizacdo para intervencao
ambiental.
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14. Proviséo de desmobilizacao

Para as controladas de geracéao distribuida que exploram parques solares instalados em terrenos
de terceiros, foi constituida proviséo para desmobilizagcédo dos ativos ao final do prazo do contrato.
A provisao foi inicialmente mensurada ao seu valor justo e, posteriormente, € ajustada ao valor
presente e as mudancas no valor ou na tempestividade dos fluxos de caixa estimados. Os custos
de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado
e sdo depreciados ao longo da vida atil remanescente do contrato. Em 31 de dezembro de 2024,
o0 saldo atualizado é de R$ 8.137 mil (R$ 12.767 mil em 31 de dezembro de 2023).

Consolidado

Descricao 31/12/2024 31/12/2023
Saldos iniciais 12.767 -
Adicao 8.286 8.008
Remensuragao (*) (12.015) 3.753
Atualizagéo financeira 1.642 1.006
Reorganizagao societaria (2.543) -
Saldos finais 8.137 12.767

(*) A remensuracdo dos saldos existentes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
evidenciou uma reducéo significativa no saldo da provisao, resultado principalmente do impacto
gerado pelo aumento expressivo ha taxa de juros de longo prazo. Esse movimento reflete as
condicbes econdmicas observadas no exercicio e reforca a influéncia de variaveis
macroecondmicas sobre 0s ajustes contabeis realizados. Todo o saldo encontra-se registrado no
passivo ndo circulante.

15. Contas a pagar pela aquisicdo de investimento

Controladora Consolidado
Descrigao 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
USV Goverde (a) - 1.946 - 2.807
Solatio (b) - 29.591 - 29.591
- 31.537 - 32.398

(a) Os valores a pagar para Goverde Energia e Servigos S.A no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 séo referentes ao
contrato de compra e venda de quotas sociais e outras avencas, que teve por objetivo a aquisicdo da opcéo de compra por parte
da Companhia relativo a 10 projetos contidos na Bahia, Distrito Federal e em Pernambuco, totalizando 26,2MWac. A transacéo
contemplou cesséo de todos os direitos de opcdo de compra relativos a esses projetos, deixando os direitos de existirem com a
referida compra. Em 14 de outubro de 2024, ocorreu o pagamento total no montante de R$1.192.

(b) Os valores a pagar para Solatio Desenvolvimento e Gestdo de Projetos Solares Ltda no exercicio findo em 31 de dezembro de
2023 referem-se a aquisicéo dos direitos de aumento de participacédo na controladas Newco IV e V. Esses valores foram
atualizados mensalmente pela variagédo do DI - Deposito Interbancario até a data do efetivo pagamento as Vendedoras, conforme
clausula 2.3 (b) do contrato de compra e venda de agdes entre outras avengas. Em 11 de outubro de 2024, ocorreu a conclusédo
desta operag&o no montante atualizado de R$32.016 (valor do principal no montante de R$28.954 e a atualizagdo no montante de
R$3.062), sem efeito caixa.
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16.

17.

47

Opcdes de compra de agcdes outorgadas

Controladora e Consolidado

Descrigao 31/12/2024 31/12/2023
Goverde DF (a) 234 657
Goverde BA (a) 210 1.748
Goverde PE (a) 255 1.175
699 3.580
N&o circulante 699 3.580

a) A Companhia outorgou opcao de compras de investimentos em geracao distribuida de trés
controladas UFV Mori DF, UFV Mori Pernambuco e Mori Bahia 1, os quais se encontram ainda

em fase de desenvolvimento

Considerando que o exercicio de tais opcdes pela contraparte € provavel, devido ao nivel de
rentabilidade dos projetos, a Companhia reconheceu em seu passivo, em contrapartida do
resultado financeiro, as obrigacdes relacionadas as opcdes, pelo valor justo nas datas de
encerramento das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, em conformidade com
o pronunciamento CPC 48. A Companhia reavalia trimestralmente os valores das opc¢oées.

Patrimonio liquido

17.1. Capital social subscrito

Em 31 de dezembro de 2024, o capital social da companhia é de R$ 1.139.447 (R$ 1.004.503
mil em 31 de dezembro de 2023), divido em 1.476.087.446 acdes ordinarias (1.415.507.434
acles ordinarias em 31 de dezembro de 2023) nominativas, sem valor nominal, totalmente
subscritas e parcialmente integralizadas, devendo ser totalmente integralizado em moeda

corrente nacional até 31 de dezembro de 2024.

O valor do capital integralizado até 31 de dezembro de 2024 é de R$ 1.127.947 (R$ 942.793
em 31 de dezembro de 2023 e o saldo de capital a integralizar € de R$ 11.500 (R$ 61.710
em 31 de dezembro de 2023), e sera integralizado via aportes a serem realizados pela sua

controladora.
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17 Patrimdénio liquido—continuacgéo
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17.1. Capital social subscrito--continuagao

Movimentacado do capital social

Durante o exercicio em 31 de dezembro de 2024, houve as seguintes alteracdes no capital
social da Companhia, a saber:

Em 29 de abril de 2024, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinéria - AGE, o aumento
de capital social no valor de R$ 300.000 (mediante a emissédo de 300.000.000 novas acdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Dessa forma, o capital social da Companhia
nessa data passou a ser de R$ 1.304.503.

Em 07 de junho de 2024, em decorréncia da cisdo parcial do patriménio liquido da
Companhia foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinéria - AGE, a reducdo de capital
social no valor de R$ 236.025 mediante o cancelamento de 310.389.104 acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal. Dessa forma, o capital social da Companhia nessa data
passou a ser de R$ 1.068.477.

Em 26 de agosto de 2024, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, o
aumento de capital social no valor de R$ 43.000 mediante a emissao de 43.000.000 novas
acles ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Dessa forma, o capital social subscrito
da Companhia passou a ser de R$ 1.111.477.

Em 25 de outubro de 2024, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, o
aumento de capital social no valor de R$ 27.969 mediante a emissao de 27.969.116 novas
acles ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Dessa forma, o capital social subscrito
da Companhia passou a ser de R$ 1.139.447.

Durante o exercicio em 31 de dezembro de 2023, houve as seguintes altera¢cdes no capital
social da Companhia, a saber:

Em 29 de abril de 2023, foi aprovado em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria -
AGOE, o aumento de capital social no valor de R$ 93.443 (mediante a emissdo de
93.442.834 novas agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal (composto por R$
75.100 referente a conversao de adiantamento para futuro aumento de capital e R$ 18.343
integralizados em moeda corrente nacional). Dessa forma, o capital social da Companhia
nessa data passou a ser de R$ 386.503.

Em 15 de agosto de 2023, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, o
aumento de capital social no valor de R$ 88.000 mediante a emisséo de 88.000.000 novas
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Dessa forma, o capital social da
Companhia nessa data passou a ser de R$ 474.503.
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17 Patrimdnio liguido—continuacgéo

49

17.1.

17.2.

17.3

Capital social subscrito--continuagéo

Movimentacado do capital social

Em 27 de novembro de 2023, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, o
aumento de capital social no valor de R$ 530.000 mediante a emissdo de 530.000.000 novas
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Dessa forma, o capital social subscrito
da Companhia passou a ser de R$ 1.004.503.

Composicao acionaria

31/12/2024 31/12/2023
Nimero de % do Capital NUmero de % do Capital
Acionista acles da acoOes da
ordinérias Companhia ordinérias Companhia
Comerc Energia S.A. 1.476.087.446 100,00% 1.415.507.434 100,00%

1.476.087.446 100,00% 1.415.507.434 100,00%

Reserva de capital

A reserva de capital é decorrente das reorganizaces societarias ocorridas no Grupo, bem
como transacdes com acionistas minoritarios, sem perda de controle. As movimentacdes do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 sédo decorrentes, principalmente, da ciséo parcial
do patriménio liquido da Companhia que gerou um efeito a crédito na reserva de capital no
montante de R$ 1.560. Desta forma a reserva de capital passou de R$ 12.766 para R$
11.206, em 31 de dezembro de 2024. As movimentacdes do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 sao decorrentes, principalmente, da aquisicdo da participacdo nas
controladas Newco IV e Newco V que resultou, além do término da participacdo minoritaria,
em um crédito na conta de reserva de capital no montante de R$ 1.950. Desta forma a
reserva de capital passou de R$ 14.716 para R$ 12.766, em 31 de dezembro de 2023.

17.4 Destinacéo do resultado

Os detentores de acdes ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme
definido no estatuto da Companhia. As ac¢des ordinarias déo direito a um voto por acdo nas
deliberacdes da Companhia. A distribuigdo de dividendos deveré corresponder a, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido da Companhia no exercicio social, salvo nas
hipéteses de reinvestimento, conforme aprovado pelos acionistas.

Por ter apresentado prejuizo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a destinacéo
do resultado foi para prejuizos acumulados no patriménio liquido da Companhia.
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18. Receita operacional liguida

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023
Receita geragao distribuida 76.636 27.915
(-) Deducao da prestacdo de servicos - impostos incidentes (2.797) (1.018)
73.839 26.897

Os tributos incidentes sobre as vendas séo: PIS e COFINS no regime cumulativo com aliquotas de

0,65% e 3%, respectivamente.

19. Custos com geracéao distribuida

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023

Custo servigos prestados (10.745) (2.013)
Custo com pessoal (2.340) (528)
CUSD - utilizag¢&o do sistema de distribui¢céo (2.564) (2.233)
Custo depreciagdo e amortizagdo (29.099) (8.911)
Arrendamento e aluguéis (29) (15)
Outros custos (1.546) (255)

(46.313) (13.955)

20. Despesas administrativas, comerciais e gerais

Controladora

Consolidado
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31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Despesas com pessoal (14) (1.120) (14) (1.130)
Servigos de terceiros (1.356) (1.893) (3.469) (1.230)
Depreciacdo e amortizacao (1.250) - (2.739) (303)
Arrendamento e aluguéis - (39) - (491)
Provisdo para demandas judiciais e administrativas - - (4.032) (2.177)
Outras despesas administrativas (299) (759) (1.872) (1.171)

(2.919) (3.811) (12.126) (6.502)
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21. Outras receitas e despesas operacionais

Controladora

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Indenizag&o contratual — Energea (a) 14.336 35.225 14.336 35.225
Ganho decorrente de avaliagdo valor justo 429 556 429 556
Perdas na alienacao de investimentos (360) - (360) -
Perdas (perda) na alienagéo de imobilizado - (1.165) (2.360) (1.232)
14.405 34.616 12.045 34.549

(a) A Companhia reconheceu a titulo de indenizacéo contratual, receitas provenientes do contrato de aquisi¢cao de
Energea. O saldo contabilizado, liquido dos referidos impostos, em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 14.336 no
resultado individual e consolidado da Companhia (R$ 35.225 em 31 de dezembro de 2023).

22. Resultado financeiro
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Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢6es financeiras
Juros e atualizagBes monetarias
PIS e COFINS sobre receita financeira
Juros mutuo parte relacionada
Varia¢Bes cambiais ativas
Outras receitas financeiras

Subtotal receitas financeiras

Despesas financeiras

Juros sobre passivo de arrendamento

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures

Amortizacdo de custos de transacéo

Atualizacdo contas a pagar — aquisi¢éo de
investimentos

Opcoes de agbes outorgadas

Atualizacbes monetérias diversas

IOF

Atualizagdo da provisdo para demandas judiciais e
administrativas

Varia¢do cambial

Despesas bancarias

Atualizagdo de provisdo para desmobilizacéo

Outras despesas financeiras
Subtotal despesas financeiras

Resultado financeiro, liquido

Controladora

Consolidado

31/12/2024  31/12/2023 31/12/2024  31/12/2023
87 169 636 239
4 98 138 250
(25) (46) (25) (46)
432 476 432 476
- - 2.769 -
- 741 82 1.089
498 1.438 4.032 2.008
- - (4.762) (4.408)
(11.760) (43.856) (11.760) (43.856)
(626) (1.637) (626) (1.637)
(1.671) (984) (1.671) (984)
2.881 (15.186) 2.881 (15.186)
(35) - (126) (109)
3 (37) (12) (285)
- - (362) 9)
- - - (257)
@) (8) (50) (46)
- - (1.642) (1.006)
(43) (831) (1.179) (2.271)
(11.259) (62.539) (19.309) (70.054)
(10.761) (61.101) (15.277) (68.046)
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23. Imposto de renda e contribui¢cao social
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23.1. Imposto de renda e contribuigdo social corrente

A Companhia é tributada pela sistematica do lucro real e suas controladas pelo lucro
presumido. Por ter apresentado prejuizo fiscal, bem como nado ter expectativa de lucros
tributaveis futuro, nenhum registro de tributos diferidos foi feito na controladora. Contudo,
suas controladas apresentam resultado tributavel, as quais sao tributadas pela sistematica
do lucro presumido. A seguir é apresentada uma reconciliagdo da despesa com os referidos

tributos.

Resultado antes dos impostos sobre o lucro

(-) Lucro antes do Imposto de Renda e Contribui¢céo Social - Empresas no
“Lucro Presumido”

Resultado antes dos tributos sobre o lucro - “Empresas no Lucro Real”
Aliguota vigente combinada de 34%
Equivaléncia patrimonial

Outras adi¢Ges/exclusdes ndo dedutiveis para fins fiscais
IRPJ/CSLL diferidos ndo constituidos, liquidos

Imposto de renda e contribui¢&o social Lucro Presumido — correntes

Total

23.2. Impostos diferidos

Consolidado

31/12/2024  31/12/2023

(2.982) (28.890)
(12.930) (3.239)
(15.912) (32.129)
5.410 10.924
(5.151) (623)
(1.537) 14.082
1.278 (24.383)
(9.448) (3.361)
(9.448) (3.361)

Conforme mencionado anteriormente, a Companhia ndo possui expectativa de lucros
tributaveis futuros e, portanto, ndo constituiu tributos diferidos ativos. O prejuizo é
proveniente principalmente de despesa financeira com o endividamento e despesas

administrativas.
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24. Instrumentos financeiros, gestao de capital e gestdo dos riscos

A Companhia e suas controladas mantém operacfes com instrumentos financeiros. A gestédo
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
a liquidez, a rentabilidade e a seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das condi¢cdes contratadas versus condi¢cdes vigentes no mercado. A Companhia e
suas controladas ndo efetua aplicacbes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco. Os resultados obtidos com essas operacdes estdo condizentes com as
politicas e as estratégias definidas pela sua Administracao.

A Companhia aplica o CPC 40 (R1) — Instrumentos financeiros para instrumentos financeiros
mensurados no balanc¢o patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuracdes do
valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracao pelo valor justo:

a. Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

b. Nivel 2 - Informac@es, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados
dos precos);

c. Nivel 3 - InsercBes para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo
mercado (ou seja, insercées nao observaveis).
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24 Instrumentos financeiros, gestao de capital e gestao dos riscos
— continuagéo

54

Instrumentos financeiros por categoria valor de justo e contabil

O valor contabil dos principais instrumentos financeiros ao custo amortizado nao diverge
materialmente dos seus respectivos valores justos. Os principais instrumentos financeiros,
classificados de acordo com as praticas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas

s80 como segue:

Mensurados a valor justo por meio do resultado (passivo)

Opc¢oes de compras agdes outorgadas

Custos amortizados (ativos financeiros)
Caixa e bancos

Aplicagdes financeiras

Caixa e aplicacdes restritas

Contas a receber

Partes relacionadas

Custos amortizados (passivos financeiros)
Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Passivo de arrendamento

Partes relacionadas

24.1. Consideracdes sobre risco

a) Risco de crédito

A Companhia e suas controladas restringem a exposic¢ao a riscos de crédito
associados a caixa e equivalentes de caixa, efetuando seus investimentos em
instituigdes financeiras avaliadas como de primeira linha, sem concentragéo de
investimentos em Unico grupo econémico.

Consolidado

Hierarquia
31/12/2024 31/12/2023
Nivel 2 699 3.580
10.112 9.334
22.424 2.358
- 9.811
32.596 18.893
1.163 21.335
26.306 34.218
- 252.684
42.313 44.209
663 2.424

Com relagdo a contas a receber de clientes, o Grupo restringe a sua exposi¢ao a riscos

de crédito por meio da seletividade de clientes e de analises de crédito continua.

Adicionalmente, inexistem histéricos relevantes de perdas, por meio de
acompanhamento dos limites individuais de posi¢éo, a fim de minimizar eventuais

problemas de inadimpléncia com essas contas a receber.
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24. Instrumentos financeiros, gestdo de capital e gestao dos riscos--Continuagao

24.1. Consideracdes sobre risco--Continuagéo

b) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilacOes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. As
taxas de juros contratadas sobre aplicacfes financeiras estdo mencionadas na nota
explicativa n°® 3 e as relacionadas as dividas na nota explicativa n°11.

c) Risco com taxa de cAmbio
O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas
por causa de flutuacdes nas taxas de cambio, que aumentem os valores captados no
mercado.

As controladas da Companhia adotam a politica de contratacdo de NDFs com o
objetivo de protecdo de importacfes futuras de equipamentos.

d) Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retencéo de lucros) e
capital de terceiros que a Companhia faz para financiar suas operagcfes. Para mitigar
os riscos de liquidez e a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a sua
Administracdo monitora permanentemente 0s niveis de endividamento de acordo com
sua politica interna.

e) Risco de liguidez

O risco de liguidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obrigacfes
assumidas. A Companhia gerencia o risco de liquidez por meio do monitoramento
continuo dos fluxos de caixa previstos e realizados, da combinacéo dos perfis de
vencimento dos ativos e passivos financeiros e pela manutencdo de relacionamento
proximo com institui¢cdes financeiras.

A tabela a seguir apresenta informagdes sobre os vencimentos futuros dos passivos
financeiros da Companhia com previsao de serem liquidados em caixa. Para as
rubricas de “empréstimos, financiamentos e debéntures” estdo sendo considerados os
fluxos de caixa contratuais ndo descontados. Por se tratar de uma proje¢éo, estes
valores diferem dos divulgados na nota explicativa n® 11. As informacdes refletidas na
tabela a seguir incluem os fluxos de caixa de principal e juros, quando aplicavel.
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24. Instrumentos financeiros, gestdo de capital e gestao dos riscos--Continuagao

24.1. Consideracdes sobre risco--Continuacéo

e) Risco de liquidez--Continuagao

Empréstimos,
financiamentos

Posicdo em Partes A Passivo com
31/12/2024 Fornecedores relacionadas € det;%r;tures arrendamento Total
conversiveis
até 3 meses 26.306 663 - 103 27.072
3 a seis meses - - - 176 176
6 meses alano - - - 221 221
1 a 3 anos - - - 971 971
3abanos - - - 1.160 1.160
mais 5 anos - - - 39.682 39.682
Total 26.306 663 - 42.313 69.282

f) Analise de sensibilidade sobre 0s instrumentos financeiros

A Companhia desenvolveu analise de sensibilidade com objetivo de mensurar o
impacto de taxas de juros pos-fixadas e de varia¢cdes monetarias sobre seus ativos e
passivos financeiros expostos a tais riscos.

Para o cenario base, foram considerados os saldos existentes nas respectivas contas
em 31 de dezembro de 2024 e para o cenario provavel considerou-se os saldos com
a variacao dos indicadores previstos ha mediana das expectativas de mercado para
2024 do Relatorio Focus do Bacen.

56



Ares 2 Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas em
31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

24 Instrumentos financeiros, gestao de capital e gestao dos riscos
— continuagéo

f) Analise de sensibilidade sobre os instrumentos financeiros--continuagao

Para os cenarios | e Il, foram consideradas deterioracfes de 25% e 50%,
respectivamente, no indicador de risco principal do instrumento financeiro em relacéo
ao nivel utilizado no cenario provavel; nos cenarios Il e IV, foram consideradas
elevacbes de 25% e 50%, respectivamente sobre a mesma base.

Base em 31
Indexadores de Cenério|l Cenérioll Cenério Cenario Cenario
dezembro (50%) (25%) Provavel Il 25% IV 50%
de 2024
CDI/ SELIC 7,38% 11,06% 14,75%  18,44% 22,13%
Caixa e equivalentes de caixa CDI 32.536 2.400 3.599 4.799 5.999 7.199
Efeito liquido estimado no 32.536 2.400 3.599 4.799 5.999 7.199

resultado

25. Cobertura de seguros

A Companhia, suas controladas adotam uma politica conservadora com relagdo a contratacéo de
seguros para cobertura de sinistros diversos. A cobertura de seguros € determinada segundo a
natureza dos riscos dos bens, sendo considerada suficiente para cobrir eventuais perdas
decorrentes de sinistros. Em 31 de dezembro de 2024, a cobertura esta assim demonstrada:

Vigéncia
Tipo Limite Maximo Indenizavel Inicio Fim
Responsabilidade civil 8.000 29/12/2021 30/03/2026
Risco de engenharia 230.000 30/09/2024 30/09/2025
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26. Informagdes adicionais sobre a demonstracao do fluxo de caixa

27.
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26.1 Transacdes néo caixa

As transacfes nao caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, podem ser assim
resumidas:

Transagéo Notas explicativas Consolidado
31/12/2024 31/12/2023
Adi¢cBes ndo caixa (CAPEX) 10 11.825 31.791
Adicdes / remensuragéo arrendamento 8 3.210 6.085
Provisdo para desmobilizacédo 14 (6.272) 12.767

26.2 Classificacdo de pagamento de juros

A Companhia e suas controladas classificam o0s juros pagos e recebidos como atividade
operacional (juros de dividas e aplica¢6es financeiras, dentre outros), com excecao aos juros pagos
gue sao capitalizados como parte do custo de construcdo da infraestrutura, os quais séo
classificados como desembolso de caixa, nas atividades de investimento (adicdo de ativo
imobilizado). Nao houve pagamento de juros para as atividades em questdo em 31 de dezembro
de 2024.

Eventos subsequentes
Em 07 de marco de 2025, a Usina Alfenas 4 pertencente a controlada Mori Minas Newco V

Energia Solar S/A entrou em operacao comercial acrescentando ao portfélio em operacao do
grupo cerca de 3,31 MWp.



