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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Contabeis

Aos Administradores e Acionistas da
Sorrento Administragdo e Participagdes S.A.
Curitiba — PR — Brasil

Opinidao

Examinamos as demonstracdes contabeis da Sorrento Administracdo e Participagbes S.A. que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Sorrento Administracdo
e Participacdes S.A. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operacdes e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contébeis adotadas
no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que em nosso julgamento profissional foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacgéo de
nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos.

Nao identificamos nenhum assunto que consideramos de matéria relevante para mencdo em
nosso relatério de auditoria.
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Responsabilidade da administracdo pelas demonstracdes contédbeis

A Administracdo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Administracdo é responséavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao
das demonstracdes contdbeis a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacgdes.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distor¢es relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuéarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

> Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo
de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

> Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para

planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
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> Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo.

> Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relagdo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida
significativa em relagcdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossas
conclusbes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

> Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelddo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transacgOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

> Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do Grupo para expressar uma opinido
sobre as demonstragbes contabeis. Somos responsaveis pela direcdo, supervisédo e
desempenho da auditoria da Companhia e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Curitiba, 31 de marco de 2025.

VBR Brasil - Valuconcept
Auditores Independentes S/S
CRC 2PR008.722/0-5

Wesley fari Figueira
Contador
CRC 1PR038,884/0-7

CFee—

Tiago!Andrade Mancarz
Contador
CRC 3PR064611/0O-2
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Balangos Patrimoniais
31 de dezembro de 2024

<

(Em reais)
Ativo Nota 31.12.2024  31.12.2023 Passivo e Patriménio Liquido Nota 31.12.2024  31.12.2023
Circulante 53.203.995 79.871.156 Circulante 436.434 6.061.414
Caixa e equivalentes de caixa 4 1.823.037 9.638 Contas a pagar 51.699 29.736
Ativos financeiros 5 43.596.478 71.919.624 Obrigagdes tributarias 10 49.022 5.656.880
Tributos a recuperar 6 7.701.319 7.345.210 Obrigagdes sociais e trabalhistas 11 323.943 366.357
Despesas antecipadas 41.894 46.430 Outras contas a pagar 12 11.770 8.441
Adiantamentos e outros créditos 41.267 550.254
Nao Circulante 31.006.412  26.183.488 Nao Circulante 468.133 5.157.267
Realizavel a longo prazo 2.000.905 250 Outras contas a pagar 12 468.133 5.157.267
Outros investimentos 7 2.000.000 -
Partes relacionadas 905 250
Participagdes societarias 25.349.476  25.095.945 Patriménio Liquido 13 83.305.840  94.835.963
Imobilizado 9 30651469 1.081.237 Capital social 57.805.094  57.805.094
Intangivel 4.562 6.056 Reserva legal 3.169.774 2.707.032
Reserva de lucro 22.330.972 34.323.837
Total do Ativo 84.210.407 106.054.644 Total do Passivo e Patriménio Liquido 84.210.407 106.054.644

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contabeis.




SORRENTO ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A.

Demonstragdes do Resultado do Exercicio
31 de dezembro de 2024

(Em reais)
Nota 31.12.2024 31.12.2023
Despesas operacionais (5.249.909) (5.717.262)
Despesas gerais e administrativas 14 (5.249.909) (5.717.262)
Outras receitas e despesas 9.143.530 8.456.297
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 8.428.530 8.456.297
Outras receitas 15 715.000 -
Resultado Operacional Antes do Resultado
Financeiro 3.893.621 2.739.035
Resultado financeiro 16 5.361.176 7.914.963
Receitas financeiras 5.560.155 8.216.870
Despesas financeiras (198.979) (301.907)
Resultado Antes do Imposto de Renda e
Contribuicdo Social 9.254.797 10.653.998
Imposto de renda e contribuicéo social 17 - -
Resultado do exercicio 9.254.797 10.653.998
Resultado por Acao:
Resultado basico por Acdo R$ 0,1601 R$ 0,1843

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contabeis.
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{ Demonstragdes das Mutagdes do Patriménio Liquido
31 de dezembro de 2024
(Em reais)
Capital Reservas Reserva de Lucros
. Total

social legal lucros acumulados
Saldos em 31 de dezembro de 2022 57.805.094 2.174.334 36.273.528 - 96.252.956
Lucro do exercicio - - - 10.653.998 10.653.998
Constituicdo de reserva de lucros - 532.700 10.121.298 (10.653.998) -
Distribuicdo de dividendos - - (9.646.166) - (9.646.166)
Juros sobre capital préprio - - (2.424.825) - (2.424.825)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 57.805.094 2.707.034 34.323.835 - 94.835.963
Lucro do exercicio - - - 9.254.797 9.254.797
Constituicdo de reserva de lucros - 462.740 8.792.057 (9.254.797) -
Distribuicdo de dividendos - - (19.121.972) - (19.121.972)
Juros sobre capital préprio - - (1.662.948) - (1.662.948)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 57.805.094 3.169.774 22.330.972 - 83.305.840

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contabeis.



Demonstracdes dos Fluxos de Caixa

{ SORRENTO ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A.
31 de dezembro de 2024

(Em reais)
31.12.2024 31.12.2023
Fluxo de caixa de atividades operacionais
Lucro ou prejuizo do exercicio 9.254.797 10.653.998
Ajustes
Depreciacao e amortizagao 694.729 417.547
Resultado na alienacéo e baixa de ativos imobilizados 404.485 -
Resultado de equivaléncia patrimonial (8.428.531) (8.456.297)
Lucro ou prejuizo do exercicio ajustado 1.925.480 2.615.248
Variagdes nos ativos e passivos
Ativos financeiros 28.323.146 3.414.496
Tributos a recuperar (356.109) (5.590.781)
Despesas antecipadas 4.536 (20.093)
Adiantamentos e outros créditos 508.987 (538.831)
Contas a pagar 21.963 2.346
Obrigacdes tributarias (5.607.858) 5.587.462
Obrigacdes sociais e trabalhistas (42.414) (117.535)
Outras contas a pagar (4.685.805) (923.156)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 20.091.926 4.429.156
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aquisi¢ao de ativo imobilizado (3.667.952) (631.767)
Aporte de capital em investida - (3.064)
Dividendos recebidos 8.175.000 8.280.000
Aquisicdo de outros investimentos (2.000.000) -
Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos 2.507.048 7.645.175
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Operacdes com partes relacionadas (655) (45)
Distribuicao de lucros e juros sobre capital préprio (20.784.920) (12.070.991)
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento (20.785.575) (12.071.036)
Aumento/(reducdo) de caixa e equivalentes de caixa no periodo 1.813.399 3.295
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 9.638 6.343
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 1.823.037 9.638
Aumento/(redugéo) de caixa e equivalentes de caixa no periodo 1.813.399 3.295

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contabeis.



SORRENTO ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A.

{ Notas explicativas as Demonstragdes Contébeis
31 de dezembro de 2024

(Em reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Sorrento Administracdo e Participacdes S.A., Companhia constituida sob a forma de
sociedade de acdes de capital fechado, inscrita no CNPJ sob o n® 21.690.651/0001-20,
com sede na cidade de Curitiba, Parana.

A Companhia é uma holding de instituicdes n&o-financeiras, com foco nos
investimentos e participagdes, como sodcia ou acionista, no capital de outras
sociedades ou empreendimentos, em cardter permanente ou temporario, como
controladora ou minoritéria, bem como, investimentos financeiros em fundos de
investimentos multimercados e renda fixa, acdes, titulos publicos e demais produtos
disponiveis no mercado financeiro.

A Companbhia teve inicio de suas operagdes em 01 de abril de 2015, cujos ativos e
passivos registrados na abertura do balanco inicial sdo oriundas da cisdo da sociedade
Saha Administracédo e Participagdes S.A.

As principais participagdes societarias diretas sao:

a) DCL Administracdo e Participacdes Ltda.;
b) BMFD Administracdo Empreendimentos e Participacdes Ltda.
c) DCL Shopping Center Ltda.

As empresas investidas tém por objeto social a administracdo e locacdo de imodveis
proprios, inclusive centros comerciais, compra, venda e incorporagdes de imdveis e
gestdo de participacdes societérias. Sdo oriundas da cisdo do Grupo Demeterco.

Para fins de controle e seguranga, a Companhia segue monitorando toda informacgao
a respeito da Pandemia, e permanece avaliando, em funcéo da sua persisténcia até a
data de emissdo destas demonstracdes, o impacto no mercado de forma geral e em
seus negocios.

2. RESUMO DAS POLITICAS, PREMISSAS E ESTIMATIVAS CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPCs), bem como as normas internacionais
de relatdrio financeiro (International Financial Reporting Standards - IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB) e evidenciam todas as
informacdes relevantes préprias das demonstracdes contdbeis, e somente elas, as



SORRENTO ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A.

{ Notas explicativas as Demonstragdes Contébeis
31 de dezembro de 2024

(Em reais)

quais estdo evidenciadas, e que correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua
gestao.

A preparacao de demonstracdes contabeis requer o uso de certas estimativas
contébeis criticas e, também, o exercicio de julgamento por parte da Administragao
da Companhia no processo de aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que
requerem um julgamento mais preciso e de maior complexidade, bem como as areas
nas quais estimativas sdo significativas para as demonstracdes contabeis, estdo
divulgadas na nota explicativa n® 2.15.

Todas as referéncias aos Pronunciamentos do CPC devem ser entendidas também
como referéncias aos correspondentes Pronunciamentos do IFRS e vice-versa,
observando que, em geral, a adoc¢do antecipada de revisdes ou novos IFRS’s ndo esta
disponivel no Brasil.

2.1.  NOVOS PRONUNCIAMENTOS E ALTERACOES E INTERPRETACOES DE
PRONUNCIAMENTOS EXISTENTES

a) Pronunciamentos contdbeis aplicdveis para o periodo findo em 31 de
dezembro de 2024:

A seguir apresentamos revisdes e alteracdes em certas normas, para periodos anuais
iniciados em 01 de janeiro de 2024, que n&o tiveram impacto significativo nas
Demonstracdes Contabeis da Companhia:

Novas normas ou alteragbes  Aplicagdo e impactos

Passivos ndo circulantes com A classificacdo de certos passivos como circulantes ou n&o
clausulas restritivas — circulantes pode mudar e, além disso, as empresas podem precisar
Alteracdes ao CPC 26; e fornecer novas divulgagdes para passivos sujeitos a covenants.

Classificacdo de Passivos como  Antes da alteracdo a Empresa que possuia uma divida deveria ter

Circulantes ou Nao Circulantes  um direito seja incondicional de adiar a liquidacédo por pelo menos

— Alteracbes ao CPC 26 12 meses apés a data do relatério. Com a alteragdo foi removido o
requisito de que um direito seja incondicional e, em vez disso,
agora exige que um direito de adiar a liquidagdo exista na data do
relatério e tenha substancia.

Qutra alteragdo é relativa aos passivos nado circulantes que estao
sujeitos a covenants futuros, as empresas agora precisardo divulgar
informacgdes para ajudar os usuarios a entender o risco de que
esses passivos possam se tornar reembolsaveis dentro de 12 meses
apds a data do relatério.

Nao identificamos impactos relevantes da alteracdo das normas na
preparacdo nestas demonstragcdes contébeis.

10
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Notas explicativas as Demonstragdes Contébeis
31 de dezembro de 2024
(Em reais)

Novas normas ou alteragdes

Aplicagdo e impactos

Passivo de arrendamento em
uma venda e arrendamento

posterior — Alteracdes ao CPC
06

A alteracdo do CPC 6 Arrendamentos encerrou as transagbes de
sale-and-leaseback como uma proposta de financiamento off-
balance sheet. No entanto, ndo encerrou os debates sobre a
contabilidade de sale-and-leaseback.

Os negécios em si sdo frequentemente altamente estruturados e
podem ser materiais, especialmente para vendedores-
arrendatarios, e a contabilidade deles pode ser complexa. Avaliar
se uma transacdo se qualifica para contabilidade de venda e
leaseback sob o CPC 06 é um julgamento fundamental. Calcular o
lucro ou prejuizo na venda também nem sempre é intuitivo.

Nao identificamos impactos relevantes da alteracdo das normas na
preparacdo nestas demonstracdes contédbeis.

Acordos de financiamento de
fornecedores — Alteracdes ao
CPC03e CPC40

O IANBa alterou o CPC 3 Demonstragcdo dos Fluxos de Caixa e o
CPC 40 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes. As alteracdes
introduzem requisitos de divulgacdo adicionais para empresas que
celebram esses acordos. No entanto, elas n3do abordam a
classificagdo e a apresentacdo dos passivos e fluxos de caixa
relacionados.

As alteracdes prevalecem para operacdes onde um provedor de
financiamento paga valores que o comprador deve aos seus
fornecedores. Também quando uma empresa concorda em pagar
de acordo com os termos e condicdes dos acordos na mesma data
ou em uma data posterior a data em que seus fornecedores sdo
pagos. E por fim, quando a empresa recebe prazos de pagamento
estendidos ou os fornecedores se beneficiam de prazos de
pagamento antecipados, em comparacdo com a data de
vencimento do pagamento da fatura relacionada. As alteragcdes
ndo se aplicam a acordos de financiamento de contas a receber ou
estoque.

Nao identificamos impactos relevantes da alteracdo das normas na
preparacdo nestas demonstragcdes contébeis.

A Companhia ndo possui nenhuma alteracdo relevante na aplicagdo destas
mudancas nas normas existentes, desta forma, ndo houve alteracdo de estimativa ou
politica advinda destas na preparagcao destas demonstracdes contébeis.

b)
dezembro de 2024

Pronunciamentos contdbeis aplicaveis para o periodo apds em 31 de

A seguir apresentamos a lista das alteracbes recentes que nao tiveram impacto
significativo nas Demonstracbes Contédbeis da Companhia, as quais deverdo ser
aplicadas para periodos anuais iniciados apds 1° de janeiro de 2025 e que estao
disponiveis para adogao antecipada em IFRS (mas ndo para entidades que reportam

1



SORRENTO ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as Demonstragdes Contébeis
31 de dezembro de 2024
(Em reais)

de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil), em periodos anuais iniciados
em 1° de janeiro de 2025.

Data efetiva

Novas normas
ou alteracbes

Aplicagéo e impactos

1° de janeiro
de 2025

Auséncia de
conversibilidade
(alteracdes  ao
CPC02)

O IASB alterou a IAS 21, equivalente ao CPC 02, para esclarecer
quando uma moeda ¢ trocével por outra moeda e como uma
empresa estima uma taxa a vista quando uma moeda nao tem
capacidade de troca.

Nao identificamos impactos relevantes da alteracdo das normas
na preparacéo destas e das futuras demonstracdes contébeis da
Empresa.

1° de janeiro
de 2026

Classificacdo e
Mensuracdo de
Instrumentos

Financeiros -
Alteracdes  as
CPC48e CPC40

O IASB alterou o IFRS 9 Financial Instruments, equivalente ao
CPC 48, nos requisitos de classificacdo e mensuracdo. As
alteracdes incluem orientacdo sobre a classificacdo de ativos
financeiros, incluindo aqueles com caracteristicas contingentes.

O IASB também alterou o IFRS 7 Financial Instruments:
Disclosures, equivalente ao CPC 40. As empresas agora serao
obrigadas a fornecer divulgacdes adicionais sobre ativos
financeiros e passivos financeiros que tenham certas
caracteristicas contingentes.

Nao identificamos impactos relevantes da alteracdo das normas
na preparacéo destas e das futuras demonstracdes contébeis da
Empresa.

1° de janeiro
de 2026

Annual
Improvements
to IFRS
Accounting
Standards -
Volume 11.

As alteracdes do IASB eliminam o conflito entre o CPC 48 e CPC
47, mais precisamente em como um arrendatério contabiliza o
desreconhecimento de um passivo de arrendamento de acordo
com o paragrafo 23 do CPC 48 e sobre a mensuracdo inicial de
contas a receber comerciais; e sobre o valor pelo qual um
recebivel comercial é inicialmente mensurado constante no CPC
47.

As alteracdes incluem também a orientacdo sobre o
desreconhecimento de passivos de arrendamento, como
consequéncia da nova mensuragdo segundo o CPC 48. A
alteracdo no desreconhecimento de passivos de arrendamento
se aplica somente aos passivos de arrendamento extintos no
inicio do periodo de relatério anual em que a alteracdo é aplicada
pela primeira vez.

Nao identificamos impactos relevantes da alteracdo das normas
na preparacéo destas e das futuras demonstracdes contébeis da
Empresa.

1° de janeiro
de 2027

IFRS 19
Subsidiarias sem
Responsabilidad
e Publica:
Divulgacdes

As subsidiarias de empresas que usam as Normas Contébeis IFRS
podem reduzir substancialmente suas divulgacdes e se
concentrar mais nas necessidades dos usuarios apds o
lancamento da IFRS 19 Subsidiarias sem Responsabilidade
Publica: Divulgacbes, do IASB. Ainda ndo ha pronunciamento
técnico equivalente no Brasil.
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SORRENTO ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A.

{ Notas explicativas as Demonstragdes Contébeis
31 de dezembro de 2024

(Em reais)

Data efetiva  Novas normas Aplicagdo e impactos
ou alteracdes

Nao identificamos impactos relevantes da alteracdo das normas

na preparacdo destas e das futuras demonstracdes contébeis da

Empresa devido a Administragdo ter a intencdo de divulgar a

completude das normas, nao apresentando nenhuma reducgédo de

divulgagdes das que julga relevante e Uteis aos usudrios.
Disponivel Venda ou Nao identificamos impactos relevantes da alteracdo das normas
para adocdo contribuicdo de na preparacido destas e das futuras demonstracdes contébeis da
opcional/dat  ativos entre um Empresa.

a efetiva investidor e sua

diferida por coligada ou

tempo empreendiment

indeterminad o controlado em

o conjunto
(Alteracbes na
CPC36enaCPC
18)

A Companhia ndo possui nenhuma alteracdo relevante na aplicacdo destas futuras
mudancas nas normas, desta forma, ndo identifica antecipadamente impactos
relevantes nas estimativas ou politicas advinda destas alteracdes na preparacao destas
e das futuras demonstracdes contabeis da Companhia.

2.2.  MOEDA FUNCIONAL E MOEDA DE APRESENTACAO

Os itens incluidos na demonstracdo contabil da Companhia sdo mensurados usando
a moeda do principal ambiente econédmico em que atua (“moeda funcional”). As
demonstracdes contabeis estdo apresentadas em Reais, que a é moeda funcional da
Companhia.

2.3.  INSTRUMENTOS FINANCEIROS

2.3.1. CLASSIFICACAO

A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros
foram adquiridos ou contratados e é determinada no reconhecimento inicial dos
instrumentos financeiros. Os ativos e passivos financeiros mantidos pela Companhia

sdo classificados sob as seguintes categorias:

e Mensurados ao valor justo por meio do resultado;
e Mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes;
e Mensurados ao custo amortizado.
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a) Ativos Financeiros mensurados a valor justo por meio de resultado

Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria séo classificados como
ativos circulantes.

No caso da Companhia, nessa categoria estao incluidos unicamente os instrumentos
financeiros ndo derivativos. Os saldos referentes aos ganhos ou as perdas decorrentes
das operagbes nao liquidadas sdo classificados no ativo ou no passivo circulante,
sendo as variagbes no valor justo registradas, respectivamente, nas contas de
Resultado Financeiro.

Em 31 de dezembro de 2024 a Companhia possuia caixa e equivalentes de caixa e
ativos financeiros nesta classificacdo, conforme nota explicativa n®4 e 5.

b) Ativos Financeiros mensurados ao custo amortizado

Séo incluidos nessa classificacdo os ativos financeiros ndo derivativos com
recebimentos fixos ou determinéaveis, que nédo sdo cotados em um mercado ativo. SGo
registrados no ativo circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apds a data do balanco, os quais sdo classificados
como ativo ndo circulante.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia possuia adiantamentos, outros créditos e
partes relacionadas nesta classificacdo.

c) Passivos Financeiros mensurados ao custo amortizado

Os passivos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. Sdo registrados no passivo circulante, exceto, nos casos
aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data do
balanco, os quais sdo classificados como passivo néo circulante.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia possuia contas a pagar, outras contas a
pagar nessa classificacdo, conforme nota explicativa n® 12.

2.3.2. RECONHECIMENTO E MENSURACAO

O reconhecimento de ativos financeiros é feito na data de negociacdo, na qual a
Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros séo,
inicialmente, reconhecidos pelo custo histérico, e os custos da transacdo sdo
debitados a demonstracédo do resultado.
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Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos
investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos, neste Ultimo caso, desde
que a Companhia tenha transferido significativamente todos os riscos e os beneficios
do recurso controlado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor de ativos financeiros sdo
apresentados na demonstracdo do resultado em seu resultado financeiro no periodo
em que ocorrem.

2.3.3. COMPENSACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balanco patrimonial quando had um direito legalmente aplicavel de compensar os
valores reconhecidos e hé a intencéo de liquida-los em uma base liquida ou realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.3.4. IMPAIRMENT DE ATIVOS FINANCEIROS

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de perda
(impairment) em um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros.

Ativos mensurados ao custo amortizado sdo revisados a cada periodo do relatério
para avaliar se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esté deteriorado
e os prejuizos de impairment sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento
inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem
um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

A Companhia avalia em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de impairment. Os
critérios utilizados para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por
impairment incluem:

i) Dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

i) Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros
ou principal;

iii) Torna-se provéavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagdo
financeira;
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iv) O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido
as dificuldades financeiras;
V) Dados observéveis indicando que hd uma reducdo mensuravel nos futuros

fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o
reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo ndo possa ainda ser
identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo:

- Mudancas adversas na situagao do pagamento dos tomadores de empréstimo
na carteira;

- Condicdes econdmicas nacionais ou locais que correlacionam com as
inadimpléncias sobre os ativos em carteira.

Caso haja indicios de impairment, o montante de perda é mensurado como a
diferenca entre o valor contébil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos)
descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil
do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracdo do
resultado. Se um empréstimo ou investimento tiver uma taxa de juros varidvel, a taxa
de desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros
determinada de acordo com o contrato.

Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar o impairment com base
no valor justo de um instrumento utilizando um preco de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a
diminuicdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o
impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificacdo de crédito do
devedor ou realizacdo do ativo em caixa), a reversdo da perda por impairment
reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstracdo do resultado.

2.4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalente de caixa incluem o caixa, depdsitos bancéarios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses
ou menos, que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido como caixa
e que estao sujeitos a um insignificativo risco de mudanca.
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2.5. INVESTIMENTOS

Os investimentos da Companhia sdo avaliados com base no método de equivaléncia
patrimonial, conforme NBC TG 18, para fins de demonstracbes contdbeis da
Companhia, conforme nota explicativa n® 8.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento é contabilizado no
balanco patrimonial da Companhia ao custo, adicionado das mudancas apds a
aquisicdo da participacdo societaria na investida. O agio relacionado com a investida
é incluido no valor contabil do investimento, ndo sendo amortizado. Como o agio
fundamentado em rentabilidade futura (goodwill) integra o valor contébil do
investimento na coligada, este ndo é reconhecido separadamente e seu valor
recuperavel é testado considerando a unidade geradora de caixa que pertence.

A participacdo societaria é apresentada na demonstracao do resultado da Companhia
como equivaléncia patrimonial, representado o lucro liquido atribuivel aos Sécios da
coligada.

Quando necessario, sdo efetuados ajustes para que as politicas contabeis estejam de
acordo com as adotadas pela Companhia.

Apds a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial para fins de demonstracdes
contébeis, a Companhia determina se é necessario reconhecer a perda adicional do
valor recuperavel sobre o investimento da Companhia em sua investida. A Companhia
determina, em cada data de fechamento do balanco patrimonial, se ha evidéncia
objetiva de que os investimentos em coligadas sofreram perdas por redugdo ao valor
recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula o montante da perda por reducdo ao
valor recuperavel como a diferenga entre o valor recuperavel da coligada e o valor
contabil e reconhece o montante na demonstracdo do resultado.

2.6. IMOBILIZADO
O imobilizado compreende principalmente terrenos, instalacdes, veiculos,
equipamentos de informatica, méveis e utensilios e estd mensurado pelo seu custo

histérico menos depreciacdo acumulada e esta apresentada na nota explicativa n® 9.

A Companhia optou por néo fazer refletir o custo atribuido na data da sua adocéo
inicial.

Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos ndo séo revisados e ajustados ao final de
cada exercicio devido a sua irrelevancia para estas demonstracdes contabeis.
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Os ganhos e as perdas de alienacdes, quando ocorrerem sdo determinados pela
comparacdo dos resultados como o valor contébil e sdo reconhecidos em "Outras
Despesas”, na demonstracdo do resultado.

A depreciagcao dos ativos é calculada usando o método linear para alocar seus custos
aos seus valores residuais durante a vida Util estimada, como segue:

Grupo de Ativos Anos
Instalagoes 10
Veiculos 05
Moéveis e utensilios 10
Informética e eletrénicos 05

2.7. ATIVOS INTANGIVEIS

Refere-se a softwares adquiridos e licencas. Ativos intangiveis adquiridos
separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisicao e,
posteriormente, deduzidos da amortizagcdo acumulada e perdas do valor recuperavel,
quando aplicavel.

A vida util dos ativos intangiveis é avaliada como finita ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida util finita séo amortizados ao longo da vida Gtil econémica
e avaliados em relagcao a perda de valor recuperavel sempre que houver indicagao de
perda de seu valor econdmico. Mudancas na vida Util ou no padrao de consumo de
beneficios futuros esperados sdo contabilizadas por meio da mudanca no exercicio ou
método de amortizagdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de
estimativas contabeis.

Ativos intangiveis com vida Util indefinida ndo sdo amortizados, mas testados
anualmente em relacdo a perdas de valor recuperavel. A avaliacdo de vida indefinida
é revista no encerramento de cada exercicio para determinar se essa avaliagdo
continua a ser justificavel. Caso contrério, a mudanca na vida Util de indefinida para
finita é efetuada de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido na venda e o valor contabil do ativo e sao
reconhecidos na demonstracao do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

a) Softwares

Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutencdo de softwares sdo
reconhecidos como despesas na medida em que sdo incorridos. Os gastos
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diretamente associados a softwares identificaveis e Unicos, controlados pela
Companhia e que, provavelmente, gerardo beneficios econdémicos maiores que os
custos por mais de um ano, sdo reconhecidos como ativos intangiveis.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo
amortizados usando-se o método linear ao longo de suas vidas Uteis.

2.8. REDUCAO DO VALOR RECUPERAVEL DOS ATIVOS NAO FINANCEIROS

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo ou depreciacdo sdo revisados para a
verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment
é reconhecida pelo valor ao qual o valor contdbil do ativo excede seu valor
recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os
custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos
sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa
identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa — UGC). Para fins do teste
do valor recuperavel, os ativos sdo analisados em relacdo a UGC ao qual ele esta
relacionado. Eventuais ativos que tenham vida util indefinida, como por exemplo o
agio, ndo estdo sujeitos a amortizacdo ou depreciacdo e sdo testados anualmente
apenas para a verificacdo de impairment.

2.9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - CORRENTE E DIFERIDO

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os
tributos correntes e diferidos. Os tributos sobre a renda sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado, exceto na proporcao em que estiverem relacionados com
itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido é calculado
com base nas leis tributarias promulgadas. A Administragdo avalia, periodicamente,
as posicoes assumidas pela Companhia nas apuracdes de impostos sobre a renda com
relacdo as situacdes em que a regulamentacdo fiscal aplicavel dé& margem a
interpretacdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos, por
entidade contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo,
quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do
relatério.
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O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o
método do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre
as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstracoes
contébeis. Entretanto, o imposto de renda e contribuicdo social diferidos ndo sao
contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma
operacdo que nao seja uma combinacdo de negdcios, a qual, na época da transacéo,
nao afeta o resultado contabil, nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal).

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente
na proporcdo da probabilidade de que lucro tributével futuro esteja disponivel e
contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no
balanco quando ha o direito legal e a intencdo de compensa-los quando da apuragao
dos tributos correntes, em geral quando relacionado com a mesma entidade legal.
Dessa forma, tributos diferidos ativos e passivos em diferentes entidades, em geral
sdo apresentados em separado, e néo pelo liquido.

2.10. CONTAS A PAGAR

Contas a pagar sdo obrigagdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano, caso contrario, as
contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sao, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na prética, sdo
normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

2.11. PROVISOES

Uma provisdo é reconhecida quando a Companhia tem uma obrigacéo presente, legal
ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida
de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do
valor possa ser feita.

2.12. PARTES RELACIONADAS

Consistem na transferéncia de recursos, servicos ou obrigacdes entre as partes
relacionadas. A Companhia possui operagdes financeiras e comerciais junto a partes
relacionadas, nas quais sdo observadas as condi¢cdes equanimes de mercado.
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2.13. RECONHECIMENTO DA RECEITA

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor pode ser mensurado com
seguranga, é provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade e
quando os critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades
da Companhia, conforme descri¢ao a seguir. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados histéricos, levando em consideracdo o tipo do cliente, o tipo de transacéo
e as especificacdes de cada tipo de receita.

a) Receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos, ganhos na
alienacdo de ativos financeiros e variagdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros é reconhecida
no resultado, através do método dos juros efetivos, respeitando o regime de
competéncia.

b) Receitas de equivaléncia patrimonial

As receitas provenientes de equivaléncia patrimonial sdo mensuradas com base no
percentual de participacdo da Companhia em suas investidas. A receita de
equivaléncia patrimonial é reconhecida no resultado dentro do grupo de outras
receitas operacionais, respeitando o regime de competéncia.

2.14. DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas da
Companhia é reconhecida como um passivo nas demonstracdes contébeis ao final do
exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do
minimo obrigatério é apenas destacado dentro do patrimdnio liquido e somente é
aprovisionado na data em que sao aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

2.15. ESTIMATIVAS E PREMISSAS CONTABEIS CRITICAS

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se
na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacdo ao futuro. Por

defini¢do, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo,
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com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e
passivos para o proximo exercicio financeiro, estdo contempladas a seguir.

a) Ativos e passivos contingentes

Ativos contingentes - Ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a
Administracdo possui total controle da situacdo e sobre os quais ndo cabem mais
recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes
com probabilidade de éxito provavel, quando aplicavel, sdo apenas divulgados nas
demonstracdes contabeis;

Passivos contingentes - Sdo constituidos levando em conta a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das agbes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que: (i) a perda é avaliada
como provavel, o que ocasionaria a provavel saida de recursos para a liquidacdo das
obrigagdes; e (ii) quando os montantes envolvidos sdo mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perda possivel ndo sao
reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados nas notas explicativas as
demonstracbes contdbeis e os classificados como de perda remota ndo sdo
aprovisionados nem divulgados.

b) Imposto de renda, contribuicao social e outros tributos

A companhia é optante para o exercicio de 2023 pela tributagdo sobre o lucro com
base no sistema de Real trimestral e a tributagao do PIS e COFINS segue a modalidade
nao cumulativa.

Estes tributos sdo calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional
de 10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 60.000 por trimestre para imposto de
renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensacgao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social,
limitada a 30% do lucro real.

3. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

3.1. CONSIDERACOES GERAIS E POLITICAS

A administracdo dos riscos e a gestdo dos instrumentos financeiros sdo realizadas por
meio de politicas, definicdo de estratégias e implementacao de sistemas de controle,

os quais estabelecem limites e alocacdo de recursos em instituicdes financeiras.

Os procedimentos de tesouraria definidos pela politica vigente incluem rotinas
mensais de projecao e avaliagdo da Companhia, sobre as quais se baseiam as decisbes
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tomadas pela Administragdo. A Politica de aplicagdes financeiras estabelecida pela
Administracdo da Companhia elege as instituicdes financeiras com as quais os
contratos podem ser celebrados, além de definir limites quanto aos percentuais de
alocacéo de recursos e valores absolutos a serem aplicados em cada uma delas.

3.2. FATORES DE RISCOS FINANCEIROS

O programa de gestdo de risco global da Companhia se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos
adversos no desempenho financeiro da Companhia.

A gestdo de risco é realizada pela administragdo da Companhia, a qual identifica,
avalia e protege a mesma contra eventuais riscos financeiros. A Administracdo
estabelece principios para a gestdo de risco, bem como para areas especificas, risco
de taxa de juros, risco de crédito e investimento de excedentes de caixa.

N&o houve nenhuma alteracdo substancial na exposicdo aos riscos de instrumentos
financeiros da Companhia, seus objetivos, politicas e processos para a gestdo desses
riscos ou os métodos utilizados para mensura-los a partir de periodos anteriores, a
menos que especificado o contrario nesta nota explicativa.

3.3. RISCO DE MERCADO
a) Risco de Crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de
caixa e equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e instituicdes financeiras. Os
valores mantidos junto em aplicacdes financeiras sdo diariamente monitorados em
relacdo a sua possibilidade de reducdo significativa de valor, visando sempre a
alocacdo e a seguranca financeira de modo que a Companhia ndo espera nenhuma
perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.

b) Risco de Liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada na Companhia pelo departamento de
Financas. Este departamento monitora as previsdes continuas das exigéncias de
liquidez da Companhia para assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as
necessidades operacionais de curto e médio prazo. Se necessario, mantém espaco
livre suficiente em suas linhas de crédito compromissadas disponiveis a qualquer
momento, a fim de que a Companhia ndo tenha risco de liquidez.
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O excesso de caixa mantido, além do saldo exigido para administracdo do capital
circulante, é aplicado. A administracado investe o excesso de caixa em contas correntes
com incidéncia de juros, depdsitos a prazo e depdsitos de curto prazo, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez para fornecer margem
suficiente conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Correspondem a valores em caixa e bancos, que estdo disponiveis a qualquer tempo
e ndo possuem quaisquer restricdes de uso ou Onus, apresentando a seguinte
COMPOSICao:

31.12.2024 31.12.2023
Caixa 2.709 2.760
Bancos conta movimento 1.780.842 6.878
Bancos conta investimentos 39.486 -
Total 1.823.037 9.638

5. ATIVOS FINANCEIROS

Incluem ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo por meio do
resultado, conforme abaixo:

a) Classificagdo por natureza e categoria
31.12.2024 31.12.2023
Valor Justo por Meio do Resultado
Fundo de investimentos (i) 7.607.526 66.810.668
Certificados de depédsitos bancérios (ii) 10.884.031 4.098.411
Notas do tesouro nacional (iii) 10.128.977 -
Debéntures 2.083.840 -
Letras Financeiras (iv) 12.892.104 -
Certificados de operacdes estruturadas - 1.010.545
Total 43.596.478 71.919.624
(i) Referem-se a investimentos em cotas de fundos multimercados, fundos de

renda fixa, fundos referenciados em DI e fundo de a¢des.
(ii) Referem-se a CDB's, em modalidade renda fixa, indexados a CDI + 1% a 1,5%.
(iii) Investimentos em Notas do Tesouro nacional, através das instituicdes Bradesco
e XP Investimentos, com indexador atrelado ao IPCA
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(iv)  Investimentos em Letras Financeiras Simples e Subordinadas, com indexador

atrelado ao CDI, proporcionando retornos alinhados as taxas praticadas no
mercado interbancario.

b) Valorjusto

O valor justo das cotas de fundos de investimento é determinado com base no valor
da cota divulgada pelo respectivo administrador.

Para as operagdes compromissadas e investimentos em letras financeiras com taxas
prefixadas, o valor justo é apurado através do fluxo de caixa descontado com base em
taxas de desconto equivalentes as taxas praticadas em contratacdes de operacdes
similares no ultimo dia de mercado.

Para as operacbes compromissadas e investimentos em letras financeiras pos-fixadas,
os valores contdbeis sdo considerados equivalentes ao seu valor justo.

O valor justo dos titulos publicos federais é determinado com base nos precos do
mercado secundario divulgados pela ANBIMA ou, na auséncia destes, por precos
obtidos através de técnicas de avaliacdo que melhor reflitam seu valor de venda.

6. TRIBUTOS A RECUPERAR

O saldo de tributos a recuperar compreende os valores de saldo negativo de imposto
de renda recolhido a maior, os quais serdo compensados durante os periodos
seguintes por meio do pedido de compensacdo. Em 31 de dezembro de 2024 o saldo
é R$7.701.319 (R$ 7.345.210 para 31 de dezembro de 2023).

O saldo negativo originou-se, principalmente, na tributacdo antecipada de fundos de
investimento (Regra de Transicdo), ocorrido através da publicacdo da lei 14.754/2023,
na qual a Companhia sofreu uma retencdo de Imposto de Renda Retido na Fonte
(IRRF) no valor de R$ 5.512.845 em periodos anteriores, sobre um rendimento
financeiro de R$ 36.752.298 também de periodos anteriores, conforme informado no
relatério da Instituicdo Bancéaria. O montante foi registrado como ativo a recuperar
originado pelo saldo negativo de IRPJ no periodo de 2023, com a expectativa de
realizacdo do crédito tributario por meio de restituicdo, através da elaboracdo do
pedido eletrénico via PerDcomp.
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7. OUTROS INVESTIMENTOS

A Companhia reconhece como outros investimentos os aportes realizados em
investidas, via aquisicdo de a¢des preferenciais no percentual de 11,11% na SPE Terras
de David Empreendimentos S/A. Estes ativos sdo mantidos para obtencdo de
valorizacdo do capital investido e em 31 de dezembro de 2024 séo representados pela
monta de R$ 2.000.000 (sem saldo nas cifras comparativas).

Tais operagbes ndo apresentam intencédo direta de uso ou alienacdo na data de
reporte e estdo avaliadas a custo de aquisicdo. Os dividendos oriundos destes
investimentos sao reconhecidos a medida da destinacdo de resultados das investidas
e incorporados diretamente na demonstracdo do resultado, quando incorridos.

8. PARTICIPACOES SOCIETARIAS

As participacdes em coligadas e outras empresas estdo detalhadas a seguir:

31.12.2024 31.12.2023
Participacdes em coligadas 25.349.476 25.095.945
Total 25.349.476 25.095.945

a) Abertura

Em 31 de dezembro de 2024, as investidas apresentam as seguintes caracteristicas:

Quotas Capital
2024 Participacao Capital Integralizado
DCL Adm. e Part. Ltda 10,00% 4.181.788 41.817.880
BMFD Adm. e Part. Ltda 25,00% 4.039.000 16.156.000
DCL Shopping Ltda 0,20% 67.960 33.980.000

As investidas nas quais a Companhia possui percentuais de participacdo foram
avaliadas através do método de equivaléncia patrimonial.
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b) Movimentacao

As participacdes societarias apresentaram a seguinte movimentagao durante o ano

de 2024:

Saldos em Equivaléncia Saldos em
Investidas 31.12.2024 Patrimonial Distribui¢bes 31.12.2023
DCL Adm. e Part. Ltda 10.082.598 3.301.920 (3.050.000) 9.830.678
BMFD Adm. e Part. Ltda 15.207.071 5.122.102 (5.125.000) 15.209.969
DCL Shopping Ltda 59.807 4.509 - 55.298
Total 25.349.476 8.428.531 (8.175.000) 25.095.945

As investidas tiveram suas respectivas demonstracdes contabeis de 31 de dezembro
de 2024 auditadas com opinido emitida sem paragrafos de modificacdo. Abaixo o
recélculo da equivaléncia na data de reporte:

31.12.2024

DCL
Administragdo
e Participagoes

BMFD
Administragdo
e Participacdes

DCL Shopping
Center Ltda

Ltda Ltda
Resultado obtido pelas investidas 33.019.200 20.488.408 2.254.265
Participacdo da Companhia nas investidas 10,00% 25,00% 0,20%
Resultado de equivaléncia patrimonial 3.301.920 5.122.102 4.509
9. IMOBILIZADO
a) Abertura do imobilizado
31.12.2024 31.12.2023
Taxa Custo Depreciacao Liquido Liquido
acumulada
Instalacoes 10% 1.153.630 (590.760) 562.870 99.735
Veiculos 20% 3.803.980 (971.398) 2.832.582 903.667
Moveis e utensilios 10% 366.050 (169.771) 196.279 36.015
Computadores e periféricos  20% 147.432 (87.694) 59.738 41.820
Total 5.471.092 (1.819.623) 3.651.469 1.081.237
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b) Movimentacao do imobilizado
31.12.2024 Adigcdes Baixas 31.12.2023
Custo 5.471.092 3.667.952 (2.073.908) 3.877.048
Instalagcoes 1.153.630 773.950 (245.107) 624.787
Veiculos 3.803.980 2.522.532 (1.671.422) 2.952.870
Moveis e utensilios 366.050 336.328 (157.379) 187.101
Computadores e periféricos 147.432 35.142 - 112.290
Depreciagao (1.819.623) (693.235) 1.669.423 (2.795.811)
Instalacoes (590.760) (65.708) - (525.052)
Veiculos (971.398) (591.618) 1.669.423 (2.049.203)
Moveis e utensilios (169.771) (18.685) - (151.086)
Computadores e periféricos (87.694) (17.224) - (70.470)
Saldo liquido 3.651.469 2.974.717 (404.485) 1.081.237
10.  OBRIGACOES TRIBUTARIAS
A composicao das obrigagdes tributérias esta apresentada a seguir:
31.12.2024 31.12.2023
IRRF a recolher 32.921 79.740
COFINS a recolher 13.268 41.009
PIS a recolher 2.091 6.595
Qutras obrigacdes a recolher 742 16.691
IRRF retido a realizar (a) - 5.512.845
Total 49.022 5.656.880

(a) O Imposto de Renda Retido na Fonte é decorrente da tributacdo antecipada
para fundos de investimentos, nos moldes da Lei 14.754/2023. A retencdo do
IRRF tem como periodo base o ano de 2023 conforme o Informe de
Rendimentos apresentado pela Instituicdo Bancéria, pelo qual a retencao
efetiva somente ocorreu na conta de aplicacdo em janeiro de 2024.
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11.  OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

A composicdo das obrigagdes trabalhistas e encargos sociais pertinentes a folha de
pagamento é a seguinte:

31.12.2024 31.12.2023
Participacdes nos lucros 175.430 223.172
Provisdo de férias 76.066 79.715
INSS a recolher 55.647 48.833
FGTS a recolher 16.800 14.637
Total 323.943 366.357

12.  OUTRAS CONTAS A PAGAR

A composicao de outras contas a pagar estd demonstrada a seguir:

31.12.2024 31.12.2023
Outras contas a pagar 11.770 8.441
Circulante 11.770 8.441
Juros sobre capital préprio a pagar 468.133 1.167.832
Débito com pessoas ligadas - 3.989.435
Nao Circulante 468.133 5.157.267
Total 479.903 5.165.708

13.  PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O capital social da Companhia, em 31 de dezembro de 2024, baseado no estatuto
social e na terceira assembleia geral extraordinaria é de R$ 57.805.094, totalmente
subscrito e integralizado, representado por 31.403.747 de acdes com direito a voto e
26.401.347 acoes preferenciais. Todas as acdes de valor nominal de R$ 1,00 (um real)
cada.

Cristina Isabel
Demeterco Demeterco  Gabriel Raad Total
Raad Raad Carneiro
Acdes ordinérias A - 50 50 100
Acobes ordinarias B - 15.701.823 15.701.824 31.403.647
Acdes preferenciais 19.268.366 3.566.491 3.566.490 26.401.347
Total de acdes 19.268.366 19.268.364 19.268.364 57.805.094
Participagdo % 33,34% 33,33% 33,33% 100,00%
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b) Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro liquido do
exercicio e nao podera exceder a 20% do capital social, de acordo com o disposto na
legislacdo societéria. A critério da Companbhia, a reserva legal poderd deixar de ser
constituida no exercicio em que seu saldo, acrescido do montante das reservas de
capital, exceder a 30% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo
e aumentar o capital.

c) Distribuicao de dividendos e juros sobre capital préprio

De acordo com o Estatuto da Companhia, os dividendos e os juros sobre capital
préoprio poderdo ser pagos conforme determinado em comum acordo entre os
Acionistas a depender da estratégia de fluxo de caixa e outros aspectos decisérios da
Companhia, respeitando sempre o pagamento de forma proporcional ao percentual
de participacdo de cada um deles.

Em conformidade com a Lei no. 9.249/95 a Administracdo pode optar por fazer
distribuicdes de juros sobre o capital proprio a seus acionistas, calculados com base

na variacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, imputando-os ao valor do
dividendo se aplicavel.

14.  DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

As despesas gerais e administrativas apresentam a seguinte composicao:

31.12.2024 31.12.2023
Despesas com pessoal 2.231.522 2.543.472
Despesas com aluguel 227.723 232.667
Despesas administrativas 183.661 112.119
Impostos e taxas 380.291 447.085
Prestacdo de servico de terceiros 1.018.839 1.641.814
Manutencéo de bens méveis e imoveis 184.279 150.154
Depreciagao e amortizagao 694.729 423.546
Despesas com seguros 87.990 70.133
Material de uso e consumo 13.593 13.634
Despesas gerais 227.282 82.638
Total 5.249.909 5.717.262
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15. OUTRAS RECEITAS

A composicao de outras receitas estd demonstrada a seguir:

31.12.2024 31.12.2023

Ganho/ (Perda) na alienacao de ativo imobilizado 715.000 -

Total

715.000 -

16.  RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

O resultado financeiro liquido apresenta a seguinte composicao:

31.12.2024 31.12.2023
Juros passivos (186.079) (299.601)
Juros sobre financiamentos e arrendamentos (10.493) (186)
Despesas bancérias (2.407) (2.120)
Despesas financeiras (198.979) (301.907)
Rendimentos de aplicacdes financeiras 4.840.979 8.007.031
Outras receitas financeiras 719176 209.839
Receitas financeiras 5.560.155 8.216.870
Resultado financeiro 5.361.176 7.914.963

17.  IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A conciliacdo da apropriacdo das despesas de IRPJ e CSLL com os valores revertidos
de imposto de renda diferido, com as adicdes e exclusbes previstas na legislacdo e
com os créditos tributérios revertidos e constituidos, calculados com base nas
respectivas aliquotas nominais, esté a seguir demonstrada:

31.12.2024 31.12.2023

Lucro Antes do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social 9.254.797 10.653.998

Adicdes

Adicdes Temporarias
Adicées Permanentes
Exclusdes

Exclusédo Temporaria
Exclusdo Permanente

274130 227124

274.130 227.124
(10.091.479) (10.881.122)

(10.091.479) (10.881.122)

Base de Calculo de Imposto de Renda e Contribuigao Social (562.552) -

Imposto de Renda da Pessoa Juridica

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - -

Total despesa de tributos sobre lucros - -
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18.  REMUNERACAO DA ADMINISTRACAO

Nos exercicios findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o total da remuneracdo do
pessoal chave da administracao foi como segue:

31.12.2024 31.12.2023
Clifton Jacques Renck - 459.482
Total - 459.482

* * % * %
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