FRM/DA/DS
REL0657/2025

@ pakertilly

Travessia Securitizadora de Creditos
Mercantis Xl S.A.

Demontragdes Financeiras

Em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de
2023 (Data de constituicdo da Companhia) a 31 de
dezembro de 2023

Com relatorio dos auditores independentes



@ pakertilly

Travessia Securitizadora de Creditos Mercantis Xl S.A.

Demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023 (Inicio de operagao
da Companhia) a 31 de dezembro de 2023.

indice

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras .............. 3

Demonstragées financeiras auditadas

Balangos patrimOnI@iS.........ccuuuiiiiiiii e 6
Demonstragdes do reSUadO ........oooooiiiii e 8
Demonstragdes do resultado abrangente ... 9
Demonstracao das mutagdes do patrimonio Hquido ...........ceevvveeiiiiiiiiiciiciee e, 10
Demonstragdes dos fluUXOS d€ CaiXa.......cccoeeeeeieeiieiee e 11
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras.......................... 12



@ pakertilly

Rua Castilho, 392 - 3° Andar
Brooklin - S0 Paulo - SP
CEP 04568-010

S&o Paulo - Brasil

T:+5511 5102-2510

www.bakertilly.com.br

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées
financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Travessia Securitizadora de Creditos Mercantis XI S.A.
Sao Paulo — SP

Opiniao sobre as demonstragoes financeiras

Examinamos as demonstragdes financeiras da Travessia Securitizadora de Creditos
Mercantis XI S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2024, e suas respectivas demonstragbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacgdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa findo naquela
data, assim como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
da Travessia Securitizadora de Creditos Mercantis Xl S.A. em 31 de dezembro de
2024, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao sobre as demonstragoes financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidade da Administragado e da governanca pelas
demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragcdo de demonstragcdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a Administragdo € responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
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Responsabilidade da Administragao e da governangca pelas
demonstragoées financeiras--Continuagao

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstracgdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgbes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccgdo de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia;

e Avaliamos a adequacado das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administragao;

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cées futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional,
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras--Continuagao

o Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao0 Paulo, 09 de abril de 2025.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-031.269/0-1
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Travessia Secutiritizadora de Créditos Mercantis XI S. A.

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Impostos a recuperar
Outros Ativos

Total do ativo circulante

Ativo nao circulante

Acdes de Companhia aberta

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas 31/12/2024 31/12/2023
3 75 4
134 -
1 -
210 4
4.c) - 326.887
- 326.887
210 326.891

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.



Travessia Secutiritizadora de Créditos Mercantis XI S. A.

Balango patrimonial
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais)

Passivo e patriménio liquido Notas 31/12/2024

31/12/2023

Passivo circulante
Contas a pagar 5 -
Impostos e contribuigcbes a recolher 1
Partes relacionadas 6.1 -

Outras obrigacgdes 208

14

Total do passivo circulante 209

24

Passivo nao circulante

Debéntures 7.2 -

326.866

Total do passivo nao circulante

326.866

Patriménio liquido

Capital social 8.1 1

Total do patriménio liquido 1

Total do passivo e patriménio liquido 210

326.891

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.



Travessia Secutiritizadora de Créditos Mercantis Xl S. A.

Demonstragg¢ies do resultado para o

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de
2023 (Data de constituicdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais)

De 21/03/2023

Notas 31/12/2024 a 31/12/2023
Receita operacionais 10 91.388 99.905
Custo gerais 11 (92.078) (99.884)
Resultado bruto (690) 21
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 12 (43) (15)
Despesas Tributarias (468) (6)
Resultado operacional (1.201) -
Receitas financeiras 131 1.215
Despesas financeiras 13.2 (14)
Resultado financeiro 1.201 -

(=) Resultado antes das provisdes tributarias - -

Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social - -

Resultado do exercicio / periodo - -

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Travessia Secutiritizadora de Créditos Mercantis XI S. A.

Demonstragoes do resultado abrangente para o

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023
(Data de constituicao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais)

De 21/03/2023
31/12/2024 a 31/12/2023

Resultado do exercicio / periodo -

Outros resultados abrangentes -

Resultado abrangente do exercicio / periodo - -

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.



Travessia Secutiritizadora de Créditos Mercantis XI S. A.

Demonstragcao das mutagoes do patriménio liquido para o

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023
(Data de constituicao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais)

Total do patriménio

Notas Capital social liquido
Integralizagao de capital 8.1 1 1
Resultado do periodo - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1 1
Resultado do exercicio - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 1 1

As notas explicativas da Administragido sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Travessia Secutiritizadora de Créditos Mercantis XI S. A.

Demonstracao dos fluxos de caixa para o
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023
(Data de constituicao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais)

Atividades operacionais

Resultado do exercicio / periodo

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
Valorizagao/ (Desvalorizagéo) das Ac¢des
Juros sobre as debentures

Proviséo / (Reverséo) Prémio das debéntures

Aumento/(reducao) no ativo:
Direitos realizaveis
Impostos a recuperar
Outros Ativos
Aumento/(reducao) no passivo:
Obrigagdes tributarias
Contas a Pagar
Partes relacionadas
Outras Obrigacdes

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Das atividades de financiamentos
Integralizagéo de capital

Debentures
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de financiamentos

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio / periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio / periodo

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

De 21/03/2023
31/12/2024 a 31/12/2023

67.370 (99.905)
24.399 9.610
(91.388) 90.274
259.517 226.982
(134) -

(1 -

- 1

(14) 14

(5) 5

28 4
259.772 226.985

- 1
(259.701) (226.982)
(259.701) (226.981)
71 4

4 -

75 4

7 4

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Travessia Securitizadora de Créditos Mercantis XI S.A

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023 (Inicio de
operagao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023. (Valores em Milhares
de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Travessia Securitizadora De Créditos Mercantis Xl S.A. (“Companhia”), foi
constituida por meio da Assembleia Geral de Constitui¢cao, realizada no dia 06 de
janeiro de 2023.

A Companhia tem por objeto social: (i) A aquisicdo e securitizacdo de quaisquer
direitos creditorios, originados por atividades empresariais e de quaisquer titulos e
valores mobiliarios representativos de tais direitos creditérios ou lastreados em tais
direitos creditérios (“Créditos Mercantis”); (ii) A emissao e colocagao privada e/ou
junto ao mercado financeiro e de capitais, de qualquer titulo de crédito ou valor
mobiliario compativel com suas atividades, respeitados os tramites a legislagao
aplicavel; (iii) A realizacdo de negdcios e a prestacao de servigcos relacionados as
operagbes de securitizagdo de créditos supracitadas; e (iv) a realizagao de
operagoes de hedge em mercados de derivativos visando a cobertura de riscos na
sua carteira de créditos.

Foram emitidos 16.271.127 (dezesseis milhdes, duzentas e setenta e uma mil,
cento e vinte e sete) debéntures, com valor nominal unitario de R$ 13,95 (treze
Reais e noventa e cinco centavos) totalizando R$ 226.982 (duzentos e vinte e seis
milhées, novecentos e oitenta e dois mil Reais), em 31 de julho de 2023.

Foram integralizadas o total de 16.271.127 (dezesseis milhdes, duzentas e
setenta e uma mil, cento e vinte e sete) debéntures até 31 de dezembro de 2024.

A emissao é formada por uma Unica Série com vencimento previsto para 07 de
julho de 2027.

O valor Nominal das Debentures ndo é objeto de atualizacdo monetaria. As
debentures, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada
de 100% das taxas médias diarias dos DI de um dia, acrescida exponencialmente
de spread (sobretaxa) de 1,00% (um por cento) ao ano.

Base de elaboragcao e apresentacdao das demonstragdes
financeiras e principais politicas contabeis materiais

2.1. Autorizagao

A autorizacdo para a conclusdo e apresentacdo das demonstracdes
financeiras foram aprovadas pela Administragdo em 09 de abril de 2025.

2.2. Base de apresentagcao

As demonstragbes financeiras da Companhia foram elaboradas e estéo
sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
que compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria brasileira, as
normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
International Accounting Standard Board (IASB).

12



Travessia Securitizadora de Créditos Mercantis XI S.A

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023 (Inicio de
operagao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023. (Valores em Milhares
de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboragao e apresentagcao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--
Continuacéo

2.2,

2.3.

2.4.

Base de apresentagao--Continuacio

As demonstragdes financeiras sao apresentadas em valores expressos em
milhares de Reais, que é a moeda funcional da Companhia.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracoes
financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administragdo para determinagdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragbes financeiras. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas pode incluir entre outros a avaliagédo dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
analise do risco de crédito para determinacao da provisao para créditos de
liquidacdo duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para
determinagdo de outras provisdes, inclusive para litigios e riscos.

A liquidagao das transacgdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissa
periodicamente, n&o superior a um ano.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos
como instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo.

Apuracao do resultado

As receitas, custos e despesas sdo contabilizados pelo regime de
competéncia, incluindo os efeitos das variagcbes monetarias computados
sobre ativos e passivos indexados.

Imposto de renda e Contribuigao social

A provisédo para imposto de renda é constituida com base no lucro real
(tributavel) a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% e a provisao
para contribuicdo social a aliquota de 9%, conforme legislagdo em vigor. A
Companhia ndo constituiu créditos tributarios, estes serdo reconhecidos
somente no momento em que houver perspectiva consistente de sua
realizagao.

13



Travessia Securitizadora de Créditos Mercantis XI S.A

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023 (Inicio de
operagao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023. (Valores em Milhares
de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2,

Base de elaboragdao e apresentacao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--
Continuacao

2.5.

2.6.

2.7.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros
fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagao financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, como por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratagéo.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que
seus beneficios econdmico-futuros serdo gerados em favor da Companhia
e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é
reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Sao
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variagdes monetarias ou cambiais incorridos. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua
realizacdo ou liquidacdo é provavel que ocorra nos préoximos 12 meses.
Caso contrario, sdo demonstrados como néao circulantes.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros s&o inicialmente registrados ao seu valor justo,
acrescido, no caso de ativo financeiro ou passivo financeiro que nao seja
pelo valor justo por meio do resultado, dos custos de transagédo que sejam
diretamente atribuiveis a aquisicao ou emissdo de ativo financeiro ou
passivo financeiro. Sua mensuragdo subsequente ocorre a cada data de
balango de acordo com a classificacdo dos instrumentos financeiros nas
seguintes categorias:

(i) Custo amortizado;

(i) Valor justo por meio do resultado;
(iii) Valor justo por meio do resultado abrangente.

14



Travessia Securitizadora de Créditos Mercantis XI S.A
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023 (Inicio de
operagao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023. (Valores em Milhares

de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboragao e apresentagcao das demonstragoes

financeiras e principais politicas contabeis

Continuacéo

2.7. Instrumentos financeiros--Continuagao

materiais--

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é
apresentado no balango patrimonial quando ha um direito legal de
compensar os valores reconhecidos e ha a intengao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O
direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser
aplicavel no curso normal dos negocios e no caso de inadimpléncia,

insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

2.71. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do

resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado sao ativos financeiros mantidos principalmente com a
finalidade ativa e frequente de negociacdo no curto prazo. E
designado pela Companhia, no reconhecimento inicial, como

mensurado ao valor justo por meio do resultado.

2.7.2. Instrumentos financeiros mantidos até o vencimento

Os instrumentos financeiros mantidos até o vencimento sao ativos
financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis com vencimentos definidos e para os quais a
Companhia tem intengéo positiva e capacidade de manter até o
vencimento. Sdo avaliados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos
dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do

exercicio.

2.7.3. Empréstimos e recebiveis

Sao classificados como empréstimos e recebiveis os ativos
financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis que ndo sédo cotados em mercado ativo.

15



Travessia Securitizadora de Créditos Mercantis XI S.A

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023 (Inicio de
operagao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023. (Valores em Milhares
de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2,

financeiras e

principais politicas contabeis

Continuacéo

Base de elaboracao e apresentacdao das demonstracoes

materiais--

2.8. Adocao de novos pronunciamentos, alteragoes e interpretagoes de
pronunciamentos emitidos pelo IASB e CPC

A Companhia nao adotou antecipadamente os seguintes pronunciamentos

emitidos pelo IASB e CPC, que ja foram emitidos e ainda ndo estao vigentes:

Pronunciamento

Descricao

Aplicavel a periodos

anuais com inicio

em ou apoés

IASB emitiu o IFRS 18, que substitui
0 IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1)
- Apresentacédo de Demonstragbes
Financeiras

IFRS 19, subsidiaria sem
responsabilidades publicas:
Divulgagbes

Alteragdes ao CPC 18 (R3) -
Investimento em Coligada, Em
Controlada e Empreendimento
Controlado

Em Conjunto e a ICPC 09 -
Demonstragdes financeiras
Individuais, Demonstragdes
Separadas, Demonstracdes
Consolidadas e Aplicagdo do Método
da Equivaléncia Patrimonial.

Alteragdes ao CPC 02 (R2) — Efeitos
nas Mudangas nas Taxas de Cambio
e Conversao de Demonstragdes
financeiras e CPC 37 (R1) — Adogéo
Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade

O IFRS 18 introduz novos requisitos para apresentagdo dentro da
demonstragdo do resultado do exercicio, incluindo totais e subtotais
especificados. Além disso, as entidades s&do obrigadas a classificar
todas as receitas e despesas dentro da demonstragéo do resultado do
exercicio em uma das cinco categorias: operacional, investimento,
financiamento, impostos de renda e operagdes descontinuadas, das
quais as trés primeiras sdo novos.

Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que entidades
elegiveis optem por aplicar seus requisitos de divulgacdo reduzidos
enquanto ainda aplicam os requisitos de reconhecimento, mensuragao
e apresentacdo em outros padroes contabeis IFRS

A atualizagdo do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a
aplicagdo do meétodo da equivaléncia patrimonial (MEP) para a
mensuragao de investimentos em controladas nas Demonstragdes
financeiras Individuais, refletindo a alteragdo nas normas
internacionais que agora permitem essa pratica nas Demonstracdes
financeiras separadas. Essa convergéncia harmoniza as praticas
contabeis adotadas no Brasil com as internacionais, sem gerar
impactos materiais em relagdo a norma atualmente vigente,
concentrando-se apenas em ajustes de redagéo e na atualizagéo das
referéncias normativas.

As alteragbes buscam definir o conceito de moeda conversivel e
orientam sobre os procedimentos para moedas n&o conversiveis,
determinando que a conversibilidade deve ser avaliada na data de
mensuragao com base no propdsito da transagdo. Caso a moeda nao
seja conversivel, a entidade deve estimar a taxa de cambio que reflita
as condi¢des de mercado. Em situagdes com multiplas taxas, deve-se
utilizar a que melhor represente a liquidagao dos fluxos de caixa. O
pronunciamento também destaca a importancia das divulgagdes sobre
moedas ndo conversiveis, para que os usuarios das demonstragdes
financeiras compreendam os impactos financeiros, riscos envolvidos e
critérios utilizados na estimativa da taxa de cambio.

01/01/2027

01/01/2027

01/01/2025

01/01/2025

A Administracdo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, ndo
se espera que a adocdo das normas listadas acima tenha um impacto
relevante sobre as demonstracgées financeiras da Companhia em exercicios
futuros. Quaisquer impactos identificados serdo devidamente divulgados
nas demonstragdes financeiras, conforme necessario.
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Travessia Securitizadora de Créditos Mercantis XI S.A

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023 (Inicio de
operagao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023. (Valores em Milhares
de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Caixa e equivalentes de caixa

Descricdo 31/12/2024 31/12/2023

Caixa e bancos conta movimento 1 1
Aplicagdes financeiras (i) 21 3
Aplicagdes financeiras CDB (ii) 53 -
Total 75 4

(i) As aplicagbes financeiras de liquidez imediata séo representadas substancialmente por aplicagdes em
renda fixa, através do produto Itau aplicagédo auto mais, e sdo remuneradas a uma taxa média mensal de
2% do Certificado de Depésito Interbancario podendo ser resgatadas a qualquer tempo sem prejuizo da
remuneragao apropriada.

(ii) As aplicagbes financeiras séo representadas substancialmente por aplicagdes em CDB e sdo remuneradas
a uma taxa de aproximadamente 98% do DI podendo ser resgatadas a qualquer tempo sem prejuizo da

remuneragao apropriada.
4. Acgoes de Companhia aberta
a) Descricao dos direitos creditérios adquiridos

A companhia adquiriu debéntures que foram integralizadas mediante a dagao
em pagamento de 193.722.574 (cento e noventa e trés milhdes, setecentas e
vinte e duas mil, quinhentas e setenta e quatro) debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia fidejussoria
adicional, da 22 (segunda) série da 62 emissao da Queiroz Galvdo S.A.
("QGSA") ("Debéntures QGSA").

As Debéntures foram temporariamente lastreadas por créditos performados,
provenientes das Debéntures QGSA. As Debéntures QGSA constituem os
créditos comerciais vinculados a presente Emissédo e, na Data de Emissao,
correspondiam ao montante total de R$ 226.982 (duzentos e vinte e seis
milhdes, novecentos e oitenta e dois mil Reais).

O pagamento de todo e qualquer valor devido pela QGSA a Emissora em
decorréncia das Debéntures QGSA fora realizado por meio de dagdo em
pagamento de agdes da Enauta Participagdes S.A. ("Enauta") e de titularidade
da QGSA ("Agdes Enauta"), as quais passaram a ser de titularidade da
Emissora, as quais integram a debénture e lastro da emissao.

b) Critérios de elegibilidade e condigoes de cesséao

Nos termos de estruturagdo da carteira de créditos cedidos ficou definido que
somente poderiam ser cedidos a emissora os direitos sobre os créditos que
atendam cumulativamente as seguintes condigdes:

i) Os Créditos Comerciais deverao ser decorrentes das Debéntures QGSA
sejam ou venham a ser de titularidade da Emissora.
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Travessia Securitizadora de Créditos Mercantis XI S.A

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023 (Inicio de
operagao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023. (Valores em Milhares
de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

4. Acoes de Companhia aberta--Continuacao

¢) Composigao do Ativo

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, o saldo a seguir representa:

Descriciao 31/12/2024 31/12/2023

Saldo Anterior 326.887 -
Aquisicao de Agdes - Enauta - 226.982
Amortizagao de Agdes - Enauta (259.517) -
Valorizagao das Agdes - Enauta (Vide Nota Explicativa n° 10) - 99.905
Desvalorizagéo das Agdes - Enauta (Vide Nota Explicativa n°® 11) (67.370) -
Total (i) - 326.887

(i) Em virtude da alienagdo integral do lastro, as debéntures foram Resgatadas
Antecipadamente em sua totalidade. Pelo fato de os eventos de monetizagdo n&o terem sido
o suficiente para quitar integralmente o saldo do passivo, foi firmado o Termo de Remisséo,
pelo qual o restante da divida foi também considerado quitado. Com o encerramento da
operagao, firmou-se também o Termo de Quitagdo, dando fim as obrigagbes entre as partes
assim como a liberagao das garantias.

d) Aval

Nao se aplicam Aval ou fianga para a emissao.

e) Cessao fiduciaria dos recebiveis

f)

Nao houve Cessao Fiduciaria dos Recebiveis.
Regime fiduciario

Foi instaurado o regime fiduciario nos termos dos artigos 9° a 15° da Lei
n° 9.514/97

dg) Procedimentos de cobranga dos direitos creditérios inadimplidos

incluindo a execugédo de garantias e custos envolvidos

A cobranca dos Créditos Comerciais, bem como a administragao de eventuais
ativos recebidos em pagamento por tais Créditos Comerciais, sdo de
responsabilidade da Companhia, por terceiros por ela contratados.

h) Eventos de pré-pagamento ocorridos durante o exercicio e o impacto

sobre o resultado e a rentabilidade dos investidores

Os eventos de pré-pagamento podem ocorrer por antecipagao de valores pelos
devedores da operacdo ou por gatilhos de amortizagdo estabelecidos na
Escritura de Emisséo.

Informagoes sobre a aquisi¢ao substancial ou ndo dos riscos e beneficios
da carteira

As Debéntures dessa operacgao sao lastreadas por agcbes da Enauta, logo, trata-
se de uma operagao com aquisicdo substancial de riscos e beneficios.
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Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023 (Inicio de
operagao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023. (Valores em Milhares
de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

4. Acoes de Companhia aberta--Continuacao
j) Provisao para Dagdao em Pagamento

A proviséo para Dagdo em Pagamento foi constituida com base em evento
futuro de dacdo de todo o produto adicional da Securitizadora para os
investidores. O calculo é composto pelo ativo total da companhia (caixa
existente para a protegéo dos investidores, fundo de reserva e carteira liquida),
e pelos valores liquidos das debentures e outras obrigacdes existentes nesta
transacao.

k) Perdas Estimadas para Crédito de Liquidagdo Duvidosa
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, nao ha constituicdo de PECLD.
5. Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2024, nao ha saldos a pagar com prestadores de servigos
e consultoria (R$ 14 em 2023).

6. Partes relacionadas

6.1. Transagoes com partes relacionadas — passivo circulante

Descricdo 31/12/2024 31/12/2023
Travessia Assessoria Financeira Ltda (i) - 5
Total - 5

(i) O saldo de despesas pré-operacionais pagas pela Travessia Assessoria Financeira
6.2 Remuneragao do pessoal-chave da Administragao

Ndo houve remuneracdo paga ao pessoal-chave da Administracdo no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

7. Debéntures

7.1. Condigoes da escritura

De acordo com a Escrituragdo das Debéntures, a administracdo da
Companhia visa captar recursos no montante de R$ 226.982 (duzentos e
vinte e seis milhdes, novecentos e oitenta e dois mil) com a integralizagao
de 16.271.127 (dezesseis milhdes, duzentas e setenta e uma mil, cento e
vinte e sete) Debéntures, observado o disposto na Escritura a respeito da
possibilidade de distribuicdo parcial, sendo:

(i) A 12 Emissdo sera composta por 16.271.127 (dezesseis milhdes,
duzentas e setenta e uma mil, cento e vinte e sete) debéntures.

a) Integralizacao das debéntures

A Companhia integralizou até o fim do exercicio social de 2024:
16.271.127 Debéntures da Primeira Série.
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Em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023 (Inicio de
operagao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023. (Valores em Milhares
de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

7. Debéntures--Continuacao

7.2,

b) Remuneragéao

O valor Nominal das Debentures nao é objeto de atualizagdo monetaria.
As debentures, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variagdo acumulada de 100% das taxas médias diarias dos DI de um
dia, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 1,00% (um

por cento) ao ano.

c) Risco de crédito

Os direitos creditérios estdo vinculados a Debéntures que foram

integralizadas mediante a dacdo em pagamento.

d) Perdas estimadas para crédito de liquidagcao duvidosa

Nao serdo realizadas provisbes de crédito, visto que os direitos
creditorios estdo vinculados a Debéntures que foram integralizadas

mediante a dagdo em pagamento.

Composicao das obrigagoes com debéntures

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, o saldo das debéntures esta assim

apresentado:

Descricdo 31/12/2024 31/12/2023
Saldo anterior 236.592 -
12 Emisséo de debéntures - 226.982
Pagamento aos debenturistas (251.349) -
Juros de Debéntures (Vide Nota Explicativa n® 11) 24.399 9.610
Subtotal 9.642 236.592
Saldo anterior 90.274

Reverséo de remuneragao dos debenturistas (Vide Nota Explicativa

n° 10) (91.388) -
Remuneracao dos debenturistas (Vide Nota Explicativa n® 11) - 90.274
Pagamento de Prémio (8.352) -
Baixa fundo de despesas (176) -
Subtotal (i) (9.642) 90.274
Total das emissoes - 326.866
(i) Em virtude da alienagdo integral do lastro, as debéntures foram Resgatadas

Antecipadamente em sua totalidade. Pelo fato de os eventos de monetizagcdo nio

terem sido o suficiente para quitar integralmente o saldo do passivo, foi firmado o

Termo de Remisséo, pelo qual o restante da divida foi também considerado quitado.

Com o encerramento da operacgao, firmou-se também o Termo de Quitagéo.
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Em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023 (Inicio de
operagao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023. (Valores em Milhares
de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

8.

10.

Patrimonio liquido

8.1.

8.2

8.3.

Capital Social

O capital social subscrito e capitalizado da Travessia Securitizadora de
Creditos Mercantis XI S.A., em 31 de dezembro de 2024, é de R$ 500,00
(quinhentos Reais), divididos em 500 (quinhentas) agdes ordinarias, todas
nominativas, sem valor nominal e sem a¢des em tesouraria.

Em 31 de dezembro de 2024 o capital social estava totalmente integralizado
pelos seus acionistas no montante de R$ 500,00.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacao de 5% do lucro
liquido do exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva
legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera
ser utilizada para compensar prejuizo € aumentar o capital.

Dividendos propostos

Feitas as necessarias anotagdes dos lucros liquidos apurados no balanco
anual deduzir-se-ao:

e 5% (cinco por cento) para constituicido de Reserva Legal, até atingir 20%
(vinte por cento) do capital social;

e 10% do lucro liquido ajustado, em conformidade com o disposto no art.
202 da Lei n° 6.404/76, para distribuicao, como dividendo obrigatdrio,
aos acionistas;

e O saldo que se verificar ap6s as destinagdes mencionadas tera a
aplicagao que Ihe for dada pela Assembleia Geral, mediante proposicao
da Diretoria, observadas as disposigdes legais.

Provisao para contingéncias

A Companhia ndo tem conhecimento e nem registrou em 31 de dezembro de 2024
qualquer provisédo para demandas judiciais, tendo em vista que, com base em seus
assessores juridicos, nao possui contingéncias judiciais com avaliagao de risco de
perda provavel ou possivel de perda.

Receitas operacionais

Em 31 dezembro de 2024, as receitas operacionais estdo assim compostas:

De 21/03/2023
Descrigao 31/12/2024 a 31/12/2023
Valorizagao das Agdes - Enauta (Vide Nota Explicativa n° 4.c) - 99.905
Reversao de remuneragéo dos debenturistas (Vide Nota Explicativa 91.388
n®7.2) ’
Total 91.388 99.905
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Em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 21 de margo de 2023 (Inicio de
operagao da Companhia) a 31 de dezembro de 2023. (Valores em Milhares
de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

11. Custos gerais

Em 31 dezembro de 2024 e de 2023, os custos gerais estao assim compostos:

De 21/03/2023 a

Descrigdo 31/12/2024 31112/2023

Gestao de Carteiras (102) -
Escrituragéo de debéntures (7) -
Consultoria (95) -
Honorarios Advocaticios (19) -
Tarifas e Taxas Cetip (82) -
Cobrancga de Carteira (4) -
Juros sobre as debéntures (Vide Nota Explicativa n°® 7.2) (24.399) (9.610)
Remuneragao dos debenturistas (Vide Nota Explicativa n® 7.2) - (90.274)
Desvalorizagédo das Acgbes - Enauta (Vide Nota Explicativa n° 4.c) (67.370) -
Total (92.078) (99.884)

12. Despesas gerais e administrativas

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, as despesas gerais e administrativas
estdo assim compostas:

De 21/03/2023
Descricdo 31/12/2024 a 31/12/2023
Assessoria contabil e auditoria (42) (15)
Outras Despesas Adm. (1) -
Total (43) (15)

13. Resultado financeiro

No exercicio findo em 31 dezembro de 2024 e de 2023x, as receitas e despesas
financeiras estao assim compostas:

13.1. Receitas financeiras

Descricao 31/12/2024
Rendimento de aplicagées financeiras 1.215
Total 1.215

13.2. Despesas financeiras

Descrigao 31/12/2024
QOutras despesas financeiras (14)
Total (14)

14. Instrumentos financeiros

A Companbhia participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, todos
registrados em contas patrimoniais. A administracao desses riscos € realizada por
meio de defini¢do de estratégias conservadoras, visando seguranga, rentabilidade
e liquidez:

14.1. Valorizagao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros ativos em 31 de dezembro de 2024 sao
descritos a seguir:

e Caixa e equivalentes de caixa (Nota Explicativa n® 3): O valor de
mercado desses ativos nao difere dos valores apresentados nas
demonstragodes financeiras.

A Companhia nao efetuou aplicagbes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de riscos.
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15. Relagao com os auditores

A Empresa de auditoria independente por nds contratada, nao realizou nenhum
outro servigo durante o exercicio social, além da auditoria externa

16. Eventos subsequentes

Nao ocorreram eventos subsequentes apds a data de encerramento do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2024.
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