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Sao Roque Energética S.A.
Floriandpolis - SC

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstracdes contabeis da Sao Roque Energética S.A. (“Companhia” ou “Séao
Roque”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimoénio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Sdo Roque Energética S.A. em 31 de
dezembro de 2024, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao sobre as demonstracées contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracoes contabeis, como um todo e na formacao de nossa
opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndao expressamos uma opiniao separada
sobre esses assuntos. Determinamos que os assuntos descritos a seguir sao os principais assuntos de
auditoria a serem comunicados em nosso relatorio.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, ¢ membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede intemnacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Avaliacdo de reducao ao valor recuperavel -
ativo imobilizado (Nota 2.5 e 11)

Resposta da Auditoria sobre esse assunto

O CPC 01(R1) - Reducao ao Valor Recuperavel de
Ativos, exige que a Companhia avalie se ha
alguma indicacao de que um ativo possa ter
desvalorizado no exercicio e se houver indicacao
€ necessario estimar o valor recuperavel do ativo
nao monetario (Imobilizado). Considerando que a
Companhia vem apresentando  prejuizos
recorrentes, foi elaborado um estudo para avaliar
a necessidade ou nao de ajuste do valor contabil
de seu ativo imobilizado.

Esses estudos foram realizados com base nas
informacodes disponiveis e na melhor estimativa
da Administracdo quanto a capacidade futura
desses ativos gerarem beneficios economicos
futuros. A Companhia possui um contrato de
concessao para exploracao e producao de energia
elétrica por meio da Usina Hidrelétrica (UHE) em
suas dependéncias. Em 31 de dezembro de 2024,
a Companhia efetuou avaliacao interna do valor
recuperavel dos ativos relacionados a UHE com
base no fluxo de caixa descontado e concluiu que
nao ha necessidade de reconhecimento de ajuste
de reducao do valor recuperavel.

Por estas razoes, consideramos esse assunto
significativo em nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

= Entendimento do desenho e processos
relevantes implementados pela Companhia
sobre a avalicao de reducao do valor
recuperavel do ativo imobilizado;

= Testamos os fluxos de caixa futuro e
discutimos com a administracao as premissas
utilizadas na avaliacao dos ativos (UGC);

= Avaliamos as premissas utilizadas pela
administracdo na determinacao das taxas
aplicaveis aos fluxos futuros esperados e
revisamos os calculos efetuados pela
administracao;

» Revisao das politicas contabeis estabelecidas
pela Companhia e sua aplicabilidade as
normas contabeis vigentes;

= Revisao das divulgacoes
Companhia.

realizadas pela

Com base no resultado dos procedimentos de
auditoria acima  descritos, consideramos
razoaveis os critérios e politicas adotados pela
administracao para determinar se ha necessidade
ou nao do reconhecimento de reducao do valor
recuperavel do ativo imobilizado, assim como as
respectivas divulgacdes na nota explicativa n°2.5
e 11, no contexto das demonstracoes contabeis
tomadas em conjunto.
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Gerenciamento de capital - risco de liquidez de
curto prazo (Nota 2.1.a)

Resposta da auditoria sobre esse assunto

Conforme Nota 2.1.a, a Companhia apresentou
capital circulante liquido negativo no montante
de RS 20.868 mil em 31 de dezembro de 2024. A
administracao da Companhia possui expectativa,
baseada em suas projecoes de resultados e fluxos
de caixa futuros para os proximos doze meses a
partir da data do balanco, de continuar auferindo
lucros operacionais. As projecoes consideram
determinadas premissas que sao sensiveis as
condicoes do cenario econdmico e ambiental e,
portanto, fora do controle da Companhia, como
por exemplo, oscilacdes das taxas de juros.

A Companhia recebeu garantias formais do seu
atual acionista controlador de que seguira
contando com seu suporte financeiro para honrar
0S COMpromissos.

Considerando que a utilizacao de diferentes
premissas e julgamentos poderiam ocasionar em
diferentes resultados e fluxos de caixa futuros,
determinamos esse assunto como significativo em
nossa auditoria.

Outros assuntos

Valores correspondentes ao exercicio anterior

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

= Realizamos o entendimento das politicas de
administracado de risco de liquidez da
Companhia e do processo de elaboracao e
aprovacao das projecoes de fluxo de caixa,
bem como obtivemos explicacdes em relacao
as premissas relevantes;

=  Testamos os fluxos de caixa para o periodo de
doze meses e discutimos com a administracao
as premissas utilizadas;

= Avaliamos as premissas utilizadas pela
administracdo na determinacao das taxas
aplicaveis aos fluxos futuros esperados e
revisamos os calculos efetuados pela
administracao;

» Analisamos os eventos subsequentes até a
data de emissao deste relatorio;

= Revisao das divulgacbes realizadas pela
Companhia.

Com base no resultado dos procedimentos de
auditoria acima  descritos, consideramos
razoaveis os critérios e politicas adotados pela
administracdo assim como as respectivas
divulgacoes na nota explicativa n°2.1.a, no
contexto das demonstracdes contabeis tomadas
em conjunto.

As demonstracdes contabeis da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
apresentadas para fins comparativos, foram auditadas por outros auditores independentes, que
emitiram opiniao sem modificacao na data de 10 de abril de 2024.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes contabeis, a Administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracdao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela Administracdao da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracao das demonstracoes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas
intencionais;

= Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia;

» Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao;

» Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacao a eventos ou condicoes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Sao Paulo, 07 de abril de 2025.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 SC-000202/F-1
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B30 Roque Energélica S A

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa restrito

Concessionarias e permissionarias
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedores

Sao Roque Energética S.A.
CNPJ n.° 15.116.321/0001-23

Balango Patrimonial em 31 de dezembro de 2024

(Valores em Milhares de Reais)

Despesas antecipadas

Outros

Nao circulante

Realizavel a longo prazo

Impostos diferidos

Despesas antecipadas e outros

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Nota 2024 2023
5 6.391 2.943
6 7.833 -
7 9.290 -
8 227 2.572
9 4.498 1.452

671 525

4 -

28.914 7.492

10 - 148.660
87 21

11 1.155.844 1.170.698
12 30.537 31.814
1.186.468 1.351.194

1.215.382 1.358.686

As notas explicativas sao parte integrantes das demonstrag¢oes financeiras
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B30 Roque Energélica S A

Balango Patrimonial em 31 de dezembro de 2024

Passivo

Circulante

Fornecedores

Financiamentos

Debéntures

Concessao a pagar

Obrigag6es tributarias

Encargos setoriais

Obrigag6es sociais e trabalhistas
Parcelamentos de tributos

Nao Circulante
Antecipacao de energia
Financiamentos

Debéntures

Provisao da unitizagao
Concesséao a pagar
Provisao para contingéncias

Patrimoénio liquido (passivo a
descoberto)
Capital social

Sao Roque Energética S.A.
CNPJ n.° 15.116.321/0001-23

(Valores em Milhares de Reais)

Adiantamento para futuro aumento de capital

Prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio |

As notas explicativas sao parte integrantes das demonstrac¢oes financeiras

Nota 2024 2023
13 11.878 11.586
14 - 274177
14 7.150 -
15 585 2.127
16 28.736 16.115

1.150 1.086
282 228
- 91
49.781 305.411
17 4.798 10.754
14 1.246.873 1.133.343
14 295.130 -
- 363
15 31.971 29.802
18 758 5.755
1.579.530 1.180.017

19
336.313 331.792
- 2.271
(750.243) (460.805)
(413.930) (126.742)
iquido 1.215.382 1.358.686




_Jlls7o roQue

S0 Rogque Energética 5.4

Sao Roque Energética S.A.
CNPJ n.° 15.116.321/0001-23

Demonstracao do Resultado do Exercicio em 31 de dezembro de 2024

(Valores em Milhares de Reais)

Nota 2024 2023
Receita operacional liquida 21 89.968 98.994
Custos operacionais 22 (62.786) (65.374)
Lucro Bruto 27.182 33.620
Despesas operacionais
Despesas administrativas e gerais 23 (16.028) (10.704)
Outras receitas e outras despesas 24 (882) 10.505
Lucro operacional antes do resultado financeiro 10.272 33.421
Receitas financeiras 25 621 548
Despesas financeiras 25 (151.671) (170.469)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigao social (140.777) (136.500)
Imposto de renda e contribuicdo social corrente 26 - -
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 26 (148.660) -
Prejuizo do exercicio (289.437) (136.500)
Quantidade de agdes integralizadas 331.791.627 331.791.627
Prejuizo liquido por agdo (em R$) (0,0009) (0,0004)

As notas explicativas sao parte integrantes das demonstrac¢des financeiras
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S0 Rogque Energética 5.4

Sao Roque Energética S.A.
CNPJ n.° 15.116.321/0001-23

Demonstragao do Resultado Abrangente em 31 de dezembro de 2024
(Valores em Milhares de Reais)

2024 2023
Prejuizo do exercicio (289.437) (136.500)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio (289.437) (136.500)

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstra¢ées financeiras

10
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S0 Rogque Energética 5.4

Sao Roque Energética S.A.
CNPJ n.° 15.116.321/0001-23

Demonstracdo das Mutagdes do Patriménio Liquido em 31 de dezembro de 2024
(Valores em Milhares de Reais)

Adiantamento

~ Capital Prejuizos para futuro
Mutagdes/Contas social acumulados aumento de Total
capital

Saldos em 31 de dezembro de 2022 265.000 (324.305) 41.500 (17.805)
Integralizagéo de capital 66.792 - (41.500) 25.292
Prejuizo liquido do exercicio - (136.500) - (136.500)
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 2.271 2.271
Saldos em 31 de dezembro de 2023 331.792 (460.805) 2.271 (126.742)
Integralizagao de capital 4.521 - (2.271) 2.250
Prejuizo do exercicio - (289.437) - (289.437)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 336.313 (750.242) - (413.929)

As notas explicativas sao parte integrantes das demonstrag¢oes financeiras

11
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S0 Rogque Energética 5.4

Sao Roque Energética S.A.
CNPJ n.° 15.116.321/0001-23

Demonstracao do Fluxo de Caixa em 31 dezembro de 2024

(Valores em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao
social

Ajustes para conciliar o resultado as
disponibilidades geradas pelas
Depreciacao e amortizacao

Juros incorridos e tarifa sobre financiamentos
Variagdo monetaria do uso do bem publico
Provis&o para contingéncias
Concessionarias e permissionarias

Provisao da unitizacao

Aumento (reduc¢ao) dos ativos
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedores
Despesas antecipadas

Caixa restrito

Aumento (reducao) dos passivos

Fornecedores

Antecipacao de energia

Encargos setoriais

Obrigagdes sociais e trabalhistas

Obrigacoes tributarias

Parcelamentos de tributos

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de imobilizado e intangivel

Baixa de imobilizado e intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de
investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Captacao de debéntures

Amortizacdo de financiamentos e debéntures
Despesas financeiras e juros pagos

Adiantamento para futuro aumento de capital
Aumento de capital em moeda corrente

Caixa liquido gerado nas atividades de
financiamentos

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do
exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Nota 2024 2023
24 (140.777) (136.500)
10 24.327 24.324
13 148.616 168.122
14 627 530

(4.996) -
(9.290) -
(363) (18.961)
2.345 (1.075)
(3.046) (912)
(215) 462
(7.833) -
12 (4.846) (6.299)
(5.957) (51.637)
64 536

54 26
12.621 9.639
(91) 91
11.240 (11.652)

10 e 30 (3.067) (94)

11 8 -

(3.059) (94)
13 300.000 -
13 (253.912) (15.000)

13 e 30 (53.071) -
18 - 2.271
18 2.250 25.292

(4.733) 12.563
3.448 817
2.943 2.126
6.391 2.943

12



Sao Roque Energética S.A.

Nota explicativa da administracio as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional
a. Objeto social

A Sao Roque Energética S.A. (“Companhia”), sociedade anénima, com sede
em Florianépolis, estado de Santa Catarina, foi constituida como uma
subsidiaria integral da Desenvix Energias Renovaveis S.A., em 26 de janeiro
de 2012, com sede em Barueri. A Companhia tem como objeto social construir
e explorar comercialmente a Usina Hidrelétrica Sdo Roque, localizada no rio
Canoas, nos municipios de Vargem e Sao José do Cerrito, no estado de Santa
Catarina.

b. Concessao do direito de exploragao da Usina Hidrelétrica Sao Roque

A Companhia é detentora da concessao para construgcao e exploracao da Usina
Hidrelétrica Sdo Roque, arrematada pela Desenvix Energias Renovaveis S.A.,
durante o Leildao n® 7/2011, promovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica-ANEEL, em 20 de dezembro de 2011, com o objetivo de compra de
energia elétrica proveniente de novos empreendimentos de geracao, com inicio
de suprimento que estava previsto para janeiro de 2016.

Em 20 de agosto de 2012, a Unido (Poder Concedente), por meio do Contrato
de Concessao n° 01/2012-MME-UHE Sao Roque, de uso do bem publico para
geracao de energia elétrica sob o regime de producao independente de energia
elétrica, concedeu a Sao Roque Energética S.A. (Concessionaria), por um
periodo de 35 anos, o direito de construir e explorar o potencial de energia
elétrica da Usina Hidrelétrica Sao Roque, bem como das respectivas
instalagbes de transmissao de interesse restrito a usina hidrelétrica.

A Usina tem uma poténcia instalada de 141,9 MW (megawatt) e a concessao
possui o prazo de 35 anos, contado a partir da data de assinatura do Contrato
de Concessao.

Inicialmente a garantia fisica de energia da Usina, de acordo com a portaria
SPE/MME n° 37 de 17 de novembro de 2011 era de 90,9 MW médios, apds
a completa motorizagcdo, sendo que neste total estado incluidos 13,5 MW
médios relativos ao beneficio indireto e considerados na ultima unidade. Em 08
de julho de 2016, conforme a portaria MME n° 108, foram definidos novos
montantes de garantia fisica passando esta a ser de 91,3 MW médios. Em 13
de dezembro de 2023 foi publicada a portaria n® 2.697/SNTEP/MME, retificando
a garantia fisica para 98,7 MW médios e tendo efeito retroativo a data de 21 de
julho de 2022, data de Operagdo Comercial da primeira Unidade Geradora.
Neste montante estéo incluidos 14,9 MW médios relativos ao beneficio indireto,
que foi considerado na ultima unidade geradora.

Em 18 de outubro de 2012, a Companhia protocolou o pedido de anuéncia
a ANEEL para a transferéncia de seu controle societario para o Fundo de
Investimento em Participagdes Desenvix - FIP Desenvix. Em 14 de janeiro de
2013, através da Resolugdo Autorizativa n°® 3.845/2013, tal anuéncia foi
concedida.



Sao Roque Energética S.A.

Nota explicativa da administracio as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 15 de julho de 2015, foi transferido integralmente o controle societario do
Fundo de Investimento em Participacdo Desenvix — FIP Desenvix para a Nova
Participacées Fundo de Investimento em Participacées Multiestratégia (antigo
Caixa Fundo de Investimento em Participagdao CEVIX), com anuéncia da
ANEEL, por meio da Resolugao Autorizativa n® 5140/2015. A construgao da
UHE Sao Roque foi iniciada em novembro de 2013 e foi executada através de
contrato EPC — Engineering, Procurement and Construction.

Em 18 de outubro de 2019 a Sdo Roque Energética participou do Leildo n® 4/2019
da ANEEL (A-6 de 2019), no qual comercializou 60 (sessenta) MW médios de
sua garantia fisica, no Ambiente de Contratacdo Regulado (ACR) a uma tarifa
de R$ 157,08/MWh, base outubro de 2019, com entrega prevista a partir de
janeiro de 2025 e com prazo de suprimento de 30 (trinta) anos ou até o final da
concesséao, o que ocorrer antes.

Em 24 de novembro de 2020 realizou leildo no Ambiente de Contratacao Livre
(ACL) no qual vendeu 32 MWmédios para entrega em 2022 e 33 MVWmédios
para entrega em 2023, com tarifas médias de R$ 182,57/ MWh e RS
156,06/MWh, respectivamente, ambos os precos referidos de novembro/2020.

Em 30 de setembro de 2021 participou do Leildao de Energia Nova n° 8/2021
(A-5de 2021) da ANEEL no qual comercializou 27,8 MWmeédios de sua garantia
fisica, no Ambiente de Contratagdo Regulado (ACR) a uma tarifa de R$
174,27/MWh, base setembro de 2021, com entrega prevista a partir de janeiro
de 2026 e com prazo de suprimento de 25 (vinte e cinco) anos ou até o final da
concesséao, o que ocorrer antes.

A primeira unidade geradora da UHE Sdo Roque entrou em operagao
comercial em julho/2022. A seguir estdo apresentados os despachos do
Superintendente de Fiscalizacdo dos Servicos de Geracdo da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL que liberaram a operagdo comercial
das trés unidades geradoras:
e Unidade geradora 01: Despacho n° 1.939, de 20 de julho de 2022,
liberou a operagao comercial a partir de 21 de julho de 2022;
e Unidade geradora 02: Despacho n° 2.646, de 16 de setembro de 2022,
liberou a operagao comercial a partir de 19 de setembro de 2022,
e Unidade geradora 03: Despacho n° 2.063, de 29 de julho de 2022,
liberou a operacao comercial da UG a partir de 01 de agosto de 2022.

Em setembro de 2022 a Sado Roque recebeu o Certificado I-REC do Instituto
Totum para comercializagao de certificados I-REC (1 I-REC equivale a 1 MWh
de energia gerada e injetada no sistema elétrico).

Em 02 de dezembro de 2022 a Sao Roque participou do Leilao de Energia
Nova n° 7/2022 (A-2/2022) da ANEEL, no qual comercializou 30 MWmédios
no Ambiente de Contratagdo Regulado (ACR) a uma tarifa de R$ 131,00/MWh,
base dezembro de 2022, com entrega a partir de janeiro de 2024 e com prazo
de suprimento de 2 (dois) anos.

Em 26 dezembro de 2022, foi celebrado o primeiro aditivo ao Contrato de
Financiamento, com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social —
BNDES e com o Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul — BRDE.



Sao Roque Energética S.A.

Nota explicativa da administracio as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em maio de 2024, foi celebrada a emissao de debéntures incentivadas no valor
de R$ 300 milhées. Sendo a 1° (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acgbes, em duas séries, sendo a 1° (primeira) série da espécie
com garantia real e a 2° (segunda) série da espécie subordinada, para
distribui¢cao publica.

2. Principais politicas contabeis aplicadas as demonstra¢des financeiras
2.1. Base de preparagao

As demonstracdes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢cdes
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, pronunciamentos, orientacbes e
interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e ratificados pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Essas demonstragdes financeiras
foram preparadas com o pressuposto de continuidade operacional.

A emissao destas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administragao,
em 04 de abril de 2025.

a. Declaragao de continuidade operacional

A administracdo da UHE Sao Roque reconhece a existéncia de elementos que,
em uma analise isolada, poderiam indicar risco a continuidade operacional da
Companhia. Tais elementos incluem: capital circulante liquido negativo em 31
de dezembro de 2024, no montante de R$ 20.868 (R$ 297.918 em 31 de
dezembro de 2023) e patriménio liquido negativo em 31 de dezembro de 2024,
no montante de R$ 413.930 (R$ 126.742 em 31 de dezembro de 2023).

Entretanto, a administracdo, em conformidade com o Pronunciamento Técnico
CPC 26 (R1) - Apresentagcdo das Demonstracées Contabeis, sustenta que a
continuidade operacional da UHE Sao Roque nao esta ameacgada. A aparente
preocupacao com a liquidez, decorrente do capital circulante liquido negativo, é
mitigada pela decisdo estratégica de adesao ao parcelamento fiscal ordinario,
conforme divulgado em nota n° 31 de evento subsequente. A geragao de caixa
operacional positiva em 2024, demonstra a capacidade da empresa de honrar
seus compromissos financeiros, reforca a solidez operacional.

O plano de negécios da Companhia, demonstra a previsibilidade de caixa até o
fim da concessao hidrelétrica. A previsibilidade de geracao de caixa da UHE Sao
Roque, decorrente da comercializagdo de 89% de sua garantia fisica no
mercado regulado por acima de 22 anos contados de 31 de dezembro de 2024,
e o endividamento com prazo médio superior a 12 anos. Os montantes de
energia vendida, contratada, sao: 93,15MWm em 2025, 91,30 MWm em 2026 e
87,80 MWm de 2027 até o final da concessao (nao auditado).

O paragrafo primeiro da Clausula Quarta do Contrato de Financiamento
Mediante Abertura Crédito n.°14.2.0391.1 com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES ("BNDES”) prevé o perdao do
subcrédito B, condicionado ao cumprimento dos pagamentos do subcrédito A. A
escritura de emissdo de debéntures na clausula 4.12.2.1. estabelece o
alongamento do servico da divida da segunda série em caso de indisponibilidade
de recursos para honrar o pagamento das Debéntures. permitem a Companhia
adequar-se para cumprir suas obrigagées financeiras.
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A administracédo, fundamentada nos principios da continuidade operacional no
futuro previsivel, conforme estabelecido no CPC 26 (R1) — Apresentacao das
Demonstragbes Contabeis e nas premissas de continuidade descritas acima,
concluiu que nado ha incertezas relevantes relacionadas com eventos ou
condigbes que possam gerar duvidas significativas acerca da capacidade da
entidade continuar em operacgéao no futuro previsivel.

Em caso de necessidade de caixa, a Companhia tem o suporte financeiro do seu
controlador direto e do seu controlador final para cumprir os pagamentos no
periodo de doze meses e para longo prazo.

2.2. Moeda funcional

Essas demonstragées financeiras sao apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informacgdes financeiras apresentadas em
milhares de Reais foram arredondadas para o valor mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

2.3. Instrumentos financeiros
a. Ativos financeiros

Ativos financeiros sado reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo quando a
Companhia assume direitos contratuais de receber caixa ou ativos financeiros
de contratos nos quais sdo parte. Ativos financeiros sdao desreconhecidos
quando os direitos de receber fluxo de caixa do ativo financeiro expiram ou foram
transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios para terceiros, ou ndo
transfere e reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Reconhecimento inicial e mensuracéo

Os ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sdo classificados como:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e
disponiveis para venda. A classificacao depende da finalidade para a qual os
ativos financeiros foram adquiridos.

Os ativos financeiros sao inicialmente reconhecidos e mensurados pelo valor
justo por meio do resultado e os custos de transagao debitados ao resultado do
exercicio. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exijam entrega de ativos dentro
de um prazo definido por regulamento ou convengéao no mercado (negociagdes
em condi¢cdées normais) sao reconhecidas na data da negociacao, isto €, na data
em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa,
contas a receber de clientes e contas a receber de partes relacionadas.
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Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sado ativos financeiros nao derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis, que nao sao cotados em um mercado ativo.
Esses ativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de qualquer
custo de transacao atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos e
recebiveis sdo mantidos pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos. Sao apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apods a data de emissao do balango (estes sao
classificados como ativos nao circulantes).

Desreconhecimento de ativos financeiros

Um ativo financeiro é desreconhecido (baixado) quando, e apenas quando:

. os direitos de receber fluxos de caixa de ativo financeiro expiram;

. a Companhia transfere os direitos de receber fluxos de caixa do ativo
financeiro;

. a Companhia transfere substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo; ou

. a Companbhia nao transfere nem reteve substancialmente todos os riscos

e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia na data de cada balanco se ha alguma evidéncia objetiva
que determine se o ativo ou grupo de ativos financeiros esta registrado por valor
acima de seu valor recuperavel. A reducao do valor recuperavel de um ativo ou
grupo de ativos financeiros é considerada apenas, e tdo somente, se houver
evidéncias objetivas resultantes de um ou mais eventos ocorridos que tenham
ocorrido depois do reconhecimento inicial do ativo, e tenha impacto no fluxo de
caixa futuro estimado do ativo ou grupo de ativos financeiros, os quais podem
ser estimados com segurancga.

O valor da redugao € mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos
ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os
prejuizos de crédito futuro que nao foram incorridos) descontados a taxa de juros
em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo € reduzido por
meio do uso de uma provisao, e o valor da perda € reconhecido na demonstragao
do resultado do exercicio. A receita de juros é registrada nas demonstracées
financeiras como parte das receitas financeiras. No caso de empréstimos ou
investimentos mantidos até o vencimento com taxa de juros variavel, a
Companhia mensura a ndo recuperagao com base no valor justo do instrumento
adotando um pregco de mercado observavel. Se, em periodo subsequente, o
valor da perda por nao recuperacao se reduzir e a redugao puder ser associada
objetivamente a um evento ocorrido ap6s o reconhecimento da provisao (tal
como uma melhora da classificagcao de crédito do devedor), a reversao da perda
por desvalorizagao reconhecida anteriormente € reconhecida na demonstragao
do resultado do exercicio. Se uma baixa for recuperada posteriormente, a
recuperacdo € também reconhecida na demonstracdo do resultado do
exercicio.



Sao Roque Energética S.A.

Nota explicativa da administracio as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b. Passivos financeiros

A Companhia define a classificacdo de seus passivos financeiros quando do
reconhecimento inicial. Todos os passivos financeiros sédo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, séao
acrescidos do custo da transacdo diretamente relacionado. Os passivos
financeiros da Companhia incluem fornecedores, empréstimos e
financiamentos.

Desreconhecimento de passivos financeiros

Um passivo financeiro é desreconhecido (baixado) quando a obrigacao for
retirada, cancelada ou expirada. Quando um passivo financeiro existente é
substituido por outro do mesmo credor, mediante termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente
alterados, tal substituicéo ou alteragao é tratada como baixa do passivo original
e reconhecimento de um novo passivo, e a diferenca entre os respectivos valores
contabeis é reconhecida no resultado do exercicio.

C. Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e apresentados liquidos nas
demonstragées financeiras se, e somente se, houver um direito legal corrente e
executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a intencao de
compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.4. Caixa e equivalentes de caixa

No balanco patrimonial, os saldos de caixa, compreendem os saldos positivos
em conta corrente movimento, aplicagées financeiras pds-fixadas resgataveis a
qualquer momento, com risco insignificante de mudangca de seu valor de
mercado e sem penalidades. As aplicacées financeiras sao registradas ao valor
de custo, acrescido dos rendimentos proporcionalmente auferidos até as datas
de encerramento.

Para fins da demonstragéo do fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa sédo
compostos por caixa e equivalentes de caixa conforme definidos acima.

2.5. Imobilizado

Itens do imobilizado sdao mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou
construcao, deduzido de depreciagao acumulada e perdas de reducéao ao valor
recuperavel (impairment) acumuladas, quando houver.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas séo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacao de um item do imobilizado sao apurados pela
comparacgao entre os recursos advindos da alienagédo com o valor contabil do
imobilizado, e sao reconhecidos liquidos dentro de outras receitas ou despesas
no resultado.
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A base para o calculo da depreciacao é o valor depreciavel (custo descontado
o valor residual) do ativo. A depreciacao é reconhecida no resultado baseando-
se no método linear, de acordo com a vida util estimada de cada parte de um
item do imobilizado, ja que esse método é o que melhor reflete o padrao de
consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. As taxas de
depreciacdo para os ativos da usina hidrelétrica estdo de acordo com a
Resolucao Normativa n° 674/15, emitida pela ANEEL.

2.6. Intangivel

Compreende o direito de uso da infraestrutura construida pelo operador ou
fornecida para ser utilizada pela outorgante como parte do contrato de
concessao do servico publico de energia elétrica (direito de cobrar dos usuarios
do servigo publico por ela prestado), em consonancia com as disposi¢des do
CPC 04 (R1) — Ativos Intangiveis, ICPC 01 — (R1), ICPC 17 e o OCPC 05 —
referente a Contrato de Concesséao.

E avaliado ao custo de aquisicdo/construcdo, deduzido da amortizacéo
acumulada e das perdas por reducgao ao valor recuperavel, quando aplicavel.

2.7. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdao reconhecidos ao custo amortizado,
liquido dos custos incorridos na transacao. Qualquer diferenca entre os valores
captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstracdo do resultado durante o exercicio em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.
Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que o
Grupo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo por, pelo
menos, 12 meses apos a data do balango.

2.8. Outros ativos e passivos

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou é constituido como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisées
sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Um ativo € reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serao gerados em favor da companhia e seu custo ou valor
puder ser mensurado com seguranca.

2.9. Concessodes a pagar - Taxas regulamentares “Uso do Bem Publico”
Corresponde aos valores estabelecidos no Contrato de Concessado para
exploragao do potencial de energia hidraulica, o qual é registrado pelo valor das
retribuicbes ao poder concedente pelo aproveitamento do potencial hidrelétrico.

2.10. Encargos setoriais

Os encargos setoriais sdo contabilizados como custos dos servigos de energia
elétrica, e apurados pelo regime de competéncia.
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(i) Programa de pesquisa e desenvolvimento tecnolégico - P&D: Em
conformidade com a Lei no 9.991, de 24 de julho de 2000, o art. 24 da Lei no
10.438, de 26 de abril de 2002, e o art. 12 da Lei no 10.848, de 15 de margo de
2004, as empresas autorizadas a producao independente de energia elétrica,
dentre outras, devem aplicar, anualmente, o percentual de 1% de sua receita
operacional liquida no Programa de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnologico
do Setor de Energia Elétrica - Programa de P&D, segundo regulamentos
estabelecidos pela ANEEL. A Companhia apresenta o saldo de P&D nas
demonstracdes financeiras conforme sua expectativa de realizagdo dos
projetos e o respectivo saldo nao utilizado é atualizado mensalmente pelos juros
da taxa SELIC.

(ii) Compensacdo financeira pela utilizacdo de recursos hidricos: A
compensacao financeira, instituida pela Constituicdo Federal de 1988, em seu
artigo 20, § 10, e regulamentada pela Lei no 7.990/1989, corresponde a
indenizagdo aos estados, ao Distrito Federal e aos municipios, bem como a
orgaos da administracdo direta da Unido, pelo resultado da exploracao de
recursos hidricos para fins de geragcao de energia elétrica. O artigo 3°, da Lei
13.360, de 17 de novembro de 2016, determina que o valor a ser recolhido
mensalmente corresponda a 7% da energia produzida no més multiplicada pela
Tarifa Atualizada de Referéncia (TAR), fixada pela ANEEL, a ser paga pelos
concessionarios de servigco de energia elétrica aos Estados, ao Distrito Federal
e aos Municipios, em cujos territérios se localizarem, instalacées destinadas a
sua producao de energia elétrica, ou que tenha areas atingidas por aguas dos
respectivos reservatorios, e a 6rgaos da administracao direta da Uniao.

2.11. Provisdes
As provisfes sao reconhecidas quando:

(i) o Grupo tem uma obrigacao presente ou nao formalizada como resultado de
eventos ja ocorridos;

(i) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacao; e

(iii) o valor puder ser estimado com seguranca.

Quando houver uma série de obriga¢des similares, a probabilidade de liquida-
las é determinada levando-se em consideracao a classe de obrigagcbées como
um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagao
relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de
obrigacdes seja pequena.

2.12. Imposto de renda e contribuigido social correntes e diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social do exercicio corrente e diferido sdo
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 mil para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributavel para contribuigéo social sobre o lucro liquido.

A despesa com imposto de renda e contribuigéo social compreende os impostos
correntes e diferidos.
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O imposto corrente e o imposto diferido sao reconhecidos no resultado a menos
que estejam relacionados a combinagcao de negécios, ou itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou compensar sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente
decretadas na data de apresentacao das demonstragdes financeiras e qualquer
ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagao as diferencas temporarias entre
os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributacdo. O imposto diferido é
mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas
ou substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das
demonstragdes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito
legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a
impostos langados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade
sujeita a tributagao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicéo social diferido & reconhecido por
perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao
utilizadas quando € provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estejam
disponiveis e contra os quais serao utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribui¢cdo social diferido séo revisados a cada
data de relatério e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo nao seja
mais provavel.

2.13. Reconhecimento da receita

A receita pela venda de energia € reconhecida de acordo com o CPC 47 -
Receita de Contratos com Clientes.

O CPC 47, estabelece os seguintes 5 passos para o reconhecimento de uma
receita:

1. Identificar o contrato com o cliente

2. Identificar as obrigagcdes de desempenho no contrato

3. Determinar o preco das transacoées

4. Alocar o prego da transacao as obrigacées de desempenho

5. Reconhecer a receita quando cumpridas as obrigagées de desempenho

Para o cumprimento e reconhecimento da receita é definido:

() Quantidades de energia por MWh anuais determinadas, ou seja, a
Companhia tem a obrigacéo de entregar a energia contratada aos seus clientes;
(i) Pregos fixos da energia por MWh durante toda vigéncia do contrato;

(iii) As obrigacdes de desempenho sao atendidas mensalmente, uma vez que é
dessa forma que os contratos sao firmados e controlados;

(iv) A Companhia nao possui histérico de inadimpléncia, ou seja, o recebimento
da contraprestacdo da obrigacdo de desempenho nao é afetado em fungao do
risco de crédito.
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Dessa forma, com base nas caracteristicas dos contratos descritas acima, a
Companhia entende que suas obrigacdes de desempenho séao identificaveis,
precificaveis e realizaveis mensalmente.

A receita operacional liquida € composta da receita de venda de energia,
deduzida dos tributos, do programa de pesquisa e desenvolvimento tecnologico
- P&D e da compensacao financeira pela utilizacao de recursos hidricos, pois
sao calculados sobre a receita de venda de energia.

2.14. Apuracgao do resultado

Os resultados sao registrados pelo regime de competéncia. As receitas
financeiras sdo contabilizadas pelo regime de competéncia e representam
substancialmente os ganhos com aplicagbes financeiras, juros e variagdes
monetarias. As despesas financeiras representam o0s encargos sobre
financiamentos, os juros efetivos incorridos, e os demais encargos, despesas
bancarias e outras transacgées financeiras.

2.15. Novas normas contabeis
As seguintes alteragdes de normas foram emitidas pelo IASB mas nao estdo em
vigor para o exercicio de 2024. A adocdo antecipada de normas, embora
encorajadas pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamento Contabeis (CPC):
* Alteracao ao IAS 21 - Falta de conversibilidade

* Alteracbes ao IFRS 9 e IFRS 7 - Classificacdo e Mensuragéo de Instrumentos
Financeiros

* Alteragdes ao IFRS 9 e IFRS 7 — Contratos que tenham como referéncia
energia e cuja geracao dependa da natureza

* IFRS 18 - Apresentacao e Divulgacao nas Demonstragdes Financeiras
* IFRS 19 — Beneficios aos Empregados

* IFRS S1 - Requisitos gerais para divulgacdo de informagdes financeiras
relacionadas a sustentabilidade

* [IFRS S2 - Divulgagées relacionadas ao clima
Outras normas, interpretagcbes e alteragdes as normas contabeis foram
publicadas, porém, ainda ndo sdo mandatorias para o periodo findo em 31 de

dezembro de 2024 e nao foram adotadas antecipadamente.

A Companhia ainda nao concluiu a avaliagdo dos impactos dessas novas
normas, interpretagdes e alteragées as normas contabeis.

As seguintes alteragcdées de normas contabeis sao aplicaveis para os exercicios
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2024:
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* Pronunciamento Técnico CPC n° 18 (R3) e Interpretacdo Técnica ICPC n° 09
(R3 - As alteragées ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e a Interpretagao
Técnica ICPC 09 (R3), tiveram como objetivo o alinhamento das normativas
contabeis brasileiras com os padrées internacionais emitidos pelo IASB;

+ Orientagao Técnica OCPC n° 10 - A OCPC 10 trata dos requisitos basicos de
reconhecimento, mensuracao e evidenciacao de créditos de carbono (tCO2e),
permissdes de emissao (allowances) e créditos de descarbonizagcédo (CBIO) a
serem observados pelas entidades na originagéo e aquisi¢cao para cumprimento
de metas de descarbonizag¢ao (aposentadoria) ou negocia¢ao, bem como dispor
sobre os passivos associados, sejam eles decorrentes de obrigacées legais ou
nao formalizadas, conforme definidko no CPC 25 - Provisbes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes.

* Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 27 - Contempla as alteragcbes
trazidas pelo Lack of Exchangeability emitido pelo IASB, com alteragdes no
Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudancas nas Taxas de
Cambio e Conversao de Demonstragcées Contabeis e no CPC 37 (R1) - Adocéao
Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

A Companhia avaliou os impactos dessas alteragées na preparacao de suas
demonstragbes financeiras para exercicios 2024 e nao identificou impactos
relevantes.

3. Principais julgamentos contabeis e fontes de incerteza nas estimativas

A preparagcao das demonstracées financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil exige que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e utilize premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis e
os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. A liquidacao das
transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes
dos estimados em razao de imprecisées inerentes ao processo da sua
determinacao.

a. Reducao ao valor recuperavel (Impairment)

A Companhia procede o teste de recuperabilidade dos ativos, conforme CPC 01
(R1) — Reducgéao ao Valor Recuperavel de Ativos, pelo menos uma vez ao ano,
de acordo com as politicas apresentadas na nota 2.

O teste de provisdo de ativos foi efetuado com base no valor em uso das
unidades geradoras de caixa para fins de determinagéo nos fluxos de caixa
liqguidos de lucros operacionais gerados pelo ativo “Usina Hidrelétrica Sao
Roque” (Imobilizado), e do Uso do Bem Publico (UBP) registrado como
intangivel.

O teste de Impairment realizado pela Companhia, utilizou como premissas, a
vida util do ativo, o prazo de concessdo de 35 anos, e fez o teste através do
fluxo de caixa descontado.

Foram utilizadas no teste duas premissas para comparativo, em relagéo a taxa
de desconto. Sendo uma delas através da taxa regulatéria de remuneracao do
capital divulgada pelo despacho n° 894 de 21/03/2024 da ANEEL. E a segunda
premissa, com a taxa calculada a partir do custo médio ponderado de capital.
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Neste fluxo de caixa foram considerados todos os PPAs de compra e venda da
Companhia, no mercado regulado e no mercado livre.

Os valores recuperaveis da unidade geradora de caixa UHE Sao Roque foi
determinado com base em calculos do valor em uso, efetuados com base em
estimativas.

A Companhia concluiu que nao foi apurado perda por reducdo do valor
recuperavel (impairment) uma vez que o valor recuperavel da unidade geradora
de caixa UHE SAO ROQUE é maior do que o valor contabil em 31 de dezembro
de 2024, nao sendo necessario portanto nenhum ajuste de contabilizacdo de
perda.

b. Provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

E constituida com base na avaliacido de risco, considerando que a
probabilidade de ocorrer uma perda € maior que a de nao ocorrer, conforme
critério estabelecido pelo CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes. A avaliacao da probabilidade de perda é embasada em relatorios
preparados pelos assessores legais da Companhia conforme nota 2.

4. Gerenciamento de risco financeiro
Consideragoes gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros,
incluindo caixa e equivalentes de caixa, outras contas a pagar e fornecedores,
com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operacgdes.

a. Gerenciamento de riscos

A Companhia esta exposta aos riscos de liquidez, em virtude da possibilidade
de nao ter caixa suficiente para atender suas necessidades operacionais, aos
riscos de mercado, decorrentes de variagcdes de taxas de juros e ao risco de
crédito, decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes
em caixa e equivalentes de caixa.

A Companhia adota procedimentos de gestdo de riscos de liquidez, de
mercado e de crédito, através de mecanismos financeiros que buscam
minimizar a exposicao dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a
rentabilidade dos contratos e do patriménio.

b. Risco de crédito
O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndao cumprir com

suas obrigagcées contratuais, levando a Companhia a incorrer em perdas
financeiras.
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As operagbes que sujeitam a Companhia a concentragdo de risco de crédito
residem, principalmente, nas contas correntes bancarias e aplicagbes
financeiras, onde a Companhia fica exposta ao risco da instituicao financeira
envolvida. A Companhia considera baixo o risco de crédito das operagées
que mantém em instituicbes financeiras, as quais sao consideradas pelo
mercado como de primeira linha. O valor contabil dos ativos financeiros
representa a exposicdo maxima do crédito.

c. Capitalizagao de juros incorridos sobre financiamentos

Conforme CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos, a Companhia capitalizou os
encargos financeiros vinculados aos financiamentos, sendo que esses juros sao
capitalizados até o momento da entrada em operacao da Usina e realizados
linearmente pela depreciacao no periodo de sua vida util.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Essas aplicagbes financeiras referem-se substancialmente a fundos de renda
fixa e titulos de capitalizacdo remunerados a taxa média de 100% do Certificado
de Depésito Interbancario (CDI).

2024 2023
Banco conta movimento 3.020 610
Aplicagdes financeiras 3.371 2.333
6.391 2,943

As aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudancga de valor.

6. Caixa restrito

Conforme determinado pelo contrato de escritura de emissao das debéntures.
A Companbhia deve transferir para conta reserva o valor de 1/6 a cada més para
pagamento das parcelas referente a amortizagao das debéntures.

2024 2023
Conta reserva debéntures 7.833 -
7.833 -
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7. Concessionarias e permissionarias

2024 2023
Provisao de receita nao faturada ambito CCEE 491 -
Provisao de receita nao faturada de curto prazo 8.799 -
9.290 -

Saldo correspondente a geracado de energia do més de dezembro de 2024,
cujas notas fiscais foram emitidas em janeiro de 2025.

O prazo médio de recebimento para a comercializagdo de energia referente a
contratos realizados pelo Mercado Livre é de aproximadamente 10 dias,
contados do primeiro dia do més subsequente a venda, ja os contratos
Regulados sao de aproximadamente 20 a 45 dias, contados do primeiro dia do
més subsequente a venda. Os valores referentes a liquidagédo Financeira na
CCEE sao de aproximadamente 45 dias contados do primeiro dia do més
subsequente.

Nao ha titulos vencidos e provisionados como provisao para perdas de crédito

esperadas em 31 de dezembro de 2024, de acordo com as politicas da
Companhia.

8. Impostos a recuperar

2024 2023

IRRF sobre aplicacéao financeira 116 962
Crédito de Pis e Cofins 106 109
IR e CS pago a maior - 974
Saldo negativo de IRPJ 3 485
Outros 1 42
227 2.572

Os direitos decorrentes de tributos a recuperar ou compensar sdo mensurados
de acordo com os documentos que demonstrem o crédito apurado.

9. Adiantamento a fornecedores

Saldo correspondente ao pagamento antecipado de medigbées de fornecedores
ainda nao emitidas no exercicio social de 2024, com previsdo de medicéo e
faturamento no exercicio social de 2025, em sua maioria fornecedor do contrato
de O&M (Operacao e Manutencao da Usina).
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10.Impostos diferidos

A Companhia avalia, na data de cada balangco, revisa sua estimativa de
recuperabilidade dos impostos diferidos. Para 31 de dezembro de 2024, em
conformidade com o CPC 32 — Tributos sobre o lucro, a Companhia identificou a
necessidade de desreconhecimento do ativo fiscal diferido, advindo do registro de
prejuizos fiscais nao utilizados, uma vez que, apesar da existéncia do crédito, a
administracao entende, que o horizonte de perdao de divida em 15 de setembro de
2047, (conforme paragrafo primeiro da Clausula Quarta do Contrato de Financiamento
Mediante Abertura Crédito n.°14.2.0391.1 com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social- BNDES ("BNDES”)) necessario para a utilizagao integral do ativo
apos o pagamento do subcrédito A do BNDES, nao se enquadra no conceito de "futuro
previsivel" para fins de permanéncia no ativo diferido reconhecido no balanco
patrimonial, mesmo com projecao fluxo de caixa futuro com resultado operacional
positivo, para fins de analise de impairment (nota 3.a), as projecdes demonstram que
as despesas financeiras consomem o lucro operacional, de forma que ocorra prejuizo
fiscal em varios anos, exceto em 2047 que considera a possibilidade do evento de
perdao de divida mencionado anteriormente.

A administracdo entende que o reconhecimento dos ativos fiscais diferidos no futuro,
depende principalmente do pagamento total dos financiamentos em aberto. Contudo,
visto a revisdo das projecbes e o longo horizonte para cumprir a liquidagao total, nao
satisfaz a condi¢cdo para manutencao do saldo. A revisdo da estimativa que gerou a
baixa contabil ndo implica na renuncia ao direito da UHE Sao Roque de utilizar os
prejuizos fiscais acumulados para compensar lucros tributdveis futuros, em
conformidade com a legislacao fiscal vigente. A decisao reflete, portanto, uma revisao
de estimativa baseada na interpretagcdo das normas contabeis, sem impactar a
capacidade da empresa de gerar caixa e honrar seus compromissos financeiros.

Com isso, em 31 de dezembro de 2024, a Companhia possui um montante referente
a diferencas temporarias de R$ 2.898 (R$ 262 em 31 de dezembro de 2023) e um
montante referente a prejuizo fiscal e base negativa de R$578.012 (R$437.235 em 31
de dezembro de 2023) nao reconhecidos nas demonstracées financeiras.

Movimentacao dos impostos diferidos

2024 2023
Ativo fiscal diferido — 01 de janeiro 148.660 148.660
Reversao no exercicio (148.660) -
Ativo fiscal diferido — 31 de dezembro - 148.660
Despesa de Imposto de renda e contribuicao (148.660) )

social diferidos

11.Imobilizado

O imobilizado da Companbhia, € formado pelos ativos operacionais tangiveis que
compdem a unidade geradora de caixa UHE Sao Roque. A usina entrou em
operagao em 2022 e na ocasidao a Companhia procedeu com a avaliagao fisica
e com a unitizagdo dos valores contabeis dos ativos conforme determina o
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico.

A Companhia reconhece a depreciagao dos ativos, em conformidade as taxas
definidas pela Resolugdo Normativa n® 674/2015 da ANEEL.
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Conforme descrito na politica, a Companhia procede anualmente com o teste de
recuperabilidade dos ativos de acordo com seu valor em uso que é o valor presente de
todos os fluxos de caixa futuros que o ativo ira gerar ao longo da vida util até findar o

prazo de concessao.

A Companhia concluiu que néao foi apurado perda por reducao do valor recuperavel
(impairment) uma vez que o valor recuperavel da unidade geradora de caixa UHE SAO
ROQUE & maior do que o valor contabil em 31 de dezembro de 2024, ndo sendo
necessario portanto nenhum ajuste de contabilizacado de perda, conforme nota 3 (a) -

Reducéo ao valor recuperavel (Impairment).

a. Imobilizado

2024 2023
Depreciagao

Taxa média
Contas de Custos acumulada Liquido Liquido

depreciagao
Terrenos - 150.764 - 150.764 150.764
Terrenos (Aguardando
Escriturago) - 17.543 - 17.543 -
Reservatorio, o
barragens e adutoras 2,39% 706.509 (34.363) 672.146 686.365
Edificacdes, obras civis e o
canteiro de obras 3,27% 55.665 (2.914) 52.751 53.957
Maquinas e o
equipamentos 3,67% 264.526 (18.362) 246.164 253.735
Veiculos 14,29% 243 77) 166 200
Moveis e utensilios 6,25% 4 (0) 4 1
Depésitos judiciais (*) - 16.308 - 16.308 25.677
Totais 1.211.560 (55.716) 1.155.844 1.170.698

(*) Depositos judiciais relacionados a processos de desapropriagdes de terrenos
estdo em andamento aguardando julgamento.

b. Movimentagao do imobilizado

Transferéncia

2023 Adicées  Baixas entre contas 2024
Terrenos 150.764 - - - 150.764
Reservatorio, barragens e 706.509 ) ) ) 706.509
adutoras
Edificagdes, obras civis e canteiro 55.665 } ) } 55.665
de obras
Maquinas e equipamentos 264.499 27 - - 264.526
Veiculos 243 - - - 243
Depésitos judiciais 25.676 - - (9.369) 16.307
Méveis e utensilios 1 3 - - 4
Terrenos (Aguardando
Escrituracao) - 8.174 - 9.369 17.543
1.203.355 8.204 - - 1.211.560
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C.

Movimentagao da depreciagao

2023 Adicoes Baixas 2024

Reservatorio,
barragens e (20.144) (14.219) - (34.363)
adutoras
Edificacdes, obras civis e
canteirg de obras (1.708) (1.206) i (2.914)
Maquinas e
equipamentos (10.763) (7.599) - (18.362)
Veiculos (42) (35) - (77)

(32.658) (23.058) - (55.716)

Indisponibilidade dos bens

De acordo com o artigo 19 do Decreto n° 2.003, de 10 de setembro de 1997, os bens
e as instalacdes utilizados na producao de energia elétrica a partir do aproveitamento
de potencial hidraulico, sao vinculados a esses servi¢cos, nao podendo ser removidos
ou alienados, sem a prévia e expressa autorizacao do 6rgao regulador e fiscalizador
do poder concedente.

Reconciliagao do saldo do fluxo de caixa

Saldo do imobilizado em 31/12/2023 1.203.355
Adi¢bes de terrenos em parcelamento 5.138
Demais adigdes efetivamente pagas 3.067
Saldo do imobilizado em 31/12/2024 1.211.560

12.Intangivel

O ativo intangivel da Companhia é formado principalmente pelos valores da (UBP) Uso
do Bem Publico que se referem ao direito de exploracdo da concessdo e séao
amortizados linearmente pelo periodo da concessao que se encerra em agosto de
2047.

A administracao da Companhia entende nao haver qualquer indicativo de que o valor
contabil dos bens do ativo intangivel exceda o seu valor recuperavel,conforme nota 3
(a) - Redugéao ao valor recuperavel (Impairment).

Tal conclusao é suportada pela metodologia de avaliagdo da base de remuneracao
utilizada para o calculo da amortizagéo cobrada via tarifa, ja que enquanto os registros
contabeis estdo ao custo histérico, a base de calculo da amortizacdo regulatoria
corresponde aos ativos avaliados ao valor novo de reposicgéao.
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a. Composicao do intangivel

Taxa Custo Amortizagao
mgceila acumulada 2024 2023
amortiz Liquido Liquido
acao
tJUSI(BDIS)O Bem Publico 4.32% 31.698 (3.159) 28 539 29.803
Servidao - 1.738 - 1.738 1.738
Depésitos judiciais - 247 - 247 255
Softwares 20% 26 (13) 13 19
33.709 (3.172) 30.537 31.814
b. Movimentagao do custo
Movimentacgao do custo
2023 Adicoes Baixas 2024
UBP - Uso do Bem Publico 31.698 - - 31.698
Servidao 1.738 - - 1.738
Depésitos judiciais 255 - (8) 247
Softwares 26 - - 26
33.717 - (8) 33.709
c. Movimentacao da amortizagao
Movimentag¢ao da amortizagao
2023 Adicoes Baixas 2024
ggg ;Dt’ks)lci’cgo (1.896) (1.264) ; (3.159)
Softwares (7) (5) - (13)
(1.903) (1.269) - (3.172)
13.Fornecedores
2024 2023
Fornecedores de uso da rede elétrica - TUST (i) 1.848 2.714
Materiais e servicos 6.185 8.872
Fornecedores — acordos firmados a pagar 3.580 -
Outros 265 -
11.878 11.586
(i) Saldo referente a Tarifa de Uso dos Sistemas Elétricos de Transmissao

conforme Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo — CUST da competéncia
de dezembro de 2024, com faturamento e vencimento para o primeiro més do

préximo exercicio social.
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Reconciliagao do saldo do fluxo de caixa

Saldo de fornecedores em 31/12/2023 11.586
Saldo de parcelamento de terrenos a pagar constituida em 2024 5.138
Saldo de pagamentos de fornecedores (saida de caixa) (4.846)
Saldo de fornecedores em 31/12/2024 11.878

14.Financiamentos e Debéntures

Agente financeiro Encargos Vencimento 2024 2023
BNDES - sub A (direto) IPCA+5,43% a.a ago/47 613.596 557.726
BNDES - sub B (direto) IPCA+5,43% a.a ago/47 307.341 279.357
BRDE - sub A (repasse) IPCA+5,43% a.a ago/47 325.936 296.260
PCS Il - Gestora Prisma o ,

Capital (CCB 373/21) 18,92% a.a. juli24 - 135.239
PCS Il - Gestora Prisma 18,80% a.a. juli24 ] 138.938

Capital (CCB 602/21)

1.246.873 1.407.520

Circulante - 274177
Nao circulante 1.246.873 1.133.343

Todos os financiamentos acima foram para aplicacao na construcao da usina UHE Sao Roque.
Movimentacgao dos financiamentos 2024

Pagamento Pagamento

Agente financeiro 2023 de principal Encargos de juros 2024
BNDES - sub A (direto) 557.726 - 55.870 - 613.596
BNDES - sub B (direto) 279.357 - 27.984 - 307.341
BRDE - sub A (repasse) 296.260 - 29.676 - 325.936
PCS Il - Gestora Prisma Capital (CCB 373/21) 135.239 (125.215) 8.701 (18.725) -
PCS Il - Gestora Prisma Capital (CCB 602/21) 138.938 (128.697) 8.889 (19.130) -

1.407.520 (253.912) 131.120 (37.855) 1.246.873

31



Sao Roque Energética S.A.

Nota explicativa da administracio as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentac¢ao dos financiamentos 2023

. . 2022 = Pagamento de

Agente financeiro (Reapresentado) Cessao Encargos juros 2023
BNDES - sub A
(direto) 502.802 - 54.924 - 557.726
BNDES - sub B
(direto) 251.846 - 27.511 - 279.357
BRDE - sub A
(repasse) 267.084 - 29.176 - 296.260
BTG Pactual (CCB
373/21) 112.505 (125.215) 12.710 - -
BTG Pactual (CCB
602/21) 120.161 (128.697) 23.536 (15.000) -
PCS Il - Gestora
Prisma Capital (CCB - 125215 10.024 - 135.239
373/21)
PCS Il - Gestora
Prisma Capital (CCB - 128.697 10.241 - 138.938
602/21)

1.254.398 - 168.122 (15.000) 1.407.520

Para os financiamentos junto ao BNDES e BRDE, as garantias foram: penhor dos
direitos emergentes da concessao e dos direitos creditérios, penhor de acbes, cessao
fiduciaria de direitos.

De acordo com as clausulas contratuais do aditivo ao contrato de financiamento com o
BNDES/BRDE, se verificado o cumprimento integral de todas as obriga¢des financeiras
estipuladas para o subcrédito "A", os valores decorrentes do subcrédito "B", acrescidos
da sua atualizacdo e dos encargos previstos, terdo seu pagamento dispensado
automaticamente em 2047.

Em maio de 2024, a Companhia celebrou termo de quitacdo dos financiamentos da
PCS Il que seu deu através da transferéncia de recursos imediatamente disponiveis
para conta bancaria de titularidade do Companhia no mesmo dia util em que ocorreu a
primeira integralizacdo das Debéntures.

Em maio de 2024 a Companhia fez a emissao de debéntures incentivadas no valor de
R$ 300 milhdes. Sendo a 1° (primeira) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acgées, em duas séries, sendo a 1° (primeira) série da espécie com
garantia real e a 2° (segunda) série da espécie subordinada, para distribuicao publica.

Em outubro de 2024 a Companhia fez a 22 emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acgdes, em série unica, da espécie subordinada, para colocagao
privada em favor do BNDES (debenturista) no valor de R$ 1,00 (um real) e celebrou
aditivos para os contratos de penhor das a¢des e da cessao fiduciaria.
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Composicao do custo das debéntures

Agente financeiro.

- Emissio na B3 Encargos Vencimento 2024 2023
Debéntures - 12 Emisséo - Série
1 - SRQE11 IPCA + 8.2548% dez/36 177.181 -
Debéntures - 12 Emisséo - Série o
2 - SRQE21 IPCA + 9.246% dez/47 125.099 -
Debéntures - 22 Emissao - Série N&o tem corregéo R$ ) )
unica - SRQE12 1,00

302.280 -

Movimentacgao de custo das debéntures

Agente financeiro - Emissao na B3 Custo de
2023 Captacao Transacao Em;j:ﬂg: Pa%aemﬁ':;g 2024
a Amortizar J
Debéntures - 12 Emissao - Série 1 -
SRQE11 - 6.567 - - - 6567
Debéntures - 12 Emissao - Série 1 -
SRQE11 - 173.433 (2.444) - - 170.989
Encargos - Debéntures - 12 Emissao -
Série 1 - SRQE11 - - - 9.953 (9.369) 584
Debéntures - 12 Emissao - Série 2 -
SRQE21 - 120.000 (3.403) 7.544 - 124141
- 300.000 (5.847) 17.497 (9.369) 302.281

Para as debéntures, as principais garantias foram: penhor dos direitos emergentes da
concessao e dos direitos creditorios, penhor de agées, cessao fiduciaria de direitos.

As principais vedagées da Companhia, sédo: ceder, onerar, constituir penhor ou
gravame, nem vincular, em favor de outro credor, os direitos cedidos.

Sem a prévia e expressa autorizacdo dos credores, nao realizar distribuicdo de
dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital proprio, ndo conceder preferéncia a
outros créditos, ndo fazer amortizagao de agdes, nao firmar contratos de mutuo com
seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas
componentes do Grupo Econémico a que pertenga e/ou seus acionistas, inclusive
adiantamentos para futuro aumento de capital, bem como nao efetuar redugéo de seu
capital social até a final liquidacao de todas as obrigagdes assumidas., nao alienar nem
onerar bens de seu ativo nao circulante.

indice de Cobertura da Divida
A Escritura de Emissdao de Debéntures possui clausulas que requerem que a

Companhia mantenha, durante o periodo de amortizacdo do contrato, o indice de
cobertura do servigco da divida anual de, no minimo, 1,2 (uma virgula dois).
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O coeficiente é calculado dividindo-se o valor do fluxo de caixa liquido das operacdes
pelo valor do servico da divida, de acordo com parametros preestabelecidos no
contrato.

A Companhia acompanha as clausulas restritivas financeiras e nao financeiras. Desta
forma, em 31 de dezembro de 2024, nao foram identificados descumprimentos com as
respectivas clausulas.

15.Concessodes a pagar

(i)

A UHE Sao Roque foi arrematada durante leildao de energia, promovido pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL em 20 de dezembro de 2011, pela Desenvix
Energias Renovaveis S.A., sendo o Contrato de Concessédo para exploragdao do
potencial elétrico firmado em 20 de agosto de 2012. O referido contrato de concessao
estabelece dentre outros pontos, o pagamento pelo Uso do Bem Publico, sendo:

A Companhia assumiu obrigacdo junto a Unido, a partir da data da Operacgéao
Comercial da Primeira Unidade Geradora da UHE, atestada pela fiscalizagdo da
ANEEL, ou a partir do inicio da entrega da energia objeto do Contrato de
Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR, até o final da
concessao (35 anos), parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do
pagamento anual proposto de R$ 489 mil.

O valor de pagamento pelo Uso do Bem Publico € atualizado mensalmente utilizando-
se o IPCA (Indice de Pregcos ao Consumidor Amplo), do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatisticas - IBGE.

Movimentagao da obrigagao com a concessao

Descrigao 2023 Encargos + tributos Pagamentos 2024
Concessao UBP 31.929 1.610 (984) 32.556
31.929 1.610 (984) 32.556
. 2022 Encargos
Descricao (Reapresentado)  + tributos Pagamentos 2023
Concessao UBP 31.399 1.476 (946) 31.929
31.399 1.476 (946) 31.929
16. Obrigac¢oes tributarias
2024 2023
ISS a recolher 2526  2.518
Retidos na Fonte (IRRF, CSRF, INSS) 1.557 1.602
IRPJ e CSLL 9.309 -
PIS a recolher 2.580 1.989
COFINS a recolher 11.970 9.204
INSS e FGTS a recolher 793 802

28.736 16.115
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A Companhia repactuou as obrigagbes tributarias de curto prazo referente aos
impostos de Pis e Cofins, imposto de renda e contribuicdo social e retidos na fonte,
para pagamento em 60 parcelas de R$ 587 (quinhentos e oitenta e sete mil reais),
sendo que a primeira parcela foi paga no ato da adesao do parcelamento, conforme
divulgado em nota explicativa n® 31 — Eventos subsequentes.

17. Antecipagao de contratos de compra e venda de energia

Durante o exercicio de 2024, a Companhia negociou o recebimento financeiro
antecipado de contratos de compra e venda de energia elétrica com uma
comercializadora de energia. O periodo de fornecimento da energia negociado refere-
se a obrigacao de entrega de 01 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025 (6,36
MW médios — nao auditado).

18.Provisao para contingéncias

A Companhia é parte de processos judiciais, de natureza civel e fiscal. A
Administracdo da Companhia, baseada na opinido de seus assessores legais,
constituiu provisao para causas cujo desfecho desfavoravel é considerado provavel,
conforme composicao abaixo:

a. Composicao da provisao para risco provavel

2024 2023

Acao civel (i) 554 751
Acao de desapropriacao (ii) 204 -
Acéo de indenizacgao (iii) - 5.004
758 5.755

(i) Processos civeis

Em 31 de dezembro de 2024, o montante de R$ 554 (R$ 751 em 31
de dezembro de 2023) refere-se a agdes civeis de contratagdes.

(i) Processos socioambientais

Em 31 de dezembro de 2024 o montante de R$ 204 (R$ 0 em 31 de
dezembro de 2023) corresponde a acgbes de desapropriagdes,
impetradas por pessoas fisicas e juridicas, que alegam terem sido
afetadas pela construcao nas areas do reservatério da usina UHE Sao
Roque.
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(iii) Processos regulatérios

Em 31 de dezembro de 2024 o montante de R$ 0 (R$ 5.004 em 31 de
dezembro de 2023) corresponde a liminar para suspensao da
cobranca dos Encargos do Uso do Sistema de Transmissao
decorrentes do Contrato de Uso do Sistema de Transmissao (“CUST”)
n°® 15/2016, inclusive multas e encargos moratérios, desde junho/2016
até a entrada em operacao da UHE Sao Roque. De acordo com o
parecer dos assessores juridicos da Companhia, a acao teve seu risco
de perda alterado de provavel para possivel, porque em 2024 os autos
tornaram-se conclusos para julgamento e em outubro de 2024 a
Companhia juntou manifestacdo sobre precedente importante e
recente do TRF-1. A Companhia obteve decisao judicial favoravel
sobre esta acao no exercicio social subsequente, conforme divulgado
em nota explicativa n® 31 — Eventos subsequentes.

b. Composicao da provisao para risco possivel

Em 31 de dezembro de 2024, as acbes de risco de perda classificado pelos assessores
juridicos como possivel totalizam o montante de R$69.006 (R$ 61.919 em 31 de
dezembro de 2023) conforme segue:

¢ Processos socioambientais
Em 31 de dezembro de 2024 o montante de R$ 301 (R$ 230 em 31 de dezembro de
2023) corresponde a acdes de desapropriagdes, impetradas por pessoas fisicas e
juridicas, que alegam terem sido afetadas pela constru¢do nas areas do reservatorio
da usina UHE Séo Roque.

e Processos tributarios
Em 31 de dezembro de 2024 o montante de R$ 26.743 (R$ 25.374 em 31 de dezembro
de 2023) corresponde a ag¢des tributarias de exigéncia de IOF, em que a Companhia
foi incluida como responsavel solidaria do réu principal e agées de exigéncia do ISSQN
incidente entre 2013 a 2016.

e Processos civeis
Em 31 de dezembro de 2024, o montante de R$ 42.262 (R$ 36.315 em 31 de
dezembro de 2023) refere-se a agdes civeis de contratagcdes de fornecedores.

19.Patrimonio liquido (passivo a descoberto)
Capital social

(i) O capital social em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 336.313 (trezentos e trinta
e seis milhdes e trezentos e treze mil reais) e em 31 de dezembro de 2023 de
R$ 331.792 (trezentos e trinta e um milhdes setecentos e noventa e dois mil
reais ). A Companhia tem unico acionista direto o FIP Multiestratégia.

0,
Quantidade o

de acées Parﬂcuga
cao
Nova Participacées Fundo de Investimento 336.313 100%

em Participagdes Multiestratégia
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Em DEZ/2023 foi constituido o AFAC — adiantamento para futuro aumento de capital
no montante de R$ 2.271 (dois milhées duzentos e setenta e um mil reais). Em
JAN/2025 foi aprovado a integralizagdo do capital social com o AFAC, mediante
emissao de 2.271 (dois milhées e duzentos e setenta e um mil e cento e cinco) agbes
ordinarias nominativas, sem valor nominal. Em MAIO/2024 foi aprovado o aumento do
capital social em R$ 2.250 (dois milhdées e duzentos e cinquenta mil reais), mediante
emissao de 2.250 (dois milh6es e duzentos e cinquenta mil) acées ordinarias
nominativas, sem valor nominal. No decorrer de 2024, o aumento de capital social total

foi de R$ 4.521 (quatro milhées quinhentos e vinte e um mil reais).

20.Receita de operacoes com energia elétrica

2024 2023
Receitas de operagao com energia elétrica 96.484 97.369
Operacdes de swap com cliente - 5.863
Liquidacao financeira — ambito da CCEE 858 2.341
Liquidacao financeira — ambito da CCEE-MCSD 818 -
Venda de energia — Nao faturada 9.290 11.008
Receita operacional bruta 107.450 116.581
Impostos incidentes sobre receita (9.949) (10.784)
Encargos do consumidor (7.533) (6.803)
Receita operacional liquida 89.968 98.994

Houve reducéao da receita operacional liquida do ano de 2023 para 2024 por causa dos
contratos de pré-pagamento, conforme mencionado na nota explicativa 16. Os contratos
que tiveram pré-pagamento tiveram os aditivos contratuais para 2024 com o valor

unitario do MWh reduzido com relacao a 2023.

21.Custos operacionais

2024 2023
TUST - Tarifa de Uso dos

Sistemas Elétricos Transmissao (14.315) (17.515)
Servigos prestados por terceiros (15.836) (11.261)
Compra de energia elétrica (12.735) (9.834)
Amortizacao e depreciacao (24.327) (24.324)
Aluguel e seguros (1.004) (1.478)
Outros custos (1.187) (1.003)
(-) Crédito Pis/Cofins 6.619 1.904
Liquidagao CCEE - ajustes - (1.863)
(62.786) (65.374)

Classificagao dos custos por natureza
Custos operacionais (20.431) (28.312)
Custos com servicos prestados (18.028) (12.738)
Amortizacao e depreciacao (24.327) (24.324)
(62.786) (65.374)
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22.Despesas gerais e administrativas

2024 2023

Aluguel e seguros (1.600) (5.673)

Folha,d_e pagamento, encargos e (1.656) (1.373)
beneficios

Servicos prestados por terceiros (2.436) (3.178)

Taxas e tributos (i) (9.414) (31)

Outras despesas (921) (449)

(16.028) (10.704)

(i) Despesa de tributos de imposto de renda e contribuicdo social oriundo da

descaracterizacao de despesas de servicos dedutiveis e prescritos de exercicios

anteriores.

Classificagao das despesas por natureza

Despesas com pessoal (1.373)
Despesas com servigos (8.851)
Despesas gerais administrativas e com viagens (449)
Despesas com taxas e tributos (31)
(10.704)
23.0utras receitas e outras despesas

2023

Indenizacao 5.000
Tributos nao recuperaveis -
Outras receitas 63
Perdao de Divida EPC (i) - 5.445

Pis e Cofins sobre outras receitas - (4)
10.505

(i) Perdao de divida do saldo do contrato de empreitada total, conforme nota 27 —

Partes relacionadas.
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24.Resultado financeiro

Receitas financeiras

2024 2023
Venda de sucata - 50
Outras receitas financeiras 121 345
Rendimento de aplicagdes financeiras 532 161
Pis e cofins (32) (8)
621 548
Despesas financeiras
Multa, juros e encargos sobre financiamento (131.120 (168.122)
Multa, juros e encargos sobre Debéntures (17.497 -
Tarifas bancarias (19 (107)
Taxas e Juros (3.034 (2.240)
(151.671) (170.469)
25.Imposto de renda e contribui¢éo social
(i) Conciliagcao entre aliquotas nominais e efetivas
2024 2023
Preju_lzo_ aptes dp imposto de renda e (140.777) (136.500)
contribuicao social
Aliquota nominal 34% 34%
IRPJ e CSLL pela aliquota nominal 47.864 46.410
Reconciliagao da despesa de IRPJ e
CSLL
Provisées dg encargos regu]atorlos 272 272
sobre pesquisa e desenvolvimento
]I:’rowsoes de tributos sobre 859 792
aturamento
Proviss A 758 5
rovisées para contingéncias
Perda com tributos nao recuperaveis 1.003 -
Demais despesas nao dedutiveis 6 -
(-) Reversao dos saldos das provisdes
% o - (807)
nao dedutiveis
IRPJ e C’S.LL diferido ndo reconhecido (50.762) (46.672)
no exercicio
Reversao de IRPJ e CSLL diferido (148.660) -
Desp_esa_ com Imposto de renda e (148.660) i
contribuicao social (b)
Corrente - -
Diferido (148.660) -
Aliquota efetiva (b/a) 105,60% 34,19%

(i) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuigao social corrente
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O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativos e passivos foram constituidos

considerando as aliquotas vigentes em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de

2023, apresentando a seguinte composigao:

2024 2023
Prejuizos fiscais e bases negativas 578.012 437.235
Reversao de Créditos Fiscais Constituidos (148.660) -
Aliquota fiscal vigente 34% 34%
Imposto de renda e contribuigao social
diferidos 199.422 148.660

O total de imposto de renda e contribuicdo social diferidos ndo reconhecidos nas
Demonstracdes financeiros € de R$ 578.012 em 31 de dezembro de 2024 (437.235 em
31 de dezembro de 2023). E o total de diferencas temporarias é de R$ 2.898 em 31 de

dezembro de 2024 (R$ 262 em 31 de dezembro de 2023).

26.Instrumentos financeiros

a. Determinacdo do valor justo dos instrumentos financeiros

A Companhia divulga seus ativos e passivos financeiros a valor justo, com base nos
pronunciamentos contabeis pertinentes que definem valor justo, os quais se referem a

conceitos de avaliagao e requerimentos de divulgacdes sobre o valor justo.

Especificamente quanto a essa divulgacao, a Companhia aplica os requerimentos de

hierarquizagao, que envolve os seguintes aspectos:

* Definicdo do valor justo € a quantia pela qual um ativo poderia ser trocado, ou um
passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso em transacdo sem

favorecimento;

* Hierarquizagdo em 3 niveis para a mensuracao do valor justo, de acordo com inputs

observaveis para a valorizagao de um ativo ou passivo na data de sua mensuracgao.

A valorizacao em 3 niveis de hierarquia para a mensuragao do valor justo é baseada nos
inputs observaveis e nao observaveis. Inputs observaveis refletem dados de mercado
obtidos de fontes independentes, enquanto inputs nao observaveis refletem as

premissas de mercado da Companhia.
Esses dois tipos de inputs criam a hierarquia de valor justo apresentada a seguir:

* Nivel 1 - precos cotados (néo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos

idénticos.;

* Nivel 2 - inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sao observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).; e

* Nivel 3 - inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseados em dados observaveis

de mercado (inputs ndo observaveis).
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A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e
passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo:

31/12/2024
Nota Valor Valor justo Hierarquia
contabil
Ativos financeiros
Valor justo por meio do
resultado:
Aplicagdes financeiras 5 11.204 11.204 Nivel 2
Concessionarias e 6 9.290 9.290 Nivel 2
permissionarias
20.494 20.494
Passivo financeiros
Fornecedores 12 11.878 11.878
Financiamentos 13 1.246.873 1.246.873
Debéntures 13 302.280 -
1.561.032 1.258.751
31/12/2023
Ati financeir Not Valor Valor just Hierarqui
jvos financeiros ota contabil alor justo ierarquia
Valor justo por meio do
resultado:
Aplicacdes financeiras
Concessionarias e 6 2333 2333 Nivel 2
permissionarias
- - Nivel 2
Passivo financeiros 2.333 2.333
Fornecedores 12
Financiamentos 13 11.586 11.586
Debéntures 13 1.407.521 1.407.521

1.419.107 1.419.107

d. Gerenciamento dos riscos financeiros

A Companhia possui exposicdo para os seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

krey

* Risco de crédito (veja item “ii”);
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* Risco de liquidez (veja item “iii); e,
* Risco de mercado (veja item “iv”).

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracdo da Companhia tem a responsabilidade global sobre o estabelecimento

e supervisao da estrutura de gerenciamento de risco da Companhia.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para identificar
e analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites de riscos e
controles apropriados, e para monitorar os riscos e a aderéncia aos limites definidos. As
politicas de gerenciamento de risco e os sistemas sao revisados regularmente para

refletir mudancgas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia.

(ii) Risco de crédito

Risco de crédito, é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um
cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obrigagdes contratuais. Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de
clientes e de instrumentos financeiros da Companhia. Para mitigar esses riscos, a

Companhia somente realiza opera¢des com instituicdes financeiras de baixo risco.

Também surge da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da

dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes.

Esse risco é avaliado pela Companhia como baixo, devido ao histérico de pagamentos

de seus clientes e por ser uma atividade regulada.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, ndo ha contas a receber ou instrumentos

financeiros para os quais sdo esperadas perdas ou com problemas de recuperacao.

(iii) Risco de liquidez

Risco de liquidez, é o risco de que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir
as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros, que sao liquidados om
pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
Administracao da liquidez é de garantir, na medida do possivel, que sempre tera liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigacées no vencimento, tanto em condi¢des
normais como de estresse e sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a

reputacédo da Companhia.

Adicionalmente, a Companhia mantém saldos em aplica¢des financeiras passiveis de
resgate a qualquer momento, para cobrir eventuais descasamentos entre a data de

maturidade de suas obriga¢des contratuais e sua geragao de caixa.

Em 31 de dezembro de 2024, os equivalentes de caixa mantidos pela Companhia
possuem liquidez imediata ou caréncia inferior a 90 dias e sdo considerados suficientes

para administrar o risco de liquidez.

(iv) Risco de mercado

Risco de mercado, é o risco de que alteragbes nos pregos de mercado - tais como taxas
de cambio e taxas de juros - irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus
instrumentos financeiros. O objetivo é gerenciar e controlar as exposi¢bes a riscos de

mercado, dentro de pardmetros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno.
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Risco de taxa de juros

Os rendimentos oriundos das aplicagdes financeiras da Companhia, bem como as
despesas financeiras decorrentes dos financiamentos, sao afetados pelas variagdes das

taxas de juros, tais como CDI e IPCA.

Em 31 de dezembro de 2024, a Administracdo efetuou analise de sensibilidade

considerando que o cenario de exposicao liquida dos instrumentos financeiros ativos e

passivos indexados a taxas de juros e indicadores variaveis, fossem mantidos nesta
data, e que os respectivos indexadores anuais acumulados nos ultimos 12 meses, para
esta data base, permanecam estaveis (CDI 12,15% a.a.; IGPM 6,54% a.a; IPCA 4,32%
a.a). Conforme o cenario, os valores das respectivas receitas ou despesas financeiras

em 2025 seriam os seguintes:

Instrumentos financeiros ativos — Aplicagdes Financeiras

CDI
Valor Risco Provavel | Possivel I Possivel lll
exposto
25% 50%
11.204 Redugéo da CDI 1.361 1.021 681
Instrumentos financeiros ativos — Financiamentos
IPCA
Valor . . . .
exposto Risco Provavell Possivelll Possivellll
25% 50%
1246873  HAumentodo 53.865 40.399 26.932
IPCA
Instrumentos financeiros ativos — Debéntures
IPCA
Valor Risco Provavell Possivelll Possivellll
exposto
25% 50%
Aumento do
302.280 IPCA 13.059 9.794 6.529

(v) Risco de regulatério

Risco regulatério, € o risco de eventuais alteragdes na legislacdo ou na regulamentagéao
imposta por 6rgaos governamentais, como Ministério de Minas e Energia (MME) e
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), que possam influenciar a competitividade
dos ativos, o cumprimento de disposi¢cées contratuais, etc. A forma que a Companhia
adota de mitigar esse risco € a atuacao proativa no acompanhamento de discussées

regulatérias.
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(v) Risco hidrico

A UHE Sao Roque participa do MRE, o que mitiga sua exposi¢cao ao risco hidrolégico
especifico do projeto. Caso nao consiga honrar a energia comercializada, mas o MRE,
sim, a exposi¢ao sera valorada pela Taxa de Otimizacao do Sistema (TEO). Para reduzir
sua exposicao ao risco de baixos niveis de GSF, o projeto comprou energia por meio de

PPAs.
27.Partes Relacionadas

(a) Remuneracgao da administracao

A remuneracdo da administracdo em 2024 foi de R$ 387 (R$ 345 em 2023), a
remuneracao total aos administradores da Companhia, referem-se a salarios pagos aos
diretores da Companhia, nao tendo sido desembolsado qualquer montante referente a
beneficios pdés-emprego, beneficios de rescisdo de contrato de trabalho ou outros
beneficios de longo prazo. As remuneragbes estdo dentro dos limites aprovados em

Assembleia Geral Ordinaria.
(b) Transacbes com partes relacionadas

Efeito no resultado:

2024 2023
Salarios da administracao (387) (345)
Perdao de divida do contrato EPC (i) - 5.445
(387) 5.100

(i) A Companhia recebeu perdao de divida do saldo contratual de empreitada total no
ano de 2023, pela construtora responsavel pela construgéo da usina, que por ser
uma empresa parte relacionada, dispensou este pagamento através do controlador

final.

28.Seguros (nao auditado)

Seguro garantia de responsabilidade civil geral

Em 09 de agosto de 2024 foi celebrado com a seguradora CHUBB Seguros Brasil S.A a
contratacdo da apdlice de seguro garantia de Responsabilidade Civil Geral da Sao
Roque Energética S.A., cujo objetivo é garantir até o limite maximo da Garantia da
Apdlice, com cobertura contratadas para: Operagdes; Empregador; Obras e/ou
Prestacdo de Servicos de Montagem/Drenagem, Assisténcia Técnica, Instalagdo e
Manutengdo de Maquina, Equipamentos e Aparelhos em Geral, Danos causados a
terceiros decorrentes de evento de poluigédo subita e acidental - 72 horas; Cobertura para
Barragens, Represas, Eclusas e/ou Diques; Custas Judiciais de Foro Civil e Danos
Morais para as coberturas descritas anteriormente contratadas, ocorridos durante a

vigéncia do seguro e cobertos por ela.
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Seguro garantia de riscos operacionais (ndao auditado)

Em 09 de agosto de 2024, foi celebrado com a seguradora Tokio Marine
Seguradora a contratacao da apolice de seguro garantia de Riscos  Operacionais
da Sao Roque Energética S.A., cujo objetivo é garantiraté o limite maximo da
Garantia/Franquias da Apolice as coberturas referentes aos danos causados nos bens.

29.Compromissos assumidos

Em funcdo do Contrato de Concessao celebrado com a ANEEL em 20 de agosto de
2012, a Companhia assumiu todas as responsabilidades e encargos relacionados com
a elaboracao dos projetos e execucao das obras e servigcos necessarios para conclusao
da UHE, devendo executa-los de acordo com as normas técnicas e exigéncias legais
aplicaveis e de acordo com o cronograma fisico apresentado a ANEEL assumindo todos
e quaisquer 6nus e responsabilidades pelos eventuais atrasos.

A Companbhia é obrigada a aplicar anualmente o montante, minimo de um por cento
de sua receita operacional liquida em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico,
conforme os termos da Lei n°® 9.991 de 24 de julho de 2000.

Os montantes de energia vendida, contratada, sao: 93,15MWm em 2025, 91,30
MWm em 2026 e 87,80 MWm de 2027 até o final da concesséao (nao auditado).

30.Transagdes que nao afetaram o caixa da Companhia

A Companhia realizou operagées que afetaram as contas patrimoniais, porém nao
afetaram o caixa. A seguir demonstracao dessas transagdes.

a. Foram efetuadas aquisicdes de terras pela Companhia, que estdo pendentes de
escrituragdo, no montante de R$ 17.542 (dezessete milhdes e quinhentos e
quarenta e dois mil reais). Deste montante, a Companbhia ja havia feito pagamentos
através de depositos judiciais no montante de R$ 9.369 (nove milhdes e trezentos e
sessenta e nove mil reais) e realizou pagamentos no decorrer de 2024, no montante
de R$ 3.036 (trés milhées e trinta e seis mil reais). Desta forma, o valor de R$ 5.138
(cinco milhdes e cento e trinta e oito mil reais) nao afetou transagdes de caixa.

Reconciliagao do saldo do fluxo de caixa

Saldo de fornecedores em 31/12/2023 11.586
Saldo de parcelamento de terrenos a pagar constituida em 2024 5.138
Saldo de pagamentos de fornecedores (saida de caixa) (4.846)
Saldo de fornecedores em 31/12/2024 11.878

b. Foram pagos custos com a transag¢ao da captacao das debéntures no montante de
R$ 5.547 (cinco milhées e quinhentos e quarenta e sete mil reais) que foram
transferidos para amortizar o passivo com as debéntures.
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31.Eventos subsequentes

a.

b.

C.

Obrigacgoes tributarias

Em marcgo de 2025, a Companhia fez adesao ao parcelamento simplificado n°®
0211.00012.0041256590.25-69, referente aos impostos de Pis e Cofins, Imposto
de renda e contribuigao social e retidos na fonte, para pagamento em 60 parcelas
de R$ 587 (quinhentos e oitenta e sete mil reais), sendo que a primeira parcela
foi paga no ato da adesao do parcelamento.

Sentenca agao civel UBP - CUST

Em fevereiro de 2025, a Companhia recebeu a sentenca da acao civel ajuizada
em face da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e do Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS), a qual declarou inexigibilidade dos débitos
cobrados referente aos Encargos do Uso do Sistema de Transmissao
decorrentes do Contrato de Uso do Sistema de Transmissao (“CUST”) n°
15/2016, inclusive multas e encargos moratérios, desde junho/2016 até a
entrada em operacao da UHE Sao Roque.

Reforma Tributaria Brasileira

Em 16 de janeiro de 2025, foi publicada a Lei Complementar n°® 214, que
regulamenta a reforma tributaria brasileira sobre o consumo. A reforma trouxe
mudangas significativas no sistema tributario nacional, com o objetivo de
simplificar a arrecadacao, reduzir a burocracia e promover maior justica fiscal.
Entre as principais mudancas, destaca-se a criacao da CBS (Contribuicao sobre
Bens e Servigcos) e 0 IBS (Imposto sobre Bens e Servigos), modelo de IVA dual
que substituira os atuais tributos PIS, COFINS, IPI, ICMS e ISS. A transig¢éao para
0 novo sistema comecara em 2026, de forma escalonada, com implementagao
integral em 2033.
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A administracao iniciara em 2025 as adequacgdes necessarias para ajustar os
processos as novas exigéncias e prazos requeridos; portanto, nenhum efeito

relativo aos impactos da reforma tributaria foi considerado para fins dessas
demonstragdes financeiras.
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