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SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
CNPJ: 50.946.592/0001-07

Florianépolis, SC, 16 de agosto de 2024.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Exercicio Social Encerrado em 30 de junho de 2024

1. MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Senhor(es) Acionista(s),

A Administracdo da SETHI SCD submete a apreciacao de V.Sa(s). as Demonstragdes Financeiras
referentes ao semestre encerrado em 30 de junho de 2024, acompanhadas das respectivas
notas explicativas. Este documento reflete a evolugdo da companhia e suas perspectivas para o

futuro.

2. CONTEXTO OPERACIONAL

A SETHI SCD recebeu autorizagdo para funcionamento em 5 de maio de 2023. A companhia é
controlada por uma unica acionista pessoa juridica, HDA Holding Ltda, e seus controladores

finais sdo os préprios diretores.

Durante o primeiro semestre de 2024, a empresa iniciou suas operagdes e atuou na
estruturacdo de processos internos e nas primeiras concessdes de crédito. Ainda ha desafios
relacionados a formalizagdo de politicas internas e processos operacionais, conforme apontado

pela auditoria.

3. DESEMPENHO FINANCEIRO

No periodo, a SETHI SCD registrou uma receita de intermediagao financeira de R$ 122.000,00
(cento e vinte e dois mil reais), composta por operacgdes de crédito R$ 19.000,00 (dezenove mil
reais) e resultados de titulos e valores mobiliarios R$ 103.000,00 (cento e trés mil reais). O
lucro liquido do semestre foi de R$ 69.000,00 (sessenta e nove mil reais).

Outros destaques financeiros:



Total de ativos: R$ 2.154.000,00 (dois milhdes, cento e cinquenta e quatro mil reais);

Patrimonio liquido: R$ 2.120.000,00 (dois milhdes, cento e vinte mil reais);

Carteira de crédito: R$ 726.000,00 (setecentos e vinte e seis mil reais);

Provisdo para perdas: R$ 4.000,00 (quatro mil reais).

4. DESAFIOS E MELHORIAS IDENTIFICADAS

A auditoria apontou questdes criticas a serem enderecadas para a consolidagdo da companhia:

Auséncia de Politica de Crédito: A SETHI SCD ainda n@o estabeleceu diretrizes formais
para concessao de crédito, expondo a empresa a riscos operacionais e financeiros;
Governancga e Compliance: Necessidade de estruturagdo e aprimoramento de controles
internos e gestao de riscos;

Testes de Estresse Financeiro: Auséncia de simulagGes para avaliar a resiliéncia da
empresa frente a cenarios adversos;

Seguranca de Dados: Necessidade de implantagdo de politicas robustas de protecao e

gestdo de informacgodes sensiveis.

5. PLANO DE AGAO PARA 0 PROXIMO SEMESTRE

A Administragdo da SETHI SCD esta comprometida em corrigir as deficiéncias apontadas e

aprimorar sua estrutura de governanca. Para isso, serdo adotadas as seguintes medidas:

Implementagdo de uma Politica de Crédito, com critérios claros para concessao e gestao
de risco;

Desenvolvimento de testes para avaliar impactos de cenarios adversos na liquidez e
solvéncia da empresa; e

Fortalecimento dos controles internos e compliance, garantindo aderéncia as normas

regulatérias do Banco Central.

A Administragdo da SETHI SCD reafirma o compromisso com a transparéncia e a geragado de

valor sustentavel.
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= MULLER:PREI

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras

IImos. Srs.
Diretores e Acionistas da
SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.

Floriandpolis - SC

Opiniao

Examinamos as demonstracGes financeiras da Sethi Sociedade de Crédito Direto S.A., que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagGes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Sethi Sociedade de
Crédito Direto S.A., em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o semestre e exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(BCB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Sociedade de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administracdo da Sociedade é responsavel por essas outras informacgdes que compreendem o
Relatério da Administracgdo.

Nossa opinido sobre as demonstrag&es financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragBes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que hé distorgdo relevante no Relatério da Administragdo
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidade da Administracdo e da Governanca pelas demonstrag6es financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as préticas contédbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres
de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das
demonstrac¢des financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Sociedade ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Sociedade sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢es podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de ))
expressarmos opinido sobre a eficidcia dos controles internos da Sociedade. - Avaliamos a
adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracdo.
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- Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragbes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condig8es futuras podem
levar a Sociedade a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragGes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstra¢des financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.

Curitiba, 28 de margo de 2025.

MULLER & PRE| A
RC-PR N2 006

Identificador Interno

id_7cUoE2



SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.

Balanco patrimonial

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais)

Ativo Passivo e patrimonio liquido
NE 31/12/2024 31/12/2023 NE 31/12/2024 31/12/2023
Circulante 1.284 2.069 Circulante 67 18
Caixa e equivalentes de caixa 4 805 - Outras obrigagdes 8 67 18
Caixa e equivalentes de caixa 805 Dividendos 2 -
Fiscais e previdenciarias 59 17
Titulos e Valores Mobiliarios 5 - 2.067 Diversas 5 1
Titulos e Valores Mobiliarios 2.067
Operagdes de Crédito 6 466 -
Financiamentos 447
Empréstimos 26
(-) Provisao s/Perdas Oper.Crédito 7)
Outros créditos 7 13 2 Patrimonio liquido 9 2.195 2.051
Crédito tributario 2 - Capital
Impostos e Contribuicdes a Compensar 11 2 de domiciliados no pais 2.000 2.000
Reserva Legal 10 3
Reserva especial de lucros 185 48
Néo Circulante
Operagdes de Crédito 6 978 -
Financiamentos 960
Empréstimos 18
2.262 2.069 2.262 2.069

As notas explicativas integram as demonstrac¢des financeiras.




SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.

Demonstracao de resultado

Do semestre findo em 31 de dezembro de 2024 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Nota
Explicativa 2° semestre
2024 31/12/2024 31/12/2023
Receitas da intermediagdo financeira 10 224 359 118
Operacoes de crédito 115 134 -
Resultado de titulos e valores mobiliarios 60 164 118
Receitas de prestacao de servicos 48 61 -
Despesas da intermediacgéo financeira (4) (7) -
Proviséo para Créditos de Liquidacao Duvidosa (4) 7) -
Resultado bruto da intermediagéo financeira 220 352 118
Outras receitas (Despesas) operacionais (118) (159) (51)
Outras despesas administrativas 11 (96) (124) (46)
Despesas tributarias (14) (26) (5)
Outras despesas operacionais (8) 9) -
Resultado operacional 102 193 67
Resultado antes da tributagdo sobre o
lucro e participagcées 102 193 67
Imposto de Renda 12 (16) (30) (10)
Contribuicao Social 12 (10) (18) (6)
Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 12 1 2 -
Lucro liquido do periodo 77 146 51
Numero de quotas 2.000 2.000 9.000
Lucro liquido do periodo por quota 38,73 73,21 5,67

As notas explicativas integram as demonstragdes financeiras.




SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.

Demonstracdo do Resultado Abrangente
Do semestre findo em 31 de dezembro de 2024 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

2° semestre

2024 31/12/2024 31/12/2023
Lucro Liquido: 77 146 51
Outros Resultados Abrangentes
Resultado Abrangente do Periodo: 77 146 51

As notas explicativas integram as demonstragées financeiras.

10



SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.

Do semestre findo em 31 de dezembro de 2024 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Lucros
Reserva Reserva especial ou (Prejuizos)
Capital legal de lucros Acumulados Total

Saldos em 5° de maio de 2023 2.000 - - - 2.000
Outros eventos:
Lucro liquido do exercicio 51 51
Destinacoes:

Reserva legal 3 - 3)

Outras reservas 48 (48)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 2.000 3 48 - 2.051
Lucro liquido do exercicio 146 146
Destinacoes: -

Dividendos - 2) (2)

Reserva legal 7 - 7) -

Outras reservas 137 (137)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 2.000 10 185 0 2.195
Mutacées no periodo 2.000 10 185 0 195
Saldos em 30 de junho de 2024 2.000 3 117 - 2.120
Outros eventos:
Lucro liquido do semestre 77 77
Destinacoes:

Dividendos - 2) (2)

Reserva legal 7 - 7) -

QOutras reservas 68 (68)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 2.000 10 185 0 2.195
Mutagdes no periodo - 7 68 0 75

As notas explicativas integram as demonstrac¢ées financeiras.
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SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.

Demonstracao do fluxo de caixa

Do semestre findo em 31 de dezembro de 2024 e exercicios findos em 31 de dezembro de

2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicdo social
Ajustes:
Provisdo para Créditos de Liquidacao Duvidosa
IRPJ e CSLL Pagos
(Aumento) Diminuicdo nos subgrupos do ativos operacionais
Titulos e valores mobiliarios
Operacoes de crédito
Outros créditos
Aumento (Diminuicdo) nos subgrupos do passivos operacionais

Outras obrigacoes

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Capital social
Dividendos distribuidos

Caixa liquido usado nas atividades de financiamento
(-) Reducdao/Aumento em Caixa e Equivalente de Caixa
Equivalentes de caixa

No inicio do periodo

No final do periodo

(-) Reducdao/Aumento em Caixa e Equivalente de Caixa

2° semestre

2024 31/12/2024 31/12/2023
102 193 67
(4) 7 -

98 200 67
(26) (48) -
(723) 607 (2.069)
- 2.067 (2.067)
(716) (1.452) -
(7) 9 (2)

33 49 2
33 49 2
(618) 807 (2.000)
- - 2.000

- (2) -

- @) 2.000
(618) 805 -
1.423 - -
805 805 -
(618) 805 -

As notas explicativas integram as demonstragdes financeiras.
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SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
Demonstracdes financeiras do periodo de
31 de dezembro de 2024

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em RS Mil)

Contexto operacional

A SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A. (“SETHI SCD”), CNPJ n2 50.946.592/0001-07,
teve sua autorizagdo para funcionamento expedida em 05 de maio de 2023, tendo seu enderego
atual de registro e funcionamento da sede na Rua Campolino Alves, n? 386, sobreloja, no bairro
Capoeiras, na cidade de Floriandpolis, estado do Santa Catarina.

A SETHI SCD - tem como objetivo principal a concessdo de empréstimos e financiamentos a
pessoas fisicas constituidos na forma de microempreendedores e empresas de pequeno porte,
com vistas a viabilizacdo de empreendimentos de natureza profissional comercial ou industrial de
pequeno porte, e quaisquer outras operacdes admitidas a sociedades da mesma natureza,
equiparando-se as instituices financeiras para os fins legais.

Em 05 de maio de 2023 recebeu a autorizacdo para funcionamento do Departamento de
Organizacdo do Sistema Financeiro, DEORF/Bacen, conforme publicado no diario oficial da Unio,
ndo tendo a Companhia realizado operacdes no periodo das demonstracées financeiras. Por este
motivo, a SETHI SCD deixa de apresentar dados comparativos com o ano de 2022.

A instituicdo declara, por sua Diretoria, que esta em conformidade com seu projeto de
constituicdo, de forma aderente ao seu sumario executivo do plano de negdcios, adequadas aos
objetivos estratégicos estabelecidos e submetidos ao Banco Central do Brasil.

Base de preparagao

Declaragao de conformidade

As demonstragdes financeiras, aprovadas em reunido de Diretoria, realizada em 16 de agosto de
2024, estao sendo apresentadas e foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(BACEN), em conjunto as normas do Conselho Monetario Nacional (CMN) e demais diretrizes
previstas no Plano Contdbil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF),as quais
levam em consideracdo as disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des — Lei 6.404/76
alterada pelas Leis n? 11.638/2007 e 11.941/2009.

Moeda funcional e de apresentagao
Estas demonstracdes financeiras individuais estdo apresentadas em milhares de reais, sendo o
Real (RS) a moeda funcional da SETHI SCD.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracbes financeiras exige que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contdbeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
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SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
Demonstragdes financeiras do periodo de
31 de dezembro de 2024

Estimativas e premissas sdo revistas de forma continua. Revisdes com relagdo a estimativas
contdbeis sdao reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados.

Novas Normas, Altera¢oes e Interpretacdoes de Normas Existentes | - Aplicaveis para
Exercicios Futuros - Resolugdo CMN n° 4.966/21 e da Lei n? 14.467/2022

Instrumentos Financeiros:

A SETHI SCD ndo espera efeitos materiais na adocdo da referida norma, que estabelece a
classificacdo, mensuracao, reconhecimento e baixa de instrumentos financeiros, constituicao de
provisdo para perda esperada associadas ao risco de crédito e designacdo e reconhecimento

contabil da contabilidade de hedge.

A sua adocdo sera prospectiva em 1° de janeiro de 2025, com excecdo da contabilidade de hedge,
cuja vigéncia sera em 1° de janeiro de 2027.

A Resolugdo CMN n° 4.966/21 considera os seguintes pilares:

1. Classificacdo e mensuracdo de instrumentos financeiros: dois critérios devem ser considerados
para determinar sua classificacdo:

¢ Modelo de negécios: determinado em um nivel que reflete como os instrumentos financeiros
sdo gerenciados para atingir um objetivo comercial especifico e gerar fluxos de caixa, ndo
dependendo da inten¢do da administragdo em relagdo a um instrumento individual.

e Caracteristicas do fluxo de caixa contratual: sdo testados individualmente para validar se
atendem ao critério de retorno de principal e juros. Apds esta analise, os instrumentos financeiros
sdo classificados e mensurados como: Custo Amortizado (CA), Valor Justo por Meio de Outros
Resultados Abrangentes (VJORA) ou Valor Justo por meio do Resultado (VJR). Os instrumentos
financeiros mensurados ao CA e ao VJORA utilizam o método de juros efetivos para calcular a
receita ou despesa de juros, considerando aspectos de materialidade dos custos de transa¢do na
originagdo. A Companhia ndo possui instrumentos financeiros em atraso que tenham
componentes de juros associados.

2. Provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito: requer o uso da perda esperada
associada ao risco de crédito com informacGes prospectivas e a segregacdo dos instrumentos
financeiros em trés estagios. Uma operacdo migrara de estdgio a medida que o risco de crédito
se deteriorar ou melhorar. A provisdo em cada estagio corresponde a:

e Estagio 1 — perdas de crédito esperadas para os préximos 12 meses.

e Estagio 2 — perdas de crédito esperadas ao longo da vida do instrumento financeiro. Aplicavel
aos instrumentos financeiros com aumento significativo no risco de crédito desde a sua origem.

e Estdgio 3 —perdas de crédito esperadas ao longo da vida do instrumento financeiro para ativos

com problemas de recuperagdo de crédito (Ativos problematicos). Nesse estagio ndo ha
reconhecimento de juros.
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(i)

(ii)

SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
Demonstragdes financeiras do periodo de
31 de dezembro de 2024

A Companhia, segundo suas melhores estimativas, considera que as novas classificagcdes de
instrumentos financeiros ndo produzem efeito em seu Patriménio Liquido. Ja a alteracdao do
provisionamento para perda esperada associadas ao risco de crédito, cujo critério vigente até
dezembro de 2024, conforme a Resolucdo 2.682, é baseado na faixa de risco, resultaria, ao ser
comparado com o critério de perda esperada estabelecido pela Resolucdo 4.966, em um
complemento no valor de RS 13 em sua demonstragdo de resultado.

Principais politicas contabeis

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A SETHI SCD reconhece os créditos concedidos e demais recebiveis inicialmente na data em que
foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor
justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociacdo, que é a data
na qual a SETHI SCD se torna uma das partes das disposicdes contratuais do instrumento.

A SETHI SCD desconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando a SETHI SCD transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual, substancialmente, todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos. Qualquer participacao que
seja criada ou retida pela SETHI SCD em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como
um ativo ou passivo separado.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a SETHI SCD tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a inten¢do de negociacdo, a
critério da administracdo, em trés categorias, a saber: titulos para negociacao - avaliados ao valor
provavel de realizacdo (considerando cotacdo de mercado ou o valor patrimonial dos titulos, se
aplicavel) em contrapartida ao resultado do periodo; titulos disponiveis para a venda - avaliados
ao valor de provavel realizagdo em contrapartida a conta especifica do patrimonio liquido; e
titulos mantidos até o vencimento - avaliados pela taxa intrinseca dos titulos em contrapartida
ao resultado do periodo.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo, os quais estdo
sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor justo, e sdo utilizados pela SETHI SCD na
gestdo das obrigacdes de curto prazo.
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(iii)

(iv)

v)

SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
Demonstragdes financeiras do periodo de
31 de dezembro de 2024

Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros
Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados, nos termos da Circular n° 3.068/01 em trés
categorias distintas:

I. Titulos para Negociacdo sdo adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente
negociados, os quais sdo avaliados ao valor provavel de realizacdo em contrapartida ao resultado
do periodo.

IIl. Titulos Mantidos até o Vencimento sdo adquiridos com a intengdao de manté-los em carteira
até o vencimento, os quais sdo avaliados pela taxa intrinseca dos titulos em contrapartida ao
resultado do periodo.

IIl. Titulos Disponiveis para Venda sdo aqueles que ndo se enquadram nas categorias anteriores,
registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida do
resultado e avaliados a valor de mercado em contrapartida a conta especifica do patrimonio
liquido, liquido dos efeitos tributarios.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negocia¢do e disponiveis para
venda sdo demonstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo
geralmente baseia-se em cotacées de precos de mercado ou cotacdes para ativos ou passivos
com caracteristicas semelhantes.

Operagoes de Crédito e Provisdo para Créditos de Liquidagéo Duvidosa

Contas a receber de créditos sob a forma de empréstimos e financiamentos sao ativos financeiros
com pagamentos fixos ou determindveis que nao sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis.

Apds o reconhecimento inicial, os saldos ndo liquidados no periodo contratual sao reclassificados
para outras operagdes e mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel.

Provisdo de devedores duvidosos

As operagoes de empréstimos e financiamentos sdo classificadas, em ordem crescente de risco e
faixas de vencimentos, e sdo efetuadas com base em critérios consistentes e verificaveis,
amparadas por informacGes internas e externas, nos moldes da Resoluc¢do 2.682 do Banco Central
do Brasil, contemplando, pelo menos, os seguintes aspectos:

| - em relacdo ao devedor e seus garantidores: situacdo econémico-financeira, grau de
endividamento, capacidade de geracdo de resultados, pontualidade e atrasos nos pagamentos e
limite de crédito;

Il - em relacdo a operacdo: natureza e finalidade da transacdo e valor.

As provisdes sdo constituidas em montantes suficientes para fazer face a perdas provaveis na
realizacdo dos créditos.

A partir de 1° de janeiro de 2025, as provisdes passarado a ser constituidas com base no conceito
de perdas esperadas, e seguindo os critérios da Resolucdo CMN n° 4.966/21.
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(vi)

(vii)

b.1

b.2

SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
Demonstragdes financeiras do periodo de
31 de dezembro de 2024

Passivos financeiros ndo derivativos

A SETHI SCD reconhece inicialmente os titulos de divida emitidos e passivos subordinados na data
em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros sdao reconhecidos inicialmente na
data de negociacao, que é a data na qual a SETHI SCD se torna parte das disposi¢cdes contratuais
do instrumento. A SETHI SCD desconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao contratual
é retirada, cancelada ou expirada.

Capital social
O capital social é representado por acdes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal.

Imobilizado

Reconhecimento e Mensuragéo
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo, deduzido de depreciacdo
acumulada e de quaisquer perdas acumuladas de redugdo ao valor recuperavel (impairment).

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo:

O custo de materiais e mao de obra direta.

Quaisquer outros custos diretamente atribuiveis para colocar os ativos no local e condigdes
necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administracéao.

Os custos de desmontagem e de restauracdo do local onde esses ativos estéo localizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como
itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenca
entre os recursos liquidos advindos da alienagdo e o valor contabil do item), sdo reconhecidos em
outras receitas/despesas operacionais no resultado.

Depreciagdo

Itens do ativo imobilizado sao depreciados a partir da data em que estao disponiveis para uso, ou
no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a construgao é finalizada e o
ativo esta disponivel para uso.

A depreciagdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens.

Reduc¢ao ao valor recuperavel (impairment)

Os ativos financeiros sdo avaliados frequentemente para determinar se ha evidéncia objetiva de
que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel
se existir uma evidéncia objetiva de perda como resultado de um ou mais eventos que tenham
ocorrido apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito
negativo nos fluxos de caixa futuros projetados daquele ativo que podem ser estimados de uma
maneira confiavel.
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A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, a renegocia¢do do valor devido a SETHI SCD em
condicBes as quais esta ndo aceitaria em outras transagées, indicacdes de que o devedor ou
emissor entrara em processo de faléncia ou o desaparecimento de um mercado ativo para um
titulo.

Para as operagcdes com créditos adquiridos a SETHI SCD identifica os clientes que apresentam
evidéncias de perdas na expectativa de recebimento e atribui um percentual de provisionamento
para eventuais perdas.

Resultado
O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.

Ativos e passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigacdes
legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolu¢do CMN n23.823/09, que
aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 25, aplicavel a partir do exercicio de 2010, considerando
as premissas definidas pela Administracdo e seus assessores legais, respeitando os seguintes
conceitos:

Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos nas demonstra¢des financeiras, exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais ndo cabem
mais recursos.

Contingéncias passivas: sao reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na
opinido de assessores juridicos e da Administragdo, for considerado provavel o risco de perda de
uma acgao judicial ou administrativa, e sempre que os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos
assessores juridicos sao divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como
perda remota ndo sdo passiveis de provisdo ou divulgagao.

A Administragdo ndo identificou montantes a serem provisionados ou divulgados de
contingéncias com processos judicias.

Imposto de renda e contribui¢ao social

A SETHI SCD esta sob o regime tributdrio de lucro real, e se sujeita ao imposto de renda a aliquota
de 15% sobre o lucro real, acrescida do adicional de 10% sobre a parcela do lucro real que exceder
a RS 240.000 anuais. Do mesmo modo, se sujeita a contribui¢do social na aliquota de 9% sobre o
lucro contabil, ajustado conforme a legislacdo vigente.

18



SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
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Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o caixa e equivalentes de caixa, conforme registrado na
demonstracdo dos fluxos de caixa, pode ser conciliado com os respectivos itens do balanco
patrimonial, sendo instrumentos de liquidez disponiveis a qualquer tempo, como demonstrado:

31/12/2024 31/12/2023
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 11 -
Fundos de Investimentos (*) 795 -
Total 805 -

(*) As aplicacbes em cotas de fundo de investimento ndo possuem prazo de vencimento final e
estdo mantidas em fundos de liquidez diaria.

Titulos e Valores Mobiliarios

31/12/2024 31/12/2023
Aplicagdes com liquidez imediata - 5
Fundo de investimentos - 2.062
Total - 2.067

Operagoes de Crédito

As operacGes de crédito e outras operagOes com caracteristicas de concessdo de crédito podem
ser assim demonstradas:

a. Operagoes de crédito

i. Por modalidade de crédito:

31/12/2024 31/12/2023
Modalidade de crédito Saldo Provisao Total Saldo Provisao Total
Financiamentos 1.407 (7) 1.400 - - -
Empréstimos 44 - 44 - - -
Totais 1.451 (7) 1.444 - - -

Na data-base houve constituicdo de provisdo para redugao ao valor recuperavel de operagées de
crédito, e que representa a melhor estimativa da Administracdo para perdas com créditos de
liquidagdo duvidosa, no montante de RS 7 (em 2023 — RS 0).

19



8

ii. Por nivel de risco e faixa de vencimentos:

SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
Demonstragdes financeiras do periodo de
31 de dezembro de 2024

31/12/2024 31/12/2023
Nivel d . - - o -
Ir‘i’:co € Situagao Operagoes Provisao Operagoes Provisao
A em dia 1.451 (7) - -
B atrasos até 30 dias - - - -
C atrasos de 31 a 60 dias - - - -
D atrasos de 61 a 90 dias - - - -
E atrasos de 91 a 120 dias - - - -
F atrasos de 121 a 150 dias - - - -
G atrasos de 151 a 180 dias - - - -
H atrasos de 181 a 360 dias - - - -
Totais 1.451 (7) - -
iii. Por tipo de cliente e atividade econ6mica:
Setor 31/12/2024 31/12/2023
Pessoas fisicas 1.451 -
Totais 1.451 -

b) Movimentagdo da Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Saldo anterior
Provisdo constituida
Reversao de provisdo
Baixas por prejuizo

Saldo Final

Outros Créditos

Impostos a compensar
Refere-se a impostos pagos por antecipacdo do prdprio exercicio ou retidos nas aplicacGes da
Companhia, que serdo compensadas na declaracdo do imposto de renda da pessoa juridica:

31/12/2024 31/12/2023

31/12/2024 31/12/2023

Antecipag¢des de Imposto de Renda do prdprio exercicio 8 1
Antecipac0es de Contribuicdo Social do préprio exercicio 3 1
Crédito Tributario 2 -
13 2

Outras Obrigacoes
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a) Fiscais e Previdenciarias

31/12/2024 31/12/2023
Imposto de renda sobre o lucro 30 10
Contribuigdo social sobre o lucro 18 6
Imposto sobre operagGes financeiras (a) 7 -
Impostos e contribui¢des de terceiros 2 -
PIS, a COFINS e ISS préprio 2 1
59 17

(a) Refere-se ao imposto sobre operagdes financeiras — IOF retidos dos clientes tomadores de

empréstimos
b) Diversas

31/12/2024 31/12/2023
Provisdo para pagamento a efetuar — Despesas correntes 4 1
Credores diversos — Pais 1 -
5 1

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social da Companhia é de RS 2.000 (Dois milh&es de reais), composto por 2.000 (Dois
milhdes) de a¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal, com preco de emissdo de RS 1,00,
totalmente subscrito e integralizado até a data do balanco.

Reserva de lucros

Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art.
193 da Lei n®. 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foi constituido o montante de RS 7 (RS 3 em 31
de dezembro 2023) a titulo de reserva legal.

O saldo de reserva legal em 31 de dezembro de 2024 é de RS 10 (RS 3 em 31 de dezembro 2023).

21



C.

10

11

SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
Demonstragdes financeiras do periodo de
31 de dezembro de 2024

Dividendos

Dividendo minimo obrigatdrio.

Durante o exercicio de 2024 foi provisionado o dividendo minimo obrigatdrio previsto no Estatuto
Social da Companhia, no montante de 25% sobre o lucro liquido do exercicio, totalizando RS 1
(RS - em 31 de dezembro 2023).

Reserva de Lucros

Apds a constituicao de reserva legal e dividendo minimo obrigatério o saldo de reserva de lucros

deverd ter a destinacdo deliberada pela Assembleia Geral, observadas as disposi¢Oes legais a esse
respeito.

Receitas da Intermediagao Financeira

As receitas de operagdes de crédito estdo representadas, substancialmente, pelo
reconhecimento dos juros aplicados sobre as operagdes de crédito concedidas pela SETHI SCD.

As receitas com titulos e valores mobilidrios também fazem parte das receitas de intermediacao
financeira as rendas decorrentes da aplicacdo de recursos disponiveis, reconhecendo no periodo
os juros incorridos.

Por fim, as receitas de prestacdo de servicos, estdo representadas pelas tarifas cobradas de seus
clientes nas operagdes realizadas no ano.

Segundo
semestre
2024 31/12/2024 31/12/2023
Resultado de Titulos e Valores Mobilidrios 60 164 118
OperacGes de créditos 115 134 -
Receitas com prestagdo de servigos 49 61 -
Totais 224 359 118
Outras Despesas administrativas
Segundo
semestre
2024 31/12/2024 31/12/2023
Despesa de processamento (10) (23) (30)
Sistema Financeiro (8) (8) -
Servicos técnicos especializados (72) (88) (15)
Servigos de terceiros (4) (8) -
Outras despesas administrativas (2) (7) (1)
Totais (96) (124) (46)
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Imposto de renda e contribuigao social diferidos

Impostos Diferidos - Créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicdo social e de diferengas temporarias

A SETHI SCD nao possui direitos sobre compensacao de prejuizos fiscais acumulados, bem como
ndo constituiu ativos diferidos desta natureza

Por outro lado, a SETHI SCD possui direitos sobre despesas temporariamente dedutiveis sobre a
provisdao para devedores duvidosos, cuja perda definitiva ainda ndo reuniu as condi¢bes de
dedutibilidade permitida pelas regras do imposto de renda, tendo constituido créditos tributdrios
de diferencas temporarias, cujo valor totaliza RS 2 (RS 0 em 2023).

O reconhecimento do ativo fiscal (de prejuizo fiscal e de diferencas temporarias) toma como
premissa a expectativa de geragdo de lucros ou de receitas tributdveis futuros para fins de
Imposto de Renda da Pessoa Juridica e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, conforme o
caso, em periodos subsequentes, baseada em estudo técnico que demonstre a probabilidade de
ocorréncia de obrigacGes futuras com impostos e contribuicGes que permitam a realizacdo do
ativo fiscal diferido no prazo maximo de dez anos.

A Administracdo da Companhia avaliou que tera resultados tributaveis em 2025 para absorver a
deducao das perdas provisionadas no recebimento de créditos, que originaram o reconhecimento
do ativo diferido de diferengas temporarias.

Impostos Correntes

A composicao dos impostos correntes é a seguinte:

31/12/2024 31/12/2023
Lucro antes do IRPJ e CSLL 193 67
AdicGes 7 -
(Exclusdes) - -
Base de calculo 200 67
IRPJ a aliquota de 15% (30) (10)
IRPJ a aliquota de 10% sobre adicional - -
CSLL a aliquota de 9% (18) (6)
Imposto de renda e contribui¢do social corrente (48) (16)

Parte relacionadas
As partes relacionadas foram definidas pela Administracdo como sendo os seus acionistas, seus
administradores, conselheiros e demais membros do pessoal-chave da Administracdo e seus

familiares, conforme o pronunciamento técnico CPC 05.

A SETHI SCD n3o realizou no periodo transa¢ées com partes relacionadas.
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Outras Informagoes

Instrumentos financeiros derivativos — Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023
a SETHI SCD nao efetuou operacdes com instrumentos financeiros derivativos.

Estrutura de gerenciamento de riscos

A SETHI SCD pauta sua atuacdo no gerenciamento de riscos, nas orienta¢des e principios
estabelecidos pelo Banco Central do Brasil, que dissemina padrées minimos a serem observados
nos processos de gerenciamento de riscos e do estabelecimento das necessidades de capital das
instituicdes financeiras.

Para a gestdo de risco, a SETHI SCD mantém uma estrutura de comité composto pelos principais
executivos da sociedade.

A governancga corporativa da SETHI SCD no que diz respeito ao gerenciamento de risco tem seu
principal pilar na segregacdo de atividades entre as areas de negdcios e as areas de controle. Os
processos operacionais tém como nucleo duas vertentes igualmente relevantes: o envolvimento
de todas as areas quando da implantacdo de um novo produto, e a independéncia de informacao
destas mesmas areas com o processo operacionalizado. Esta independéncia de informacgGes
busca garantir um fluxo de controle menos sensivel ao risco operacional e evita situacdes em que
possam existir conflitos de interesses.

As definicGes para os riscos de mercado, crédito, liquidez e operacional a que estdo sujeitos a
instituicao sao:

Risco de Mercado: a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutua¢do nos valores
de mercado de posi¢des detidas por uma institui¢ao financeira, inclusive as perdas decorrentes
do tamanho da posicao detida frente a liquidez dos mercados durante processos de liquidagao.

Risco de Crédito e Contraparte: a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obriga¢cdes financeiras nos termos
pactuados, a desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da deteriora¢do na classificagao
de risco do tomador, a redu¢dao de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na
renegociagao e aos custos de recuperagao.

Risco de Liquidez: a possibilidade de a instituicdo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacOes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo
de garantias, sem afetar suas operacbes didrias e sem incorrer em perdas significativas e a
possibilidade de a instituicdo nao conseguir negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao
seu tamanho elevado em rela¢ao ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma
descontinuidade no mercado.

Risco Operacional: a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

A SETHI SCD ndo efetua aplicagdes préprias de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco.
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Os principais instrumentos financeiros usualmente utilizados pela SETHI SCD s3o aplicacdes de
elevada liquidez, como LFT e quotas de fundos de investimento, em condicdes normais de
mercado.

Risco de Mercado

Risco de Mercado trata das perdas potenciais em razdo das oscilacbes das taxas e cotacdes de
mercado que precificam os instrumentos financeiros pertencentes a carteira da instituicdo. A
gestdo de risco de mercado compreende o conjunto de procedimentos que buscam mensurar e
controlar as exposic¢des intrinsecas a cada operagao.

A SETHI SCD ndo tem posi¢cdes em seus ativos ou passivos, sujeitas a oscilagOes significativas de
mercado, uma vez que ativos e passivos estdo, normalmente, sujeitos aos mesmos indexadores.

Risco de Crédito e Contraparte

A SETHI SCD, em linha com as melhores praticas de mercado e as recomendac¢des do Regulador,
optou pela constituicdo de uma equipe independente para exercer o controle do Risco de Crédito,
resguardando-se de potenciais conflitos de interesse durante a execuc¢do destas atividades.

O Risco de Crédito consiste na possibilidade de ocorréncias de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomados ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos
termos pactuados, a desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioracdo na
classificacdo de risco tomador, a reducdo de ganhos ou remuneracdo, as vantagens concedidas
na renegociagao e aos custos de recuperagao.

O papel da SETHI SCD na gestao de crédito é buscar oportunidades com adequado risco versus
retorno em qualquer ativo ou contraparte. E papel da SETHI SCD realizar o monitoramento
(analisar, aprovar, definir limites e regras de acompanhamento) periddico da carteira e
recomendar a concessado de créditos de acordo com a politica interna.

A andlise e aprovacdo de cada tomador, contraparte e em alguns casos da operagdo ou do ativo
de crédito é feita pelo Comité de Crédito.

O comité avalia e aprova, define limites por emissores, setores e das operacdes conforme o caso.
Também cabe ao comité analisar o prémio de risco minimo necessario.

A periodicidade do comité é semanal, todas as sextas-feiras e, inclui a participacdo dos Diretores
de Risco, Compliance, Gestdao e mais dois sécios e analistas.

O processo utilizado pelo comité consiste na realizagdo de andlise de indicadores financeiros do
devedor, da governanca da empresa e da estrutura do crédito, que é feita através de materiais
da emissdo e demais informagdées disponiveis ou necessarias. Além disso, sdo feitas reunides com
os bancos coordenadores da emissdo e eventualmente com diretores/gerentes financeiros do
emissor. De acordo com metodologia prépria o emissor passa a ser qualificado pelo “Score SETHI
SCD”, que leva em conta o Rating do emissor (fornecido pelas agéncias de rating), e uma série de
indicadores financeiros, que avaliam a instituicdo quanto a tamanho, liquidez e nivel de
endividamento. Na analise final o crédito é aprovado ou reprovado no comité. O Diretor de risco
e outro sécio possuem voto obrigatdrio com poder de veto. Se aprovado é definido o limite de
crédito para a alocagdo e definicdo de prazos para revisdo e rateios/indices de acompanhamento.
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Apds a aprovagao o crédito passa a constar na Matriz de Crédito SETHI SCD para consulta e
monitoramento

Em relacdo ao Risco de Contraparte, a SETHI SCD busca negociar prioritariamente ativos com bom
histérico de liquidez. Os clientes sdo selecionados com base em critérios qualitativos, tanto no
gue tange a qualidade das informacées, quanto pela robustez da instituicao.

Riscos de Liquidez

Risco de Liquidez é a possibilidade da instituicdo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacOes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo
de garantias, sem afetar suas operacOes didrias e sem incorrer em perdas significativas, assim
como a possibilidade de a instituicdo ndo conseguir negociar ao preco de mercado uma posicao
devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razado
de alguma descontinuidade no mercado.

Na SETHI SCD, o Risco de Liquidez consiste na possibilidade de restricdo da demanda pelos ativos
integrantes da sua carteira. Assim, o risco de liquidez é avaliado pela capacidade de liquidar um
ativo ou portfdlio, e pelo impacto nos precos de mercado decorrentes da liquidacdo do mesmo.
Além disso, deve-se avaliar a capacidade de gerar recursos para o cumprimento das obrigacdes
decorrentes dos passivos.

Assim, os riscos de liquidez sdo separados em:

¢ Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa: refere-se ao perfil de descasamento do passivo e
ativo de um fundo;

¢ Risco de Liquidez de Mercado: é o risco de incorrer em perdas ao liquidar uma ou mais
posicdes devido a variagdes dos pregos dos ativos. Quanto maior for o prazo necessario
para liquidar uma posi¢do, maior o seu risco.
A SETHI SCD é uma sociedade de crédito com foco na concessdo de empréstimos e
financiamentos a microempreendedores e empresas de pequeno porte, sendo assim no caso de
operagdes de crédito com seus clientes que pertengam a um grupo econdmico, definem-se os
limites de liquidez dos ativos que serdo constituidos, conforme o perfil de risco do grupo
econOémico.

Ja a liquidez de mercado é monitorada e avaliada conforme o segmento de mercado de atuagdo
dos clientes tomadores de crédito. Avalia-se a capacidade de liquidez do setor como um todo,
monitorando as proje¢des econdmicas e o desenvolvimento realizado nos ultimos anos.

Riscos Operacionais

Define-se como risco operacional a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacgao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Inclui-se ainda o risco associado a inadequac¢do ou deficiéncia em contratos firmados pela
instituicdo, bem como a san¢Ges em razao de descumprimento de dispositivos legais e
indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela institui¢do.
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Inclui-se nos eventos de risco operacional:

® Fraudes internas e externas;

e Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

e Falhas na execucdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades da instituicao;
e Danos a ativos fisicos proprios ou de uso pela instituicao;

® Aqueles que acarretam interrupgdo de atividades;

e Falhas em sistemas de tecnologia da informacao; e

e Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho.

A SETHI SCD busca investir em desenvolvimento de sistemas e controles internos, visando limitar
a ocorréncia de falhas nos processos que possam gerar perdas para a empresa, mitigando assim,
os Riscos Operacionais.

Rotinas de backup de sistemas, ferramentas e base de dados sdo realizadas diariamente pela area
de Tl para garantir a recuperacao de dados de forma rdpida de precisa das informacdes e de
ferramentas de uso por parte da gestao.

A Diretoria tem como funcdo assegurar o cumprimento das Regras, Politicas e Procedimentos
Internos, assim como adequacao dos procedimentos internos as leis e regulamentacao aplicadveis
pelo, Banco Central do Brasil e demais 6rgdos ou entidade de auto regulacdo. Tem a
responsabilidade de divulgar e treinar continuamente os colaboradores para garantir a
adequacao, fortalecimento e o funcionamento do sistema de controles internos da SETHI SCD e
a constante avaliagao e revisdo dos procedimentos internos a fim de minimizar preventivamente
eventuais riscos operacionais, potenciais situagdo de conflitos de interesse, falhas de seguranga,
o uso inadequado de autoridade e qualquer outro descumprimento ao Cédigo de Etica e de
Conduta e demais Politicas Internas.

Critérios, premissas e limitagoes utilizados no calculo dos valores de mercado.

(i)  Caixa e equivalentes de caixa
Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado
idénticos aos saldos contabeis.

(i)  Rendas a receber de clientes, outros créditos a receber, fornecedores e outras contas a
pagar
Apresentado ao valor histérico que Administracdo entende que se aproxima do seu valor
de mercado em fun¢do do curto prazo de vencimento.

(ili)  Aplicagées financeiras
O valor justo das aplicagdes financeiras é apurado por referéncia aos seus precos de
fechamento na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras consolidadas. Nao
havendo cotacdo de mercado, o valor justo é estimado com base no valor presente dos
fluxos de caixa futuros descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de
apresentagao.
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Risco de taxa de juros e inflagao
Decorre da possibilidade de a SETHI SCD sofrer perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

De acordo com suas politicas financeiras, a SETHI SCD nao tem efetuado operag¢des envolvendo
instrumentos financeiros que tenham carater especulativo.

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a SETHI SCD sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de
terceiros que a SETHI SCD poderia utilizar para financiar suas operag¢des. Para mitigar os riscos de
liguidez e a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a SETHI SCD monitora
permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado.

SEGMENTACAO S5 (Simplificada) 31/12/2024 31/12/2023
Patrimonio de Referéncia (PR) - (a) 2.195 2.050
Risco de crédito (RwaRCsimp) 1.895 2066
Risco operacional (RwaOsimp) 80 207
Exposic¢do total ponderada pelo risco (RWA) 1.975 2.273
indice de Basiléia - (a/b) 111,14% 90,19%

Eventos Subsequentes

A Administracdo ndo tem conhecimento de quaisquer eventos subsequentes até a data de
aprovacdo das demonstracées contabeis.
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