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DISTRIBUIDORA INTERCAP DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Companhia de Capital Fechado
CNPJ 02.927.433/0001-12

RELATORIO DA ADMINISTRACZ\O
dezembro de 2024

Apresentacao

Em cumprimento as disposicOes legais e estatutarias, a Administracdo da Distribuidora
Intercap de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("DTVM Intercap”) submete a apreciagao
de todos o Relatoério da Administracao, as Demonstracées Financeiras e suas respectivas notas
explicativas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, bem como o Relatério
dos Auditores Independentes.

Desempenho e Indice de Basileia

Em 31 de dezembro de 2024, a DTVM Intercap apresentou Ativo Total de R$24,5 milhdes e
Patrimbnio Liquido de R$24,5 milhdes e, ao longo do exercicio, obteve um prejuizo no
montante de R$49 mil.

Em 22 de dezembro de 2023 o Banco Master celebrou contrato para aquisicao de 100% da
NK 031 Empreendimentos e Participacdes S.A., controladora do Banco Voiter S.A, a qual por
sua vez é o controlador da Distribuidora Intercap. A aquisicao foi protocolada no Banco Central
do Brasil ("BACEN “) e no Conselho Administrativo de Defesa Econémica ("CADE") em 29 de
janeiro de 2024, sendo aprovado pelo CADE em definitivo em 14 de marco de 2024. A
transacao foi aprovada pelo Banco Central do Brasil em 05 de abril de 2024.

Diante de tal fato, os limites operacionais da Instituicdo serdo calculados com base nas
informagdes do Conglomerado Prudencial. O Patrim6nio de Referéncia é composto pelo
somatorio do capital de nivel I e do capital de nivel II do Conglomerado Prudencial e os ativos
ponderados pelo risco (RWA) sdo compostos pelas parcelas de risco de crédito, risco de
mercado e risco operacional do Conglomerado Prudencial.

Até marco de 2024 os limites operacionais da Instituicado eram calculados por seu controlador
anterior, o Banco Voiter S.A., visto que esta instituicdo lider do conglomerado prudencial a
qual integrava Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Pagamento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio

Durante o exercicio de 2024, nao foram provisionados dividendos ou juros sobre capital
proprio.

Gerenciamento de Riscos

As atividades da DTVM Intercap envolvem assumir riscos de forma orientada e gerencia-los
profissionalmente. Estas fungdes sdao desempenhadas e apuradas de forma consolidada pelo
Banco Master, em atendimento a Resolucdo CMN n° 4.557/17.
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Informamos que a empresa contratada para auditoria das demonstracgdes financeiras para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, nao realizou e ndo esta contratada para a prestacdo
de outros servicos com a DTVM Intercap, que ndo sejam aqueles relacionados a auditoria
externa.

Relacionamento com Auditores Independentes

Declaracao da Diretoria

A Diretoria Executiva da DTVM Intercap declara que reviu, discutiu e concorda com as
demonstracgdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, aqui divulgadas, e
com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes.

Agradecimentos

Agradecemos a confianca e o apoio do nosso acionista, dos nossos clientes e parceiros de negécios
e, em especial, de nossos funcionarios e colaboradores, pelo empenho e confianca.

Sdo Paulo, 01 de abril de 2025.

A Diretoria
Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.



Relatorio do auditor
independente sobre as
demonstracdes financeiras

Aos administradores e acionistas da
Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstrag¢des financeiras da Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“
“Distribuidora Intercap” ou “Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Distribuidora Intercap de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicdveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragGes financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Instituicdo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

Conforme mencionado na Nota Explicativa 18 — Eventos Subsequentes, em 28 de margo de 2025 o Banco
Master (“Banco Master”), controlador da Distribuidora Intercap, e o Banco de Brasilia - BRB divulgaram os
termos gerais do Contrato de compra e venda de agGes que as partes pretendem celebrar (“Operagdo”). A
Operagdo estd sujeita a aprovagdo do Banco Central do Brasil (“BACEN”), Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (“CADE”), demais aprovagdes regulatdrias, e outras condi¢oes precedentes. Como as partes
envolvidas na Operagdo ainda ndo finalizaram os seus termos (estrutura societdria, ativos e passivos
envolvidos, estrutura de governanga, estrutura operacional e aspectos regulatérios, entre outros) e sua
concretizagdo esta sujeita as condi¢des precedentes e autorizagdes regulatdrias informadas acima, neste
momento, ndo foi possivel para a Administragao determinar os impactos futuros da Operagdo na situagdo



patrimonial e financeira do Banco Master, de suas controladas e de outras entidades resultantes da
segregacdo de ativos e passivos entre as partes envolvidas. Adicionalmente, conforme divulgado na Nota
Explicativa 1, o acionista controlador da Distribuidora Intercap declarou o compromisso e capacidade de
exercer suporte financeiro integral as atividades operacionais, de investimento e de financiamento da
Distribuidora Intercap, bem como, caso a Operagdo seja concretizada, de todas as entidades remanescentes,
nas condig¢Ges da referida nota. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

Auditoria das demonstragoes financeiras do exercicio anterior

O balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa e respectivas notas explicativas para
o exercicio findo nessa data foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que
emitiram relatdrio em 28 de margo de 2024, sem modificagdo.

Outras informagGes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério do auditor

A administragdo da Instituicdo é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatdrio
da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio
da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do
relevante no Relatdrio da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidade da administracdo pelas demonstragdes financeiras

A administragdo é responsavel pela elaborag¢do e adequada apresentagdo das demonstragGes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstrag¢des financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstrag&es financeiras, a ndo
ser que a administragdo pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrages financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, nao,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragGes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizagdo global KPMG de firmas-membro independentes
licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de responsabilidade limitada



profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas
intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Institui¢do.

- Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagbes feitas pela administragdo.

- Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Instituigdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢do em nosso relatoério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Instituicdo a nao
mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagOes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagGes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos
trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 01 de abril de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-027685/0-0 F SP

Guilherme Zuppo Ventura Diaz
Contador CRC 15P294326/0-3

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizagdo global KPMG de firmas-membro independentes
licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de responsabilidade limitada



Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Balango patrimonial
Em milhares de reais

Ativo Nota
Disponibilidades 4(a) 23.406 25.394
Instrumentos financeiros 1.044 -

Titulos e valores mobiliarios 4(a);(b) 1.044 -
Ativos fiscais - 137
Créditos tributarios diferidos 7(b);(c) - -

Impostos a compensar 7(d) - 137
Outros atlvos

m
Provisbes 8
Passivos fiscais 9 1 927
Outros passivos 6 - 119
Patrim 6nio liquido 11 24.449 24.498

Capital 15.493 15.493
Reservas de lucros 8.956 9.005
Total dopassivoe patrimonioliquido | 2440] 25597

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstracao do resultado
Em milhares de reais (exceto o lucro por agao)

22 Semestre Exercicios findos em
Nota
Resultado da intermediacao financeira 31 31 2.741
Resultado com titulos e valores mobiliarios 31 31 2.741
Outras receitas/(despesas) operacionais (77) (80) (370)
Despesas administrativas 12 (68) (89) (214)
Despesas tributarias 12 (9) (17) (154)
Reversao/(constituicao) de provisdes trabalhistas 8 - 53 (6)
Qutras receitas operacionais - 1 4
Outras despesas operacionais 12 - (28) -
Resultado operacional (46) (49) 2.371
Resultado antes dos tributos (46) F (49) 2.371
Impostos sobre arenda 7(a) - - (953)
Lucro liquido (Prejuizo) do semestre / exercicio (46) (49) 1.418
Lucro liquido (Prejuizo) por agao 13 - (0,00102) 0,48000

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.



Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Em milhares de reais

2° Semestre Exercicios findos em
31/12/2024 31/12/2023
(46) (49) 1.418

Lucro liquido (Prejuizo) do semestre / exercicio

Outros resultados abrangentes
(46) (CL)) 1.418

Resultado abrangente total

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstracdo das mutacoes do patrimonio liquido
Em milhares de reais

Reserva de Lucros Lucros
(Prejuizos)
Capital Legal Estatutaria acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2022 15.493 523 7.064 - 23.080
Lucro liquido do exercicio - - - 1.418 1418
Destinagéo para reserva legal - 71 - (71) -
Destinacao para reserva estatutaria - - 1.347 (1.347) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 15.493 594 8.411 - 24.498
Mutacoes do exercicio - 71 1.347 - 1.418

Reservas de lucros

Lucros
Capital Legal Estatutaria acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2023 15.493 594 8.411 - 24.498
Prejuizo do exercicio - - - (49) (49)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 15.493 594 8.411 (49) 24.449
Mutacoes do exercicio - - - (49) (49)
Reservas de lucros Lucros
(Prejuizos)
Capital Legal Estatutaria acumulados Total
Saldos em 30 de junho de 2024 15.493 594 8.411 (3) 24.495
Prejuizo do semestre (46) (46)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 15.493 594 8.411 (49) 24.449
Mutacoes do semestre - - (46) (46)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Em milhares de reais

2° Semestre Exercicios findos em
31/12/2024 31/12/2023
(46) (102) 1.450

Lucro liquido (Prejuizo) ajustado

Lucro liquido (Prejuizo) do semestre / exercicio (46) (49) 1.418
Imposto de renda e contribuicao social diferido - - 26
Provisdo para perdas esperadas de contingéncias - (53) 6
Variagcao de ativos e passivos 8 (842) 35
Diminuicao em ativos fiscais - 137 (19)
Diminuigao/(Aumento) em outros ativos 7 66 (5)
Aumento de provisdes - - -
Diminuigao de passivos fiscais 1 (926) 58
Diminuicao de outros passivos - (119) 1
Atividades operacionais - Caixa liquido (aplicado) proveniente (38) (944) 1.485
Aumento (diminuicdo) em caixa e equivalentes de caixa (38) (944) m
Caixa e equivalentes no inicio do semestre / exercicio 24.488 25.394 23.909
Caixa e equivalentes no final do semestre / exercicio 24.450 24.450 25.394
(38) (944) 1.485

Aumento (diminuicdo) em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras
Em milhares de reais

1 Contexto operacional

A Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Distribuidora Intercap” ou “Instituicdo”),
empresa controlada integralmente pelo Banco Voiter S.A., tem como principais objetivos subscrever,
isoladamente ou em consoércio com outras sociedades autorizadas, emissoes de titulos e valores mobiliarios
para revenda; intermediar oferta publica e distribuicdo de titulos e valores mobilidrios no mercado e comprar
e vender titulos e valores mobilidrios por conta prépria e de terceiros, observada a legislagdo vigente.

Em 22 de dezembro de 2023 o Banco Master celebrou contrato para aquisicdo de 100% da NK 031
Empreendimentos e Participagdes S.A., controladora do Banco Voiter S.A, a qual por sua vez é o controlador
da Distribuidora Intercap. A aquisigao foi protocolada no Banco Central do Brasil ("BACEN ™) e no Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica (“"CADE”) em 29 de janeiro de 2024, sendo aprovado pelo CADE em
definitivo em 14 de marco de 2024. A transacao foi aprovada pelo Banco Central do Brasil em 05 de abril de
2024.

As demonstracdes financeiras da Distribuidora Intercap foram aprovadas pela Diretoria em 01 de abril de
2025.

A demonstracOes financeiras da Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. foram preparadas
com base no pressuposto de continuidade operacional. Na data da emissao das presentes demonstracoes
financeiras, a administracdo concluiu que ndo havia incertezas relevantes que pusessem em duvida a
capacidade da Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. de continuar operando nos
proximos 12 meses, bem como nao identificou qualquer situacdo que pudesse afetar as demonstracoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024. O controlador possui compromisso e capacidade
de exercer suporte financeiro integral as atividades operacionais, de investimento e de financiamento da
Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., bem como, caso a operacao seja concretizada, de
todas as entidades remanescentes, por pelo menos um ano apds 01 de abril de 2025.

2 Apresentacdao das demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2024
(a) Base de apresentacao

As demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2024 foram elaboradas de acordo com as politicas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil (BACEN) em consonancia com a Lei das Sociedades por Acoes.

Destaca-se que, a partir de 1.° janeiro de 2020, estdo vigentes as alteracdes normativas decorrentes da
Resolugdo CMN n.° 4.818/20 e Resolucao BCB n°2/20. Estes normativos dispdem sobre procedimentos para
elaboracao e divulgacao de demonstragdes financeiras alterando substancialmente a forma de apresentagdo
dessas, com intuito de promover maior similaridade com a forma de apresentacdo das demonstracdes
financeiras segundo as normas internacionais de contabilidade, as International Financial Reporting
Standards (IFRS).



Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras
Em milhares de reais

Novas normas emitidas pelo BACEN:
Plano de Contas (Cosif)

A Resolucdo BCB n° 92/21, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2022, dispde sobre a estrutura do
elenco de contas do Cosif a ser observado pelas instituicdes financeiras e demais instituicOes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Novas normas aplicaveis em periodos futuros:

As normas e interpretacbes relacionadas abaixo, aplicaveis ao Banco, entrardo em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2025.

Resolugcdao CMN n° 4.966/2021 e correlatas

A Resolugdao CMN n° 4.966/2021, com as atualizagOes trazidas pela Resolugdo CMN n° 5.100/2023 e demais
normativos vinculados, estabelece os conceitos e critérios contdbeis aplicaveis a instrumentos financeiros,
bem como para a designacdo e o reconhecimento das relacdes de protecdo (contabilidade de hedge),
convergindo os critérios contabeis do COSIF para os requerimentos da norma internacional IFRS 9 a partir de
1° de janeiro de 2025. As principais mudancas referem-se: a classificagdo de instrumentos financeiros; ao
reconhecimento de juros em caso de atraso; ao reconhecimento da taxa efetiva de juros contratual; a baixa a
prejuizo e; ao reconhecimento da provisdo com base na perda esperada e classificagdo das operagdes com
problemas de crédito. A adogdo da referida normativa sera aplicada prospectivamente e as diferengas nos
valores contabeis de ativos e passivos financeiros decorrentes de sua adogdo serdo reconhecidas em conta de
lucros acumulados em 1° de janeiro de 2025, liquidos dos respectivos impactos fiscais.

Os principais impactos estimados (antes dos efeitos fiscais) da adogdo inicial desta Resolugdo e correlatas
sao:

(i) Efeitos da alteracdo da classificacao de instrumentos financeiros - Ao comparar as classificacOes e
mensuracdes de acordo com o padrdo contabil vigente até 31 de dezembro de 2024, com as novas
diretrizes de classificacao e mensuracao introduzidas pela Resolugdo CMN 4.966/21, baseadas em
modelos de negdcios aprovados pela Diretoria, a Instituicdo verificou que ndo ha impactos decorrentes da
adocao da nova regulamentacao.

(ii)Demais mudancas na adocdo inicial ndo sdo aplicaveis a Distribuidora Intercap de Titulos e Valores
Mobiliarios.

Arrendamentos

Resolucdo CMN n° 4.975/21 - DispGe sobre os critérios contabeis aplicaveis as operacdes de arrendamento
mercantil realizadas pelas instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN,
devendo essas instituicGes observarem o Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis -
(CPC 06 - R2) - Arrendamentos, no reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de operacdes
de arrendamento mercantil, conforme regulacdao especifica. Esta Resolugdo entrard em vigor em 01/01/2025
e o0s possiveis impactos nas demonstracées financeiras sendo avaliados. Apds avalicdo d administracdo nédo
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foram mensurados impactos para a adocao da norma, ndao temos operagdes de arrendamentos registrado no
Balango da Instituicao.

(b) Julgamentos e estimativas criticas

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras foram utilizadas estimativas e premissas na determinagdo dos
montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as politicas contabeis vigentes no
Brasil, aplicdveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Essas
estimativas e premissas foram consideradas na mensuracdo de contingéncias, na determinacdo do valor de
mercado de instrumentos financeiros, ativos e passivos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das
estimativas e premissas adotadas.

(i) Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Créditos tributarios sdo reconhecidos em relagdo a diferencas temporarias e prejuizos fiscais a compensar na
medida em que se considera provavel que a Instituicdo ird gerar lucro tributavel futuro para a sua utilizagdo.
A realizacdo esperada do crédito tributario da Instituicdo é baseada na projecao de receitas futuras e outros
estudos técnicos.

(ii) Provisoes, ativos e passivos contingentes (fiscais, trabalhistas e civeis)

A Instituicdo no curso normal dos negécios é autora ou ré em diversos processos na justica. O
reconhecimento, a mensuracao e a divulgagao das provisdes, dos ativos e passivos contingentes decorrentes
desses processos sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo CMN n.° 3.823/09, que
aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e na
instrugao normativa n® 319/22. Os valores contabilizados ou divulgados em notas explicativas sao baseados
nas melhores estimativas, inclusive na probabilidade de ocorréncia do tema em questao.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, ndo existiam contingéncias passivas que apresentassem risco de perda
possivel e provavel.

3 Descrigao das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdao dessas demonstracdes financeiras estdo definidas
abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados, salvo disposigdo em
contrario.

(a) Método de calculo e divulgacao do resultado por acao

Resultado basico por agao.

O resultado basico por acdo deve ser calculado dividindo-se o lucro liquido (prejuizo) atribuivel aos titulares
de acGes ordinarias da Instituicdo, o numerador, pelo nimero médio ponderado de agdes ordinarias em
poder dos acionistas, excluidas as mantidas em tesouraria, o denominador, durante o periodo.

Resultado diluido por acdo.

Para a finalidade de calcular o resultado diluido por acdo, a Instituicdo deve ajustar o lucro ou o prejuizo
atribuivel aos titulares de acBes ordinarias, o capital proprio ordinario, da Instituicdo, bem como o nlimero



Distribuidora Intercap de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras
Em milhares de reais

médio ponderado de agdes totais em poder dos acionistas, em circulagdo, para refletir os efeitos de todas as
agoes ordinarias potenciais diluidoras.

Os resultados basico e diluido por acdo sdo iguais e sdao apresentados na nota explicativa 13, que evidencia o
calculo segundo o CPC 41 para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023.

(b) Apresentacao da demonstracao do resultado abrangente

A demonstracdo do resultado abrangente engloba o resultado do periodo e os outros resultados abrangentes
do periodo, separados em itens que serdo ou ndo reclassificados para o resultado em periodos posteriores.
Outros resultados abrangentes sdo itens de receitas e despesas reconhecidos diretamente no patriménio
liquido.

(c) Apuracgao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser
incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se
correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.

(d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, aplicacdes no
mercado aberto (exceto posicdo financiada) e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das
operacdoes na data da efetiva aplicacdo for igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de
mudanca de valor justo, que sdo utilizados pela Distribuidora Intercap para gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo.

(e) Titulos e valores mobiliarios
Os titulos e valores mobilidrios sdo avaliados e classificados da seguinte forma:

e Titulos para negociacdo - adquiridos com o propodsito de serem ativa e frequentemente negociados, sdo
ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

e Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadrem como negociacdo e nem como mantidos até o
vencimento, sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio
liguido deduzido dos efeitos tributarios;

e Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencdo e capacidade financeira para sua
manutencdo em carteira até o vencimento, sdao avaliados pelos custos de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Conforme determina a Circular n.° 3.068/01 do BACEN, os titulos e valores mobiliarios classificados como
titulos para negociagdo sdo apresentados no balanco patrimonial, no ativo circulante, independentemente de
sua data de vencimento.

(f) Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Créditos tributarios sdo reconhecidos em relagdo a diferencas temporarias e prejuizos fiscais a compensar na
medida em que se considera provavel que a Instituicdo gere lucro tributavel futuro para a sua utilizagdo. A
realizacdo esperada do crédito tributario da Instituicdo é baseada na projecao de receitas futuras e outros
estudos técnicos.
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A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional
de 10%. A contribuigdo social sobre o lucro é calculada a aliquota de 15%.

(g) Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuracdao e a divulgagcao dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais
(fiscais e previdenciarias) sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo CMN n©3.823/09,
e Carta-Circular Bacen n° 3.429/10, revogada pela Instrucao Normativa n® 319/22 a partir de 1° de janeiro
de 2023, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC n° 25, da seguinte forma:

e Ativos contingentes: ndo sdao reconhecidos nas Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas,
exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo
cabem mais recursos;

e Contingéncias passivas: E determinada a probabilidade de quaisquer julgamentos ou resultados
desfavoraveis destas acGes, assim como do intervalo provavel de perdas. A determinagdo da provisdo
necessaria para essas contingéncias é feita apos analise de cada acdo e com base na opinido dos seus
assessores legais. Estao provisionadas as contingéncias para aquelas agbes que julgamos como provavel a
probabilidade de perda. As provisOes requeridas para essas agdoes podem sofrer alteracdes no futuro
devido as mudancas relacionadas ao andamento de cada acdo. As agdes que julgamos como possiveis a
probabilidade de perda, ndo sdo provisionadas, havendo apenas a divulgacao das agoes relevantes e, para
as provisdes cujo risco de perda é remota ndo é requerida divulgacdo. Os processos sdao avaliados de
forma recorrente e a probabilidade de perda envolve elevado nivel de julgamento, entre eles a perda
historica, incluindo quando necessario, o apoio de assessores juridicos; e

e Obrigacdes legais (fiscais e previdenciarias): referem-se a processos administrativos ou judiciais
relacionados a obrigacOes tributarias e previdenciarias, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou a
constitucionalidade. Os montantes discutidos sdo reconhecidos considerando a probabilidade de perda.

(h) Resultados Recorrentes e Nao Recorrentes

A Resolucdo n° 2, de 27 de novembro de 2021 do Banco Central do Brasil, em seu artigo 34°, passou a
determinar a divulgacao de forma segregada dos resultados recorrentes e ndao recorrentes. Define-se entdo
como resultado ndo recorrente do exercicio aquele que: I - ndo esteja relacionado ou esteja relacionado
incidentalmente com as atividades tipicas da instituicdo; e II - ndo esteja previsto para ocorrer com
frequéncia nos exercicios futuros.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, ndao houve resultado classificado como né&o
recorrente.

4 Caixa e equivalentes de caixa

(a) Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2024 31/12/2023

Disponibilidades 23.406 25.394
Titulos e valores mobiliarios considerados equivalentes de caixa 1.044 -
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(b) Titulos e valores mobiliarios

31/12/2024 31/12/2023

Aplicac6es no mercado aberto 1.044 -
Posicao livre 1.044 R
Tesouro Prefixado 1.044 -

5 Outros ativos
31/12/2024 31/12/2023
Depositos em garantia (1) - 66

- 66

(1) Referem-se, principalmente, a depodsitos judiciais relacionados a processos trabalhistas.

6 Outros passivos

31/12/2024 31/12/2023
Sociais e estatutarias (1) - 116
Diversos - 3,
Circulante - 119

(1) Referem-se dividendos a distribuir

7 Imposto de renda e contribuicao social

(a) Demonstragao do calculo

Exercicios findos em

e 202 311212023

Resultado antes dos impostos e apds participagoes (49) 2.37
Efeitos das diferencas temporarias (53) 6

Provisdes (53) 6
Base antes do aproveitamento do prejuizo fiscal e base negativa (102) 2.377

Aproveitamento de prejuizo fiscal e base negativa - -

Base fiscal apds aproveitamento de prejuizo fiscal (102) 2.377
Impostos correntes - (927)
Imposto diferidos constituido sob diferencas temporarias (40%) - (26)

(=) Imposto de renda e contribuicéo social > (953)
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(b) Movimentacao do crédito tributario e obrigacoes fiscais diferidas

31/12/2024 31/12/2023

Saldo inicial em 12 de janeiro - 26
Proviséo para contingéncias - (20)
Realizagao de crédito tributario de prejuizo fiscal e base negativa de CSLL - (6)

Tota dos Créditos trbutérios N

(c) Previsao de realizacao dos ativos e passivos fiscais diferidos

Em fungdo da expectativa da ndo geracdo de resultado tributavel futuro, em 31 de dezembro de 2023 foi
revertido todo o crédito tributario contabilizado, no montante de R$26.

(d) Impostos a recuperar

31/12/2024 31/12/2023

Antecipagao de Imposto de Renda - 88
Antecipacao de Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - 49

. 157
Circulante - 137
8 Provisoes

(a) Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2024, ndo existiam processos trabalhistas que apresentassem risco de perda
provavel. O processo existente em 31 de dezembro de 2023, no valor de R$ 53, foi baixado durante o
primeiro semestre de 2024 em fungdo do encerramento do processo.

(b) Civeis e Fiscais

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, ndo existiam processos civeis ou fiscais que apresentassem risco de
perda provavel.

9 Passivos Fiscais

31/12/2024 31/12/2023
Impostos sobre Lucros - 927
Impostos e contribuigdes a recolher 1 -
Tota — 527

10 Ativos e passivos contingentes
(a) Ativos contingentes provaveis

Nao foram reconhecidos ativos contingentes e ndo existem processos relevantes classificados como provaveis
de realizagdo.
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(b) Passivos contingentes possiveis — trabalhistas, fiscais e civeis

Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis sdo monitorados pela Diretoria da Distribuidora
Intercap, estdo baseados em pareceres dos consultores juridicos em relagdo a cada uma das medidas
judiciais e processos administrativos e, conforme legislacdo, ndo requerem a constituicao de provisoes. Em
31 de dezembro de 2024 e 2023, ndo existiam processos que apresentassem risco de perda possivel.

11 Patrimonio liquido

a) Capital social

(i) Capital subscrito e integralizado

O capital social, no montante de R$ 15.493 em 31 de dezembro de 2024 e 2023, encontra-se totalmente
subscrito e integralizado e estad representado, em 31 de dezembro de 2024 e 2023, por 2.936.700 acbes
ordinarias nominativas.

(ii) Outros resultados abrangentes

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, ndo existiam titulos e valores mobilidrios classificados na categoria
disponivel para venda ou outros efeitos contabilizados em outros resultados abrangentes.

(iii) Reservas de lucros

De acordo com o Estatuto Social da Instituicdo o lucro liquido anual podera ser destinado a: (i) 5% (cinco por
cento) para a constituicdo do Fundo de Reserva Legal, até que este alcance 20% do capital social; e (ii)
Reserva Estatutaria para garantir meios financeiros para a operacao da Instituicdo.

(iv) Dividendos e juros sobre o capital proprio

O Estatuto Social da Instituicdo, prevé a distribuicdo de um dividendo minimo anual de 25% do lucro
ajustado na forma do artigo 202 da Lei n© 6.404/76 e alteragdes posteriores. Tal dividendo pode,
alternativamente, ser distribuido na forma de juros sobre o capital préprio. Conforme Artigo 22, o dividendo
nao sera obrigatdério no exercicio social em que a administracao julgar incompativel com a situagao financeira
da sociedade, podendo a Diretoria propor a Assembleia Geral Ordinaria que se distribua dividendo inferior ao
obrigatério ou nenhum dividendo.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, ndo houve provisionamento de dividendos e juros sobre capital préprio.
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12 Detalhamento das contas de resultado

31/12/2024 31/12/2023

Despesas administrativas (89) (214)
Servigos do sistema financeiro (37) (38)
Servigos técnicos especializados (47) (164)
Servigos de terceiros (5) (12)

Despesas tributarias (17) (154)
COFINS (2) (110)
PIS - (18)
Qutras (15) (26)

Outras depesas operacionais (28) -
Encerramento de processo trabalhista (nota 8a) (28) -

13 Lucro por agao

31/12/2024 31/12/2023

Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio (49) 1.418
Quantidade média de acoes emitidas (mil unidades)
Acodes ordinarias 2.936.700 2.936.700
Quantidade média emitida (mil unidades) 2.936.700 2.936.700
Lucro (Prejuizo) atribuivel as agdes ordinarias (49) 1.418
Lucro (prejuizo) por acao basico — Reais (0,00102) 0,48285
Acodes ordinarias (0,00102) 0,48285

14 Partes relacionadas
(a) Empresa controladora

As transacgOes entre Distribuidora Intercap e sua controladora estao representadas por:

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023
Ativo Receita Ativo Receita
(passivo) (despesa) (passivo) (despesa)
Disponibilidades 23.406 - 25.394 -
Depésitos interfinanceiros: de 100% do CDI no vencimento 1.044 31 - 2.741

15 Gerenciamento de riscos

O gerenciamento integrado de riscos € uma das atividades mais importantes e o seu constante
aprimoramento é fundamental para gerar estabilidade nos resultados financeiros, agilidade nos processos e
aperfeigoar a alocacao de capital.

Em consonéncia com a Resolugdo n° 4.557/17 do Bacen, as politicas de gerenciamento de riscos garantem
uma estrutura de controle compativel com as suas operacfes, seus produtos e servicos, além de ser capaz de
mensurar a exposicdo aos riscos e garantir que estes sejam adequadamente gerenciados, identificados,
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analisados, controlados e reportados de maneira eficiente e eficaz. O monitoramento é realizado por meio de
controles em tempo real, por profissionais experientes e dedicados a gestdo de Riscos, garantindo um
acompanhamento preciso das posicdes dos clientes e suas respectivas exposicoes.

Os riscos decorrentes das atividades financeiros as quais a Instituicdo estd exposta sdo:

e Risco de mercado: o risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes das flutuacées
nos valores de mercado de posicOes. Esta definicdo inclui os riscos das operacdes sujeitas a variacao
cambial, taxa de juros, dos precgos de agdes e dos pregos de mercadorias (commodities).

e Risco de crédito: é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador
ou contraparte de suas respectivas obrigacbes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo de
contrato de crédito decorrente da deterioragdo na classificagdo de risco do tomador, a redugdo de ganhos
ou remuneracgdes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos de recuperagao.

e Risco de liquidez: é a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negocidveis e passivos exigiveis -
“descasamentos” entre pagamentos e recebimentos - que possam afetar a capacidade de pagamento,
levando-se em consideracdo as diferentes moedas e prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigacdes.

e Risco operacional: é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos.

16 Limites Operacionais

O controle societario da instituigdo foi adquirido pelo Banco Master S.A em 14 de margo de 2024, sendo que
a aprovacgdo da transferéncia de controle foi efetivamente aprovada pelo Banco Central do Brasil, em 05 de
abril de 2024. A partir de tal aprovacao, a Instituicdo tornou-se controlada do Banco Master S.A, a
instituicdo lider do conglomerado prudencial (“Conglomerado Prudencial”), nos termos da Resolugdo CMN n©
4.950/21. Diante de tal fato, os limites operacionais da Instituicdo serdao calculados com base nas
informacbes do Conglomerado Prudencial. O Patriménio de Referéncia é composto pelo somatoério do capital
de nivel I e do capital de nivel II do Conglomerado Prudencial e os ativos ponderados pelo risco (RWA) séo
compostos pelas parcelas de risco de crédito, risco de mercado e risco operacional do Conglomerado
Prudencial.

Até marco de 2024 os limites operacionais da Instituicdo eram calculados por seu controlador anterior, o
Banco Voiter S.A., visto que esta instituigdo lider do conglomerado prudencial a qual integrava Distribuidora
Intercap de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

17 Demonstracao do Resultado Recorrente e Nao Recorrente

Conforme disposto na Resolucdo BCB n©2/20, deve ser considerado como resultado ndo recorrente o
resultado que ndo esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da
Distribuidora Intercap e ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. Durante os
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2024 e 2023, ndo houve resultado classificado como nao
recorrente.
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18 Eventos subsequentes

Em 28 de marco de 2025, o BRB - Banco de Brasilia S.A. (*"BRB”) anunciou, por meio de fato relevante, que
seu Conselho de Administracdo aprovou a aquisicdo de participacdo acionaria no Banco Master S.A.
(Controlador da Distribuidora Intercap). A transacdo compreende a compra de 49% das acgdes ordinarias,
100% das acOes preferenciais, totalizando 58% do capital total do Banco Master (“"Operacao”).

Como consequéncia da Operagdo, haverd uma reorganizacao societaria do Banco Master, de modo que tanto
a estrutura societaria quanto a composicao de ativos da instituicdo sofrerdo alteracdoes. O Banco terd como
controladas somente as seguintes sociedades: Banco Master Multiplo S.A. (e suas controladas Will Holding
Financeira S.A., Will Financeira S.A. - Crédito Financiamento e Investimento e Will Produtos Ltda.) e
Maximainvest Securitizadora S.A.

As empresas manterdao as estruturas apartadas (stand alone), com compartilhamento de governanca,
expertise, sinergias e coordenacdo estratégica e operacional.

A Operacdo tem por pilares estratégicos a complementariedade de negdcios; a solidez, liquidez, capital e
rentabilidade do novo conglomerado prudencial; a conformidade regulatéria, com o aumento do capital
regulatério combinado do conglomerado.

A operacdo esta sujeita a aprovacao dos 6rgaos reguladores competentes, incluindo o Banco Central do Brasil
("BACEN") e o Conselho Administrativo de Defesa Econdomica (“CADE”), além de outras condicGes
precedentes especificadas no contrato de compra e venda de agodes celebrado entre as partes.

Neste momento, ndo foi possivel para a Administracdo determinar os impactos futuros na situacao
patrimonial e financeira decorrentes da segregacao de ativos e passivos entre as partes envolvidas, bem
como na governanga e em suas estruturas operacionais.
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