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Relatdrio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos cotistas e administradores da
Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2024 e as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas
contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Base para opiniéao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢édo a seguir
intitulada  “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras”. Somos
independentes em relacéo a Distribuidora, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Outras informag¢fes que acompanham as demonstrag¢fes financeiras e o relatério do auditor

A diretoria da Distribuidora € responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério
da administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da administragéo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstrac@es financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstracdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil aplicdveis as instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracbes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagédo da capacidade
de a Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes
financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas operacoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Distribuidora séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstrac@es financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econébmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com 0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.
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e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar davida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Distribuidora a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgagdes, e se as demonstra¢des financeiras representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagfes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 31 de margo de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

K& %162 uri Tevaoka Kam
Contadora CRC SP-272354/0

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Instrumentos financeiros
Titulos e valores mobiliarios
Ativos fiscais correntes
Outros Créditos

Outros ativos

Total do ativo circulante

Nao circulante

Realizavel alongo prazo

Outros Créditos

Outros Ativos

(-) Provisdes para perdas esperadas associadas ao
risco de crédito

Ativo fiscal diferido

Imobilizado

Imobilizado

(-) Depreciagéo acumulada
Intangivel

Intangivel

(-) Amortizagdo acumulada

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas  31/12/2024  31/12/2023
4 62 20
10.847 7.838
5 10.847 7.838
7 220 208
6 1.442 2.880
7 1.002 1.042
13.573 11.988
1.744 1.321
6 220 220
7 657 622
687 (398) (398)
20 1.265 877
8 1.132 1.348
2.606 2.569
(1.474) (1.221)
9 58 133
780 780
(722) (647)
2.934 2.802
16.507 14.790

Passivo

Circulante

Obrigacdes fiscais correntes
Obrigagdes sociais e estatutarias
Outras obrigag@es diversas
Provisdes

Total do passivo circulante

N&o circulante
Provisdo para contingéncias
Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Reserva legal

Reserva estatutaria

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio
liquido

Notas 31/12/2024 31/12/2023
10 2.194 2.096
11 3.240 2.255
12 1.279 997
12 66 44

6.779 5.392
22 18 89
18 89
13.1 3.750 3.750
13.2 750 672
13.3 5.210 4.887
9.710 9.309
16.507 14.790




Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracdo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
e semestre findo em 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de reais, exceto lucro por quota)

2° Semestre

Receitas de intermediacao financeira
Resultado de operagfes com titulos e valores

mobiliarios

Resultado bruto de intermediacéo financeira

Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestagdo de servigos
Despesas administrativas
Despesas com pessoal
Despesas tributarias
Depreciagdo e amortizagao
ProvisGes para perdas esperadas associadas ao risco de

crédito
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

Resultado operacional

Resultado n&o operacional

Resultado antes do imposto de renda e da
contribuicéo social

Imposto de renda e contribuigao social
Provisdo para imposto de renda e contribuigdo social
corrente

Imposto de renda e contribuicéo social diferido

Resultado antes da participagdo dos empregados
nos lucros

Participagdo dos empregados nos lucros

Lucro liquido do semestre/ exercicio

Lucro liquido por quota - R$

Notas 2024 31/12/2024  31/12/2023
5 493 878 831
493 878 831

3.188 8.084 7.292

14 12.757 26.871 25.862
15 (4.580) (8.075) (7.564)
16 (3.954) (8.263) (8.865)
17 (1.044) (2.197) (2.161)
8&9 (164) (327) (417)
5 - - 3
18 202 234 667
19 (29) (159) (233)
3.681 8.962 8.123

- - 5

3.681 8.962 8.128

20 (1.374) (3.248) (2.379)
20 480 387 (191)
(894) (2.861) (2.570)

2.787 6.101 5.558

(1.663) (2.150) (1.782)

1.124 3.951 3.776

21 0,30 1,05 1,01

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
e semestre findo em 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de reais)

2° Semestre

Notas 2024 31/12/2024 31/12/2023
Lucro liquido do semestre/ exercicio 1.124 3.951 3.776
Outros resultados abrangentes do semestre / exercicio - - -
Resultado abrangente do semestre/ exercicio 1.124 3.951 3.776

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracdo das mutac6es do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Lucros

: Legal Estatutaria Total
social acumulados
Nota

Saldos em 31 de dezembro de 2022 3.750 483 4.150 - 8.383
Dividendos pagos no exercicio - - (2.850) - (2.850)
Lucro liquido do exercicio - - - 3.776 3.776
Constituicdo de reservas - 189 3.587 (3.776) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 13.2& 13.3 3.750 672 4.887 - 9.309
Dividendos pagos no exercicio - - (3.550) - (3.550)
Lucro liquido do exercicio - - - 3.951 3.951
Constituicao de reservas - 78 3.873 (3.951) -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 13.2& 13.3 3.750 750 5.210 - 9.710
Saldos em 30 de junho de 2024 3.750 672 4.164 - 8.586
Lucro liquido do semestre - - - 1.124 1.124
Constituicao de reservas - 78 1.046 (1.124) -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 13.2& 13.3 3.750 750 5.210 - 9.710

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Notas 2°Semestre 31/12/2024 31/12/2023

Lucro liquido do semestre / exercicio 1.124 3.951 3.776
Ajustes para conciliagdo do lucro liquido do semestre / exercicio

Ativo fiscal diferido 20 (480) (387) 191

Provisdo/reversao e atualizagdo monetéria para contingéncias 22 (184) (71) 49

ProvisGes de contas a pagar 12 22 22 -

ProvisGes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito 6 - - )

Depreciagdo e amortizagao 8&9 164 327 417
Lucro liquido do semestre / exercicio ajustado 646 3.842 4.430
Variagdo dos ativos e passivos

Em outros créditos 217 1.438 (1.729)

Em ativos fiscais correntes (12) (12) -

Em outros ativos 756 5 34

Em obrigacdes fiscais correntes 7.745 7.774 2.318

Impostos pagos (7.183) (7.677) (1.228)

Em obrigacOes sociais e estatutarias 1.452 985 (149)

Em outras obrigacg6es diversas e provisbes (24) 283 (460)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades
operacionais 3.597 6.638 3.216
Atividades de investimento

Aquisicdo de imobilizado 8 (37) (39) (252)

Baixa de imobilizado 8 2 2 -
Caixa liquido (aplicado nas) atividades de investimento (35) (37) (252)
Atividades de financiamento

Dividendos pagos no semestre / exercicio - (3.550) (2.850)
Caixa liquido (aplicado nas) atividades de financiamento - (3.550) (2.850)
Aumento liquido/ (reducédo) em caixa e equivalentes de caixa 3.562 3.051 114
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre / exercicio 48&5 7.347 7.858 7.744
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre / exercicio 48&5 10.909 10.909 7.858
Aumento liquido/ (reducédo) em caixa e equivalentes de caixa 3.562 3.051 114

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Rio Bravo DTVM”,
“‘DTVM?”, “Distribuidora” ou “Companhia”), localizada na Avenida Chedid Jafet 222 — S&o Paulo,
empresa do Grupo Chinés Internacional “(Fosun)”, fundado em 1992, é uma empresa multinacional
listada no indice principal da Bolsa de Valores de Hong Kong desde 2007, tem por objeto a
subscricdo isolada ou em consércio com outras sociedades autorizadas, intermediacdo, compra e
venda de titulos e valores mobiliarios por conta prépria e de terceiros, a administracéo de carteiras
de custodias, o exercicio de funcdes de agente fiduciario, a distribuicdo, a organizacdo e a
administracéo de fundos e clubes de investimentos, sendo a atividade principal a administracéo e a
distribuicdo de fundos de investimentos imobiliario.

2. Apresentacao das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, que consideram as diretrizes contibeis emanadas da Lei n° 6.404/76, sendo observadas,
conforme dispositivos regulamentares do Banco Central do Brasil (“BCB” ou “Bacen”), as altera¢gfes
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pela Lei n° 11.941/09, além das normas e das instru¢fes do
Banco Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF) e os Pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC), aprovados pelo Banco Central do Brasil até o momento. A partir de janeiro de 2020 as
demonstragfes financeiras passaram a observar ainda os critérios dispostos na Resolugéo n° CMN
4.818/20 e Resolugéo BCB n° 2/20, cabendo observar que:

a) Os itens do Balango Patrimonial estdo apresentados em ordem decrescente de liquidez e
exigibilidade, sem impacto aos valores apresentados;

b) O Balancgo Patrimonial ao final do periodo corrente é apresentado comparativamente com o
final do exercicio social imediatamente anterior;

c) As demais demonstracdes estdo comparadas com os mesmos periodos do exercicio social
anterior para as quais foram apresentadas;

d) Inclusdo da Demonstracdo do Resultado Abrangente;

e) As alteracbes acima mencionadas, ndo tiveram qualquer impacto no total do ativo, total do
passivo, resultado do periodo e o patriménio liquido.

A elaboragédo das demonstracdes financeiras de acordo com as préaticas contidbeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituigcbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil requer que a
Administracdo se utilize de premissas e julgamentos na determinag¢do do valor e do registro de
estimativas contabeis. A liquidagdo dessas transagfes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacéo.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o
Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao
processo de convergéncia contabil internacional, embora nem todos tenham sido homologados pelo
BACEN. Desta forma, a Distribuidora, na elaboragdo das demonstragdes financeiras, adotou os

seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN:

BACEN/CMN
Pronunciamento Resolucéo
CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro 4.924/21
CPC 01 (R1) - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos 4.924/21
CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa 4.818/20
CPC 05 (R1) - Divulgagao sobre Partes Relacionadas 4.818/20
CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Ag¢les 3.989/11
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro 4.924/21
CPC 24 - Evento Subsequente 4.818/20
CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 3.823/09
CPC 28 - Propriedade para Investimento 4.967/21
CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados 4.877/20
CPC 41 - Resultado por Agéo 4.818/20
CPC 46 - Mensuracao do Valor Justo 4.924/21
CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente 4.924/21

Atualmente, ndo € possivel estimar quando o BACEN aprovara os demais pronunciamentos
contabeis emitidos pelo CPC, nem se a adocdo deles sera feita de maneira prospectiva ou
retrospectiva.

Transicado resolucdo BCB n° 352 de 23 de novembro de 2023
a) Instrumentos financeiros — Ativos e Passivos

A resolugdo BCB n° 352 de 23 de novembro de 2023, vigente a partir de 1° de janeiro de 2025
estabelece novas regras contabeis para as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliérios,
sociedades corretoras de cambio, administradoras de consorcio e instituicbes de pagamento
autorizadas a funcionar pelo banco Central do Brasil relacionadas aos instrumentos financeiros.

Tal norma estabelece sobre os procedimentos, conceitos e critérios contdbeis a serem observados.

A Resolucdo descrita acima traz novas regras para classificagcdo e mensuragcdo de ativos
financeiros. As entidades reguladas pelo Banco Central deveréo classificar seus ativos financeiros
de acordo com o modelo de negdcio da Instituicdo, bem como na aplicagdo do teste SPPJ (Somente
pagamento de principal e Juros).

O proposito definido devera constar no modelo de negdcios (documento formalizado pela instituicdo
que representa a forma como € efetuada a gestéo conjunta dos ativos financeiros da DTVM) e com
iSSo os ativos financeiros deverao ser classificados como:

Custo Amortizado: utilizado quando os ativos financeiros sdo administrados para obter fluxos de
caixa contratuais, constituidos apenas por pagamentos de principal e juros.
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Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes: utilizada quando os ativos financeiros
sd0 mantidos tanto para obter fluxos de caixa contratuais, constituidos apenas por pagamentos de
principal e juros, quanto para a venda. A parcela remanescente dos ativos financeiros contabilizados
anteriormente como disponiveis para venda foi classificada nesta categoria.

Valor Justo por meio do Resultado: utilizada para ativos financeiros que ndo atendem os critérios
descritos acima. Foram registrados nesta categoria os Ativos Financeiros Mantidos para
Negociagao.

Tendo a classificacdo dos instrumentos financeiros definida como valor justo por meio do resultado
ou valor justo por meio de outros resultados abrangentes a entidade devera mensurar o valor justo
conforme os seguintes niveis:

Informacdes de Nivel 1: sdo pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracao.

Informacgdes de Nivel 2: sdo informacdes que sdo observaveis para o ativo ou passivo, seja direta
ou indiretamente, exceto prec¢os cotados incluidos no Nivel 1.

Informacgdes (inputs) de Nivel 3: sdo dados ndo observaveis para o ativo ou passivo.

Diante das novas regras a administracdo da Rio Bravo DTVM teve a identificacdo de seus ativos
financeiros, no qual estes foram classificados e mensurados da seguinte forma:

[ Instrumentos financeiros | Ativos/Passivo | Descrigéo | Categoria Origem | Categoria atual |
Cotas de investimento de Investimento em Mantidos para Valor justo por
fundo de renda fixa Ativo fundo de renda fixa  negociacdo meio do resultado

As aplicagbes financeiras detidas pela Rio Bravo DTVM, passaram pelo teste SPPJ (Somente
pagamento de principal e Juros). O objetivo da Rio Bravo DTVM com os investimentos é a
manutencéo do fluxo de caixa da companhia. A classificagdo do investimento em fundo de renda
fixa, é classificado como Valor justo por meio do resultado.

Os instrumentos financeiros classificados como Valor justo por meio do resultado se tratam de
aplicacdes em fundos de investimentos de renda fixa, no qual sdo mensurados através do nivel 2,
ou seja, sdo prec¢os cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos
a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracéo.

Os passivos financeiros de acordo com a resolugcdo BCB n° 352 deverdo ser classificados na
categoria de custo amortizado, exceto:

| - Derivativos que sejam passivos, 0os quais devem ser classificados na categoria valor justo no
resultado;

Il - Passivos financeiros gerados em operacdes que envolvam empréstimo ou aluguel de ativos
financeiros, os quais devem ser classificados na categoria valor justo no resultado;

Il - passivos financeiros gerados pela transferéncia de ativo financeiro

IV - Compromissos de crédito e créditos a liberar

11
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

V - Garantias financeiras prestadas, que, apds o reconhecimento inicial, devem ser mensuradas
pelo maior valor entre:

a) provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito; e

b) o valor justo no reconhecimento inicial menos o valor acumulado da receita reconhecida de
acordo com a regulamentacéo especifica.

A DTVM estimou que ndo h& impactos significativos em seu patrimoénio liquido, decorrente da
adocao dos critérios contabeis de classificacdo de instrumentos financeiros.

Provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito

A provisdo para perdas esperadas representa a estimativa das perdas potenciais que a
empresa/grupo pode incorrer em seus ativos financeiros, como empréstimos, titulos e outros
instrumentos de crédito.

Diferente do modelo de perda incorrida, em que as provisdes eram reconhecidas apenas quando a
perda se tornava evidente, o modelo de provisédo para perdas esperadas antecipa o reconhecimento
dessas perdas com base na probabilidade de inadimpléncia e em fatores econébmicos que possam
afetar a capacidade de pagamento das contrapartes.

O escopo da perda esperada segue 0s seguintes critérios:

a) As Perdas esperadas nédo se aplicam aos Derivativos; instrumentos patrimoniais; e ativos VJR
no nivel 1 exceto titulos privados, operacdes de crédito ou com caracteristicas de concesséo de
crédito.

b) Ativos VJR ndo incluidos no Grupo 1 e que ndo sejam operacbes de crédito ou com
caracteristicas de crédito, nem estejam com atraso superior a 90 dias devem aplicar a perda
esperada e ndo € necessario realizar segregacdo dos componentes de provisao, exceto quando
0 caso configure situagéo de atraso superior a 90 dias.

c) Para demais ativos financeiros deve ocorrer calculo é de acordo com as disposi¢cdes da
Resolucdo BCB n° 352, por meio da metodologia completa ou da metodologia simplificada,
segregando os componentes de: perda incorrida, piso adicional e complemento se 0 modelo
interno indicar provisédo superior aos pisos.

A DTVM esta elencada no segmento S4 e por isso fez jus a aplicacdo da metodologia simplificada
para calculo da provisdo de perda esperada dos seus ativos financeiros.

A politica para provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito a ser aplicada em
janeiro de 2025 para atendimento da resolucdo BCB n° 352 sera registrada de acordo com o
julgamento da administragdo quanto ao nivel de risco, levando em consideracdo a conjuntura
econdmica, a experiéncia passada e 0s riscos especificos em relagédo a cada cliente para os valores
de servicos prestados a receber. Esses recebiveis sdo originados pela taxa de administracéo e
escrituracdo, sendo que tais servicos ndo sdo prestados a terceiros, e todos os fundos envolvidos
sdo fundos imobiliarios geridos e administrados pela prépria Rio Bravo DTVM.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

Mensalmente, é realizado a apuragéo das seguintes métricas para a avaliagéo crediticia dos fundos
imobiliarios:

* Receitas recorrentes em relagédo as despesas fixas;

» Liquidez (caixa disponivel);

 Grau de endividamento;

» Histérico de pagamentos das despesas administrativas;
* Tipo de fundo;

* Relacionamento com o administrador.

A revisdo da politica interna ocorrerd semestralmente e a apuracdo serd efetuada mensalmente.

Com a entrada da Resolugéo BCB 352/23, a administra¢éo da Rio Bravo DTVM entende que, neste
momento existe impacto operacional adicional para avaliacdo segundo metodologia simplificada,
porém ndo ha impactos significativos em seu patriménio liquido decorrente da adog&o das diretrizes
sobre esse topico.

Transicao resolucdo BCB n° 178 de 19 de janeiro de 2022 alterado pela resolucdo BCB n° 391
de 12 de junho de 2024.

Esta resolucdo estabelece os critérios contdbeis aplicaveis as operacdes de arrendamento
mercantil realizadas pelas empresas autorizadas a funcionar pelo Banco Central, no qual determina
que tais empresas devem observar o Pronunciamento técnico do Comité de Pronunciamentos
Contabeis n° 06 (R2) — Arrendamentos, que diz respeito ao reconhecimento, mensuracao,
apresentacdo e divulgacdo das operacoes de arrendamento mercantil para os arrendadores e
arrendatérios.

A resolucéo dispde que fica facultada a aplicagdo do disposto neste artigo aos contratos firmados
até a data de entrada em vigor desta Resolugdo nos quais a instituicdo figure na condi¢do de
arrendatéria. Tal resolucé@o entra em vigor em 1° de janeiro de 2025.

O CPC 06 (R2) introduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa
a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isenc¢des opcionais estdo disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor.

A Rio Bravo DTVM possui um contrato de aluguel ativo referente ao espaco, no qual o contrato foi
firmado em 01 de marco de 2016 e através de aditivos posteriores possui prazo final em 28 de
fevereiro de 2026.

De acordo com a nova regra, a estimativa de langamento contabil sobre arrendamento é considerar
0 contrato a partir de 01 de janeiro de 2025 até o seu prazo final, uma vez que a administracao
ainda ndo héa decisdo ou expectativa de prazo a ser renovado futuramente.

Com isso, ndo h& ajuste a serem realizados referente reflexos passados, uma vez que sera

evidenciado o arrendamento iniciando em janeiro de 2025 até o prazo final do contrato, sendo
fevereiro de 2026.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

De acordo com o contrato vigente da Rio Bravo DTVM e pelo célculo de fluxo de pagamento
estimado do arrendamento a DTVM tera em seus registros contabeis um contrato de
arrendamento no montante de R$ 854, sendo deste montante juros de R$ 30 conforme taxa
de 5,5% aplicada para célculo do valor presente como prevé a regra do CPC 06 —
Arrendamentos.

Estas demonstragdes financeiras, foram aprovadas pela Diretoria e autorizadas a serem divulgadas
em 31 de margo de 2025.

3. Resumo das principais préaticas contabeis

As politicas contdbeis materiais descritas abaixo foram aplicadas consistentemente para o0s
periodos apresentados nestas demonstragées financeiras.

a) Apuracdo do resultado

As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério
pro rata dia para as de natureza financeira.

b) Caixa e equivalentes de caixa

E definido como caixa, dinheiro em caixa, depdésitos bancérios, investimentos de curto prazo de
alta liquidez, com risco insignificante de mudancga de valor e limites, com prazo de vencimento
igual ou inferior a 90 dias, da data de aplicacéo.

c) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

De acordo com o Banco Central do Brasil, os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
séo classificados em trés categorias distintas, conforme a intencao da administracdo, quais sejam:

v Titulos para negociacao;
Titulos disponiveis para venda; e
v Titulos mantidos até o vencimento.

<

Os titulos para negociacdo sao apresentados no ativo circulante, independentemente dos
respectivos vencimentos. Compreende os titulos adquiridos com o proposito de serem ativa e
frequentemente negociados. S&o avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado da
valorizagdo ou desvalorizagdo computado ao resultado.

Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que ndo foram adquiridos para
frequente negociacdo. Sao utilizados, entre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e
protecdo contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisi¢cdo, bem como
as possiveis perdas permanentes sdo computados ao resultado.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

d)

e)

Estes titulos sdo avaliados a mercado, sendo o resultado da valorizacdo ou desvalorizacao
contabilizado em contrapartida a conta destacada do patrimonio liquido (deduzidos os efeitos
tributarios), o qual serd transferido para o resultado no momento da sua realizac&o.

Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a
Distribuidora tem a intencdo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o
vencimento. S&o avaliados pelo custo de aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos auferidos. Caso
apresentem perdas permanentes, estas sdo imediatamente computadas no resultado.

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a Distribuidora ndo possuia
instrumentos financeiros derivativos e também nao ocorreram reclassificacdes ou ajustes

pertinentes.

Reducao do valor recuperavel de ativos ndo financeiros (impairment)

E reconhecida uma perda por impairment quando o valor de contabilizacio de um ativo excede
seu valor recuperavel. Perdas por impairment sdo reconhecidas no resultado do periodo.

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que

possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel.

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023 ndo foram identificados ativos nao
financeiros com indicac&o de perda por impairment.

Imobilizado e intangivel

Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos e incorpéreos destinados a
manutencédo das atividades da Instituicdo ou exercido com essa finalidade.

O ativo imobilizado (bens corpéreos) e o intangivel (bens incorpdreos) estao registrados pelo
valor de custo, com a vida util apresentada conforme tabela a seguir:

Vida atil
Descricdo estimada
Sistemas de processamento de dados 5 anos
Benfeitorias e instalagctes 10 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Méveis e equipamentos 10 anos
Software 5 anos
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Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
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f)

9)

h)

)

Demais ativos e passivos

Outros ativos e passivos sdo demonstrados, respectivamente, pelos valores de realizagéo e
compromissos estabelecidos nas contratacfes, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e
encargos incorridos até as datas dos balancos.

Imposto de renda e contribuicdo social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre os rendimentos
tributaveis, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 no
exercicio. A contribuicdo social é calculada sobre o lucro liquido ajustado conforme legislacédo
em vigor e possui aliquota vigente de 15%.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (ativo e passivo) sé&o calculados sobre
adicBes temporérias, prejuizo fiscal e base negativa acumulados. Os ativos fiscais diferidos
sobre adi¢Bes temporarias serdo realizados quando da utilizag&o e/ou reverséo das respectivas
provisdes pelas quais foram constituidas. Os ativos fiscais diferidos sdo baseados nas
expectativas atuais de realizacdo e considerando os estudos técnicos e andlises da
administracdo. A aliquota de constituicdo € a aliquota vigente na data da exceptiva de
realizacao.

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracgéo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes e

obrigacdes legais sédo efetuadas de acordo com os critérios definidos na Resolu¢do CMN n°
3.823, de 16 de dezembro de 2009, e Instrucdo Normativa n° 319, do BACEN, obedecendo aos
seguintes critérios:

Contingéncias ativas - ndo sao reconhecidas nas demonstrac¢des financeiras, exceto
guando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as
guais ndo cabem mais recursos.

e Contingéncias passivas - sao provisionados quando as perdas forem avaliadas como
provaveis e os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca. Os
passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sdo divulgados sem que sejam
provisionados e os passivos contingentes avaliados como de perdas remotas ndo sao
provisionados e divulgados.

e ObrigacgOes legais, fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais, em que
estdo sendo contestadas a legalidade ou a inconstitucionalidade de alguns tributos
(impostos ou contribuicdes). O montante discutido é quantificado e registrado
contabilmente.

Lucro por guota

O lucro liquido basico por quota é calculado por meio dos resultados atribuivel aos quotistas e
a média ponderada das quotas em circulagdo nos respectivos periodos, apresentados nos
termos do CPC 41 — “Resultado por Agao”.
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j)) Moeda funcional e moeda de apresentaco

As demonstragbes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de reais, sendo
arredondadas para o real mais préoximo.

k) Resultado nédo recorrente

Os resultados néo recorrentes sdo os resultados que nao estejam relacionados ou esteja
relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da instituicdo ou ainda que néo esteja
previsto ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros.

Para o exercicio findo em dezembro de 2024, a DTVM néo obteve resultado ndo recorrente,
sendo que no primeiro semestre de 2023 obteve R$ 5 referente a venda de ativo imobilizado.

[) Uso de estimativas e julgamentos

A elaboracdo das demonstracdes financeiras exige que a Administracéo use julgamento na
determinacéo e registro de estimativas contdbeis, quando for o caso.

Uma vez que o julgamento da Administracéo envolve estimativas referentes a probabilidade
de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

m) Provisdo para perdas incorridas e esperadas associadas ao risco de crédito

A Rio Bravo na qualidade de gestora de fundos de investimentos utiliza os seguintes critérios
para provisdo para perda de Titulos vencidos e ndo pagos:

I. Vencidos acima de 180 dias constitui-se 100% do valor como
provisao para perda de crédito.

ii. Os valores relacionados as empresas controladas ou ligadas nédo
seréo objeto para constituicdo de provisdo para perda.

Em 31 de dezembro de 2024, assim como em 31 de dezembro de 2023, a provisdo para
perda foi constituida unicamente sobre valores a serem reembolsados por fundos de
investimentos encerrados. Atualmente a perda incorrida registrada se deve a ativos
financeiros inadimplidos por mais de 180 dias e como politica interna consideramos a
provisao igual 100%.

17



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
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4. Disponibilidades

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de disponibilidades é
representado da seguinte forma:

31/12/2024 31/12/2023
Bancos - conta movimento 62 20
Total 62 20

5. Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, os titulos e valores mobiliarios sao
representados por instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado
da Distribuidora, estavam classificados de acordo com as categorias estabelecidas na
regulamentacéo vigente:

31/12/2024 31/12/2023
Carteira propria
Negociagdo
Aplicacéo Itatl Soberano (i) 7.758 -
Fundo de Investimento Referenciado (i) 3.089 7.838
Total 10.847 7.838

i Em 31 de dezembro de 2024, os instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado,
classificados em Nivel 2, estéo representados pelos fundos Corporate Renda Fixa Simples Itall Soberano
Referenciado, classificados como “titulos para negociacédo”. Em 31 de dezembro de 2024, o resultado com
esses fundos foi de R$878 (R$ 831 em 2023).

6. Outros créditos

Em 31 de dezembro 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de rendas a receber é representado
por servigos de administracado, distribuigéo e escrituragédo de fundos que sao recebidos no inicio do
més subsequente da prestacdo de servigo e esta dividido da seguinte forma:

Curto prazo 31/12/2024 31/12/2023
Administracdo de fundos 1.037 1.035
Distribuicdo de fundos 1 1.472
Escrituracdo 404 373
Total 1442 2.880
Longo prazo 31/12/2024 31/12/2023
Administracdo de fundos 220 220
Total 220 220
Provisao para perda JMM212024 IMM2/2023
Sobre outros créditos longo prazo (220) (220)
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Sobre o valor a receber de administracdo de fundos tratado no longo prazo ha uma proviséo para

perda associada ao risco de crédito no mesmo montante, ou seja, a provisdo para perda sobre
outros créditos é de R$220 em 31 de dezembro de 2024 (R$220 em 31 de dezembro de 2023).

7. Ativos fiscais correntes e outros ativos

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de outros ativos é
representado por adiantamentos diversos, saldos a receber de sociedades ligadas,
pagamentos diversos a ressarcir, impostos a compensar e despesas pagas antecipadamente,
conforme apresentado abaixo:

a) Outros ativos

Outros ativos - curto prazo JMM2/2024 IMM2/2023
Adiantamentos diversos (i) G4 10
Yalores areceber sociedades ligadas - nota 23 114 387
Fagamentos a ressarcir (i) 245 104
Despesas antecipadas (iiil 79 541
Total 1.002 1.042
Longo prazo 31/12/2024 31/12/2023
Valores a receber sociedades ligadas - nota 23 229 229
Bloqueio judicial 246 246
Pagamentos a ressarcir (i) 182 147
Total 657 622
Provisao para perda JMM2/2024 IMM2/2023
Pagamentos a ressarcir 111} 111)
Yalores areceber sociedades ligadas - nota 23 (67) (67)
Total (178) (178}

i. O valor de adiantamentos diversos refere-se a antecipagfes salariais.

i. Os valores de pagamentos a ressarcir referem-se as despesas gerais pagas pela Rio Bravo DTVM, para os
Fundos de Investimentos administrados.

i Os valores de despesas antecipadas referem-se as despesas com assisténcia médica, seguros, vale
refeicdo/alimentacao e softwares.

Sobre as rubricas de pagamentos a ressarcir e valores a receber de sociedade ligadas no lingo
prazo ha proviséo para perda no valor total de R$178 (R$178 em 31 de dezembro de 2023), sendo
R$111 para pagamentos e ressarcir (R$111 em 31 de dezembro de 2023) e R$67 para valores a
receber de sociedade ligadas (R$67 em 31 de dezembro de 2023).

a) Ativos fiscais correntes

Ativos fiscais correntes 3212024 MM2/2023
Impostos e contribuicBes a compensar 220 208
Total 220 208
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8. Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de imobilizado é representado por
benfeitorias e instalagbes, moéveis e equipamentos e sistemas de processamento de dados,
conforme apresentado abaixo:

dez/23 dez/24
Taxas an_ualf de Valor liquido Aquisi¢des Baixas Deprec[ac;ao no ,Val_or
depreciagéo periodo liquido
10% 852 - - (120) 732
10% 128 4 a7) 107
20% 368 35 2) (115) 293
1.348 39 (2) (252) 1132

9. Intangivel

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de intangivel é representado por
software, conforme apresentado abaixo:

dez/23 dez/24
Taxas anuais de Valor L Amortizagcdo no Valor
L - Aquisicdes . -
depreciacéo liquido periodo liguido
Software 20% 133 - (75) 58
Total 133 - (75) 58

A rubrica de software é representada em sua maioria pelo desenvolvimento de sistema para escrituragéo de cotas
de fundos imobiliarios.

10. Obrigacg®es fiscais correntes
Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de obrigacdes fiscais correntes é

representado por imposto de renda e contribuicdo social, impostos sobre terceiros e sobre salarios,
PIS, COFINS e ISS, conforme apresentado abaixo:

31/12/2024 31/12/2023
Imposto de renda e contribuigdo social 1.760 1.528
Impostos sobre terceiros 52 16
Impostos sobre salarios 237 242
PIS, COFINS e ISS a recolher 145 310
Total 2.194 2.096
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11. Obrigac8es sociais e estatutarias

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de obrigagbes sociais e
estatutarias é representado por provisfes para participacdes nos lucros e provisdes de férias,
conforme apresentado abaixo:

31/12/2024 31/12/2023
Proviséo para participag&o nos lucros 2.681 1.662
Proviséo de férias e encargos 559 593
Total 3.240 2.255

12. Outras obrigacdes diversas e Provisfes

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de outras obriga¢des diversas €
representado por valores a pagar para sociedades ligadas, fornecedores, provisdes e obrigacdes
com os fundos encerrados, conforme apresentado abaixo:

QOutras obrigagtes diversas MNM22024 IMM22023
Fornecedares 428 509
Obrigagtes - fundos de investimentos (i) 851 488
Total 1.279 997
Provisbes 311272024 INN22023
Cutras provisdes (i) B6 44
Total 66 44

i. Refere-se a valores transferidos por fundos encerrados ao administrador, para cobertura de gastos posteriores ao encerramento dos
fundos.
ii. Refere-se a provisdes de despesas operacionais que seréo pagas no proximo exercicio.

13. Patrim6nio liquido

13.1 Capital social

O capital social da Distribuidora € de R$ 3.750 (R$3.750 em 31 de dezembro de 2023) e
estd representado por 3.750.285 (3.750.285 em 31 de dezembro de 2023) quotas
pertencendo exclusivamente a sécios domiciliados no pais.

13.2 Reserva legal

A reserva legal é constituida aplicando 5% do resultado do periodo sendo limitada a 20% do
capital social. O saldo em 31 de dezembro de 2024 ¢é de R$ 750 (R$ 672 em 31 de dezembro
de 2023), tendo alcangado o limite de 20% do capital social durante o ano de 2024.
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13.3 Reserva estatutaria

A reserva estatutaria da Distribuidora é composta por lucros dos exercicios anteriores
acumulados e n&o destinados para distribuicdo. Em 31 de dezembro de 2024 o saldo da
reserva estatutaria é de R$ 5.210 (R$ 4.887 em 31 de dezembro 2023) que sera distribuida
em 2025.

A critério da diretoria, pode-se levantar balancos intermediarios a qualquer momento e
deliberar pagamento de dividendos. Os dividendos referentes ao exercicio de 2024 foram
parcialmente distribuidos em 2024 totalizando R$ 3.550 distribuidos.

14. Receita de prestacao de servigcos

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de receita de prestacéo de servigos
€ representado por taxa de administracdo, distribuicdo e escrituracdo, conforme apresentado

abaixo:
2° semestre 31/12/2024 31/12/2023
Receitas taxa de administragéo 8.645 17.866 18.046
Receitas de distribuigdo 1.666 4.267 2.998
Receitas de escrituragéo 2.446 4,738 4.818
Total 12.757 26.871 25.862

15. Despesas administrativas

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de despesas administrativas esta

representado, conforme apresentado abaixo:

Alugueis

Comunicacao

Processamento de dados

Seni¢os técnicos especializados
Viagens

Senicgos do sistema financeiro
Despesas de promocdes e relagdes pubicas
Despesas de seguros

Senigos de terceiros

Manutencéo e consenacao de bens
Transportes

Armazenamento de documentos
Condominio

Agua, energia e gés

Materiais

Outras despesas administrativas
Total

2° semestre 31/12/2024 31/12/2023
(255) (524) (535)
(57) (114) (114)
(1.308) (2.526) (2.578)
(1.311) (1.934) (1.664)
(12) 14 (62)
(149) (295) (532)
(559) (995) (534)
(98) 197) (232)

(6) 13) (33)
(96) (191) (170)
(54) (99) (80)
(153) (265) 377)
(46) (93) (90)
(29) (57) (97)
(34) (63) (50)
(413) (695) (416)
(4.580) (8.075) (7.564)

i. 1. O saldo é representado por despesas com associagdes, assinaturas e bens de pequeno valor.
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16. Despesas com pessoal

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de despesas com pessoal esta
representado conforme apresentado abaixo:

2° semestre 31/12/2024 31/12/2023

Salarios (2.245) (4.668) (4.939)
Encargos (734) (1.522) (1.724)
Beneficios (961) (1.982) (2.044)
Treinamentos (14) (91) (156)
Total (3.954) (8.263) (8.865)

17. Despesas tributarias

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de despesas tributérias esta
representado, conforme apresentado abaixo:

2° semestre 31/12/2024 31/12/2023
ISS (379) (808) (824)
COFINS (530) (1.111) (2.070)
PIS (86) (180) (174)
Outras despesas tributarias (49) (98) (93)
Total (1.044) (2.197) (2.161)

18. Outras receitas operacionais

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de outras receitas operacionais €
representado por reversdes de contingéncias e provisdes, recuperagdes de encargos e despesa e

outras receitas, conforme apresentado abaixo:
2° semestre 311212024 IM212023
Reversdo de provises operacionais (i) - 21 593
Reversdo para contigéncias NE 22 194 194 26
Outras receitas operacionais 8 19 43
Total 202 234 667

i. Em 31 de dezembro de 2024, referem-se substancialmente aos valores de reversédo de provisdes de Consultoria, Workshop
de Metas, reajuste plano de saude, honorério advocaticios e auditoria interna.

23



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

19. Outras despesas operacionais

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o saldo de outras despesas operacionais
€ representado por provisdes para contingéncias, variagdes cambiais, doacgdes e outras despesas,

conforme apresentado abaixo:
2° semestre 31/12/2024 31/12/2023
Provisdes para contingencias NE22 (11) (123) (75)
Doag¢des ndo incentivadas (15) (29) (36)
Variagfes cambiais (G)] (8) @)
Outras despesas operacionais 0] - - (116)
Total (29) (159) (233)

i. Em 31 de dezembro de 2023, referem-se a regularizacao de pendéncias em iméveis e baixa de processos perdidos.

20. Imposto de renda e contribui¢céo social

31/12/2024 31/12/2023
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro e participacdes 8.962 8.128
Efeito das adi¢cbes e exclusées no calculo dos tributos:
Outras adi¢Oes e exclusdes 475 (198)
Participagdes dos empregados nos lucros (1.132) (1.830)
Base de apuracdo do imposto de renda e contribuicdo social 8.305 6.100
Compensacao de prejuizos fiscais - -
Base de célculo apds compensacao 8.305 6.100
Imposto de renda - aliquotas de 15% e 10% (2.002) (1.464)
Contribuic&o social - aliquota de 15% (1.246) (915)
Total (3.248) (2.379)

Ativo fiscal diferido

Em 30 de junho de 2021, a DTVM passou a constituir ativo fiscal diferido sobre diferencas
temporarias no calculo de imposto de renda e da contribui¢cdo social conforme requerido pela

Resolucédo BCB n.° 15, de 17 de setembro de 2020, que entrou em vigor em 01 de janeiro de
2021. O saldo do ativo fiscal diferido em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 1.265 (R$ 877 em
31 de dezembro de 2023) e seu valor presente é de R$ 1.192. E a taxa de desconto aplicada
estd em 15,21% (10,14% em 31 de dezembro de 2023). A administragdo faz jus da utilizacdo
de ferramenta mercadoldgica para calcular a taxa de desconto aplicada. Tal sistema apresenta
calculos de proje¢bes usando a curva de juros somada a expectativa do mercado divulgada
pela ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais).
O ativo fiscal diferido € constituido a aliquota de previséo de realizagédo do ativo fiscal diferido.
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Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, a aliquota do ativo fiscal diferido é de 25% para IRPJ

e 15% para CSLL, sendo essas aliquotas aplicadas sobre o valor das adi¢cdes temporérias.

21.

22.

A movimentagdo do ativo fiscal diferido esta demonstrada abaixo:

Constituicdo/Reversdo Constituicdo/Reversdo

Saldo em 12/2024

Saldo em 12/2023 12 Semestre 22 Semestre
Movimentagédo Ativo fiscal diferido
Participagdes dos empregados nos lucros 665 (258) 665 1.072
Provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito 159 - - 159
Provisdo para contingéncia 36 45 (74) 7
Outras provisoes 17 120 (111) 26
Total 877 (93) 480 1.265
Saldo em 12/2024 2025 2026 2027
Prazo de realizagéo
Participagdes dos empregados nos lucros 1.072 (1.072)
Provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito 159 (159)
Provisdo para contingéncia 7 7)
Outras provisdes 26 - 26
1.265 (1.072) (185) @)

Total

Lucro por quota

O célculo do lucro liguido por quota foi feito com base no lucro apurado pela Distribuidora,
atribuido aos quotistas controladores e na média ponderada das quotas, de acordo com a
movimentacao do exercicio, quando aplicavel, conforme demonstrado a seguir:

Lucro liquido atribuivel aos quotistas

Média ponderada no nimero de quotas

Quantidade de quotas no inicio do semestre / exercicio

Quantidade de quotas no final do semestre / exercicio

Lucro liquido basico por quota

Ativos e passivos contingentes

a) Ativos contingentes

2° semestre 31/12/2024 31/12/2023
1.124 3.951 3.776

3.750.285 3.750.285 3.750.285

3.750.285 3.750.285 3.750.285
0,30 1,05 1,01

N&o ha ativos contingentes registrados em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de

2023.

b) Passivos contingentes
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Em 31 de dezembro de 2024 a proviséo para contingéncia civel/fiscal perfazia o montante de
R$ 18 (R$ 89 em 31 de dezembro de 2023). As provisdes levam em consideracéo a opinido da
Administracdo, suportada por seus assessores juridicos, tendo como politica o seu
reconhecimento quanto a probabilidade de perda ser provavel.

A DTVM, por ser a administradora dos Fundos de Investimentos Imobiliarios, pode figurar como
parte em processos relativos a estes fundos. Os processos em que é identificado a
responsabilidade inteiramente dos cotistas dos fundos, mesmo que a DTVM possa aparecer
como parte do processo, ndo sdo provisionados, enquanto sua caracteristica ao risco seja

remota ou possivel.

A movimentag&o das provisfes para contingéncias no exercicio esta abaixo apresentada:

IMN272024  3IN212023

Civel/Fiscal Civel/Fiscal

Saldo no inicio do exercicio 89 40
Constituigtes 106 71
Reversdes (i) (194) (26)
Atualizagdo monetaria 17 4
Saldo no final do exercicio 18 89

0] Reversao de provisdes refere-se a alteragcéo de risco de processos de provavel para remoto.

c) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis

31/12/2024 31/12/2023
Valor Valor Valor Valor
Reclamado Provisionado Reclamado Provisionado
Riscos fiscais 18 18 89 89
Total 18 18 89 89

d) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis
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As contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estdo representadas da

seguinte forma:
31/12/2024  31/12/2023

Valor Valor
Reclamado Reclamado
Riscos fiscais 250.086 268.564
Outros 276 1.523
Total 250.362 270.087

Dos valores destacados acima temos 0s seguintes processos com maiores relevancias de
valores:

Em 31 de dezembro de 2024, para o FIl Grand Plaza, o processo fiscal e previdenciario (n°
0816600.2019.00208), possui montante atualizado de R$ 217.265 (R$ 230.403 em 31 de
dezembro de 2023). Em 2020 o FIl Grand Plaza é citado em raz&o da (i) exigéncia de IRPJ,
CSLL, PIS e COFINS em relagdao a fatos geradores supostamente ocorridos entre
31/01/2016 e 31/12/2018; (ii) pela suposta auséncia de entrega de escrituracdo digital
contabil (“ECD”) e escrituragdo contébil fiscal (‘ECF”) entre 31/07/2017 e 31/07/2018, ambas
sob alegacao de que o Fundo estaria sujeito a tributagédo aplicavel as pessoas juridicas, uma
vez que seus recursos estariam aplicados em empreendimento imobiliario que possuia
cotista com mais de 25% de suas cotas. O processo encontra-se em esfera administrativa e
a Rio Bravo e o cotista majoritario do fundo foram incluidos no polo passivo como
responsaveis solidarios.

Em 31 de dezembro de 2024, para o Fll Centro Téxtil Internacional, o processo fiscal e
previdenciario (n° 08. 1.66.00-2021-00037), possui montante atualizado de R$ 31.419 (R$
30.011 em 31 de dezembro de 2023). Em 2022, por meio do processo administrativo n°
16327-720.346/2022-07, oriundo de auto de infracdo resultante do Procedimento Fiscal n°
08.1.66.00-2021-00037-2, a Receita Federal do Brasil esta exigindo (i) Imposto de Renda
da Pessoa Juridica (“IRPJ”) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL"); (ii)
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (“PIS”) e Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”); e (iii) multas pela suposta auséncia de
entrega de Escrituracdo Digital Contdbil (“ECD”), a Escrituracdo Fiscal Digital da
Contribui¢des para PIS/IPASEP, da Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) e da Contribuicdo Previdenciaria sobre Receita (“SPED-Contribuicbes”) e
Escrituracdo Digital Fiscal (“ECF”), todos referentes aos anos-calendarios de 2017 e 2018,
sob a alegacdo de que o FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CENTRO TEXTIL
INTERNACIONAL, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 00.762.723/0001-28, administrado pela
Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda., estaria sujeito a tributacdo aplicavel as pessoas
juridicas nos termos do artigo 2° da Lei n°® 9.779/99, uma vez que seus recursos estariam
aplicados em empreendimento imobiliario que teria como incorporador, construtor ou sécio,
cotista que possuiria mais de 25% de suas cotas. Ainda, o Auditor-Fiscal da Receita Federal
do Brasil imputou a Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda., ao cotista majoritario do Fundo e
a outra pessoa fisica a condicdo de responsaveis solidarios pelos tributos objeto da
autuacdo. Os autos foram remetidos ao CENTRO NAC GESTAO DE PROCESSO-DRJ-
RPO-SP e aguarda-se o julgamento da Impugnacao apresentada.
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iii. Os demais processos de riscos fiscais classificados como perda possiveis, sao
representados substancialmente a autos de infracéo relacionados a (i) valores de IPTU de
imoveis de Fundos de Investimentos no valor de R$ 1.402 (R$ 8.110 em 31 de dezembro

de 2023) e processos diversos no valor de R$ 276 (R$ 1.563 em 31 de dezembro de 2023).

d) Orgéos requladores

N&o existem processos administrativos em curso por parte do Sistema Financeiro Nacional que
possam impactar representativamente o resultado e as operacdes da Distribuidora.

23. Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a DTVM apresentava os seguintes saldos
com partes relacionadas. Os valores a receber referem-se a despesas pagas pela Companhia, que
seréo posteriormente reembolsadas pelas demais empresas do grupo. O valor de receita registrado
com a Guide corresponde aos servicos de distribuicéo prestados.

Ativo

MM212024 MM2/2023

RIC BEAVO INVESTIMENTOS LTDA 113 340
UNIK PAETICIPACOES S A &7 &7
RBI PARTNERSHIF PARTICIPACOES S A 163 163
GUIDE INWVESTIMENTOS 5.A. CCTVM - 47
TOTAL 343 617

Receita

MM212024 IMM2/2023

GUIDE INWESTIMENTOS S A CCTVM (i) 335 874
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA (i) 1.404 1.366
TOTAL 1.739 2.241

7

(i) O valor de receita reconhecida na linha da Guide Investimentos S.A CCTVM ¢é
representada pela prestacao de servigos executada pela Rio Bravo DTVM.

(i) Os valores considerados como receita na rubrica da Rio Bravo investimentos Ltda
referem-se ao compartilhamento de despesas, sendo estas reduzidas das proprias rubricas
compartilhadas.

Em outubro de 2024, ocorreu a cisdo do conglomerado prudencial liderado pela Guide em
razao da transferéncia de seu controle societario para o Grupo Safra. Consequentemente
a Guide deixa de ser considerada parte relacionada da Rio Bravo DTVM.
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24. Gerenciamento de riscos

b)

A governancga de riscos é um processo de gestdo em conjunto com as areas da estrutura
organizacional da Distribuidora, a qual objetiva atestar a efetividade no processo de
Gerenciamento de Riscos de maneira a mostrar transparéncia e compreensao adequadas dos
riscos existentes, a qual esta estruturada de forma independente das areas de negocio,
reportando-se diretamente a Alta Administracdo. O nivel de risco aceitavel na conducao dos
negdcios é avaliado e definido pela Alta Administrac@o da Rio Bravo Investimentos Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Em observancia a Resolucdo CMN n° 4.557/17, foi instituida Politica de Gerenciamento
Integrado de Riscos, que garante estrutura de controle compativel com a natureza, o porte, a
complexidade, a estrutura, o perfil de risco e 0o modelo de negécio da Distribuidora, sendo capaz
de mensurar a exposi¢cado aos riscos e garantir que sejam adequadamente: (i) identificados,
mensurados, avaliados, monitorados, reportados, controlados e mitigados. A politica com a
descricdo detalhada da estrutura de gerenciamento integrado de riscos encontra-se disponivel
no site www.riobravo.com.br.

Sao monitorados 0s seguintes riscos, inerentes as atividades da Distribuidora:

Risco de crédito

Possibilidade de ocorréncia de perdas para a Distribuidora, associadas ao nao cumprimento
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacbes nos termos pactuados, a
desvalorizacdo, reducdo de remuneracdes e ganhos esperados em instrumento financeiro
decorrentes da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do instrumento
mitigador, reestruturacdo de instrumentos financeiros ou aos custos de recuperacdo de
exposicdes de ativos probleméaticos. A Administracdo entende que o risco de crédito incorrido
pela Distribuidora é imaterial, dado que quase a totalidade das operacdes realizadas est4 no
ambito de mercado de bolsa e em mercado de balcdo organizado.

Risco de mercado

Os riscos de mercado estao relacionados a prejuizos potenciais decorrentes de mudancas em
fatores de risco como taxas de juros e de cambio, indices e precos. A Distribuidora faz a gestéo
desses riscos buscando otimizar a relagéo risco-retorno através de modelos internos e uso de
ferramentas de gestdo baseadas nas melhores praticas adotadas pelo mercado. Além disso,
emprega-se uma politica conservadora na administracéo das exposi¢des a riscos de mercado,
supervisionando e controlando de forma independente.

O gerenciamento de risco de mercado é efetuado de forma centralizada, pela Gestdo de Riscos
gue mantém independéncia com relacdo a mesa de operacfes. A Distribuidora encontra-se
apta a atender as exigéncias da Resolucdo CMN n° 4.557/17, que trata da estrutura de
gerenciamento do risco de mercado.
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c)

d)

e)

f)

Risco de liguidez

A gestéo dos riscos de liquidez verifica a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociados
e passivos exigiveis e, portanto, descasamentos entre pagamentos e recebimentos, que
possam afetar a capacidade de pagamento da Distribuidora, levando em conta as diferentes
moedas e os prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigagdes. A Alta Administracéo entende
que o risco incorrido pela Distribuidora é imaterial, dado que a quase totalidade das operactes
€ realizada em curto prazo.

Risco operacional

Foram desenvolvidas a¢fes visando a implementacéo de estrutura de gerenciamento de risco
operacional, em conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.557/17, que alcangam o modelo de
gestdo, 0 conceito, as categorias e a politica de risco operacional, os procedimentos de
documentacdo e o armazenamento de informacdes e os relatérios de gerenciamento do risco
operacional, visando diminuir a0 maximo o risco resultante de eventos externos ou
possibilidade de fraudes e falhas, deficiéncia ou inadequagfes relacionadas ao negdcio, as
pessoas, aos processos envolvidos e sistemas, incluindo os riscos legais associados a
inadequacdao ou a deficiéncia dos contratos firmados pela Distribuidora, bem como as sanc¢des
em razdo do descumprimento de dispositivos legais e a indenizagbes por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas.

Risco Social, Ambiental e Climéatico

A Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climética estabelece as diretrizes que
norteiam as questdes relativas a responsabilidade Social, Ambiental e Climatica (“SAC”) em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.945/21 e a Resolugdo CMN n° 4.557/17 e suas
alteragdes, observando o grau de exposi¢do ao risco SAC, compativeis com o modelo de
negdcio, com a natureza das operagdes e com a complexidade dos produtos, dos servigos, das
atividades e dos processos da Distribuidoras, adequadas ao perfil de risco e a importancia
sistémica, as melhores praticas, normas e demais regulamentagdes aplicaveis.

A Distribuidora reconhece a responsabilidade em exercer um papel transformador, que impacte
a sociedade e o mercado de forma positiva, garantindo a integracdo das dimensdes sociais e
ambiental em suas estratégias, politicas, praticas e procedimentos, especialmente no a&mbito
de sua atuacdo com colaboradores e clientes.

Risco Cibernético

O Risco Cibernético € estabelecido conforme disposto na Politica de Seguranca da Informagéo
e Cibernética, que estabelece as diretrizes, os principios, conceitos, valores e préaticas que
devem ser adotadas na utilizacdo dos recursos que tangem as informacdes acessadas pelos
seus colaboradores e quando de sua atuacéo interna e com o mercado.
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25.

26.

A Seguranca da Informagéo pode ser caracterizada como um conjunto de medidas que visam
a protecao de informacdes, com vista a blindar o valor de quaisquer dados e informacdes da
Distribuidora, sendo tais informacdes proprias, de Clientes ou Terceiros. JA a Seguranca
Cibernética consiste na protecdo efetuada para todos os sistemas que estdo, de alguma
maneira, conectados a internet, como, por exemplo, os softwares, os dados e os hardwares.

Limites operacionais

Os limites operacionais, no exercicio de 2023, foram calculados no nivel do Consolidado
Prudencial da empresa lider do conglomerado, a época, pela instituigdo Guide, em
cumprimento as exigéncias da Resolugdo CMN n° 4.958/2021 e suas atualizacdes (“RCMN
4.958"), conforme definidos pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”). O Capital Principal do
Conglomerado Prudencial totalizou R$ 96.809, enquanto o Patrimdnio Liquido alcancou R$
113.923. Os ativos ponderados pelo risco (RWA) atingiram R$ 536.332, resultando em um
indice de Basileia de 18,05%, acima do minimo requerido de 10,50%.

Em outubro de 2024, ocorreu a cisdo do conglomerado prudencial liderado pela Guide
ocorreu em razdo da transferéncia de seu controle societério para o Grupo Safra. Com isso, a
Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. tornou-se uma
instituicdo independente, supervisionada pelo BACEN, passando a calcular individualmente
seus limites operacionais, conforme estabelecido na RCMN 4.95.

Na nova estrutura, o Capital Principal da Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. como instituicdo independente totalizava R$ 9.353, enquanto o
Patriménio Liquido alcangou R$ 9.710. Os ativos ponderados pelo risco (RWA) somaram R$
55.017, resultando em um indice de Basileia de 17,00% para essa data-base, acima do minimo
requerido de 10,50%

Outras informacgdes
Lei n°® 14.467

Em 16 de novembro de 2022 foi promulgada a Lei n°® 14.467, que estabelece novas regras para
a dedutibilidade das perdas de créditos decorrentes das atividades das instituigdes financeiras
e das demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, nas bases de
calculo do imposto de renda e da CSLL, que produzira efeitos a partir de 1° de janeiro de 2025,
tendo como regra principal a aplicacdo de fatores para deducédo de operacdes inadimplidas
(operagdo com atraso superior a noventa dias).
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Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

27.

Com a publicacéo da Lei n° 15.078, em 27 de dezembro de 2024, as perdas em 1° de janeiro
de 2025, relativas aos créditos que se encontrem inadimplidos em 31 de dezembro de 2024,
gue ndo tenham sido deduzidas até essa data (estoque), somente poderdo ser excluidas na
determinacéo do lucro real e da base de célculo da CSLL a razao de um oitenta e quatro avos
ou cento e vinte avos, para cada més do periodo de apuracao, a partir do més de janeiro de
2026. Esta Lei vetou a exclusdo das perdas no ano de 2025 em montante superior ao lucro real
do exercicio. As perdas ndo deduzidas nesse periodo terdo o mesmo tratamento do estoque
de 01 de janeiro de 2025.

Em 31 de dezembro de 2024, a administracdo da DTVM avaliou as provisdes para perdas de
créditos, no montante de R$ 398, provenientes de inadimplementos juntamente ao tratamento
tributario da Lei n® 14.467. Neste contexto administragdo da DTVM concluiu que a deducéo das
perdas de créditos sera imaterial na base de calculo do Imposto de Renda e da Contribuicédo
Social dos proximos exercicios.

Eventos subsequentes

Processo Grand Plaza: Houve atualizagdo do processo em 18 de fevereiro de 2025, o
julgamento no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (“CARF”) do Auto de Infracdo
(“Auto de Infracéo”) realizado pela Receita Federal do Brasil (‘RFB”), em 2020, enquadrando o
Fundo como uma pessoa juridica, nos termos do art. 2° da Lei n® 9.779/99. O julgamento, por
unanimidade dos votos dos conselheiros, acolheu o pedido de nulidade do acorddo da
Delegacia da Receita Federal do Brasil de Julgamento (*“DRJ”) apresentado pelo Fundo,
entendendo que realmente houve inovagao dos critérios juridicos previstos no Auto de Infracao
qguando do julgamento da DRJ. Com isso, 0 processo deverd retornar a DRJ, primeira instancia
da esfera administrativa, para reandlise do caso, ndo houve alteracdo do prognéstico.

Em 03 de marco de 2025 a administracao decidiu em reunido a destinacao de R$1.500 para
distribuicdo de dividendos que seré liquidado até o exercicio findo de 31 de dezembro de 2025.
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