STEMAC S.A. PARTICIPACOES

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024
(Em milhares de Reais exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 01 - INFORMACOES GERAIS

A Empresa STEMAC S.A. PARTICIPACOES ¢ uma Companhia de capital fechado e
esta registrada no CNPJ - Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n°
15.383.116/0001-24, e NIRE - Numero de Inscricdo de Registro de Empresas n®
433.0005.445-4. Esta sediada na cidade de Porto Alegre (RS), Av. Severo Dullius, n.®
1395, sala 1101 - 3, bairro: Anchieta, Cep.: 90.200-310.

A STEMAC S.A. PARTICIPACOES foi constituida no ano de 2012 para administrar a
Stemac S.A. Grupos Geradores e a Stemac Energia S.A., visando a consolidagdo dos
institutos de Governanca Corporativa foi instituido o Conselho de Administracao,
composto por sete membros, um dos quais independentes, com reconhecimento e
diversidade de experiéncias, mantendo as empresas sob a mesma gestao.

Recuperacao Judicial

Em 17 de abril de 2018 a STEMAC S.A. Grupos Geradores ajuizou, em conjunto com as
demais empresas do Grupo Stemac, pedido de Recuperacdo Judicial nos termos dos
artigos 51 e seguintes da Lei 11.101/05.

A despeito de esforgos da administragdo junto a credores, clientes, potencial investidores
e adocao de boas medidas de gestdo, o pedido de recuperagédo judicial mostrou-se
inevitavel diante do agravamento da crise econémico-financeira da Companhia em
decorréncia da situagao econdmico-financeira enfrentada pelo Brasil.

A medida visou proteger o valor dos ativos da Companhia e reestruturar seus negoécios,
com o objetivo de preservar a sua atividade empresarial como fonte de geracao de
empregos, tributos e riquezas, e reestabelecer a forma de pagamento de seus credores,
sempre com vistas a atender aos seus melhores interesses.

Em 10 de Maio de 2018, foi proferida decisdo deferindo, nos termos do artigo 52 da Lei
11.101/2005, o processamento do pedido de recuperacao judicial ajuizado pela STEMAC
S.A. Grupos Geradores e demais empresas.

Em 22 de outubro de 2019 a Assembleia Geral de Credores aprovou o Plano de
Recuperacéao Judicial do STEMAC S.A. Grupos Geradores e demais empresas, sendo
homologado perante o Juizo da 32 Vara Civel de ltumbiara em 19 de dezembro de 2019.

A aprovacao e homologacio do Plano de Recuperagdo da Companhia possibilitou uma
reestruturacdo abrangente dos passivos e consequentemente da estrutura de capital,
além de possibilitar continuidade operacional. O plano de Recuperagdo Judicial esta
sendo cumprido de acordo com o seu cronograma de pagamento.



Em 27 de agosto de 2024 as empresas do Grupo Stemac solicitaram a decretacao por
sentenca do encerramento da Recuperagdo Judicial, em 19 de novembro obteve
sentenca favoravel que determinou a saida do processo de Recuperacdo Judicial,
conforme decisao judicial proferida nesta data. A alteracdo da raz&o social da empresa foi
registrada pela Secretaria da Receita Federal, estando o transito em julgado ainda

pendente.

A emisséo destas demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administracdo em 17 de

marco de 2025.

NOTA 02 - EFEITOS DA REESTRUTURACAO FINANCEIRA

2.1 Créditos Incontroversos. Foram reconhecidos no resultado do exercicio, conforme

abaixo:

Exercicio de 2019

Créditos Habilitados Saldo Contabil 2019

Saldo Contabil apos

Valor do Desagio

Desagio

Classe I R$ 7.839 R$ 17.823 R$ (9.984)
Classe I R$ 76.039 R$ 23.767 R$ 52.272
Classe Il R$ 195.984 R$ 66.498 R$ 129.486
Classe IV** R$ 2.236 R$ 2.673 R$ (437)
Crédito Pequeno Valor** R$ 811 R$ 956 R$ (145)
Fornecedores Incentivadores R$ 38.391 R$ 37.309 R$ 1.083
Total Geral 2019 R$ 321.300 R$ 149.026 R$ 172.274
Exercicio de 2020

Créditos Habilitados Valor do Desagio

Classe I* R$ (1.860)

Classe Il R$ 2.957

Classe I R$ 3.672

Classe IV** R$ (20)

Crédito Pequeno Valor** R$ (4)

Financ. Incentivadores R$ 20.283

Total Geral 2020 R$ 25.028

Exercicio de 2021

Créditos Habilitados

Valor do Desagio

Classe I
Classe IV**
Financ. Incentivadores

R$ (2.029)
R$ 7
R$ (169)

Total Geral 2021

R$ (2.191)




Exercicio de 2022

Créditos Habilitados

Valor do Desagio

Classe I* R$ (916)
Classe lll R$ 47.041
Classe IV** R$ (33)
Total Geral 2022 R$ 46.092
Exercicio de 2023

Créditos Habilitados Valor do Desagio
Classe I* R$ (963)
Classe Il R$ (12.683)
Finan. Incentivadores R$ 25.225
Total Geral 2023 R$ 11.579
Exercicio de 2024

Créditos Habilitados Valor do Desagio
Classe I* R$ (1.480)
Classe Il R$ 300
Classe IV R$ (345)
Total Geral 2024 R$ (1.525)

* O incremento no valor da Classe | originou-se de acoes trabalhistas habilitadas na RJ.
** O incremento no valor dos Créditos de Pequeno valor originou-se, principalmente, do

reconhecimento de juros que ndo estavam contabilizados.

2.2 Créditos controversos. Referem-se a credores que estdo contestando judicialmente
os valores habilitados, ou credores que demonstraram interesse em serem credores
incentivadores, mas até o encerramento das demonstracdes financeiras nao haviam
exercido a opgao. Sendo o desagio referente aos valores destes credores somente serao

reconhecidos quando tornarem-se incontroversos.

Créditos Controversos

Saldo Contabil 2021

Valor do Desagio

Banco ltad R$ 79.261 R$ (51.519)
Banco Votorantim R$ 9.526 R$ (6.192)
Fornecedores Nao Habilitados R$ 6.644 R$ (4.319)
Total Geral R$ 95.431 R$ (62.030)

Créditos Controversos

Saldo Contabil 2022

Valor do Desagio

Banco Votorantim R$ 9.526 R$ (6.192)
Fornecedores Nao Habilitados R$ 4.489 R$ (2.918)
Total Geral R$ 14.015 R$ (9.110)




Créditos Controversos Saldo Contabil 2023  Valor do Desagio

Banco Votorantim R$ 9.526 R$ (6.192)
Fornecedores Nao Habilitados R$ 4.302 R$ (2.796)
Total Geral R$ 13.828 R$ (8.988)
Créditos Controversos Saldo Contabil 2024  Valor do Desagio

Fornecedores Nao Habilitados R$ 4.268 R$ (2.774)
Total Geral R$ 4.268 R$ (2.774)

NOTA 03 - RESULTADO AUFERIDO PELA ACAO JUDICIAL DE EXCLUSAO DO
ICMS DA BASE DE CALCULO DO PIS E COFINS

A Stemac obteve éxito na acéo judicial do processo n® 5003987-83.2019.4.04.7100/RS,
que transitou em julgado em 15 de outubro de 2020, reconhecendo em definitivo o direito
creditério oriundo dos recolhimentos indevidos que se deram desde 09/02/2002 até a
interrupcao dos pagamentos, ocorrida apds o deferimento de medida liminar postulada
com este objetivo em 06/04/2018, de exclusdo do valor do ICMS (Imposto sobre
Circulacao de Mercadorias e Servigos) da base de calculo do PIS e da COFINS.

Conforme calculo elaborado por empresa especializado o crédito tributario em favor da
Stemac S.A. Grupos Geradores ficou no montante de R$132.733, corrigido pela taxa
Selic até dezembro de 2020, assim consubstanciada:

Em novembro de 2020 foi reconhecido o valor de R$ 74.394 na rubrica Outras Receitas
(Despesas) Operacionais, referente ao valor principal, e R$ 58.339 na rubrica Receitas
Financeiras referente a atualizagéo pela Selic.

Em dezembro de 2021 o crédito referente ao valor de PIS foi completamente
compensado, restando o crédito de R$ 61.003 de COFINS. Foi reconhecido o valor R$
2.424 na rubrica Receitas Financeiras referente a atualizagédo pela Selic.

Tributo Principal (Nota 26) Correcao (Nota 25) Total
PIS 13.391 10.566 23.957
COFINS 61.003 47.428 108.431
Atualizagao Nov. /Dez/20 - 345 345
Total Geral 2020 74.394 58.339 132.733
Atualizacdo 2021 - 2.424 2.424
Total Geral 2021 - 2.424 2.424
Atualizagéo 2022 - 5.576 5.576
Total Geral 2022 - 5.576 5.576
Atualizagédo 2023 - 3.241 3.241

Total Geral 2023 - 3.241 3.241




Atualizagao 2024 - 25 25
Total Geral 2024 - 25 25

Conforme reconhecido expressamente pela decisdo judicial transitada em julgado, os
valores referentes aos recolhimentos indevidamente exigidos da Companhia poderao ser
executados no proprio processo mediante liquidagdo, cumprimento de sentenca e
posterior pagamento através de precatério federal, ou através do aproveitamento de
créditos de PIS e COFINS na escrita fiscal para compensacdo com outros débitos de
tributos federais. O valor R$ 102.599 foi compensado com demais débitos em DCOMP, o
valor R$ 13.045 foi recebido em 2024 através de precatério, e o valor de R$ 17.089 foi
considerado controverso e esta sob analise da Receita Federal.

NOTA 04 - BASES DE PREPARACAQ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estédo sendo
apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com
atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n? 11.941/09, e pronunciamentos emitidos
pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pelo CFC - Conselho
Federal de Contabilidade.

NOTA 05-RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

5.1 Bases de Consolidacao

As demonstragbes financeiras consolidadas sdo compostas pelas demonstracoes
financeiras da Stemac S.A. Participacdes e suas controladas apresentadas abaixo:

% de % de
Participagao Participacao
Controladas Pais 31/12/2023 31/12/2022
Stemac S.A. Grupos Geradores Brasil 99,9999% 99,9999%
Stemac Energia S.A. Brasil 99,9944% 99,9944%

Os critérios adotados na consolidagao sao aqueles previstos na Lei n° 6.404/76 com as
alteragbes promovidas pela Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09, dos quais destacamos
0s seguintes:

a) Inclusao nestas demonstragées financeiras consolidadas, das sociedades controladas
nas quais a controladora, diretamente ou através de outras controladas, é titular de
direitos de sécio que lhe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas
deliberacbes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores e das
sociedades coligadas nas quais a investidora tenha influéncia significativa;



b) Eliminagdo dos saldos das contas ativas e passivas decorrentes das transagdes entre
as sociedades incluidas na consolidacédo e eliminacdo das receitas e das despesas
decorrentes de negdécios com as sociedades incluidas na consolidagao;

c) Eliminacao dos lucros nao realizados entre as empresas do grupo;

d) Eliminacao do investimento relevante na proporcao de seu respectivo patrimonio;

e) Destaque da participagcao dos ndo controladores no patriménio liquido e no resultado;

f) Padronizagdo das politicas contabeis e dos procedimentos usados pelas sociedades
incluidas nestas demonstracdes financeiras consolidadas com os adotados pela
controladora, com o propésito de apresentacdo usando bases de classificagcao e
mensuragao uniformes;

5.2 Classificacao de Itens Circulantes e Nao Circulantes

No Balanco Patrimonial, ativos e obrigacdes vincendas ou com expectativa de realizagao
dentro dos préximos 12 meses sdo classificados como itens circulantes e aqueles com
vencimento ou com expectativa de realizagdo superior a 12 meses sao classificados
como itens nao circulantes.

5.3 Compensacao Entre Contas

Como regra geral, nas demonstragdes financeiras, nem ativos e passivos, ou receitas e
despesas sdo compensados entre si, exceto quando a compensacao é requerida ou
permitida por um pronunciamento ou norma brasileira de contabilidade e essa
compensacao reflete a esséncia da transacao.

5.4 Transacoes em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstracoes financeiras sdo mensurados em moeda funcional Reais
(R$) que é a moeda do principal ambiente econémico no qual o Grupo atua e na qual é
realizada a maioria de suas transacdes, e sao apresentados nesta mesma moeda.

Transagbes em outras moedas sdo convertidas para a moeda funcional conforme
determinagbes do Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas
de Cambio e Conversdao de Demonstracées Financeiras. Os itens monetarios sao
convertidos pelas taxas de fechamento e os itens ndo-monetarios pelas taxas da data da
transacao.

5.5 Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario em poder da Companhia, depdsitos

bancarios de livre movimentacdo e aplicagdes financeiras de curto prazo e de alta
liquidez com vencimento original em trés meses ou menos.



5.6 Instrumentos Financeiros

i) Ativos financeiros

Os ativos financeiros sao classificados nas seguintes categorias: ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes (VJORA); custo amortizado; e ao valor justo por meio
do resultado (VJR). A classificacao é feita com base tanto no modelo de negécios da
empresa, para o gerenciamento do ativo financeiro, quanto nas caracteristicas dos fluxos
de caixa contratuais do ativo financeiro.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado abrangente

Sao ativos financeiros mantidos dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja atingido
tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos
financeiros, e que os termos contratuais do ativo financeiro tiverem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de principal
e juros sobre o valor do principal em aberto.

Custo amortizado

Sao ativos financeiros mantidos dentro do modelo de negécios cujo objetivo seja manté-
los para recebimentos de fluxos de caixa contratuais. Os termos contratuais dos ativos
financeiros tiveram origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam,
exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é mensurado ao valor justo através do resultado quando os ativos
nao atendem os critérios de classificacdo das demais categorias anteriores ou quando no
reconhecimento inicial for designado para eliminar ou reduzir descasamento contabil. Os
ativos financeiros derivativos estdo contemplados nesta categoria. O resultado liquido,
incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

ii) Passivos financeiros
Os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado.

Custo amortizado

Sao inicialmente mensurados ao valor justo, liquido dos custos da transacao, e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado usando-se o método da taxa
efetiva de juros, sendo as despesas com juros reconhecidas com base no rendimento.

Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociacao data na qual a empresa se compromete a comprar ou vender o ativo. Os
investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo. Todos os outros ativos
financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da negociacdao na qual a empresa se
torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos
investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que
a empresa tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da
propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo.



Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método
da taxa de juros efetiva.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo através do resultado sdo apresentados na demonstracdo do
resultado no periodo em que ocorrem.

A empresa avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta desvalorizado (impairment).

5.7 Instrumentos Financeiros Derivativos

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato
de derivativo é celebrado e sao subsequentemente mensurados ao seu valor justo.

As variacdes no valor justo de derivativos séo registradas na demonstragéo do resultado.
5.8 Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela
venda de produtos, mercadorias ou prestacdo de servicos no decurso normal das
atividades do Grupo.

As contas a receber de clientes, inicialmente, sdo reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de
juros efetiva menos a provisdo para impairment (perdas no recebimento de créditos).
Normalmente na pratica sdo reconhecidas ao valor faturado ajustado a valor presente e
ajustado pela provisao para impairment e necessaria.

5.9 Estoques

Os estoques estao registrados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel.
O custo é determinado usando o método do custo médio. O custo dos produtos acabados
e em elaboracao compreende o custo das matérias-primas, mao-de-obra e outros custos
indiretos relacionados a producédo baseados na ocupacao normal da capacidade e nao
inclui o custo de empréstimos e financiamentos. O valor liquido realizavel é estimado com
base no preco de venda dos produtos em condicdes normais de mercado, menos as
despesas variaveis de vendas.

5.10 Propriedade para Investimento

Uma propriedade para investimento é reconhecida como ativo quando: (a) for provavel
que os beneficios econdmicos futuros associados a propriedade para investimento fluirdo
para a entidade; e (b) o custo da propriedade para investimento possa ser mensurado
confiavelmente.



Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item registrado em propriedades
para investimento sdo determinados pela diferenga entre os valores recebidos na venda e
o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos no resultado.

5.11 Imobilizado

As Companhias realizaram a revisdo da vida Util econémica estimada para o calculo de
depreciacdo. Para fins dessa andlise, as Companhias se basearam na expectativa de
utilizacao dos bens, e a estimativa referente a vida Util dos ativos, bem como, a estimativa
do seu valor residual, conforme experiéncia anterior com ativos semelhantes.

O valor justo apurado em 31 de dezembro de 2009 foi considerado como o custo
atribuido destes ativos em 1° de janeiro de 2009, data de transicdo as normas
internacionais de contabilidade (/IFRS — International Financial Reporting Standards).

A variacdo entre o valor justo apurado em 31 de dezembro de 2009 e o custo de
aquisicao registrado no imobilizado em 1° de janeiro de 2009 foi reconhecida no
Patriménio Liquido da controlada Stemac S.A. Grupos Geradores.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como
um ativo separado, conforme apropriado, somente quando forem provaveis que fluam
beneficios econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser
mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidos é baixado.
Todos os outros reparos e manutengdes sdo lancados em contrapartida ao resultado do
exercicio, quando incorridos.

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacdo de outros ativos é calculada usando o
método linear durante a vida util estimada.

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamente ajustado se este for
maior que seu valor recuperavel estimado.

5.12 Intangivel

a) Software e Implantacao de Sistemas e Processos

Os custos associados a manutencao de softwares e implantacdo de sistemas e
processos sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de aquisicao
e desenvolvimento que sao diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de
software identificaveis e exclusivos, controlados pela Companhia, sdo reconhecidos como
ativos intangiveis quando os seguintes critérios sdo atendidos:

. € tecnicamente viavel concluir o software para que ele esteja disponivel para uso;

. a administracao pretende concluir o software e usa-lo;

. o software pode ser usado;

. o software gerara beneficios econémicos futuros provaveis, que podem ser
demonstrados;



. estao disponiveis recursos técnicos, financeiros e outros recursos adequados para
concluir o desenvolvimento e para usar o software; e,

. 0 gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado
com seguranca.

Os custos diretamente atribuiveis, que sao capitalizados como partes do produto de
software incluem os custos com empregados alocados no desenvolvimento de softwares
e uma parcela adequada das despesas diretas relevantes.

Outros gastos de desenvolvimento que ndo atendam a esses critérios sao reconhecidos
como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente
reconhecidos como despesas nao sao reconhecidos como ativo em periodo
subsequente.

b) Licencas

As licengas de software adquiridas sao capitalizadas com base nos custos incorridos para
adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses
custos sdo amortizados durante sua vida Util estimada.

c¢) Desenvolvimento de Protoétipos

Sao ativos intangiveis gerados internamente, gastos incorridos na fase de
desenvolvimento para novos projetos e processos de producdo de produtos, custos de
testes para garantir que o ativo estd funcionando de maneira apropriada, cumprindo
como os critérios de viabilidade técnica e de geragao de beneficios futuros.

5.13 Impairment de Ativos Nao Financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciagdo ou amortizacdo sao revisados para a
verificagdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.

Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo
excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo menos os custos de venda e o valor em uso.

Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos
para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras
de Caixa - UGC). Os ativos ndo financeiros, que tenham sofrido impairment, sao
revisados para a andlise de uma possivel reversao do impairment na data de
apresentacao das demonstracdes financeiras.

5.14 Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacées a pagar por bens ou servicos que
foram adquiridos de fornecedores no curso ordindrio dos negécios e sao, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas
ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente, quando aplicavel.



5.15 Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos da transacéo incorridos e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacao) e o valor de resgate é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o
periodo em que os empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de
juros efetiva.

5.16 Provisoes

As provisbes sao reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tém uma
obrigacdo presente ou nado formalizada (constructive obligation) como resultado de
eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacao; e o valor foi estimado com segurancga.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de a Companhia
liquida-las é determinada, levando-se em consideragao a classe de obrigagdes como um
todo. Uma provisao é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacao relacionada
com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagdes
atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagcao. O
aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como
despesa financeira.

5.17 Imposto de Renda e Contribui¢ao Social

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda corrente e diferido. O
imposto é reconhecido na demonstragcdo do resultado, exceto na proporcdo em que
estiver relacionado com itens reconhecidos diretamente no patriménio. Nesse caso, 0
imposto também é reconhecido no patriménio.

O encargo de imposto de renda corrente é calculado com base nas leis tributarias
promulgadas, na data do balangco do pais em que a Companhia e suas controladas
atuam e geram lucro real. A administracdo avalia, periodicamente, as posi¢cdes
assumidas pela Companhia e suas controladas nas declaragdes de impostos de renda
com relagdo as situagdbes em que a regulamentacdo fiscal aplicavel d4 margem a
interpretacdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores que
deverado ser pagos as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos langcados no ativo nao circulante ou
no passivo nao circulante decorrem de prejuizos fiscais e bases negativas da
contribuicdo social e de diferencas temporarias originadas entre receitas e despesas
langadas no resultado, entretanto, adicionadas ou excluidas temporariamente na
apuracao do lucro real e da contribuicdo social. Os ativos decorrentes de créditos
tributarios diferidos somente sao reconhecidos quando ha expectativa da geracao de
resultados futuros suficientes para compensa-los.



5.18 Apuracao do Resultado

O resultado das operagbes é apurado em conformidade com o regime contabil da
competéncia dos exercicios, tanto para o reconhecimento de receitas quanto de
despesas.

5.19 Reconhecimentos das Receitas de Vendas

A receita de vendas compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber
pela comercializacdo de produtos e servicos no curso normal das atividades do Grupo. A
receita é apresentada liquida dos impostos e das devolugoes.

As Companhias reconhecem a receita quando:

N o valor da receita pode ser mensurado com seguranca;
(1 é provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade; e,

(1 quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades
da Companhia. O valor da receita ndo é considerado como mensuravel com
seguranca até que todas as contingéncias relacionadas com a venda tenham sido
resolvidas. A Companhia baseia suas estimativas em resultados historicos,
levando em consideracdo o tipo de cliente, o tipo de transagcdo e as
especificacoes de cada venda.

5.20 Subvencoes Governamentais

A subvencgao governamental é reconhecida quando existe razoavel seguranga de que a
entidade cumprira todas as condicoes estabelecidas relacionadas a subvencao e de que
ela sera recebida.

As subvencdes governamentais sdo reconhecidas sistematicamente no resultado durante
os periodos nos quais a Companhia reconhece como despesas 0s correspondentes
custos que as subvengdes pretendem compensar.

A companhia reconhece as subvengbes governamentais como receita nos periodos
apropriados uma vez que ela é recebida de uma fonte que nao os acionistas e deriva de
ato de gestdo em beneficio da entidade quando cumpre as regras das subvencdes e
determinadas obrigacdes. Assim como os tributos sdo despesas reconhecidas na
demonstracao do resultado, é logico registrar a subvencdo governamental que é, em
esséncia, uma extensao da politica fiscal, como receita na demonstracéo do resultado.

5.21 Dividendos
A distribuicido de dividendos para os acionistas & reconhecida como um passivo nas

demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da
Companhia.



5.22 Julgamento e Uso de Estimativas Contabeis

A preparagdo de demonstragdes financeiras requer que a administracdo se baseie em
estimativas para o registro de certas transacoes que afetam os ativos e passivos, receitas
e despesas, bem como a divulgacdao de informacbes sobre dados das suas
demonstragdes financeiras. Os resultados dessas transacdes e informacdes, quando de
sua efetiva realizacdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As politicas contabeis e areas que requerem maior julgamento e uso de estimativas na
preparacao das demonstracdes financeiras, séo:

a) Créditos de liquidagao duvidosa que sao inicialmente provisionados e posteriormente
lancados para perda quando esgotadas as possibilidades de recuperagéao;

b) Vida util e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis;
c) Impairment dos ativos imobilizados e intangiveis;

d) Expectativa de realizagdo dos créditos tributarios diferidos do imposto de renda e da
contribuicao social; e,

e) Passivos contingentes que sdo provisionados de acordo com a expectativa de éxito,
obtida e mensurada em conjunto a assessoria juridica da Companhia.

NOTA 06 - GERENCIAMENTO DE RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC n°48, a Companhia e suas controladas
revisaram os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios
para a sua valorizacao, avaliacdo, classificacao e os riscos a eles relacionados, os quais
estao descritos a seguir:

a) Recebiveis: Sao classificados como recebiveis os valores de caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber e outros ativos circulantes, cujos valores registrados
aproximam-se, na data do balango, aos de realizagéo;

b) Aplicacées Financeiras: Sao classificados como caixa e equivalentes de caixa e
resgataveis em curtissimo prazo (inferior a 90 dias). Os valores registrados equivalem,
na data do balanco, aos seus valores de mercado, com as variagées nesses valores
refletidas na demonstragéo do resultado;

c) Outros passivos financeiros: Sao classificados neste grupo os empréstimos e
financiamentos, os saldos mantidos com fornecedores e outros passivos circulantes.
Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivos financeiros nao
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais;

d) Valor justo: Os valores justos dos instrumentos financeiros sdo iguais aos valores
contébeis;

e) Gerenciamento de riscos de instrumentos financeiros: A Administragdo realiza o
gerenciamento a exposicao aos riscos de taxas de juros, cambio, crédito e liquidez em



suas operagdes com instrumentos financeiros dentro de uma politica global de seus
negécios.

Riscos de taxas de juros

O objetivo da politica de gerenciamentos de taxas de juros é o de minimizar as
possibilidades de perdas por conta de flutuagbes nas taxas de juros que aumentem
as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no
mercado.

Para o gerenciamento do risco de taxa de juros, a Administracdo adota a estratégia
de diversificagao de instrumentos financeiros lastreado em taxas fixas e variaveis.

A Administragcdo monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o
objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagdo de operagbes para se
proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas e adotam politica conservadora
de captacéo e aplicacédo de seus recursos financeiros.

Riscos de taxas de cambio

O Grupo também esta exposto ao risco de taxa de cambio nas operacdes de
captacao de recursos indexadas a moeda estrangeira (Délar e Euro).

Para reduzir esse risco, a Administracdo monitora permanentemente o mercado de
cambio e para eliminar possiveis variagbes ndo esperadas nos resultados, a
Companhia contrata operagdes com instrumentos financeiros derivativos:

a) Politica de uso dos derivativos: conforme politica interna, o resultado
financeiro deve ser oriundo da geracdo de caixa do seu negécio e nao de
ganhos no mercado financeiro. Portanto, considera que a utilizacdo de
derivativos deve ser apenas para proteger eventuais exposicoes que ela possa
ter decorrentes dos riscos nos quais ela esta exposta, sem fins especulativos. A
contratagdo de um derivativo deve ter como contraparte um ativo ou um passivo
descoberto;

b) Obijetivos dos derivativos: O objetivo é o gerenciamento de riscos, eliminando
possiveis variagdes ndo esperadas nos resultados da Companhia, advindas
destas operagdes;

c) Politica de mensuracao dos derivativos: por se tratar de instrumentos para
eliminar as variagcbes de ativos ou passivos descobertos, os derivativos sé&o
mensurados a valor justo na data de apuracao.

« Risco de crédito

As controladas nao possuem concentragao de risco de crédito de clientes, em
decorréncia da diversificagdo da carteira de clientes, além do continuo
acompanhamento dos prazos de financiamento das vendas.

Quanto ao risco de crédito associado as aplicacoes financeiras e equivalentes de
caixa, o Grupo somente realiza operagbes em instituicbes com baixo risco de
crédito.



« Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de
disponibilidades de caixa ou acessos a recursos imediatos. Dessa forma, o Grupo
possui aplicagbes com vencimento em curto prazo e com liquidez imediata.

» Gestao de risco de capital
Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade de suas operacOes, para oferecer retorno aos seus

acionistas e garantia as demais partes interessadas, além de manter uma
adequada estrutura de capital.

NOTA 07-CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

CONSOLIDADO
2024 2023
Caixas Bancos 73 177
Aplicagdes Financeiras 4.243 6.381
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 4.316 6.558

As aplicagoes financeiras sao remuneradas pela taxa CDI.

NOTA 08-CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

CONSOLIDADO

2024 2023

Contas a Receber de Clientes Nacionais CP 54.490 50.915
Contas a Receber de Clientes Internacionais CP 23 2
Contas a Receber Partes Relacionadas CP (Nota 20.1) 19.223 17.653
Contas a Receber de Clientes Nacionais LP 14 -
73.750 68.570

Provisdo p/ Crédito de Liquidagdo Duvidosa (13.762) (11.664)
Total Proviséo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa (13.762) (11.664)
Contas a Receber de Clientes 59.988 56.906
Total Contas a Receber Circulante 59.974 56.904
Total Contas a Receber Nao Circulante 14 2
AgingList Contas a Receber de Clientes 2024 2023
A vencer em até 3 meses 38.582 36.243
A vencer entre 3 meses a 1 ano 1.392 998
A vencer maior que 1 ano 915 2
Vencidos até 6 meses 2.596 1514
Vencidos de 6 meses a 1 ano 181 299
Vencidos de 1 a 2 anos 591 227
Vencidos de 2 a 3 anos 188 833
Vencidos a mais de 3 anos 10.082 10.801
Intercompany (Nota 20.1) 19.223 17.653

Contas a Receber de Clientes 73.750 68.570




NOTA 09-ESTOQUES

CONSOLIDADO

2024 2023
Produtos Acabados 567 -
Produtos em Elaboracéo 8.160 5.526
Matérias-Primas 15.423 9.392
Material para Embalagem 11 12
Estoque em Poder de Terceiros 662 1.482
(-) Estoque em Poder de Terceiros (662) (1.482)
Estoque Material de Consumo 631 429
(-) Provisao Perdas de Estoque (720) (719)
Total dos Estoques 24.072 14.640

Os estoques estdo vinculados para liquidacdo de contratos de empréstimos e
financiamentos da companbhia.

NOTA 09.1 Adiantamentos a fornecedores

CONSOLIDADO
2024 2024
Adiant. Importagdes em Andamento 9.957 11.670
Adiant. Fornec. Financ. - 9.166
Adiant. Fornec. Estoques 3.643 2.986
Outros Adiant. Fornec. 1.184 1.694
Total dos Adiantamentos 14.784 25.516
NOTA 10 - IMPOSTOS A RECUPERAR
CONSOLIDADO
CIRCULANTE 2024 2023
Imposto de Renda na Fonte 14 4
Contribuigdo Social na Fonte 71 53
Antecipagéo de IRPJ e CSLL (Nota 18) 992 501
IPI 575 350
ICMS 9.474 10.835
COFINS 214 156
PIS 46 34
Outros 5 5
Seguridade Social 685 716
Parcela Circulante 12.076 12.654
CONSOLIDADO
NAO CIRCULANTE 2024 2023
COFINS a Recuperar Imobilizado 2 1
ICMS na Base do PIS e COFINS(a) 22.038 37.544

Parcela Nao Circulante 22.040 37.545




a) Refere-se ao resultado auferido pela acado judicial de exclusdo do ICMS da base de

célculo do PIS e da COFINS (Nota 03).

NOTA 11-INVESTIMENTO

11.1 Propriedade para Investimento

Propriedade para Investimento
Total de Investimentos

CONSOLIDADO
2024 2023
8.567 8.567
8.567 8.567

Em 31 de dezembro de 2018, foi realizada avaliacdo do valor de mercado do imével da
Sertério, 905 em Porto Alegre/RS, tendo apurado valor justo de mercado de R$
4.681,41/m? referente a uma area construida de 28.680,90 metros quadrados; Nova
Santa Rita - RS, apurado valor justo médio de R$ 659,50/m2; Av. Comendador Souza,
268 - SP, apurado valor justo de R$ 14.970,00/m?; e Av. ltaoca, n® 1384 - RJ, apurado

valor justo de R$ 5.100,00/mz2.

Saldo em 31/12/2022 20.250
Baixa (a) (11.683)
Saldo em 31/12/2023 8.567
Baixa -
Saldo em 31/12/2024 8.567

a) Em 2023 foram realizadas as baixas dos iméveis classificados em Propriedade
para Investimentos, tendo como contrapartida liquidacées de financiamentos.

Banco Bradesco liquidagdes finais.

Instituicao Baixas Liquidacao Ganho/(Perda) com
Investimentos Financiamentos Investimentos
Banco Bradesco (11.683) 29.593 17.910
Total Geral 2023 (11.683) 29.593 17.910
11.2 Investimentos em Controladas
Patrimonio % de
Nome Pais Ativos Passivos  Liquido  Resultado Participagdo Equity
Em 31 de dezembro de 2023
Stemac Energia S.A. Brasil 10.815 19.783 (8.968) (3.542) 99,99%  (3.542)
Total 10.815  19.783 (8.968) (3.542) (3.542)




Patriménio % de
Nome Pais Ativos Passivos  Liquido  Resultado Participagdo Equity
Em 31 de dezembro de 2024
Stemac Energia S.A. Brasil 7.974 19.830 (11.856) (2.888) 99,99%  (2.888)
Total 7.974 19.830 (11.856) (2.888) (2.888)
Patriménio % de
Nome Pais Ativos Passivos  Liquido Resultado Participagdo Equity
Em 31 de dezembro de 2023
Stemac S.A. Grupos Geradores Brasil 307.541  690.979 (383.438) 2574 99,9999% 2.574
Total 307.541  690.979 (383.438) 2.574 2.574
Patriménio % de
Nome Pais Ativos Passivos  Liquido Resultado Participagao Equity
Em 31 de dezembro de 2024
Stemac S.A. Grupos Geradores Brasil 281.251  710.488 (429.237)  (45.799) 99,9999%  (45.799)
Total 281.251  710.488 (429.237)  (45.799) (45.799)
11.3 Provisao para Passivo Descoberto
2024 2023

Saldo em 1° de janeiro

Equivaléncia patrimonial (Equity):

Participagéo nos resultados
Lucros a realizar (Nota 12)
Saldo em 31 de dezembro (a)

(393.212) (394.688)

(48.687) (967)
231 2.444

(441.668) (393.212)




NOTA 12 - IMOBILIZADO

CONSOLIDADO

Iméveis

Maquinas

Computadores

Total

Terrenos e Prédios e Equip. Ferramentas  Instalaces e periféricos Imobilizado
Taxas de Depreciagao Societaria 0% 4% 10% 20% 10% 20%
Em 31 de dezembro de 2022
Custo 3.165 115.800 81.701 1.566 1.548 10.421 231.335
Dep. Acum. e Impairment - (26.632)  (66.559) (1.386) (995) (10.084) (119.108)
Valor liquido contabil 3.165 89.168 15.142 180 553 337 112.227
Saldo Inicial 3.165 89.168 15.142 180 553 337 112.227
Adicoes - - 7 11 3 24 53
Baixas - - (2.088) - - (525) (2.570)
Lucros a Realizar (Nota 11) - - 2.444 - - - 2.444
Reclassificacdo - - 19 - - - -
Depreciagio - (2.105) (4.886) (91) (92) (98) (7.614)
Baixas da Depreciacao - - 1.920 - - 524 2.450
Saldo Final 3.165 87.063 12.608 100 464 262 106.990
Em 31 de dezembro de 2023
Custo 3.165 115.800 82.133 1.577 1.551 9.920 231.262
Dep. Acum. e Impairment - (28.737)  (69.525) (1.477) (1.087) (9.658) (124.272)
Valor liquido contabil 3.165 87.063 12.608 100 464 262 106.990
Saldo Inicial 3.165 87.063 12.608 100 464 262 106.990
Adicoes - - 30 44 8 235 442
Baixas - - (2.915) (5) - (4.127) (7.049)
Lucros a Realizar (Nota 11) - - 231 - - - 231
Depreciagéo - (2.105) (3.699) (33) (93) (117) (6.118)
Baixas da Depreciacao - - 2.605 4 - 4127 6.738
Saldo Final 3.165 84.958 8.860 110 379 380 101.234
Em 31 de dezembro de 2024
Custo 3.165 115.799 79.479 1.616 1.559 6.028 224.885
Dep. Acum. e Impairment - (30.841) (70.619) (1.506) (1.180) (5.648) (123.651)
Valor liquido contabil 3.165 84.958 8.860 110 379 380 101.234




O montante de R$ 4.964 (R$ 5.947no exercicio de 2023) no exercicio referente a
depreciagao do imobilizado foi debitado ao resultado na rubrica de "custos de produgao”, o
montante de R$ 26 (R$ 22 no exercicio de 2023) no exercicio como "despesas comerciais"
e o montante de R$ 1.128 (R$ 1.645 no exercicio de 2023) no exercicio como “despesas
administrativas”.

Os empréstimos e financiamentos da companhia estao garantidos pelos bens iméveis no
montante de R$ 19.174, suportados pelo valor justo atual dos imdveis, em montante
superior aos saldos liquidos contabeis.

Financiamentos com Garantias de Penhor

Banco Valor Financiamento ~ Valor Garantia em Garantia

em milhares de reais milhares de reais Penhor
Financiamento -BANCO DO BRASIL 19.174 19.174 Iméveis
Total 19.174 19.174

NOTA 13-INTANGIVEL

CONSOLIDADO Direito Marcas e Software Implantagao Total
de uso Patentes Sist.Aplic. Sist. e Proc. Intangivel
Taxas Anuais de Amortizacao 20% - 20% 7%

Em 31 de dezembro de 2022

Custo 531 5 50.060 10.436 61.032
Dep. Acum. e Impairment (500) - (34.272) (5.676) (40.448)
Valor liquido contabil 31 5 15.788 4.760 20.584
Saldo Inicial 31 5 15.788 4.760 20.584
Amortizacdo - - (211) - (211)
Saldo Final 3 5 15.577 4.760 20.373
Em 31 de dezembro de 2023

Custo 531 5 50.060 10.436 61.032
Dep. Acum. e Impairment (500) - (34.483) (5.676) (40.659)
Valor liquido contabil 31 5 15.577 4.760 20.373
Saldo Inicial 31 5 15.577 4.760 20.373
Amortizagao - - (4.006) (538) (4.544)
Saldo Final 31 5 11.571 4.222 15.829
Em 31 de dezembro de 2024

Custo 531 5 50.060 10.436 61.032
Dep. Acum. e Impairment (500) - (38.489) (6.214) (45.203)
Valor liquido contabil 31 5 11.571 4.222 15.829

Os ativos classificados como intangiveis com vida util indefinida sdo amortizados, e
submetidos ao teste de recuperabilidade, de forma anual, ndo tendo sido identificadas
perdas por “impairment’.

O montante de R$ 689 (R$ 66 no exercicio de 2023) no exercicio referente a amortizacao do
intangivel foi debitado ao resultado na rubrica de "custos de producéo”, o montante de R$
340 (R$ 10 no exercicio de 2023) no exercicio como "despesas comerciais" e o0 montante de
R$ 3.515 (R$ 135 no exercicio de 2023) no exercicio como “despesas administrativas”.



NOTA 14 - RECUPERABILIDADE DOS ATIVOS (IMPAIRMENT)

O Grupo analisa a indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacdo, de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 01 (R1) - Redugcdo ao Valor Recuperavel de Ativos,
observando as seguintes indicacoes:

Fontes externas de informacao:

(a)

(b)

durante o periodo, o valor de mercado de um ativo diminuiu sensivelmente, mais do
que seria de se esperar como resultado da passagem do tempo ou do uso normal;

mudangas significativas com efeito adverso sobre a entidade ocorreram durante o
periodo, ou ocorrerdo em futuro préximo, no ambiente tecnolégico, de mercado,
econdémico ou legal, no qual a entidade opera ou no mercado para o qual o ativo é
utilizado;

as taxas de juros de mercado ou outras taxas de mercado de retorno sobre
investimentos aumentaram durante o periodo, e esses aumentos provavelmente
afetardo a taxa de desconto usada no calculo do valor em uso de um ativo em uso e
diminuirao significativamente o valor recuperavel do ativo;

Fontes internas de informacao:

(d)
()

evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dano fisico de um ativo;

mudangas significativas, com efeito adverso sobre a entidade, ocorreram durante o
periodo, ou devem ocorrer em futuro proximo, na medida ou maneira em que um
ativo é ou sera usado. Essas mudangas incluem o ativo que se torna inativo, planos
para descontinuidade ou reestruturacdo da operacdo a qual um ativo pertence,
planos para baixa de um ativo antes da data anteriormente esperada e reavaliagao
da vida util de um ativo como finita ao invés de indefinida; e,

evidéncia disponivel, proveniente de relatério interno, que indique que o
desempenho econémico de um ativo € ou sera pior que o esperado.

Considerando estes fatores externos e internos, a administracdo nao constatou
indicacédo de perda.

NOTA 15-FORNECEDORES E OUTRAS OBRIGACOES

CONTROLADORA CONSOLIDADO
FORNECEDORES 2024 2023 2024 2023
Fornecedores Nacionais 4 - 48.422 31.477
Fornecedores Internacionais - - 18.474 16.227
Fornecedores Partes Relacionadas (Nota 20.1) 80 79 7 7

Total

84 79 66.903 47.711




CONSOLIDADO

FORNECEDORES LONGO PRAZO 2024 2023
Fornecedores Habilitados Nacionais 37.505 48.994
Fornecedores Habilitados Internacionais 1.587 1.762
Fornecedores N&o Habilitados Nacionais 4.144 4172
Fornecedores N&o Habilitados Internacionais 130 130
Total 43.366 55.058
CONTROLADORA CONSOLIDADO
Aging List Contas a Pagar 2024 2023 2024 2023
Vencidos - - 13.816 13.093
A vencer em até 3 meses 84 79 39.812 28.587
A vencer entre 3 e 6 meses - - 2.705 614
A vencer de 6 meses a 1 ano - - 10.570 5417
A vencer maior que 1 ano - - 43.366 55.058
Contas a Pagar a Fornecedores 84 79 110.269 102.769
CONSOLIDADO

OBRIGAGOES SOCIAIS E TRABALHISTAS 2024 2023
INSS a Recolher 2.642 2.271
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 7109  10.683
Sesi/Senai a Recolher 9 31
FGTS a Recolher 2.518 670
Rescisdes 300 -
Provisdo Férias 9.202 8.911
Total 21.780  22.566

CONSOLIDADO
OBRIGAGOES TRIBUTARIAS CURTO PRAZO 2024 2023
ICMS 425 418
ISSQN 1.209 2.141
PIS 203 323
COFINS 539 1.217
Imposto a Recolher/Fornec. 4.991 6.928
IPI 1 -
IR 1.750 1.430
ICMS Parcelamento 891 50
Lei 11941/09 RFB - 20
Pert - MP 783/17 178 167
Portaria Conj. PGFN - RFB N° 15 6.027 1273
Diversos 34 18
Parcelamento Simpl. Déb. 2.057 41
Parcelamentos Débitos RJ-PGFN/RFB (Nota 21.4) 7.643 13.276
Parcelamento Processo DRAWBACK - RFB 136 125
Parcelamento INSS Retido 111 101
Parcelamento PGFN EDITAL 03/23 3.681 1.964
Total 29.876 29.492

CONSOLIDADO

OBRIGAGOES SOCIAIS LONGO PRAZO 2024 2023
Parcelamento Senai - 33

Total - 33




CONSOLIDADO

OBRIGAGOES TRIBUTARIAS LONGO PRAZO 2024 2023
Lei 11941/09 RFB 178 270
ICMS Parcelamento 5.061 2.104
ISSQN Parcelamento 2.276 2.654
Pert - MP 783/17 105 159
Portaria Conj. PGFN - RFB N° 15 19.223 3.769
IPTU Parcelamento - 346
Parcelamento Simpl. Déb. (Nota 21) 7.327 -
Parcelamentos Débitos RJ-PGFN/RFB (Nota 21.4) 31.012 21.736
Parcelamento Processo DRAWBACK - RFB - LP 159 272
Parcelamento INSS Retido-LP 287 363
Parcelamento PGFN EDITAL 9.815 12.264
Total 75.443 43.937
NOTA 16—-EMPRESTIMOS EFINANCIAMENTOS
CONSOLIDADO
Data Final dos 2024 2023
Contratos
Circulante
Capital de Giro 65.679 153.905
Financiamentos 49.344 48.189
Arrendamentos Financeiros 77 72
Empréstimos 55.038 42.100
170.138 244.266
Nao Circulante
Capital de Giro Maif2027 89.545 31432
Arrendamentos Financeiros Ago/2027 151 -
Instituigdes Financeiras habilitadas na RJ Jan/2033 122.518 122.650
Instituigdes Financeiras ndo habilitadas na RJ Em Negociagao 643 10.169
212.857 164.251
Total de Empréstimos e Financiamentos 382.995 408.517

Custo médio dos empréstimos, financiamentos e Plano Recuperacao RJ:

Operagdes Modalidade Encargos Anuais
Capital de Giro Capital de Giro CDI +4,00% a.a.
RJ Classe | - IPCA-E
RJ Classe I - TR+2%a.a
RJ Classe lll - TR+2%a.a
RJ Classe IV - TR+2%a.a
RJ Classe Robin Hood - TR+2%a.a
RJ Fornecedor Incentivador - 100% CDI
RJ Financeiro Incentivador - TR +4% a.a.
Extra Concursal - 100% CDI
Extra Concursal CG Novo FGI - Pré 1,20%a.m

Extra Concursal

100% CDI +4,70% a.a.




Garantias

Os financiamentos bancarios envolvem garantias de aval, hipoteca, carta fianca e alienacao
fiduciaria.

NOTA 17-RECEITAS DIFERIDAS

Refere-se aos faturamentos efetuados, conforme previstos nas ordens de venda, porém os
bens nao foram transferidos aos compradores. Tais valores serao reconhecidos no resultado
do exercicio a medida em que os bens forem entregues, de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 30 (R1).

NOTA 18 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

CONTROLADORA
Ativo 2024 2023
IRPJ Estimativa a Compensar 581 157
CSLL Estimativa a Compensar 411 344
Total Ativo Circulante (Nota 10) 992 501
CONSOLIDADO
Ativo 2024 2023
Impostos Diferidos 2.233 4.562
Total Ativo Nao Circulante 2.233 4.562
CONSOLIDADO
Passivo 2024 2023
Impostos Diferidos 649 836
Total Passivo N&o Circulante 649 836
CONSOLIDADO
Movimentagao no Resultado 2024 2023
Impostos Diferidos (diferengas temporarias) (2.164) (1.247)
Total Resultado (2.164) (1.247)

18.1 Impostos Diferidos

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos
fiscais do Imposto de Renda, sobre a Base Negativa de Contribuicdo Social e as
correspondentes diferengas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos,
passivos e valores contdbeis das demonstracoes financeiras. As aliquotas desses impostos,
definidas atualmente para determinagédo dos tributos diferidos, sdo de 25% para o Imposto
de Renda e 9% para a Contribuicdo Social.



A composicao de ativos e passivos de imposto de renda diferido é a seguinte:

2024 2023
Ativo Fiscal Diferido IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total
Prov. Dev. Duvidosos 2.953 1.064 4.017 2.013 725 2.738
Depreciagao (5.927) (2.134) (8.061) (6.520) (2.346) (8.866)
Prov. Fiscais Prev. Trab. 8.627 3.106 11.733 6.892  2.481 9.373
Prov. Comissées 99 36 135 72 26 98
Prov.Garantia-CPC48 433013 79 28 107 247 89 336
(-) Rev.Prov.P. Absl 433017 105 38 143 105 38 143
Prov. Dev. 322550 - - - 433 156 589
Prov. Outras Perdas 433019 (4.638) (1.670) (6.308) - - -
Prov. Custos a Realizar 75 27 102 75 27 102
Juros Leasing Contraprestagao 268 97 365 36 13 49
Total Ativo Fiscal Diferido 1.641 592 2.233 3.353  1.209 4.562

2024 2023

Passivo Fiscal Diferido IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total
Rev. Prov.Dev. Duvidosos (487) (175) (662) (469) (169) (638)
Rev. Prov. Fis.Prev.Trab (54) (19) (73) (40) (14) (54)
Depreciacao 765 275 1.040 871 313 1.184
Valor Justo Iméveis 253 91 344 253 91 344
Total Passivo Nao Circulante 477 172 649 615 221 836
Conciliagao Imposto de Renda e Contribuigdo Social 2024 2023
Resultado antes dos Tributos 1.992 1.701
Aliquota Nominal 34% 34%
IRPJ e CSLL calculados a Aliquota Nominal (677) (579)
Ajustes para Apuragao do IRPJ e CSLL efetivos
Subvengao Governamental para Investimento - RTD (33.347) (22.083)
Ajustes Temporais (37.240) (58.214)
Outros Ajustes 20.666 (32.569)
Diferimento Base Negativa Para PERSE IR - 17.642
Diferimento Base Negativa Para PERSE CS - 24.322
Diferimento para Litigio Fiscal - 7.152
Diferimento Imével RJ - 10.985
Reverséao Diferimento 2022 27.704 13.650
Base IRe CS (139.077) (108.017)
Diferimento/ Imposto dos Ajustes Temporais (11.748) (18.709)
Diferimento RTD IR e CS (913) (1.085)
Diferimento Base IR e CS - Base Negativa (22) -
Diferimento Base Negativa Para PERSE IR - 4.411
Diferimento Base Negativa Para PERSE CS - 2.189
Diferimento para Litigio Fiscal - 2432
Diferimento Imével RJ - 3.735
Reverséo Diferimento 2022 9.419 4.641
Reversao Diferimento Periodos Anteriores - Leasing 1.100 1.139
IRPJ e CSLL (2.164) (1.247)
IRPJ (1.589) (1.359)
CSLL (575) 112
Aliquota Efetiva -11% -35%

Na adeséo ao parcelamento individual, PERSE em 2023, os valores utilizados pelo auditor para uso da base
negativa e prejuizo fiscal definidas por ele, foram diferentes, por isso temos IRPJ com valor negativo e CSLL com
valor positivo.



NOTA 19-PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

O Grupo mantém provisdes para contingéncias trabalhistas, cuja possibilidade de perda foi
avaliada como de risco “provavel” pelos assessores juridicos internos. A administracao
prevé que a provisdo para contingéncia constituida é suficiente para cobrir eventuais perdas
com processos judiciais. Parte destas contingéncias esta suportada por depoésitos judiciais
relacionadas aos processos em discussdo. Em 2023 tivemos um aumento das reversoes
devido a muitos processos terem sido habilitados juntos a Recuperacdo Judicial e desta
forma foram realizadas as despesas.

Tributarias Trabalhistas Civeis Total
Em 31 de dezembro de 2022 3.596 2.065 1.780 7441
Constituida durante o periodo 89 25.633 2.006 21.728
Reverséo de provisoes (4.970) (51.160) (3.063) (59.193)
Em 31 de dezembro de 2023 89 25.633 2.006 27.728
Depositos Judiciais Relacionados 3.897 2.181 1.559 7.637
Em 31 de dezembro de 2023 3.897 2181 1.559 7.637
Constituida durante o periodo 96 31.997 2635 34.728
Reversao de provisdes (89) (25.633) (2.006) (27.728)
Em 31 de dezembro de 2024 96 31.997 2.635 34.728
Depositos Judiciais Relacionados 3.921 975 589 5.485
Em 31 de dezembro de 2024 3.921 975 589 5.485
Efeito Liquido (3.825) 31.022 2.046 29.243

NOTA 20 - PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacdes com Partes Relacionadas

As transacdes comerciais realizadas com partes relacionadas sdo efetuadas em condicoes
e prazos semelhantes as transagdes com terceiros nado relacionados. Nos mutuos entre as
Companhias, os contratos preveem taxas de juros similares ao custo de captagdo de
recursos junto ao mercado financeiro.

CONTROLADORA CONSOLIDADO
PARTES RELACIONADAS MUTUO PASSIVO 2024 2023 2024 2023
Stemac S.A. Grupos Geradores 2913 2.858 2913 2.858
Stepie - Uni Energia - - 6.496 6.496
Stepie -Ulb S.A. - - 14.352 16.922
Stemac Energia Ltda. 234 235 4.069 1.406

Total 3.147 3.093 27.830 27.682




FORNECEDORES PARTES RELACIONADAS CONTROLADORA CONSOLIDADO

2024 2023 2024 2023
Stepie Ulb S.A. - - 7 7
Stemac S.A. Grupos Geradores 80 79 - -
Total (Nota 15) 80 79 7 7

CONSOLIDADO

CLIENTES PARTES RELACIONADAS 2024 2023
Stepie Ulb S.A. 19.176 17.606
Stepie Uni Energia Ltda. 47 47
Total (Nota 08) 19.223 17.653

20.2 Remuneracao do Pessoal da Administracao

Conforme estabelecido foi atribuida a remuneracao dos diretores, em atendimento ao CPC
05 - Divulgacao Sobre Partes Relacionadas, a seguir descritas:

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2024 2023 2024 2023
Remunerag&o Diretoria 84 84 1.308 1.308
Total 84 84 1.308 1.308

NOTA 21 -PARCELAMENTOS DE IMPOSTOS

21.1 Parcelamento Lei N2 11.941/09

Em consonancia com os beneficios estabelecidos pela Lei n® 11.941/09, a Companhia optou
pelo parcelamento em 13 de novembro de 2009, tendo suas adesbes deferidas em
dezembro de 2009 e consolidagdo em junho de 2011. Este parcelamento foi liquidado em
2024, sendo a ultima parcela paga em outubro de 2024.

21.2 Parcelamento PERT

Em consonancia com os beneficios estabelecidos pela Medida Proviséria n® 766/17 e
Medida Proviséria n® 783/17, e pelo Programa Especial de Regularizagao Tributéria - PERT
em 28 de setembro de 2017, incluindo débitos ainda ndo parcelados, e migrando saldos do
Parcelamento da Lei n® 11.941/09.

21.3 Parcelamento simplificado PEPAR

Em consonéancia com os beneficios estabelecidos pela Lei 10.522, de 19 de julho de 2002, a
companhia optou pelo parcelamento dos débitos tributarios relativos a INSS e Demais
Débitos, os débitos inclusos ndo formam objetos de parcelamentos anteriores e foram
firmados em 60 prestacbes mensais. Os parcelamentos simplificados foram aderidos no
decorrer dos anos de 2017, 2018, 2019, 2023 e 2024.

21.4 Parcelamento da Recuperacao Judicial

Aderimos ao parcelamento da RJ junto a RFB, incluindo neste, débitos previdenciarios e
demais débitos em 60 prestacdes e débitos de Previdenciarios (terceiros) e impostos retidos



em 24 prestagdes, com adesao firmada em 21/05/2021. O parcelamento firmado em 60
prestacdes foi renegociado no ano de 2024 através de uma transacdo junto a Receita
Federal.

21.5 PERSE

Em 2023 a Companhia fez adesao de novo parcelamento, com fundamento no art. 171 do
Cédigo Tributario Nacional, na Lei n. 13.988, de 14 de abril de 2020, e nas Portarias PGFN
n. 6757/2022, e Portaria PGFN n® 7.917/2021 a Companhia ira através de um acordo
individual migrar o Parcelamento especial para empresas em recuperacao judicial para o
parcelamento PERSE. Os débitos objeto desta transacdo sao provenientes do parcelamento
aderido em abril de 2021 onde no momento da adeséo estdo com os saldos de débitos
previdenciarios no valor de R$ 19.649 e demais débitos no valor de R$ 396.Como esta nova
modalidade aderida em janeiro de 2023 havia beneficio de encargos, foi registrado na conta
Recuperagéo de Despesas o valor que a companhia obteve de reducao de valores.

21.6 Parcelamento Edital 03/2023

Em setembro de 2023 a companhia aderiu ao parcelamento edital PGDAU N® 3, de 25 de
maio de 2023, onde incluiu alguns débitos previdenciarios que estavam em aberto bem
como alguns parcelamentos que haviam sido rescindidos. Nesta transagcdo por haver
beneficio de encargos a companhia contabilizou na conta Recuperacdo de Despesas os
valores desta reducéo.

21.7 Parcelamento 2024

Em maio de 2024 migramos o parcelamento de ISSQN da filial de SP para o PPI (plano de
parcelamento incentivado) oferecido pela prefeitura, nesta nova modalidade com beneficio
de encargos registramos na conta de recuperacao de despesa os valores de multas e juros
anteriormente contabilizados.

Em agosto de 2024 registramos na conta de recuperacao de despesas os valores referentes
a compensacao indevida feita na DCMP de ICMS na base de PIS E COFINS, onde
compensamos indevidamente.

NOTA 22 - PATRIMONIO LiQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO)

a) Capital Social

O Capital Social integralizado é formado por194.283.572 agbes, sendo 97.141.786 em
acoes ordinarias e 97.141.786em acoes preferenciais, todas nominativas com valor nominal
de R$ 1,00 cada uma, subscrito e integralizado inteiramente por sécios domiciliados no Pais
perfazendo o montante de R$ 194.284 (cento e noventa e quatro milhdes, duzentos e
oitenta e quatro mil). As agdes preferenciais possuem as vantagens asseguradas no
Estatuto Social.

b) Proposta de Distribuicdo do Resultado

A politica de distribuicdo de dividendos e/ou juros sobre o Capital Préprio, na forma da Lei n®
9.249/95, imputados aos dividendos, esta estabelecida no artigo 26 do Estatuto Social, de
25% no minimo do lucro liquido ajustado na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/76.

b.1) Nao foram apurados dividendos nos exercicios de 2023 e 2024.



NOTA 23 - RESULTADO POR ACAO

O lucro basico e diluido por acédo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos

acionistas da sociedade, pela quantidade de acbes emitidas.

Numerador 2024 2023
Resultado do exercicio atribuido aos acionistas da companhia
Resultado disponivel aos acionistas preferenciais (24.258) 712
Resultado disponivel aos acionistas ordinarios (24.258) 712
(48.515) 1.423
Denominador (em milhares de agoes)
Quantidade de agBes preferenciais emitidas 97.142 97.142
Quantidade de a¢des ordinarias emitidas 97.142 97.142
Total 194.284 194.284
Resultado basico e diluido por agao (em Reais)
Acéo preferencial (0,25) 0,01
Acéo ordinéria (0,25) 0,01
NOTA 24-RECEITA
A reconciliacao das vendas brutas para a receita liquida é a seguinte:
CONSOLIDADO
2024 2023
Vendas brutas de mercadorias, produtos e servigos 414.429 294.143
Impostos e devolugdes de vendas (85.282) (59.847)
Receita Liquida 329.147 234.296
NOTA 25 - RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
CONTROLADORA CONSOLIDADO
Despesas Financeiras 2024 2023 2024 2023
IOF - - (55) (95)
Despesas Bancarias (659) (901)
Juros Pagos (14.130) (8.116)
Juros s/ Empr. e Financiamentos (48.664) (39.102)
Provisdo Juros Empr./Financ./MUtuos (4.336) (1.969)
Variagdo Cambial Passiva (2.545) (379)
Descontos Concedidos (834) (957)
Juros Leasing Financeiro (15) (8)
Juros Recuper.Judicial (8.269) (4.768)
Desagio Recuper.Judicial (Nota 2.1) (1.835) (13.963)
Total das Despesas Financeiras (81.342) (70.258)
Receitas Financeiras 2024 2023 2024 2023
Juros Recebidos 1.323 932
Descontos Obtidos 13.481 23
Renda Aplicagdes Financeiras 1
Agio Recuper.Judicial (Nota 2.1) 310 25.542
Créditos Processos- Selic (Nota 03) 53 3.241
Rev.Prov.JRS.Emp/Fin 227 656
Total das Receitas Financeiras 15.395 30.394
Resultado Financeiro Liquido (65.947) (39.864)




NOTA 26-OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Outras Receitas e Despesas 2024 2023 2024 2023
Recuperagéo de Despesa (Nota 21.5, 21.6 e 21.7) - - 14.599  12.097
Outras Receitas Operacionais - - 540 625
Perdas por Obsolescéncia - - (73) (1.366)
Subvengdes Governamentais (Nota 26.1) - - 33.347  22.083
Aluguéis Recebidos - - 137 159
Ganho/Perda Venda Ativo - - 408 169
Indenizages - - 51 1
Ganho/(Perda) Baixa de Investimentos (Nota 11) - - - 17910
Total - - 49.009 51.688

26.1Subvencoes Governamentais

A controlada Stemac S.A. Grupos Geradores utiliza a subvencado governamental sobre as
vendas de Grupos Geradores e seus componentes. Seu valor correspondente esta sendo
investido na construgdo de nova planta fabril, aumento de capital e absor¢ao de prejuizos.
O valor apurado no periodo esta reconhecido na Demonstragdo de Resultado do Exercicio,
no grupo de Outras Receitas e Despesas Operacionais. Nas Reservas de Lucros esta
langado em conta especifica a Reserva de Subvencao para Investimentos, no qual nao fara
parte da base de calculo para distribuicao de dividendos.

Em conformidade ao artigo 195-A da Lei n° 6.404/76 a parcela de lucro incentivada foi
excluida do calculo do dividendo obrigatério, sendo utilizado integralmente para aumento de
capital e absorgao do prejuizo.

Subvencao Governamental

RESERVA DE SUBVENGOES GOVERNAMENTAIS

Subvengdo Governamental 2011 9.299
Subvengdo Governamental 2012 58.080
Subvencédo Governamental 2013 64.157
Subvencédo Governamental 2014 51.874
Subvengdo Governamental 2015 70.107
Subvencédo Governamental 2016 65.961
Subvencédo Governamental 2017 29.450
Subvengdo Governamental 2018 16.803
Subvengdo Governamental 2019 13.468
Subvencédo Governamental 2020 12.197
Subvengdo Governamental 2021 15.054
Subvengdo Governamental 2022 22.003
Subvencédo Governamental 2023 22.083
Subvencédo Governamental 2024 33.346
Total Subvengao Governamental 483.882
RESERVA DE SUBVENGOES GOVERNAMENTAIS

Destinag&o p/ Reservas 2012 45.051
Destinagéo p/ Reservas 2013 41.178

Complemento Destinag&o p/ Reservas 2012 22.328



Complemento Destinagéo p/ Reservas 2013 22.979
Destinag&o p/ Reservas 2014 32.248
Destinagéo p/ Reservas 2015 40.050
Absorgéo de Prejuizo 2016 (25.791)
Absorgao de Prejuizo 2017 (38.043)
Saldo a destinar 343.882

O saldo de R$ 343.882 sera destinado para Reservas de Subvencdes Governamentais
quando houver resultados futuros.

NOTA 27 - COBERTURA DE SEGUROS

Os bens da Companhia estao segurados conforme discriminado a seguir:

Tipo de seguro Cobertura Seguradora Vencimento

Cobertura de 04 veiculos — Compreensiva total, DM R$ 100 mil, DC 200

Seguro veiculos leves mil DMO R$ 50 mil APP R$ 20 mil. Allianz Seguros 31/12/2025
Incéndio, queda de raio, explosdo, alagamento, inundagdo, danos

Compreensivo elétricos, equipamentos eletronicos, equipamentos méveis e vendaval

Patrimonial R$ 80 Milhdes. HDI Global 12/04/2025
RC estabelecimento comercial, empregado, prestagao servigos local de

Responsabilidade Civil | terceiro, obras civis, produtos, e danos morais R$ 15. milhdes AIG Seguros 03/03/2026
Cobertura para os equipamentos das Usinas de venda de Energia
(Cobertura basica + Roubo e Dano Elétrico) VR: R$ 10.920 milhdes -

RD Usinas LMI R$ 5 milhdes. Berkley Seguros 24/08/2025

Seguro de Vida em
Grupo

Cobertura basica - Morte por qualquer natureza 20 vezes o salario.

MAG Seguros

Indeterminado

Responsabilidade Civil

Garante o pagamento do prejuizo financeiro decorrentes de
reclamagoes de terceiros por danos causados durante a prestacdo de
servicos profissionais pelos quais o segurado seja responsabilizado

Profissional civiimente até o valor de R$ 10 milhdes. Berkley Seguros 20/05/2025
Cobre danos causados na carga em transito, na operagédo de carga e

Transportes descarga e roubo em operagéo de importagdo de materiais. US$ 700

Importacéao mil Akad Seguros Indeterminado

A Administragao considera que o montante de cobertura de seguros é suficiente para cobrir
eventuais sinistros em suas instalacoes industriais e administrativas.

NOTA 28 -AJUSTE A VALOR PRESENTE

Conforme CPC 12 - Ajuste a Valor Presente, por se tratar de valores irrelevantes nas contas
de clientes, outros créditos e fornecedores de curto prazo ndo houve ajustes a valor
presente no resultado da Companhia.




NOTA 29 -INFORMACAO SUPLEMENTAR - EBITDA (LAJIDA)

Apresentamos abaixo a medicdo econémica LAJIDA (lucro antes dos juros, imposto de
renda, depreciacdo e amortizagao).

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2024 2023 2024 2023
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio (48.515) 1.423 (48.515) 1.423
(+) IR, CSLL - - 2.164 1.247
(+) Despesas (Receitas) Financeiras Liquidas - - 65.947 39.864
(+) Depreciagdes e Amortizagdes - - 10.661 7.825
Ebitda (48.515) 1.423 30.257 50.359

Margem Ebitda 0,00% 0,00% 9,2% 21,5%




