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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes
financeiras

Aos Acionistas e Administradores da
Porto Empreendimentos e Participagdes S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Porto Empreendimentos e
Participagfes S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2024, e as respectivas demonstragbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagfes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira
da Porto Empreendimentos e Participa¢cfes S.A. em 31 de dezembro de 2024, o
desempenho de suas operagfes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracgdes financeiras”. Somos independentes em relagado a Companhia, de acordo
com o0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas
demonstracgdes financeiras
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A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrac@es financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracbes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo € responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracbes financeiras, a ndo ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragéo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcdes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstrages financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemaos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccédo de distor¢cdo relevante resultante de fraude € maior
do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia;
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras--Continuacao

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;
Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacédo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgaces nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional,

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2025.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-031.269/0-1

\

Fabic'Marchesini
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Contaéor CRC 1SP-244.093/0-1 /(iontador CRC 1SP-255.559/0-5

Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sd0 pessoas juridicas separadas e independente.



Ativo

Porto Empreendimentos e Participagcdes S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em Reais)

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Tributos a recuperar
Créditos diversos

Total do ativo circulante

Ativo nao circulante
Titulos e valores mobiliarios
Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Passivo e patrimonio liquido
2024 2023
Passivo circulante
3.262.146 2.826.578 Obrigagdes tributarias
159.019 132.649 Contas a pagar
2.009 1.221 Total do passivo circulante
"""""" 3423174 2960448
Passivo néo circulante
Debéntures a pagar
125.357.723 218.159.224 Dividendos a pagar
125357723 T 218.150.224 Total do passivo néo circulante
Patrimdnio liquido
Capital social
Reserva legal
Reserva de lucros
Total do patriménio liquido
128780897 221119672 Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da Administracdo sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas 2024 2023
- 5.042 50.508
- 1.560 3.210
6.602 53.718
6 114.726.352 196.010.955
8.2 3.871.008 5.006.008
118.597.360 201.016.963
8.1 20.800 20.800
8.2 4.160 4.160
8.2 10.151.975 20.024.031
10.176.935 20.048.991
128.780.897 221.119.672




Porto Empreendimentos e Participagfes S.A.

Demonstracdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em Reais)

Receita operacional liquida

(-) Custos

Prejuizo operacional

Receitas / (despesas) operacionais

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas operacionais

Prejuizo operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Prejuizo operacional antes dos impostos sobre o lucro

Imposto de renda e contribui¢do social - corrente

Lucro liquido / (prejuizo) do exercicio

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas 2024 2023

9 8.988.980 6.757.289
10 (22.306.792) (8.356.298)
""""" (13.317.812) (1.599.009)

11 (280.529) (221.203)
12 506.607 1.249.164
""""" 226.078 1.027.961

""""" (13.091.734) (571.048)

13 (1.092.760.908) (31.508.715)
B 1.095.980.586 63.610.089
3.219.678 32.011.374

""""" (9.872.056) 31.440.326

14 ; ;
""""" (9.872.056) 31.440.326




Porto Empreendimentos e Participagbes S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em Reais)

2024 2023
Lucro liquido / (prejuizo) do exercicio (9.872.056) 31.440.326
Outros resultados abrangentes -
Total do resultado abrangente dos exercicios (9.872.056) 31.440.326

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstrages financeiras.



Saldos em 31 de dezembro de 2022 (passivo a descoberto)

Reducéo de capital

Lucro do exercicio

Absorcéo de prejuizos acumulados
Dividendos minimos obrigatérios

Constituicdo de reservas

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Prejuizo do exercicio

Absorcéo de prejuizos

Saldos em 31 de dezembro de 2024

Porto Empreendimentos e Participagdes S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em Reais)

Capital social Reserva de lucros
Capital a
Notas Capital social integralizar Reserva legal Reserva de lucros Prejuizo acumulados Total

2.520.800 (1.728.800) - - (6.406.127) (5.614.127)
9.1 (2.500.000) 1.728.800 - - - (771.200)
- - - - - 6.406.127 6.406.127

9.2 - - - - - -
- - - 4.160 20.024.031 - 20.028.191
208000 T 4.160 20.024.031 - 20.048.991
- - - - (9.872.056) (9.872.056)

- - - (9.872.056) 9.872.056 -
208000 T 4.160 10.151.975 - 10.176.935

As notas explicativas da Administracao sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Porto Empreendimentos e Participagdes S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em Reais)

Das atividades operacionais
Lucro liquido / (prejuizo) do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado ao caixa gerado pelas atividades operacionais

Juros sobre debéntures passivo
Marcacgédo a mercado das agdes, liquida
Ajuste — Opgao de compra

Ganho na subscrigdo das ac¢des

Custo com alienagédo de agbes

Custo de emisséo de debéntures

Acréscimo nos ativos e passivos operacionais

Tributos a recuperar

Outros créditos

Obrigagdes tributarias

Contas a pagar e outros passivos

Titulos e valores mobiliarios alienados anteriormente e recebidos nesse exercicio

Titulos e valores mobiliarios - alienados e néo recebidos

Caixa liquido originado das atividades operacionais

Das atividades de financiamento
Debéntures pagas

Reducéo de capital

Dividendos pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio

No final do exercicio

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da Administragdo sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.

1.060.823.118
(448.588.189)
(647.200.121)

2023
2024 (reclassificado)
_________ (9.872.056) 31.440.326
31.924.425 31.592.175

(39.392.113)
(23.692.844)

21.859.400 7.959.000
(217.377) 199.408

(26.370) (130.871)

(788) 192

(45.466) 49.805

(1.650) (158.987)

- 448,534

(492.896) -

_________ 8.162.030 8.314.625
(6.591.462) (5.439.845)

- (771.200)

_________ (1.135.000) -
(7.726.462) (6.211.045)

435.568 2.103.580

2.826.578 722.998

3.262.146 2.826.578

435.568 2.103.580
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Porto Empreendimentos e Participacdes S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em Reais)

1. Informacdes gerais

1.1.

Contexto operacional

A Porto Empreendimentos e Participacbes S.A. (Companhia) foi
constituida em 30 de julho de 2015 e tem sua sede localizada na Cidade de
Sao Paulo - SP. Sua principal atividade consiste: a) participacdo como sécia
ou acionista em empresas no Brasil; b) administracdo e gestdo de créditos
financeiros e carteira de titulos e valores para terceiros; ¢) consultoria em
negdcios financeiros e empresariais; d) estrutura de operacdes financeiras,
todas compreendendo os servicos de assessoria, consultoria; e) participacdo
em outras sociedades na qualidade de soécia; f) atividade de holding de
instituicdes néo financeiras; g) intermediagdo, mediagéo e agenciamento de
negoécios ou servicos em geral; h) administracdo de bens moveis; e i)
administracdo de iméveis préprios. Durante o exercicio de 2022 a Companhia
foi adquirida e passou a integrar o Fundo MGC Fundo de Investimento em
Participacbes  Multiestratégia, que possui grande experiéncia e
reconhecimento nesse segmento de mercado.

2. Base de apresentacdo e elaboracdao das demonstracdes
financeiras

2.1

2.2.

Declaracdo de conformidade e aprovagdo das demonstragdes
financeiras

As demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2023 foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil.

As demonstragfes financeiras da Porto Empreendimentos e Participacdes
S.A. do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foram autorizadas para
emissdo pela diretoria da Companhia em 21 de fevereiro de 2025,
considerando os eventos subsequentes ocorridos até esta data.

Base de apresentacéo

As demonstragdes financeiras séo elaboradas com o apoio em diversas bases
de avaliacdo utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparacdo das demonstraces financeiras sédo apoiadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracédo para
determinagdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragfes
financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade
nas operacdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método
de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinacdo da
provisdo para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais riscos
para determinacao de outras provisfes, inclusive para demandas judiciais.
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Porto Empreendimentos e Participacdes S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em Reais)

2. Base de apresentacdo e elaboracdo das demonstragdes
financeiras--Continuacéo

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

A liquidacao das transacfes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia
revisa suas estimativas e premissas anualmente.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracOes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que é a
moeda funcional da Companhia.

Mensuracgéo de valor

O resultado das operagfes (receitas, custos e despesas) é apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia dos exercicios, utilizando
0 custo histérico para sua mensuracao.

Continuidade operacional

A Administracdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando
normalmente e estd convencida de que ela possui recursos para dar
continuidade a seus negdcios no futuro.

Demonstragao do fluxo de caixa —reclassificagdo

A demonstracao do fluxo de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de
2023, apresentado para fins de comparacdo, foi reclassificada para uma
melhor comparabilidade com o exercicio corrente.

3. Principais praticas contabeis materiais

As principais praticas contabeis materiais aplicadas na prepara¢éo das
demonstragdes financeiras estéo definidas a seguir:

3.1.

3.2.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins.
A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacdo financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar
da data da contratagao.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sdo apresentados pelo valor de aquisi¢ao,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango e deduzidos de
provisdo para desvalorizagdo, quando aplicavel.
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Porto Empreendimentos e Participacdes S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em Reais)

3. Principais praticas contabeis materiais--Continuacao

3.3.

3.4.

3.4.

3.5.

Reducédo ao valor recuperavel de ativos (“impairment”)

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos
ativos, com 0 objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias
econdmicas operacionais, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Quando estas evidéncias sao identificadas e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, € constituida provisdo para deterioracédo
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Provisdes

Provisbes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo
presente em consequéncia de um evento passado, e que seja provavel que
beneficios econbmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma
estimativa confiavel do valor da obrigagéo possa ser feita. A despesa relativa
a qualquer provisdo é apresentada na demonstragéo do resultado.

Provisdes--Continuacéo
3.4.1 Provis@es parariscos tributarios, civeis e trabalhistas

ProvisBes séo constituidas para todas as contingéncias referentes a
processos judiciais para 0s quais € provavel que uma saida de
recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagdo e uma
estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de
perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliagdo dos advogados externos. As provisbes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragbes nas circunstancias, tais
como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais
ou exposicOes adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisOes de tribunais.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioracdo ou perda de
seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor
contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisao para
desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperéavel. O valor
recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa €
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

A Companhia avalia periodicamente o efeito desse procedimento nas
demonstracdes financeiras, reconhecendo 0s ajustes necessarios quando da
ocorréncia de indicios.
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Porto Empreendimentos e Participacdes S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Valores expressos em Reais)

3. Principais praticas contabeis materiais--Continuacao

3.6. Reconhecimento de receita

A Companhia tem como principais atividades o investimento em acdes.

3.6.1.

Acodes

As acles sdo registradas pelo custo de aquisicdo, incluindo
corretagens e emolumentos, os ativos de renda variavel s&o
valorizados pela dltima cotacdo diaria de fechamento da B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao (“B3 S.A.”).

Nas operacdes de vendas de acbes, as corretagens e emolumentos
sao registrados diretamente no resultado como despesa. Os ganhos
ou perdas néo realizadas sdo reconhecidos em “Valorizagcdo /
desvalorizacdo a preco de mercado” séo registrados na rubrica de
“‘Receitas e Despesas financeiras”, respectivamente, e os lucros ou
prejuizos apurados nas negociacfes sdo registrados na rubrica de
“Receita operacional e Custo”, respectivamente.

As receitas de dividendos e de juros sobre capital sdo reconhecidas
na ocasiao em que os titulos correspondentes sao considerados como
devidos no dia determinados pela B3 S.A. e séo registradas na rubrica
receitas com dividendos.

3.7. Impostos e contribui¢cdes

3.7.1.

3.7.2.

Imposto de renda e contribuicédo social

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL) séo calculados, quando aplicavel, com
base nas aliguotas vigentes (15% para o IRPJ, 10% para o adicional
de IRPJ sobre o lucro excedente a R$ 240.000 por ano e 9% de CSLL)
e consideram a compensacgéao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuic&o social, para fins de determinacéo de exigibilidade, quando
aplicavel.

Impostos sobre receita

As receitas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes,
pelas seguintes aliquotas basicas:

e Programa de Integracéo Social (PIS), aliquota de 1,65%;
e ContribuicAo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS), aliquota de 7,6%.

A base de célculo nas alienacdes de acdes € a diferenga positiva entre
o valor de venda e o custo da acdo, ndo havendo tributagcdo quando
est& operacao resultar em prejuizo.
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(Valores expressos em Reais)

3. Principais praticas contabeis materiais--Continuacao
3.8. Ajuste a Valor Presente (AVP) de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados
monetariamente e, portanto, estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste
a valor presente de ativos e passivos monetéarios de curto prazo é calculado,
e somente registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Para fins de registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a valor presente é
calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.

Com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da administracéo, a
Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios circulantes € irrelevante em relagdo as demonstracgdes financeiras
tomadas em conjunto e, desta forma, néo registrou nenhum ajuste.

3.9. Classificacao circulante e néo circulante

A Companhia apresenta ativos e passivos nas demonstragdes financeiras com
base na classificag&o circulante e ndo circulante. Um ativo é classificado no
circulante quando:

e Se espera realizad-lo ou se pretende vende-lo ou consumi-lo no ciclo
operacional normal;

e For mantido principalmente para negociacéo;

e Se espera realiza-lo dentro de 12 meses apo6s o periodo de divulgacao;

e Caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restricbes quando a
sua troca ou seja utilizado para liquidar um passivo por, pelo menos, 12
meses apoés o periodo de divulgacao.

Todos os demais ativos sao classificados como néao circulantes. Um passivo é
classificado no circulante quando:

e Se espera liquida-lo no ciclo operacional normal;

e For mantido principalmente para negociacao;

e Se espera realiza-lo dentro de 12 meses apés o periodo de divulgagéo;
ou

¢ NaAao ha direito incondicional para diferir a liquidacdo do passivo por, pelo
menos, 12 meses apos o periodo de divulgagéo.

Todos os demais passivos séo classificados como néo circulantes. Os ativos
e passivos fiscais diferidos sédo classificados no ativo e passivo néo circulante.
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(Valores expressos em Reais)

3. Principais praticas contabeis materiais--Continuacao

3.10.

3.11.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em
gue a Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos
financeiros e incluem aplicacdes financeiras, contas a receber e outros
recebiveis, caixa e equivalentes de caixa, empréstimos e financiamentos
(debéntures), assim como contas a pagar e outras dividas. Os instrumentos
financeiros que ndo sejam reconhecidos pelo valor justo por meio de resultado
sdo acrescidos de quaisquer custos de transacgéo diretamente atribuiveis.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros sao
mensurados, conforme descrito a seguir:

(i) Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo, por meio do resultado, se
for mantido para negociacéo, ou seja, designado como tal quando do
reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sao designados pelo
valor justo, por meio do resultado, se a Companhia gerencia estes
investimentos e toma as decisfes de compra e venda com base em seu
valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento
de risco documentado pela Companhia. Ap6s reconhecimento inicial,
custos de transacdao atribuiveis sdo reconhecidos nos resultados quando
incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado
sdo medidos pelo valor justo, e suas flutuagdes séo reconhecidas no
resultado.

(i) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado por
meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros, reduzidos por
eventuais reducdes no valor recuperavel.

Hedges de valor justo

A variacgdo no valor justo de instrumentos de hedge qualificaveis € reconhecida
no resultado, exceto quando o instrumento de hedge cobre um instrumento
patrimonial designado ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, em cujo caso essa varia¢do € reconhecida em outros resultados
abrangentes.
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3. Principais praticas contabeis materiais--Continuacao

3.11.

3.12.

Hedges de valor justo--Continuacéo

O valor contabil de um item objeto de hedge ndo mensurado ao valor justo é
ajustado para a variacdo no valor justo atribuivel ao risco objeto de hedge com
uma correspondente contrapartida no resultado. Para instrumentos da divida
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, o valor
contébil ndo é ajustado uma vez que ele ja esta designado ao valor justo, mas
0 ganho ou a perda de hedge é reconhecido no resultado em vez de em outros
resultados abrangentes. Quando o item objeto de hedge for um instrumento
patrimonial designado ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, o ganho ou a perda de hedge continua a ser reconhecido em
outros resultados abrangentes para corresponder ao ganho ou a perda do
instrumento de hedge.

Quando o ganho ou a perda de hedge é reconhecido no resultado, ele é
reconhecido na mesma rubrica que o item objeto de hedge.

O Companhia realiza a contabilizacdo de hedge apenas quando a relacdo de
hedge (ou parte dela) deixa de atender os critérios de qualificacdo (apos
reequilibrio, se aplicavel). Isso inclui circunstancias nas quais o instrumento de
hedge vence ou é vendido, rescindido ou exercido. A descontinuacdo é
contabilizada prospectivamente. O ajuste ao valor justo do valor contabil do
item objeto de hedge resultante do risco objeto de hedge € amortizado no
resultado a partir daquela data.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto
e estdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotas no Brasil.
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3. Principais praticas contabeis materiais--Continuacao

3.13. Normas emitidas mas ainda n&o vigentes

A Companhia ndo adotou antecipadamente os seguintes pronunciamentos
emitidos pelo IASB e CPC, que ja foram emitidos e ainda ndo estao vigentes:

Pronunciamento

Descricao

Aplicavel a periodos
anuais com inicio em

ou apos

IASB emitiu o IFRS 18, que substitui o
IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) -
Apresentagcdo de Demonstracdes
Financeiras

IFRS 19, subsidiaria sem
responsabilidades publicas:
Divulgactes

Alteracdes ao CPC 18 (R3) -
Investimento em Coligada, Em
Controlada e Empreendimento
Controlado

Em Conjunto e a ICPC 09 -
Demonstracdes financeiras
Individuais, Demonstracdes
Separadas, Demonstracdes
Consolidadas e Aplicacdo do Método
da Equivaléncia Patrimonial.

Alteracdes ao CPC 02 (R2) — Efeitos
nas Mudancas nas Taxas de Cambio
e Conversao de

Demonstracdes financeiras e CPC 37
(R1) — Adogéo Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade

O IFRS 18 introduz novos requisitos para apresentagéo dentro
da demonstracéo do resultado do exercicio, incluindo totais e
subtotais especificados. Além disso, as entidades séo obrigadas
a classificar todas as receitas e despesas dentro da
demonstracdo do resultado do exercicio em uma das cinco
categorias: operacional, investimento, financiamento, impostos
de renda e operacBes descontinuadas, das quais as trés
primeiras sdo novos.

Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que
entidades elegiveis optem por aplicar seus requisitos de
divulgacao reduzidos enquanto ainda aplicam os requisitos de
reconhecimento, mensuragdo e apresentacdo em outros
padrdes contabeis IFRS

A atualizag&o do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial (MEP) para a
mensuragdo de investimentos em controladas nas
Demonstracdes financeiras Individuais, refletindo a alteragéo
nas normas internacionais que agora permitem essa pratica nas
Demonstragfes financeiras separadas. Essa convergéncia
harmoniza as praticas contdbeis adotadas no Brasil com as
internacionais, sem gerar impactos materiais em relagdo a
norma atualmente vigente, concentrando-se apenas em ajustes
de redagéo e na atualizacéo das referéncias normativas.

As alteracdes buscam definir o conceito de moeda conversivel
e orientam sobre os procedimentos para moedas né&o
conversiveis, determinando que a conversibilidade deve ser
avaliada na data de mensuracdo com base no propoésito da
transag&o. Caso a moeda néo seja conversivel, a entidade deve
estimar a taxa de cambio que reflita as condi¢cBes de mercado.
Em situagdes com miltiplas taxas, deve-se utilizar a que melhor
represente a liquidacao dos fluxos de caixa.

O pronunciamento também destaca a importancia das
divulgagbes sobre moedas ndo conversiveis, para que o0s
usuarios das demonstragdes financeiras compreendam os
impactos financeiros, riscos envolvidos e critérios utilizados na
estimativa da taxa de cambio.

01/01/2027

01/01/2027

01/01/2025

01/01/2025

A Administracdo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, ndo se espera
que a adocdo das normas listadas acima tenha um impacto relevante sobre as
demonstracBes financeiras em exercicios futuros. Quaisquer impactos identificados

serdo devidamente divulgados nas demonstracdes financeiras, conforme necessario.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2024 31/12/2023
Bancos 1.253 23.490
Aplicagdes financeiras 3.260.893 2.803.088
3.262.146 2.826.578

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. As aplicacbes
financeiras referem-se a operacdes de renda fixa e com baixa exposi¢do a risco,
sendo concentradas principalmente em aplicacBes e em fundos de investimento de

renda fixa.

5. Titulos e valores mobiliarios

Descricdo 31/12/2024 31/12/2023
Acdes VSTE3 (antiga LLIS3) (nota 5.1) 78.183.924  218.159.224
Acbes AMERS (nota 5.2) 46.680.903 -
Saldo a receber venda a¢Ges VSTES (antiga LLIS3) 492.896

125.357.723 218.159.224

5.1. Movimentacé&o dos titulos e valores mobiliarios — VSTE3

A movimentacgdo dos titulos e valores mobilidrios em 31 de dezembro de 2024

esta assim apresentada:

(=) Saldo em 31/12/2022 186.726.111
(-) Custo com a alienacao de agfes (1.054.400 acgbes) (7.959.000)
(+/-) Marcacao a mercado das a¢Ges conforme B3 39.392.113
(=) Saldo em 31/12/2023 218.159.224

(-) Custo com a alienacédo de agGes (670.500 acdes)

(11.264.400)

(+/-) Marcagao a mercado das acdes conforme B3 (Notas n°s 15 e 16) (128.710.900)
(=) Saldo em 31/12/2024 78.183.924

Historico de operacdes

A agquisicdo das agOes da Veste S.A. Estilo — “Veste” e seu consequente
pagamento por meio da cessao de debéntures emitida pela Companhia estao
diretamente relacionadas e podem ser resumidas da seguinte forma:

e O Debenturista era o titular de 152.952.250 debéntures da Segunda Série
da 12° de emisséo (LLISB2) da “Veste” que foram emitidas por meio do
“Instrumento Particular de Escritura da 122 (Décima Segunda) Emisséao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agfes, em 2 (Duas)
Séries, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Publica, da Veste S.A.
Estilo, datado de 15 janeiro de 2021, conforme aditado (“Escritura de

Emissdo da Veste S.A. Estilo”;
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5. Titulos e valores mobiliarios--Continuacéo

5.1.

Movimentacdo dos titulos e valores mobilidrios - VSTE3--
Continuacéo

Historico de operagfes--Continuacao

A “Veste” em 18 de agosto de 2022, comunicou aos debenturistas

titulares das debéntures da 122 Emisséo e ao mercado em geral, 0s

procedimentos necessarios para participacao pelos debenturistas no
aumento de capital da “Veste” em agbes ordinarias, nominativas,

escriturais e sem valor nominal, pelo preco de emissédo de R$ 2,10

(dois Reais e dez Centavos) por acéo;

Em 06 de setembro de 2022 a Companhia "Porto", emitiu

debéntures, com garantia real, ndo conversiveis em agdes, em série

Unica, para distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocacéo,

nos termos da Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada

("Oferta Restrita"), sob regime de garantia firme de colocacéo, com

valor de face de R$ 185.980.000, divididas em lotes de mil cada,

recebendo o cédigo de ativo ("POEP11"), pela B3, nos termos do 2°

Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de

Debéntures Simples, ("Escritura de Emisséo Porto" ou "Escritura');

A Companhia e o Debenturista, por meio de memorando de

entendimento celebrado entre as partes, definiram as bases para a

negociacao que objetivou a implementacao de operagéo estruturada,

conforme detalhado a seguir:

(i) Emisséo em 06 de setembro de 2022, com rentabilidade a partir
de 23 de setembro de 2022, de 185.000 (cento e oitenta e cinco
mil), debéntures com valor de face de R$ 185.980.000 (cento e
oitenta e cinco milhBes novecentos e oitenta mil Reais),
conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, “Debéntures Porto”), nos termos da
“Escritura” (“Escritura de Emisséo Porto” ou “Escritura”);

(i) Permuta em 23 de setembro de 2022, sem troca financeira,
realizada no ambito da B3, através da entrega a Porto de
152.952.250 debéntures da Segunda Série da 12° de emissao
(LLISB2), com vencimento final em 04 de junho de 2040,
remuneradas a 100% do CDI acrescida de uma sobretaxa de
2,90% ao ano e com o valor unitario “P.U.”, na data de transag¢ao
“Permuta” de R$ 1,23 totalizando R$ 187.370.546, por 185.980
debéntures da 12 (primeira) Emisséo da Porto Empreendimentos
e Participacbes S.A, remuneradas a 100% do CDI acrescida de
uma sobretaxa de 2,90% ao ano, com vencimento final em 06
de setembro de 2025, passando a Porto a ser debenturista da
“Veste”;

(iii) A Companhia apurou um ganho no processo de permuta dos
titulos no montante de R$1.390.546, que foi contabilizado como
outras receitas operacionais.
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5. Titulos e valores mobiliarios--Continuacéo

5.1. Movimentacéo dos titulos e valores mobiliarios — VSTE3--Continuagao

Histérico de operagfes--Continuagéo

Concluida a permuta entre as partes, a Companhia exerceu o direito de
integralizacdo das Debentures em acdes de emissdo da “Veste”, nos
termos da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria datada de 18 de
agosto de 2022, que foi realizada para aprovacdo do aumento do capital
social e integralizacdo das novas acbes emitidas com créditos dos
debenturistas, sendo atribuido o valor de R$ 2,10 (dois Reais e dez
Centavos) por acéo;

Em 03 de novembro de 2022 a Companhia passou a ser titular de
89.835.837 acdes da “Veste” a um preco de emissao de R$ 2,10 (dois
Reais e dez Centavos), totalizando o montante de R$ 188.655.258.

5.1.1. Agrupamento de a¢gdes — VSTE3

A partir de 09 de fevereiro de 2023 as agOes da "Veste" passaram
a ser negociadas na proporcao de 8 (oito) acdes para 1 (uma)
acdo. Com base na posicdo acionaria da Companhia na data
dessa alteracdo, a quantidade de agfes esta assim demonstrada:

Posicdo em custédia

Descrigao das agdes 8:1

(LLIS3:VSTE3) 08/02/2023 09/02/2023

AcOes — quantidade 88.679.037 11.084.880

(x) Preco de fechamento por acao (em

Reais com centavos) 1,73 14,00
153.414.734 155.188.320

5.2. Movimentacéo dos titulos e valores mobiliarios - AMERS3

A movimentacao dos titulos e valores mobiliarios em 31 de dezembro de 2024
esta assim apresentada:

(=) Saldo em 31/12/2023 -

(+) Integraliza¢&o de debéntures via direitos de subscri¢do em acées AMER3 342.188.000
(+) Ganho na subscrigdo de acdes AMER3 (Nota n° 13) 647.200.121
(-) Custo com a alienagéo de acdes (81.500 agdes) (10.595.000)
(+/-) Marcacéo a mercado das a¢Bes conforme B3 - (Notas n° 13 e 14) (932.112.218)
(=) Saldo em 31/12/2024 46.680.903

A aquisicao das acdes da Americanas S.A.— “Americanas” e seu consequente
recebimento por meio das debéntures emitidas pela Companhia estdo
diretamente relacionadas e podem ser resumidas da seguinte forma:
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5. Titulos e valores mobiliarios--Continuacéo

5.2. Movimentac&o dos titulos e valores mobiliarios — AMER3--Continuagéo

O Debenturista era o titular de divida avaliada em cerca de R$
1.510.680.478 (Um bilhdo quinhentos e dez milhdes, seiscentos e oitenta
mil, quatrocentos e setenta e oito reais), conforme aditado “Relacéo
Nominal de Credores da Recuperacao Judicial das sociedades “(Grupo

Americanas)” Americanas S.A, B2W Digital Luz S.A.L.R, JSM Global

S.A.R.L e ST Importagdes LTDA;

Em 08 de julho de 2024 a Companhia "Porto", emitiu debéntures, com

garantia real, ndo conversiveis em aclBes, em série Unica, para

distribuicdo publica, sob o rito de registro automético, nos termos da Lei

6.385, de 7 de dezembro de 1976 e da Resolugéo da CVM 160, de 13 de

julho de 2022 ("Oferta™), sob regime de garantia firme de colocacdo, com

valor de face de R$ 342.188.000, divididas em lotes de mil cada,
recebendo o cédigo de ativo ("POEP12"), pela B3, nos termos do

Instrumento Particular de Escritura da 2% (segunda) Emissdo de

Debéntures Simples, ("Escritura de Emissao Porto" ou "Escritura");

Em 16 de julho de 2024, o Debenturista aderiu ao Plano de Recuperacgéo

Judicial (PRJ) da Americanas, que prevé, como parte do crédito

quirografario, o recebimento de (i) acbes representativas do capital social

da empresa Americanas S.A (Novas Ac¢des Capitalizacdo de Créditos) e

(i) Bonus de Subscricdo equivalente a 1 (uma) acdo a cada 3 (trés)

integralizadas;

Em 31 de julho de 2024, o Debenturista realizou a subscricdo e

integralizagcdo, por meio da (“Cessao de Direitos de titularidade do

Subscritor”) de receber o equivalente R$989.388.120,50 (novecentos e

oitenta e nove milhdes trezentos e oitenta e oito mil cento e vinte reais e

cinquenta centavos) em novas ag¢des de emissdo da Americanas S.A,;

A Companhia e o Debenturista, definiram as bases para a negociacao

gue objetivou a implementacdo de operacdo estruturada, conforme

detalhado a seguir:

(i) Emissao em 08 de julho de 2024, com rentabilidade a partir de 31 de
julho de 2024, de 342.188 (trezentos e quarenta e dois mil, cento e
oitenta e oito), debéntures com valor de face de R$ 1.000 cada,
totalizando R$342.188.000 (trezentos e quarenta e dois milhdes,
cento e oitenta e oito mil Reais), conforme disposto no artigo 59 da
Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976, “Debéntures Porto”), nos
termos da “Escritura” (“Escritura de Emissdo Porto” ou
“Escritura”);
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5. Titulos e valores mobiliarios--Continuacéo
5.2. Movimentacdao dos titulos e valores mobiliarios — AMER3--Continuacao

(ii) Integralizacdo em 31 de julho de 2024, sem troca financeira,
realizada no ambito da B3, através da entrega a Porto, cessao de
direitos de subscricdo equivalente a R$ 989.388.120,50 (novecentos
e oitenta e nove milhdes trezentos e oitenta e oito mil cento e vinte
reais e cinquenta centavos);

e Em 19 de agosto de 2024 a Companhia passou a ser titular de
570.800.839 acles e 190.266.946 bbnus de subscricdo da
“Americanas” a um preco de emissdo de R$ 1,30 (um Real e
trinta Centavos), totalizando o montante de R$ 989.388.120,50;

5.2.1.Agrupamento de agdes — AMER3

Durante o periodo de 08 de julho de 2024 a 31 de agosto
de 2024, conforme “Aviso aos acionistas” publicado pela
Americanas, houve o grupamento de a¢des na proporcao
de 100 (cem) para 1 (uma). Em razao disso, a quantidade
de acdes detidas pela Companhia passou a corresponder
as seguintes quantidades:

Descricao das agdes 100:1 (AMERS3)
01/07/2024 a

31/12/2024
Acdes — quantidade recebidas 761.067.785
(-) Quantidade de ac6es negociadas 8.150.000
(=) Acdes — disponiveis em 31/08/2024 752.917.785

(/) Divisao pelo fator de agrupamento 100

(=) Quantidade de ag6es apds agrupamento 7.529.178
Preco da agédo em 31/12/2024 (R$) 6,20
Valor de mercado das acdes 46.680.903
6. Debéntures a pagar

Operacéo Veste S.A. 31/12/2024 31/12/2023
Debéntures 12 Emissédo (Nota n°s 6.1/ 6.4) 244.052.179 220.036.147
Custos de negociagao de debéntures a apropriar (132.939) (332.348)
(-) Ajuste — Opgao de compra (Notas n°s 6.4/ 13/ 14) (173.686.646) (23.692.844)
70.232.594 196.010.955

Operagédo Americanas S.A.

Debéntures 22 Emisséo (Nota n°s 6.5/ 6.7) 343.501.416 -
Custos de negociagéo de debéntures a apropriar (413.272) -
(-) Ajuste — Opgao de compra (Notas n°s 6.7 / 13 / 14) (298.594.386) -
44.493.758 -
114.726.352 196.010.955
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6. Debéntures a pagar--Continuacéo

6.1. Caracteristica da debénture — Operacédo Veste S.A.

Classificacdo da emisséo

1°emissao (a)

Emissora

Acionista

Agente fiduciario

Deposito para distribuigdo e
negociagao

Data da emisséo
Data final da liquidagéo

Conversibilidade

Quantidade

Valor nominal unitario

Valor total da emisséo

Valor atualizado em 31/12/2024
Espécie

Preco de subscri¢do e forma de
integralizacéo

Destinacéo de recursos

Atualizagdo monetaria

Remuneracao

Pagamento da Remuneragéo

Amortizagao do valor nominal
unitario

Porto Empreendimentos e Participacdes S.A.

MGC Fundo de Investimento em Participag6es Multiestratégia
Planner Corretora de Valores S.A.

(i) distribuico publica, no mercado primério, por meio do MDA —
Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcéo
(“B3"); e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”).

06 de setembro de 2022

Prazo de 1.096 (mil e noventa e seis) dias, a contar da data de
emissédo, vencendo em 06 de setembro de 2025.

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agées
de emissdo da Emissora

185.980

R$ 1.000

R$ 185.980.000

R$ 244.052.179

As Debéntures sé@o da espécie com garantia real.

As Debéntures seréo subscritas e integralizadas de todas as formas
admitidas em direito, total ou parcialmente, em dinheiro, a vista, ou,
ainda em titulos e valores mobiliarios.

O produto obtido pela Emissora com a Emisséo sera integralmente
destinado a aquisigdo, conversé@o ou recebimento, pela Emissora,
das A¢des Restoque, no prazo de 21 (vinte e um) dias contados da
data da integralizagdo das Debéntures, tornar-se titular das Agbes
Restoque, para a integralizagdo do capital da Restoque com as
152.952.250 debéntures da Segunda Série da 12° emissédo
(LLISB2) da Restoque.

O Valor nominal unitario das Debéntures ndo sera atualizado
monetariamente.

As Debéntures fardo jus a remuneracdo equivalente ao valor de
100% da taxa “CDI” acrescida de uma sobretaxa de 2,90% ao ano,
com base em um ano com 252 dias Uteis.

Sem prejuizo do pagamento em decorréncia de eventual
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria ou Resgate
Antecipado Obrigatdrio, nos termos previstos na Escritura, a
Remuneragéo das Debéntures serd paga em uma Unica data, qual
seja, na Data de Vencimento, ou, ainda em razao do encerramento
da Venda das Ag0es.

O valor nominal unitario das Debéntures serd pago pela emissora
em uma Unica parcela na Data de Vencimento.
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6. Debéntures a pagar--Continuagao

6.2.

6.3.

6.4.

Informacdes relevantes — Operacédo Veste S.A.

¢ O pagamento das debéntures devera ser realizado por meio das receitas
obtidas com a alienacao de até 90% das ag¢des da “Veste” detidas pela
Companhia;

e As vendas das acbes poderdo ser realizadas pela Companhia
periodicamente para manutencédo de suas atividades. Caso haja apuracéo
de resultado positivo (lucro) na venda das ac¢des, a Companhia devera
informar ao Debenturista que esse recurso sera utilizado na amortizacao
parcial das debéntures emitidas; e

e Ao término da comercializacdo integral das acdes, caso 0S recursos
obtidos ndo sejam suficientes para quitar o valor corrigido das debéntures,
o Debenturista podera exercer clausula de garantia, passando a ser titular
de 100% das ac¢des da Companhia.

Amortizagéo extraordinaria obrigatoria — Operacéo Veste S.A.

As amortizagdes obrigatorias foram realizadas pela Companhia, seguindo as
exigéncias contidas no item 4.4.1 da Escritura de Emissdo de Debéntures
datada de 06 de setembro de 2022, conforme demonstrado a seguir:

Descricéo Data R$

12 amortizacgéo obrigatéria 20/11/2023 5.439.845
22 amortizacao obrigatéria 05/03/2024 1.768.034
32 amortizagdo obrigatéria 21/03/2024 5.306
42 amortizacéo obrigatéria 05/06/2024 86.332
52 amortizacao obrigatéria 26/07/2024 2.917.745
62 amortizac&o obrigatéria 13/11/2024 1.817.316
Total 12.034.578

Hedge de valor justo - Opcédo de compra — Operacao Veste S.A.

Em 06 de setembro de 2022 foi celebrado o “Instrumento Particular de Opgao
de Compra e Venda e Outras Avencas (“Contrato de Opg¢ao”)” entre o
Debenturista e o Fundo de Investimentos em Participacées MGC (Fundo) que
estabelece, dentre outras obrigagfes e direitos, que, a qualquer tempo, caso
a totalidade das agdes da “Veste” tenham sido vendidas e a receita liquida
obtida com sua comercializagdo n&o tenha sido suficiente para a integral
quitagdo do saldo devedor das debéntures emitidas pela Companhia,
incluindo a respectiva remuneracao e eventuais encargos, até a data de seu
vencimento, o Fundo, desde que tenha observado estritamente os parametros
estabelecidos na Escritura de Emissao para venda das a¢des da “Veste”, tera
o direito irrevogavel e irretratavel de adquirir do Debenturista, que por sua vez
ficarda obrigado, de forma irrevogavel e irretratavel, a vender ao Fundo, a
totalidade das debéntures emitidas pela Companhia por ele detidas a época,
observadas as condicbes e os procedimentos previstos no Contrato de
Opcéo. O preco de exercicio de tal opcéo foi fixado em R$ 1,00 (um Real).
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6. Debéntures a pagar--Continuacéo

6.4. Hedge de valor justo - Opcdo de compra — Operacdo Veste S.A.--
Continuagéo

Durante o exercicio de 2023, o Fundo obteve parecer de seus consultores
juridicos externos de que os efeitos decorrentes do “Contrato de Opcéao”
podem ser contabilizados diretamente pela Companhia, uma vez que a
referida aquisi¢éo pelo preco fixado em R$1,00 pode ser realizada pelo Fundo
ou por qualquer outra empresa do grupo por ele indicada. Dessa forma, com
base nos critérios previamente estabelecidos, os efeitos has demonstracfes
financeiras de 31 de dezembro de 2024 do “Contrato de Op¢ao” podem ser
demonstrados da seguinte forma:

Descricao 31/12/2024

Posicao das a¢bes VSTE3 na data-base (31/12/2024) 78.183.924
(-) 10% de direito da Companhia (7.818.392)
(=) Potencial de receita a ser obtida com a venda de agdes 70.365.532

(-) Posicéo das Debentures em 31/12/2024
(-) Opcéo foi fixado em R$1,00
(=) Ajuste do valor devido com base no “Contrato de Op¢ao” (a)

(244.052.179)
1

(173.686.646)

(&) O valor foi contabilizado no resultado do exercicio tendo como contrapartida a reducédo do
passivo devido com as debéntures emitidas.

6.5. Caracteristica da debénture — Operacdo Americanas S.A.

Classificagdo da emisséo

2°emisséo (a)

Emissora
Acionista

Agente fiduciario
Depésito para
negociacao

distribuicéo e

Data da emissédo
Data final da liquidagao

Conversibilidade

Quantidade

Valor nominal unitario

Valor total da emissé@o

Valor atualizado em 30/09/2024
Espécie

Preco de subscricdo e forma de
integraliza¢é@o

Destinacéo de recursos

Atualizagdo monetéria

Remuneragéo

Porto Empreendimentos e Participacdes S.A

MGC Fundo de Investimento em Participagcdes Multiestratégia

Planner Corretora de Valores S.A.

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo pelo Coordenador
Lider no mercado priméario por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribui¢éo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagéo no
mercado secundéario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3. Alternativamente, as Debéntures poderdo ser
mantidas em registro no Escriturador (conforme abaixo definido)."

08 de julho de 2024

Prazo de 3.654 (setecentos e trinta e um) dias, a contar da data de emisséao,
vencendo em 10 de julho de 2034.

Para todos os fins de direito, as Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados e serdo nao
conversiveis em acfes de emissdo da Companhia.

342.188

R$ 1.000

R$ 342.188.000

R$ 343.501.416

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58
da lei 6.404.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de todas as formas
admitidas em direito, total ou parcialmente, em dinheiro, a vista, ou, ainda em
titulos e valores mobiliarios ou por meio de dacdo em pagamento na
transferéncia de bens ou direitos.

Os recursos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo destinados a
aquisi¢cdo, conversdo ou recebimento, pela Emissora, das Acdes
Americanas, e a comercializacdo das referidas ac¢des que serdo de
titularidade da Emissora, em ambiente de bolsa, observadas as condi¢des da
Escritura de Emisséo de Debéntures.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures
monetariamente.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures incidird juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa
Referencial ("TR"), calculada pelo Banco Central do Brasil, aplicada
diretamente sobre o saldo devedor acumulado das Debénture até a Data de
Vencimento, nos termos da Escritura de Emisséo de Debéntures.

ndo sera atualizado
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6.

Debéntures a pagar--Continuacéo

6.6. Informacdes relevantes — Operacdo Americanas S.A.

¢ O pagamento das debéntures devera ser realizado por meio das receitas
obtidas com a alienagédo de até 96,20% das agdes da “Americanas”
detidas pela Companhia;

e As vendas das acdes poderdo ser realizadas pela Companhia
periodicamente para manutencédo de suas atividades. Caso haja apuracéo
de resultado positivo (lucro) na venda das ac¢des, a Companhia devera
informar ao Debenturista que esse recurso sera utilizado na amortizacao
parcial das debéntures emitidas; e

e Ao término da comercializacdo integral das ac¢des, caso 0S recursos
obtidos ndo sejam suficientes para quitar o valor corrigido das debéntures,
o Debenturista podera exercer clausula de garantia, passando a ser titular
de 100% das ac¢des da Companhia.

6.7. Hedge de valor justo - Opgcao de compra — Operagdo Americanas S.A.

Em 08 de julho de 2024 foi celebrado o “Instrumento Particular de Opcgéo de
Compra e Venda e Outras Avencas (“Contrato de Opg¢ao”)” entre a
Companhia e o Debenturista que estabelece, dentre outras obrigacfes e
direitos, que, a qualquer tempo, caso a totalidade das acdes da “Americanas”
tenham sido vendidas e a receita liquida obtida com sua comercializagdo nao
tenha sido suficiente para a integral quitacdo do saldo devedor das
debéntures emitidas pela Companhia, incluindo a respectiva remuneracao e
eventuais encargos, até a data de seu vencimento, o Fundo, desde que tenha
observado estritamente os parametros estabelecidos na Escritura de Emisséo
para venda das agdes da “Americanas”, tera o direito irrevogavel e irretratavel
de adquirir do Debenturista, que por sua vez ficara obrigado, de forma
irrevogavel e irretratavel, a vender, a totalidade das debéntures emitidas pela
Companhia por ele detidas a época, observadas as condicdes e o0s
procedimentos previstos no Contrato de Opc¢éo. O prego de exercicio de tal
opcao foi fixado em R$ 1,00 (um Real).

Dessa forma, com base nos critérios previamente estabelecidos, os efeitos
nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2024 do “Contrato de
Opcéao” podem ser demonstrados da seguinte forma:

Descricao 31/12/2024

Posicao das agcbes AMERS3 na data-base (31/12/2024) 46.680.903
(-) 3,80% de direito da Companhia (1.773.874)
(=) Potencial de receita a ser obtida com a venda de agdes 44.907.029
(-) Posigéo das Debentures em 31/12/2024 (343.501.416)
(-) Opgéo foi fixado em R$1,00 1
(=) Ajuste do valor devido com base no “Contrato de Op¢ao” (a) (298.594.386)

(@) O valor foi contabilizado no resultado do exercicio tendo como contrapartida a redugdo
do passivo devido com as debentures emitidas.
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6. Debéntures a pagar--Continuacéo

6.7. Amortizacdo extraordinaria obrigatoria — Operacdo Americanas S.A.

As amortizacdes obrigatorias foram realizadas pela Companhia,
seguindo as exigéncias contidas no item 5.4.1 da Escritura de Emisséo
de Debéntures datada de 08 de julho de 2024, conforme demonstrado a

seqguir:

Descricédo Data R$

12 amortizag&o obrigatéria 16/12/2024 2.332
Total 2.332

7. Provisao parariscos e demandas judiciais

Com base na avaliagéo de seu assessor juridico, a Companhia ndo possui qualquer
litigio ou demanda na qual figure como autora ou ré, e que de alguma forma possa
afetd-la. Assim, ndo h& provisao para demandas judiciais a serem reconhecidas
nestas demonstragfes financeiras, assim como riscos possiveis para serem
divulgados.

8. Patriménio liquido

8.1.

8.2.

Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2024 e de 2023 é de R$ 20.800,
representado por 20.800 acdes, integralizado conforme demonstrado a seguir:

N° de cotas R$ %
MGC Fundo de Investimento em Participag6es
Multiestratégia 20.800 20.800 100,00
20.800 20.800 100,00
Data Descricdo
21/09/2023 Aprovou a reducao do capital social, por considera-lo excessivo em relagdo ao

seu objeto social, no valor de R$2.500.000, parcialmente integralizado, com
cancelamento de 2.500.000 ag¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
passando o capital social ao valor de R$ 20.800.

Apropriacédo do lucro liquido do exercicio

O lucro liquido do exercicio, quando apurado, em conformidade com o
estatuto social da Companhia, tem as seguintes destinacdes: (i) amortizacédo
dos prejuizos acumulados; (i) Importancia de 5% destinada a constituicdo da
reserva legal; (iii) Distribuicao de dividendos minima obrigatéria ndo inferior a
20% do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio; (iv) Destinacao do
saldo remanescente dos lucros para a constituicdo da reserva de retencéo de
lucros, visando a continuidade e expanséo das atividades da Companhia.

Parte do lucro destinado em anos anteriores permanece pendente de
pagamento, sendo registrado em rubrica especifica no passivo néo circulante.
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9. Receita operacional liquida

2024 2023
Receita com venda de acdes 9.000.524 6.830.082
(-) Impostos incidentes (11.544) (72.793)
8.988.980 6.757.289
10. Custos
2024 2023
Custo com venda de agdes (21.859.400) (7.959.000)
Custo de emissao de debéntures (296.751) (199.409)
Custo com servigos de terceiros (100.065) (95.000)
Custo com agente fiduciario emissao de debéntures (37.478) (41.643)
Outros custos de liquidagdes de agdes (13.098) (61.246)
(22.306.792) (8.356.298)
11. Despesas gerais e administrativas
2024 2023
Servigos de terceiros (264.349) (216.514)
Despesas com taxas (15.899) (4.259)
Outras despesas (281) (430)
(280.529) (221.203)
12. Outras receitas operacionais
Descricdo 2024 2023
Dividendos a receber VSTE3 (Nota n° 14) 506.607 1.249.164
506.607 1.249.164

Conforme ata de Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 26 de
abril de 2024, foi aprovada a distribui¢cdo de dividendos da Veste S.A., gerando
um saldo de proventos a receber no montante de R$506.607 que foram recebidos

em 31 de maio de 2024.

13. Resultado financeiro liguido

2024 2023
Despesas financeiras
Marcac&o a mercado das acdes, liquida (Notas n® 5.1, 5.2 e 14) (1.060.823.118) -
Juros sobre debéntures (Nota n° 14) (31.924.425) (31.592.175)
Despesas bancérias (9.537) (2.695)
Outras despesas financeiras (3.828) (3.845)

(1.092.760.908)

Receitas financeiras

(31.598.715)

Ajuste — opgdo de compra (Nota n°® 6.4 e 6.7) 448.588.189 23.692.844
Marcacéo a mercado das agdes, liquida (Notas n® 5.1, e 14) - 39.392.113
Ganho na subscricéo de acdes (Notas n° 5.2 e 14) 647.200.121 -
Rendimentos sobre aplica¢c@es financeiras 192.136 524.868
Outras receites financeiras 140 264
1.095.980.586 63.610.089

3.219.678 32.011.374
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14.

15.

Imposto de renda e contribui¢cédo social — corrente

Descricao 2024 2023

Lucro/ (prejuizo) antes das provisdes tributarias (9.872.056) 31.440.326
(+) Juros sobre debéntures (Nota n°® 13) 31.924.425 31.592.175
(-) Juros sobre debénture pagos (Nota n° 7.3) (1.556.425) -
(+) Marcagédo a mercado das acoes, liquida (Nota n°® 13) 1.060.823.118 (39.392.113)
(-) Ganho na subscri¢é@o das acdes (Nota n°® 13) (647.200.121) -
(-) Perda efetiva na venda de agbes - 1.128.918
(-) Proviséo de dividendos a receber (506.607) (1.249.164)
(-) Ajuste — opcgéo de compra (Notas n°s 6 /6.4 / 13) (448.588.189) (23.692.844)
(-/+) Outras adigbes/ exclusdes (45.992) -
(=) Base de célculo (15.021.847) (172.702)

(*) Imposto de renda 15%, 10% de adicional de imposto de renda
(sobre o excedente a R$ 240.000 ano) e Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL) 9% - -

(=) Despesa de IRPJ e CSLL - -

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo acumulado de prejuizos fiscais e base de
calculo negativa da contribuicdo social € de R$ 15.356.947 (R$ 335.100 em 31 de
dezembro 2023). O correspondente crédito tributario de R$ 5.221.362 (R$ 113.934
em 2023) nao foi registrado, em virtude do ndo atendimento a todas as premissas
necessarias para o seu reconhecimento.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros correntemente utilizados pela Companhia estdo
substancialmente representados por caixa e equivalentes, estoques — carteiras de
recebiveis adquiridas de terceiros e mutuo com partes relacionadas, estando
reconhecido nas demonstracfes financeiras, pelos critérios descritos na Nota
Explicativa n° 3. Estes instrumentos sao administrados por meio de estratégias
operacionais, visando a liquidez, a rentabilidade e a minimizacao de riscos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de
2024 sao descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagao:

. Caixa e equivalentes de caixa: Os saldos em contas corrente e em
aplicacoes financeiras sdo mantidos em bancos de primeira linha e possuem
seus valores de mercado idénticos aos saldos contabeis. As taxas pactuadas
nas aplicagdes financeiras refletem as condigbes usuais de mercado;

° Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobiliarios aplicados no
Brasil s8@o avaliados pelo valor de realizacdo, conforme cotagdo
disponibilizada em bola de valores;

. Debéntures: Os valores de mercado para as debéntures sdo proximos aos
dos saldos contabeis, sendo atualizados, conforme clausulas previstas nos
contratos.
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15. Instrumentos financeiros--Continuagéo
15.1. Atividades de hedge e derivativos

A Companhia estd exposta a determinados riscos relacionados as suas
operacbes. O principal risco gerenciado com instrumento derivativo esta
relacionado ao Instrumento Particular de Opc¢éo de Compra e Venda e Outras
Avencas celebrado entre a Companhia, o Debenturista e o Fundo de
Investimentos em Participacdes MGC. A estratégia de gerenciamento de risco
da Companhia e como ela é aplicada é explicada na Nota 17 abaixo.

16. Consideracdes sobre os riscos

A Companhia esté exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez,
sendo a gestdo desses riscos supervisionados pela Alta Administracdo da
Companhia. A Alta Administracdo conta com o suporte da area de avaliagdo de
riscos financeiros que presta atua na identificacdo e mitigacéo de riscos financeiros
e estrutura de governanga em riscos financeiros apropriada para a Companhia.

Esse departamento fornece garantia a Alta Administracdo da Companhia de que as
atividades da Companhia em que se assumem riscos financeiros sdo seguidas por
procedimentos apropriados e que os riscos financeiros sao identificados, avaliados
e gerenciados de acordo com as politicas da Companhia e disposi¢cao para risco.
Todas as atividades com derivativos para fins de gestéo de risco sdo realizadas por
equipes especializadas com habilidades, experiéncia e supervisédo apropriadas. E
politica da Companhia n&o participar de quaisquer negociagfes de derivativos para
fins especulativos. A Companhia estabelece politicas para gestdo de cada um
desses riscos, 0s quais sdo resumidos a seguir, com base nas demonstracdes
financeiras.

16.1.Risco de crédito

O risco de crédito esta associado ao ndo cumprimento de uma contraparte de
honrar suas respectivas obrigacfes financeiras nos termos contratuais
pactuados.

16.2.Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Administracdo da Companhia
gue monitora continuamente a liquidez, para assegurar que a Companhia
tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. Essa
previsdo leva em consideracdo os planos de financiamento da divida e o
cumprimento de metas internas.
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16. Consideracdes sobre os riscos--Continuacao
16.3.Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros
de um instrumento financeiro flutue devido a variagbes nos precos de
mercado. Os precos de mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa
de juros, risco de cambio e risco de preco, que pode ser de commodities, de
acles, entre outros. Os instrumentos financeiros afetados pelo risco de
mercado incluem: empréstimos e financiamentos, equivalentes de caixa,
outros ativos financeiros, investimentos em instrumentos de divida e
patrimoniais e instrumentos financeiros derivativos, tornando-se necessario a
evidenciacdo quanto a operacao originada por instrumentos financeiros, ao
gual a Companhia esteja exposta na data de encerramento de cada periodo,
incluidas todas as operag¢des com instrumentos financeiros derivativos. Dessa
forma, as operagdes da Companhia com instrumentos financeiros derivativos
sdo avaliadas e acompanhadas pela Alta Administracdo, considerando
cenarios de realizacdo provavel e cenarios que possam gerar resultados que
indiguem casos hipotéticos de deterioragao.

17. Evento subsequente

17.1. Reestruturacdo operacional

A Companhia esté revisando sua estrutura operacional e tem a intencdo de
realizar a cisdo das operacdes ativas e passivas vinculadas as Lojas
Americanas para a empresa Alentejo Empreendimentos e Participacdes
S.A. (parte relacionada). O laudo e demais documentacbes ja foram
providenciados pela administragdo durante o més de fevereiro de 2025
remanescendo apenas a obtencdo da anuéncia dos debenturistas, em
curso, quanto a mudancga de credor e alterag&o patrimonial.
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