Agropecudria Nossa Senhora do Carmo S.A. — Em Recuperacgdo Judicial
Demonstragoes financeiras em 30 de abril de 2024
Valores em Milhares de Reais

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional

A companhia tem sede no municipio de Ariranha, Estado de Sdo Paulo, e tem como atividade
preponderante o cultivo da cultura de cana-de-agucar, cuja produgdo é vendida em condigdes
especificas definidas entre as partes, 4 sua controlada Virgolino de Oliveira S.A. Acucar ¢ Alcool
— Em Recuperagdo Judicial, e/ou a outras usinas, que exercem a atividade industrial. A companhia
possui vérias filiais, em municipios dos Estados de Sao Paulo e Minas Gerais, que operam com
as mesmas atividades preponderantes do cultivo da cana-de-agucar.

O exercicio social da companhia compreende o periodo de 1 de maio a 30 de abril do ano seguinte.
Essas demonstragdes financeiras compreendem o periodo societario de 12 (doze) meses findos
em 30 de abril de 2024.

Em 28 de maio de 2021 a companhia entrou com pedido de Recuperagio Judicial, junto a Justica
Estadual do municipio de Santa Adélia, Estado de Sao Paulo, ao amparo das Leis 11.101/2005 e
14.112/2020; tendo obtido a sua homologagao desse pedido em 8 de junho de 2021.

Em 11 de julho de 2022, ocorreu a Assembleia Geral de Credores, e o resultado dessa assembleia,
apresentou votos favoraveis nos seguintes patamares: (i) 37,76% dos Credores Trabalhistas —
CLASSE; (i1) 72,73% por credor e 82,38% por valor dos Créditos com Garantia Real - CLASSE
IT; (iii) 58,82% por credor e 91,55% por valor dos Créditos Quirografarios — CLASSE III; e (iv)
72,92% por credor Microempresa ¢ Empresas de pequeno porte — CLASSE IV.

Em 8 de dezembro de 2022, foi homologada a Recuperacdo Judicial.

Em 1 de fevereiro de 2023, a empresa ¢ o grupo ao qual pertence, firmaram o Termo de Transagao
Individual com a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, no qual todo passivo fiscal tributario
sera liquidado. Os tributos em atraso estdo sendo consolidados pela Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional. Por esse acordo, alinhado ao Plano de Recuperacdo Judicial homologado,
haverd um pagamento inicial com recursos financeiros no montante de R$ 53.215, ja retidos e
destinados para esse fim, nos autos do processo da Recuperacdo Judicial 1000626-
29.2021.8.26.0531, além disso havera a possibilidade da utilizagdo de saldos de Prejuizos fiscais
e de Bases Negativas da Contribui¢do Social, e parcela final da transacdo sera liquidada com
recursos obtidos na venda da UPI Usina Catanduva, que garantira a operagao até a sua liquidacao
final.

2  RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1 Base de elaboracao

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Essas praticas contabeis compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria brasileira,
nos pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios CVM.
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As demonstragOes financeiras foram elaboradas utilizando-se o custo historico como base de
valor, exceto pela valorizagdo do ativo bioldgico, mensurado pelo seu valor justo conforme
descrito adiante, e de outros ativos e passivos, quando aplicavel. O custo histérico geralmente é
baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

As praticas contabeis adotadas nessas demonstragdes financeiras estdo consistentes com aquelas
aplicadas no encerramento do exercicio anterior, salvo, se for o caso, disposi¢do em contrario,
conforme os termos de divulgacdo descritos nesse relatorio.

Moeda funcional e moeda de apresenta¢io

Os itens incluidos nas demonstragdes sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente
econdémico no qual a empresa atua (“a moeda funcional”). As demonstra¢des financeiras estdo
apresentadas em milhares de R$ (reais), que ¢ a moeda funcional e, também, a moeda de
apresenta¢ao da Companbhia.

Transacoes, saldos e conversdes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sdo contabilizadas pela taxa de cdmbio do dia da transagao.
Ativos e passivos denominados em moedas estrangeiras sdo convertidos utilizando-se da taxa de
cambio na data das demonstracdes financeiras e as respectivas variagdes cambiais sdo
reconhecidas nas demonstragdes do resultado a medida que ocorrem. Considera-se como em
moeda estrangeira qualquer transa¢do em moeda diferente da moeda funcional da Companhia (no
caso o R$ - Real).

As variacgOes cambiais sobre itens monetarios sao reconhecidas no resultado do exercicio em
que ocorrerem, exceto:

a) Variagdes cambiais decorrentes de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira
relacionados a ativos em construgao para uso produtivo futuro, que estao inclusas no custo desses
ativos quando consideradas como ajustes aos custos com juros dos referidos empréstimos;

b) Variagdes cambiais decorrentes de transagoes em moeda estrangeira designadas para
protecdo (hedge) contra riscos de mudancas nas taxas de cambio; e;

c) Variagdes cambiais sobre itens monetarios a receber ou a pagar com relacdo a uma
operagdo no exterior cuja liquidacdo ndo ¢ estimada, tampouco tem probabilidade de ocorrer (e
que, portanto, faz parte do investimento liquido na operagdo no exterior) reconhecidas
inicialmente em “Outros resultados abrangentes” e reclassificadas do patriménio liquido para o
resultado da amortizacgdo e itens monetarios.

Todos os outros ganhos e perdas cambiais, incluindo os ganhos e as perdas cambiais
relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa sdo apresentados na demonstragao
do resultado como receita ou despesa financeira.

Para fins de apresentagdo das demonstragdes financeiras, os ativos e passivos, quando existentes,
das operagdes da Companhia no exterior sdo convertidos para reais, utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das demonstracdes financeiras. Os resultados sdo convertidos pelas taxas de
cambio médias do exercicio, a menos que as taxas de cambio tenham flutuado significativamente
durante o exercicio; neste caso, sdo utilizadas as taxas de cadmbio da data da transagdo. As
variagdes cambiais resultantes dessas conversdes, se houver, sdo classificadas em Outros
resultados abrangentes e acumuladas no Patrimonio liquido, sendo atribuidas as participagdes dos
acionistas ndo controladores conforme apropriado.
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Ativo imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do, formacdo ou construgdo, menos a depreciacdo acumulada,
exceto para os terrenos, que nao sofrem depreciacdo. A depreciagdo ¢ calculada pelo método
linear com base na vida 1util estimada dos bens. Os juros incidentes sobre empréstimos e
financiamentos sdo capitalizados as obras em andamento.

Um item do imobilizado ¢ baixado apds alienagdo ou quando ndo ha beneficios econdmicos
futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de
um item do imobilizado sdo determinados pela diferenca entre os valores recebidos na venda e o
valor contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

A Companhia realiza as principais atividades de manuten¢do programada em suas unidades
industriais em bases anuais, com o objetivo de inspecionar e substituir componentes. Gastos com
manutengdes sem impacto na vida util-econdmica dos ativos sdo reconhecidos como despesa
quando realizados. Itens que se desgastam e substituidos durante a entressafra sdo ativados
(diferidos industriais) por ocasido da reposi¢cdo respectiva e depreciados durante o periodo da
safra seguinte.

As plantagdes de cana-de-agucar (soqueiras) sdo classificadas como ativo imobilizado,
mensuradas pelo custo amortizado e sdo depreciadas ao longo de seis safras subsequentes, de
forma linear, que leva em conta o periodo de vida util econdmica do canavial.

Vida ttil dos bens do ativo imobilizado

A Companhia revisa anualmente a estimativa de vida 1til dos bens do ativo imobilizado, no fim
de cada exercicio social. Nesta revisdo a vida 1til estimada dos principais bens do ativo
imobilizado pode ou ndo sofrer alteragdes. Os efeitos provenientes da revisdo na estimativa da
vida ttil de tais bens sdo reconhecidos prospectivamente nas demonstragdes financeiras.

Depreciacgao
A depreciagdo ¢ calculada sobre o valor depreciavel, que € o custo de um ativo, ou outro valor

substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciagdo € reconhecida no resultado baseando-se no método linear em relagdo as vidas uteis
estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método € o que mais reflete o
padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Terrenos nao sdo
depreciados.

As taxas médias ponderadas anuais para depreciagdo dos ativos, sdo as seguintes:
Taxa média ponderada

Edificios e benfeitorias 7,80%
Maéquinas e implementos agricolas 15,59%
Veiculos e equipamentos de transportes 17,02%
Outros imobilizados 12,99%

Ativo bioldgico

O CPC 29 - Ativo Biologico e Produto Agricola/ IAS 41 — Agriculture, abrange o tratamento
contabil das atividades que envolvem ativos biologicos, exceto plantas portadoras ou produtos
agricolas (na época da colheita). O ativo biologico e os respectivos produtos agricolas devem ser
reconhecidos ao valor justo menos as despesas estimadas no ponto de venda e ¢ apresentado no
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ativo circulante considerando que a maturidade e colheita da cana-de-acucar é de doze ou dezoito
meses, conforme a muda utilizada no plantio.

A metodologia adotada pela Companhia para satisfazer essa exigéncia de céalculo ¢ a avaliagdo
econdmica e financeira do ativo bioloégico de cana-de-agucar através do fluxo de caixa
descontado. As principais premissas utilizadas para determinar o valor justo do ativo bioldgico,
tais como area produtiva e expectativa de produgdo, custos de plantio e de manutengdo sdo
revisadas anualmente, por ocasido da elaboragdo do balango societario; outras estimativas como
precos de comercializagdo dos produtos, sdo revisados periodicamente. As principais estimativas
sdo: produgao e produtividade por area, quantidade de acticar (sacarose) por tonelada de cana-de-
agUcar, preco do agucar, prego do etanol, custos de plantio e custos de manutencao dos canaviais,
taxa de cambio, gastos com frete, colheita e transporte, além de taxas de juros.

A variacdo no valor justo do ativo biologico, de forma positiva ou negativa, até o limite de mais
valias registradas, ¢ reconhecida na demonstragdo do resultado na rubrica “Custos dos produtos
vendidos”. A parcela realizada é decorrente do consumo da por¢do do valor justo alocado aos
estoques em periodos anteriores.

Na apuracgdo do valor justo, a Companhia leva em conta as seguintes consideragoes:

(€)) Metodologia de avaliagdo
A metodologia utilizada na avaliagdo economica e financeira do ativo biologico de cana-de-
acucar ¢ a do fluxo de caixa descontado.

(i1) Taxa de desconto

A taxa de desconto utilizada no calculo do fluxo de caixa descontado ¢ de 4,18% e representa o
custo médio ponderado do capital (WACC), liquido de tributos. Esta taxa, revisada anualmente,
¢ utilizada para ser aplicada aos fluxos de caixas futuros do ativo bioldgico.

(iii)  Visdo geral de mercado

A cana-de-acucar propria tem duas origens distintas: (a) de plantio em terras proprias; e (b) de
plantio de terras arrendadas ou mantidas em regime de parceria rural junto a terceiros, sendo a
companhia a responsavel por toda a atividade agricola. Esses contratos t€ém vigéncia normalmente
em periodos de seis anos (um ciclo, podendo haver renovagio).

Impairment de ativos tangiveis e intangiveis

A Companbhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis para determinar se ha
alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por reducdo ao valor recuperavel. Se
houver tal indicag@o, o montante recuperavel do ativo ¢ estimado com a finalidade de mensurar o
montante dessa perda. Quando ndo for possivel estimar o montante recuperavel de um ativo
individualmente, a Companhia calcula o montante recuperavel da unidade geradora de caixa a
qual pertence o ativo. Quando uma base de alocacao razoavel e consistente pode ser identificada,
os ativos corporativos também sdo alocados as unidades geradoras de caixa individuais ou ao
menor grupo de unidades geradoras de caixa para o qual uma base de alocacdo razoavel e
consistente possa ser identificada.

Provisdes tributarias, trabalhistas, civeis e ambientais

A Companhia reconhece uma provisdo somente quando existe uma obrigagdo presente (legal ou
presumida) como resultado de um evento passado, quando é provavel que o pagamento de
recursos deva ser requerido para liquidar a obrigagdo e quando a estimativa pode ser feita de
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forma confiavel para a provisdo. Quando alguma dessas caracteristicas nao ¢ atendida, ndo se
reconhece uma provisao.

A Companhia constitui provisdes para fazer face a desembolsos futuros que possam decorrer de
acoes judiciais em curso de naturezas civel, ambiental, tributaria e trabalhista. As provisdes sdo
constituidas a partir de uma analise, efetuada pelos assessores juridicos da Companhia, internos
e/ou externos, dos processos judiciais em curso e das perspectivas de desfecho com resultado
desfavoravel implicando um desembolso futuro. Eventuais contingéncias ativas ndo sdo
reconhecidas até que as agdes sejam transitadas em julgado com posicdo favoravel a Companhia,
em carater definitivo e quando € certo que esta ira realizar o ativo. Os tributos cuja exigibilidade
esta sendo questionada na esfera judicial sdo registrados levando-se em consideragdo o conceito
de “obrigacdo legal”. Os depdsitos judiciais realizados em garantia das a¢des judiciais em curso
estdo contabilizados na rubrica “Depositos judiciais” no ativo néo circulante.

As provisdes mantidas no balango patrimonial referem-se as perdas decorrentes de litigios, com
base nas probabilidades estimadas a partir da avaliagao de seus assessores juridicos, classificados
como perda provavel ou quando exigido pelas normas contabeis em vigor e no histérico de perda
em casos semelhantes. As atualizag¢des das provisdes ocorrem mensalmente, acrescidas dos juros
correspondentes.

As provisoes sdo reavaliadas nas datas das demonstragdes financeiras e ajustadas para refletir a
melhor estimativa corrente. Se ja ndo for mais provavel que seja necessaria uma saida de recursos
que incorporam beneficios econdmicos futuros para liquidar a obrigagdo, a provisdo ¢ revertida.

A Companhia ¢ parte em diversos processos judiciais ou discussoes administrativas oriundas do
curso normal de seus negocios, o que inclui agdes trabalhistas, civeis, ambientais e tributarias.

3 Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo avaliadas ao custo ¢ deduzidas da provisao para créditos de
liquidagao duvidosa, quando aplicavel.

4 Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢dao e ndo excedem o valor de realizagdo, e
representam estoques de insumos agricolas, materiais de almoxarifado e outros.

S Impostos a recuperar

30/04/2024
Impostos sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 21.865
Outros 153

22.018

13



Agropecudria Nossa Senhora do Carmo S.A. — Em Recuperacgdo Judicial
Demonstragoes financeiras em 30 de abril de 2024
Valores em Milhares de Reais

6 Partes relacionadas

Referem-se a saldos mantidos com companhias e pessoas relacionadas, conforme abaixo:

31/10/2023
ATIVOS PASSIVOS
Virgolino de Oliveira S.A. Agucar e Alcool - Em recuperacio judicial - 109.593
Acgucareira Virgolino de Oliveira S.A. - Em recuperacdo judicial - 457.022
Agropecuaria Terras Novas S.A. - Em recuperacéo judicial - 8.666
R.O. Servigos Agricolas S.A. - Em recuperagao judicial 4.806 -
Pessoas fisicas - 13.628
4.806 588.908

7 Investimentos e Provisao para perdas em Investimentos

O saldo no ativo ndo circulante no valor de R$1, esta representado pela constituigao de
investimento na sociedade UPI Imoveis Ltda. que se destina a receber futuro aporte de capital
com bens imoveis, conforme aprovado no Plano de Recuperacdo Judicial.

A Provisdo para perdas em investimentos no montante de R$ 1.086.031 ¢é apresentada no Passivo
ndo circulante e representa a participagdo aciondria detida pela Companhia na controlada direta
Virgolino de Oliveira S.A. Acucar e Alcool — Em recuperagio judicial, equivalente a 61,7762%
do seu capital, que nesta data, apresentou patrimoénio liquido negativo (passivo a descoberto) no
montante de R$ 1.758.009. O resultado de equivaléncia patrimonial apurado nesse investimento
representou despesas no resultado do periodo no montante de R$ 173.589.

8 Imobilizado

O imobilizado tem a seguinte composi¢ao:

30/04/2024 31/03/2024
Depreciaciao
Descricgo Custo Acumulada Liquido Liquido
Lavouras de cana-de-agtcar - - - -
Edificios e benfeitorias 10.201 (8.858) 1.343 1.357
Outras imobilizagdes 9.868 (8.770) 1.098 1.100
20.069 (17.628) 2.441 2.456
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A movimentagdo no periodo ¢ assim apresentada:

Saldo em Saldo em
Descri¢io 31/03/2024 Adigdes Depreciacoes Baixas 30/04/2024
Lavouras de cana-de-agticar - - -
Edificios e benfeitorias 1.357 - (14) - 1.343
Outras imobilizagdes 1.100 (2) - 1.098
2.456 - (16) - 2.441

9 Salarios a pagar e encargos sociais

30/04/2024
Salarios e honorarios e encargos a pagar 463
Provisdo de férias e encargos 274
Provis@o para 13 salario e encargos 107
845

10 Impostos e contribuicdes a recolher
30/04/2024
Tributos Estaduais 100.339
Tributos Federais 97.441
Tributos Municipais 1.475
FGTS - Fundo de Garantia por tempo de Servigo 148.430
Tributos Sindicais 1.207
348.892

Como mencionado na Nota 1, em fevereiro de 2023, a administragdo firmou o Termo de
Transagdo Individual com a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN, no qual todo o
passivo tributario federal, inclusive o Fundo de Garantia por Tempo de Servigos — FGTS, sera
liquidado, e eventuais processos judiciais ou administrativos existentes serao encerrados.
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11  Contas a pagar no PRJ

Representa o montante a pagar aos credores do Plano de Recuperagéo Judicial, e possuem a
seguinte classificacdo:

30/04/2024

Credores Classe | 85.293
Credores Classe 11 6.940
Credores Classe III1 11.875
Credores Classe IV 2.486
Credores Extraconcursais 12.460
119.054

12  Provisao para contingéncias

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos judiciais de natureza
tributaria, trabalhista, civel e ambiental. A Administracao, apoiada na opinido de seus assessores
legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas na
mesma data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou ndo de constitui¢do de provisdo para contingéncias.

Foi provisionado o montante de R$ 16.884, o qual, na opinido da Administra¢ao e de assessores
legais, ¢ suficiente para fazer face as perdas esperadas com o desfecho dos processos trabalhistas
em andamento. A contrapartida do ajuste da contingéncia ¢ registrada no resultado do exercicio,
na conta Outras despesas operacionais, liquidas.

Adicionalmente, a Companhia possui outros processos judiciais, cuja probabilidade de perda,
considerada pelos consultores juridicos, ¢ de perda possivel. Por consequéncia das praticas
contabeis adotadas no Brasil, estas ndo foram provisionadas nas demonstra¢des financeiras, e
foram estimadas em R$ 19.374.

13 Patrimoénio liquido

Capital social

O capital social esta dividido em 5.358.361 agdes ordinarias nominativas sem valor nominal.
Ajuste de avaliacido patrimonial

Deemed cost - Imobilizado

Composto pelo custo atribuido e reserva de reavaliagdo de ativos liquidos dos efeitos tributarios,
vem sendo realizado mediante depreciagdo, alienagdo ou baixas dos ativos que deram origem.
Dividendos

Aos acionistas sdo assegurados dividendos minimos de 10% sobre o lucro liquido do exercicio,
apos a constitui¢do da reserva legal.
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14 Receita operacional

O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia, e
as Receitas das vendas tém a seguinte composi¢ao:

30/04/2024
Receita bruta com vendas de cana de actcar 2.674
Outras vendas - cereais (soja € outros) 485
Receita Bruta das vendas 3.160
(-) Impostos sobre vendas (65)
Receita liquida das vendas 3.095
15 Despesas gerais e administrativas

30/04/2024

Despesas com pessoal 2.553
Servigos de terceiros 176
Despesas tributarias 2.133
Diversos 117
4.980
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16 Resultado financeiro

30/04/2024

Receitas financeiras
Outras operagdes 21
21

Despesas financeiras
Juros sobre atualizagdo de Impostos a recolher / Outros (25.561)
Outras despesas financeiras -

(25.561)
Receitas (Despesas) financeiras liquidas do Plano de Recuperagado Judicial -

Resultado financeiro liquido (25.540)
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