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Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da ESTE — Empresa Sudeste de Transmissdo de Energia S.A.
(Companbhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contdbeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, da ESTE — Empresa Sudeste de Transmissdo de
Energia S.A. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em
relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee



Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais significativo em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes contabeis como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes
contdabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esse assunto.

Mensuragdo do ativo contratual da concessao

Veja as Notas 3.2 e 5 das demonstragGes contabeis.

Principal assunto de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

O balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024
apresenta o saldo do ativo contratual da concessdo
no montante de RS 1.468.872 mil, reconhecido em
contrapartida a receita de construgdo da
infraestrutura de transmissdo e de remuneragdo do
ativo contratual da concessao.

A modelagem financeira utilizada na mensuragdo
do ativo de contrato inclui, entre outros elementos,
a determinacgdo de custos e, consequentemente, as
margens de lucratividade referentes a receita de
construgdo, melhoria, operagdo e manutencdo da
infraestrutura de transmissdo. Essas margens sdo
calculadas com base nas caracteristicas e na
complexidade de cada contrato de concessao,
incluindo a estimativa de recebimentos por meio da
Receita Anual Permitida (RAP) do leildo e em
relagdo aos custos para a construgdo, melhoria,
operagdo e manutengdo da infraestrutura de
transmissdo. Adicionalmente, devido a
caracteristica de longo prazo do ativo contratual da
concessdo, a modelagem financeira também inclui
a determinacgdo da taxa de desconto, que
representa o componente financeiro embutido no
fluxo de recebimentos futuros provenientes da
RAP.

Devido a relevancia do saldo do ativo contratual da
concessdo, a mensuragdo do ativo contratual da
concessao foi considerada significativa para nossa
auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas
ndo se limitaram a:

(i) Obtengdo dos calculos elaborados pela
Companhia para mensuragao do ativo
contratual da concesséo;

(ii) Revisdo da metodologia de calculo
utilizada para mensuragao do ativo
contratual da concessdo, analise da
consisténcia das premissas utilizadas no
exercicio corrente em relagdo as
anteriormente definidas, e avaliagdo da
taxa de desconto utilizada para
determinag¢do do componente de
financiamento significativo do contrato de
concessao;

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima sumarizados, consideramos
que a mensuragao do ativo contratual da
concessdo, € aceitavel no contexto das
demonstragGes contdbeis relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2024, tomadas em
conjunto.
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responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de
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Outros assuntos

Auditoria das demonstrag¢des contabeis do exercicio anterior

O balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2023 e as demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e respectivas notas explicativas para
o exercicio findo nessa data, apresentados como valores correspondentes nas demonstragdes contdbeis
do exercicio corrente, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram
relatdrio datado em 06 de Margo de 2024, sem modificagdo.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contdbeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢do
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companbhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a ndo
ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes contdbeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢des contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragGes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio
de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econ6micas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragao.
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— Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contdabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condigBes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstragdes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigGes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragbes contabeis representam as correspondentes transagbes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstragdes contdbeis do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sdo Paulo, 07 de margo de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-014428/0-6

Daniel A. da S. Fukumori

Contador CRC 15P245014/0-2



Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Ativo
Ativo Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Investimento curto prazo

Contas a receber da concessao - Concessionarias e permissionarias
Ativo contratual da concesséo

Imposto de renda e contribuigdo social compensaveis

Qutros tributos compensaveis

QOutros ativos

Ativo Nao Circulante

Contas a receber da concessao - Concessionarias e permissionarias
Ativo contratual da concesséo

QOutros ativos

Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo

Nota 31/12/2024 31/12/2023
4 35.204 28.114
- 9.971

1.886 5.213

5 128.613 123.200
69 146

43 76

1.643 692

167.458 167.412

10.381 4.969

5 1.340.259 1.299.565
132 167

245 16

20 20

1.351.037 1.304.737

1.518.495 1.472.149




Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2024 31/12/2023
Passivo
Passivo Circulante
Debéntures 7 15.383 (335)
Arrendamento mercantil 111 10
Fornecedores 6 9.015 14.278
Imposto de renda e contribui¢do social a pagar 4,715 6.425
Qutros tributos a pagar 5.044 3.869
Dividendos a pagar 19.712 21.497
Encargos regulatorios 8 932 797
Contribui¢des e encargos regulatorios diferidos 10 12.364 11.843
QOutros passivos 3.073 1.942
70.349 60.326
Passivo N&o Circulante
Debéntures 7 585.860 571.148
Arrendamento mercantil 115 -
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 9 251.226 228.469
Encargos regulatorios 8 771 410
Contribuicdes e encargos regulatérios diferidos 10 128.839 124,927
Qutros passivos 396 221
967.207 925.175
Total do Passivo 1.037.556 985.501
Patriménio Liquido
Capital social 12 88.142 88.142
Reservas de lucro 12 353.661 334.018
Proposta de distribuigdo de dividendos adicionais 12 39.136 64.488
Total do Patriménio Liquido 480.939 486.648
Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido 1.518.495 1.472.149

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.



Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Receita de operac¢do e manutencao
Remuneracao do ativo contratual da concessao
(-) Parcela variavel

Receita Operacional Liquida

Receita Operacional Liquida

Custo dos Servigos Prestados
Pessoal
Material e servicos de terceiros
Outros

Lucro Bruto

(Despesas) Receitas Operacionais
Pessoal e administradores
Material e servicos de terceiros
Depreciacdo e amortizagdo
Outras receitas operacionais liquidas

Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro
Resultado Financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Lucro antes da contribuicdo social e do imposto de renda
Imposto de Renda e Contribui¢c&o Social
Imposto de renda e contribuigdo social correntes

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

Nota 31/12/2024 31/12/2023
25.015 24.465

158.192 152.095

(168) (57)

14 183.039 176.503
14 183.039 176.503
(2.374) (2.162)

(1.605) (1.170)

(437) (415)

178.623 172.756

(3.821) (2.699)

(601) (581)

(91) (99)

(294) (437)

(4.807) (3.816)

173.816 168.940

15 3.200 4.936
15 (58.686) (54.359)
118.330 119.517

16 (9.081) (11.232)
9e16 (22.758) (14.279)
86.491 94.006




Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

31/12/2024 31/12/2023
Lucro liquido do exercicio 86.491 94.006
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 86.491 94.006

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.



Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2022

Pagamento de dividendos adicionais propostos
Pagamento de dividendos sobre lucros a realizar
Lucro ligquido do exercicio
Destinacgédo proposta a A.G.O.:

Reserva de incentivo fiscal

Dividendos minimos obrigatorios

Dividendos adicionais propostos
Saldo em 31 de dezembro de 2023
Pagamento de dividendos adicionais propostos
Pagamento de dividendos sobre lucros a realizar
Lucro liquido do exercicio
Destinagéo proposta a A.G.O.:

Reserva de incentivo fiscal

Dividendos minimos obrigatérios

Dividendos adicionais propostos

Reserva de lucros a realizar
Saldo em 31 de dezembro de 2024

Reservas de lucros

Reserva Proposta de
especial Reserva Reserva distribuicéo
para de de de
Capital Reserva incentivos lucros a retencdo dividendos Lucros
Social legal fiscais realizar de lucros adicionais Acumulados Total
88.142 17.628 - 289.989 42.055 25.255 - 463.069
- - - - - (25.255) - (25.255)
- - - (23.675) - - - (23.675)
- - - - - 94.006 94.006
- - 8.021 - - - (8.021) -
- - - - - - (21.497) (21.497)
- - - - - 64.488 (64.488) -
88.142 17.628 8.021 266.314 42.055 64.488 - 486.648
- - - - - (64.488) - (64.488)
- - - (8.000) - - - (8.000)
- - - - - - 86.491 86.491
- - 7.643 - - - (7.643) -
- - - - - - (19.712) (19.712)
- - - - - 39.136 (39.136) -
- - - 20.000 - - (20.000) -
88.142 17.628 15.664 278.314 42.055 39.136 - 480.939

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.



Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes da contribui¢cdo social e imposto de renda
Itens que ndo afetam as disponibilidades

Depreciacdo e amortizagdo
Juros e variagdo monetaria
Contribuic6es e encargos regulatérios diferidos

(Aumento) reducdo no ativo

Contas a receber da concessao - Concessionarias e permissionarias
Ativo contratual da concesséo

Impostos a recuperar

Outros ativos

Aumento (reducao) no passivo

Fornecedores

Tributos e contribuigBes sociais a recolher

Encargos regulatorios

Outros passivos

Pagamento de Imposto de renda e contribui¢éo social

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aplicacdes de titulos e valores mobiliarios
Aplicagbes de investimentos curto prazo
Aplicagbes no imobilizado

Aplicacdes no intangivel

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Pagamento de dividendos
Juros pagos de debéntures
Pagamento de arrendamento mercantil

Caixa liquido (aplicado nas) atividades de financiamentos
Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa
Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

31/12/2024  31/12/2023
118.330 119.517
91 99
58.246 53.907
4.433 4.252
181.100 177.775
(2.085) 2.661
(46.107) (44.237)
110 (88)
(916) (528)
(48.998) (42.192)
(5.263) (3.166)
(1.421) (185)
(32) 195
1.307 720
(8.197) (10.997)
(13.606) (13.433)
118.496 122.150
- 94

9.971 (8.641)
(21) (12)

- 1)

9.950 (8.560)
(93.985) (94.700)
(27.264) (26.006)
(107) (120)
(121.356) (120.826)
7.090 (7.236)
28.114 35.350
35.204 28.114
7.090 (7.236)




Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

1.

10

Contexto operacional

A Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A. (“ESTE” ou “Companhia”) foi constituida em
11/11/2016, com a finalidade de explorar servicos de transmisséo de energia elétrica, nos moldes
definidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), correspondente ao Lote 22 do
Leildo ANEEL n° 13/2015 - 22 Etapa - Republicacao, cujo investimento previsto pela ANEEL é de
R$485.841. Domiciliada no Brasil, sua sede social esta localizada na Rua das Olimpiadas, 66 - 8°
andar - Sala K - Sao Paulo - SP.

A ESTE possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concesséo de Servico
Publico de Transmisséo de Energia Elétrica:

Contrato de concessao

Data da
) entrada em
Prazo Indice de operacgéo
Numero (anos) Vigéncia até RAP (*) correcéo comercial
019/2017 30 2047 146.044 IPCA fev/22

(*) A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionéria é definida pelo Poder Concedente e corrigida anualmente, para periodos
definidos como ciclos, que compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de Resolu¢gdes Homologatdrias emitidas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A RAP informada esta conforme Resolucdo Homologatéria ANEEL n° 3.348 de
16/07/2024. RAP acrescida de PIS e COFINS, conforme definido contratualmente o valor sera de R$160.930.

O contrato de concesséo estabelece que a extingdo da concessao determinara a reversao ao
Poder Concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos e
avaliacbes, bem como a determinacdo do montante da indenizacdo devida as transmissoras,
observados os valores e as datas de sua incorporacdo ao sistema elétrico. Diante disso, a
Administracdo da ESTE entende, que ao final do prazo de concesséo, os valores residuais dos
bens vinculados ao servico serdo indenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada a
valorizacdo desses ativos encontra-se divulgada na nota explicativa “Ativo contratual da
concessao”.

Apresentacdo das Demonstracfes Contébeis

As Demonstracdes Contébeis individuais e consolidadas foram autorizadas para emissao pelo
Conselho de Administragdo em 07 de margo de 2025.

2.1. Declaracao de conformidade

As Demonstragfes Contdbeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢des, pronunciamentos, interpretacoes e
orientagBes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovadas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”) e em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo Internacional Accounting Standards Board
(IASB).



Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

11

2.2.

2.3.

2.4,

Todas as informacfes relevantes préprias das Demonstracdes Contébeis, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua
gestao.

Base de preparacédo e apresentacao

As DemonstragBes Contédbeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor, exceto pela valorizacao de certos instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados
pelo valor justo, quando requerido pelas normas contabeis.

A Administracdo da Companhia fez a apresentacdo do custo e das despesas por natureza.
Moeda funcional e de apresentacgéo

As Demonstracfes Contabeis foram preparadas e estao apresentadas em milhares de Reais
(R$), que é a moeda funcional da ESTE. A moeda funcional foi determinada em funcéo do
ambiente econdmico primario de suas operacdes.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das DemonstracBes Contabeis exige que a Administracdo faca uso de
julgamentos, estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos que afetam
a aplicacdo de politicas contabeis e determinam os valores registrados. A liquidagdo das
transacdes que envolveu estas estimativas pode divergir significativamente dos valores
registrados nas Demonstra¢des Contabeis.

Estimativas e premissas sao revistas de maneira continua. As revisdes das estimativas sédo
reconhecidas prospectivamente. Essas estimativas e premissas incluem: contabilizagéo dos
contratos de concessdo, momento de reconhecimento do ativo contratual, determinacao da
margem de lucro, determinacdo das receitas de implementacdo da infraestrutura e de
operacdo e manutencdo, determinacdo da taxa de juros de desconto do ativo contratual,
constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido, analise do risco de crédito e de outros riscos
para a determinacdo da necessidade de provisbes, inclusive a provisdo para riscos
ambientais, fiscais, civeis e trabalhistas.

Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizagdo dos contratos de concessado, a ESTE efetua analises que envolvem o
julgamento da administracdo, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacdo de contratos de concesséo, determinacdo e classificagdo de receitas por
obrigacdo de performance, entre receita de implementacdo da infraestrutura, receita de
remuneracdo dos ativos de concessao e receita de operacdo e manutencdo como ativo
contratual.



Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

12

2.4,

Momento de reconhecimento do ativo contratual

A Administracdo da ESTE avalia 0 momento de reconhecimento do ativo contratual com
base nas caracteristicas econémicas do contrato de concessao, na medida em que satisfaz
a obrigacédo de construir e implementar a infraestrutura de transmissédo e na medida que
incorre com 0s gastos de operacdo e manutencdo, sendo a receita reconhecida ao longo do
tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de infraestrutura,
gue é reconhecida na proporcdo dos gastos incorridos, observando as margens de
construcdo. Apos a entrada em operagdo comercial inicia-se o reconhecimento da receita
de O&M calculada levando em consideracao os custos incorridos na realizagdo da obrigacao
de desempenho, acrescidos de margem. A parcela do ativo contratual indenizavel, existente
€ identificada quando a implementacédo da infraestrutura é finalizada.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Determinacdo da margem de lucro

A margem de lucro é calculada para cada tipo de obrigacéo de performance

A margem de construcéo € determinada em fungdo das caracteristicas e complexidade dos
projetos, bem como da situagcdo macroeconémica nos quais 0s mesmos sao estabelecidos,
e consideram a ponderacéo dos fluxos estimados de recebimentos de caixa em relacéo aos
fluxos estimados de custos esperados para o0s investimentos de implementacdo da
infraestrutura.

Uma vez adotadas, as margens néo se alteram até o final do fluxo de realizagé&o.

A margem de operacdo e manutencao da infraestrutura de transmissao € determinada em
funcdo da observacdo de receita individual aplicados em circunstancias similares
observaveis, nos casos em que a Companhia tem direito exclusivamente, ou seja, de forma
separada, a remuneracéo pela atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao.

Determinacdo da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual reflete a taxa implicita do fluxo financeiro de cada
empreendimento/projeto e considera a estimativa da Companhia para precificar o
componente financeiro do ativo contratual na data do inicio do contrato de concessao em
funcdo das caracteristicas macroecondmicas alinhadas a metodologia do Poder Concedente
e a estrutura de custo capital individual dos projetos. Quando o Poder Concedente, por meio
da Revisao Tarifaria Periddica — RTP, revisa as receitas que a ESTE tem direito a receber, 0
valor contébil do ativo contratual é ajustado para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste
reconhecido como outras receitas (despesas) operacionais no resultado.

Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa implicita que representa o componente
financeiro do negécio, estabelecida no inicio de cada projeto da Companhia, que é de 8%
a.a; e (ii) atualizado pelo IPCA.
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Determinacdo das receitas de implementacdo de infraestrutura

Quando a concessiondria presta servigos de implementacédo da infraestrutura, é reconhecida
a receita de infraestrutura pelo valor justo e 0s respectivos custos relativos aos servicos de

implementacéo da infraestrutura & medida que sdo incorridos, adicionados da margem
estimada para cada empreendimento/projeto.

Determinacdo das receitas de operacdo e manutencao

Quando a concessionéaria presta servicos de operagdo e manutencdo, é reconhecida a
receita considerando a margem de opera¢do e manutencao, conforme contraprestacdo dos
Servigos.

PV (Parcela variavel)

A Companhia disp6e de um percentual de 0,68% de Parcela Variavel por indisponibilidade
calculados sobre o fluxo de entrada de caixa, apurado com base nas parcelas variaveis
histéricas para cobrir os eventuais custos com perturbacfes no sistema elétrico.

3. Sumario das principais politicas contabeis materiais

13

Reconhecimento da receita

Os concessionarios devem registrar e mensurar a receita dos servicos que prestam
obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e
CPC 48 - Instrumentos Financeiros, mesmo quando prestados sob um Gnico contrato de
concessao. As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as
obriga¢@es de performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver
um contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for
provavel que a entidade recebera a contraprestacdo a qual tera direito. As receitas da
Companhia séo classificadas nos seguintes grupos:

3.1.1 Receita de implementacao de infraestrutura

Refere-se a receita relativa a obrigacao de performance relacionada aos servicos de
implementacéo da infraestrutura, ampliagcéo, reforgco e melhorias das instalacdes de
transmissdo de energia elétrica. Durante a fase de implantacdo, a receita é
reconhecida pelo valor justo na proporcgéo dos custos incorridos, corrigido pelo indice
inflacionério e do diferimento de Programa de Integracéo Social - PIS, da Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Para estimar essa receita de
implementacao de infraestrutura, a Companhia utiliza um modelo que apura o custo
de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente) e considera questdes
relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacao dos servicos, mesmo nos
casos em que haja a terceirizacdo dos servigos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra, além de determinadas despesas do exercicio, por esse
motivo o0s projetos embutem margem suficiente visando cobrir 0s custos em questado
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3.2.

e também das contribuicbes e encargos regulatérios.

3.1.2 Receitas de remuneracao dos ativos da concessao

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa implicita
aplicada sobre o valor dos investimentos da infraestrutura de transmisséo, e
considera as especificidades de cada projeto de reforgo e de leildo. A taxa implicita
busca precificar o componente financeiro do ativo contratual, que é registrada na
rubrica “ativo contratual de concessao” e determinada na data de inicio de cada
contrato de concessédo. A taxa incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de
recebimento de caixa.

3.1.3 Receitas de operacdo e manutencao

As receitas de operagcdo e manutencao tem inicio apos a fase de construcdo e sédo
reconhecidas conforme parametros regulatorios definidos no contrato de concessao,
as quais embutem margem suficiente para cobrir os custos dos servigos incorridos e
também das contribuicdes e encargos regulatérios.

As receitas com implementacéo da infraestrutura, receita de remuneracdo dos ativos
de concessao e de operacao e manutencdo estao sujeitas a correcdo monetaria pela
variacdo do IPCA e ao diferimento das contribuic6es para o Programa de Integracéo
Social - PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
bem como Encargos Regulatorios (Reserva Global de Reversdo “RGR” e Taxa de
Fiscalizagao do Servigo Publico de Energia Elétrica “TFSEE”) registrados no passivo
néo circulante.

3.1.4 Receitas de juros

A receita de juros decorrente de aplicacdes financeiras € calculada com base na
aplicacdo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal
investido.

Ativo contratual da concesséao

Conforme previsto no contrato de concessdo, 0 concessionario atua como prestador de
servigo. O concessionario implementa, amplia, refor¢ca ou melhora a infraestrutura (servigos
de implementacao da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar
e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo e manutencdo) durante determinado
prazo. A transmissora de energia € remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante
0 prazo da concessao.

O contrato de concessdo néo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. Ocorre a cessdo de posse desses bens, que séo
operados nas condi¢des previstas no contrato de concessao, para realizagdo dos servigos
publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo
contrato.
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3.3.

O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacao de
construir e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao
longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a
satisfacdo da obrigacdo de desempenho de operacdo e manutencdo. Mensalmente, a
medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual
equivalente a contraprestacdo daquele més é transferida para concessionarias e
permissionarias.

No célculo do ativo contratual é estimado no inicio da concessado, considerando o prazo
previsto no contrato e alterado em eventual prorrogacéo, sendo formado por meio do valor
presente dos seus fluxos de caixa futuros. Em caso de Revisdo Tarifaria Periddica (RTP), os
recebimentos futuros séo revistos e os fluxos do ativo contratual sdo mensurados novamente.

Os fluxos de caixa sdo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacdo que as concessionarias recebem pela prestacdo do servico publico de
transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmissao e eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis)
geram o direito de indenizacdo do Poder Concedente ao final do contrato de concesséo.

A remuneracdo recebida ou a receber é alocada a cada obrigacdo de performance com base
nos valores relativos aos servicos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente. Os ativos da concessao sao classificados como:

Contas a receber da Concesséo - Concessionarias e permissionarias: Apos o término da fase
de construcdo, a medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, mensalmente,
a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacao daquele més pela satisfacao da
obrigacdo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro ao custo amortizado, é
registrada em concessionarias e permissionarias, pois nada mais além da passagem do
tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo
sdo os fluxos de caixa futuros.

Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao
gue sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢cao do ativo financeiro. Equivalentes de caixa sao
classificados como “valor justo por meio do resultado”.

Os ativos financeiros foram avaliados por indicadores de reducdo ao valor recuperavel ao
final do exercicio. Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é registrada quando houver
evidéncia objetiva de perda apds seu reconhecimento inicial.
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3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Proviséo parareducéo ao valor de recuperavel de ativos

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Em 31 de
dezembro de 2024 e 2023, a Companhia n&o identificou nenhum indicador, por meio de
informac6es extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perdas por reducdo ao
valor de recuperavel dos ativos.

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que néo seja ao valor justo por meio do resultado, os
custos de transacédo que sejam diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro. Apos
0 reconhecimento inicial, debéntures, contraidos sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando os passivos sédo baixados, bem
como pelo processo de amortizacdo da taxa de juros efetiva.

Instrumentos financeiros - Apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco patrimonial somente se
houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se
houver a intencdo de compensacdo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Encargos regulatérios

Os encargos regulatorios de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Ministério de Minas e Energias (MME),
sdo programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as concessionarias
transmissoras e geradoras de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar 1% de sua
receita operacional liquida para esses programas. A Reserva Global de Reversdo (RGR) é
um encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas concessionarias de energia elétrica,
com finalidade de prover recursos para a reversdo, expansao e melhoria dos servicos
publicos de energia elétrica, sendo que seu valor anual equivale a 2,6% da RAP. E os valores
da Taxa de Fiscalizagdo do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE), sao incidentes
sobre a transmissdo de energia elétrica e sdo equivalentes a 0,4% da RAP. Estes saldos
estao refletidos no nao circulante na rubrica “Contribuicdes e encargos regulatorios diferidos”,
o valor destinado a esses programas, conforme periodo previsto para a realizacdo dos
investimentos.

Provisdes
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ProvisBes sdo reconhecidas quando a ESTE possui uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidagéo seja considerada como mais
provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.

3.7.1. ProvisOes para demandas judiciais e administrativas

As provisdes para demandas judiciais e administrativas sdo revisadas e ajustadas para
levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel,
conclusdes de inspecdes fisicas nos processos ou exposi¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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3.9.

Arrendamentos

A ESTE avalia, na data de inicio do contrato aluguel, servigos prestados, entre outros, se
esse contrato é ou contém um arrendamento, ou seja, se o contrato transmite o direito de
uso de um ativo identificado por um periodo em troca de contraprestacdo. Caso o contrato
atenda a esses requisitos, a ESTE reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de
arrendamento na data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso € mensurado
inicialmente pelo custo e subsequentemente pelo custo menos qualquer depreciacao
acumulada e perdas ao valor recuperavel, e ajustado por certas remensurac¢des do passivo
de arrendamento. A depreciacado é calculada pelo método linear pelo prazo remanescente
de cada contrato. O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente pelo valor presente
dos pagamentos futuros do arrendamento, descontados a uma taxa de juros incremental
no arrendamento.

3.10. Tributacdo

3.10.1. Tributos sobre a receita

As receitas da ESTE estéo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas
seguintes aliquotas basicas:

¢ Programa de Integracdo Social (PIS) - 1,65%;
¢ Contribuigédo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 7,60%;

3.10.2. Imposto de renda e contribuicdo social:

Correntes

O imposto de renda e a contribuicdo social da ESTE séo calculados pelo regime de
lucro real.

Diferidos

Tributos diferidos sé&o reconhecidos com relacao as diferencas temporérias entre os
valores contabeis de ativos e passivos para fins de DemonstragBes Contabeis e 0s
usados para fins de tributacdo. As mudancas dos passivos fiscais diferidos no
exercicio sdo reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribui¢do social
diferida.

Tributos diferidos passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo serda realizado ou o passivo liquidado, com base nas
aliquotas de tributos (e lei tributaria) vigentes na data do balanco.
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3.11.

3.12.

A ESTE possui incentivo fiscal aprovado pela SUDENE pelo prazo de até 31 de
dezembro de 2032, que consiste na reducdo de 28,5% do imposto de renda devido,
calculado com base no lucro da exploracéo.

Normas e interpretagdes novas e revisadas

No exercicio corrente, a Companhia adotou as alteracdes e novas interpretacfes as IFRS e
aos pronunciamentos, interpretacdes e orientacées emitidos pelo Conselho das Normas
Internacionais de Contabilidade (International Accounting Standards Board - IASB) e pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC, respectivamente, que entraram
obrigatoriamente em vigor para exercicios anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de
2024.

o Alteracbes ao CPC 26/IAS 21 — Classificacdo de Passivos como Circulantes ou Nao
Circulantes / Passivos nao circulantes com Covenants.

Normas e interpretacfes novas e revisadas emitidas e ainda néo aplicaveis

A IFRS 18 - Apresentacgédo e Divulgacdo das Demonstragfes Contabeis substituird a norma
IAS 1 (CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis), que entrara em vigor para
0s exercicios iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2027. A Companhia ainda esta no
processo de avaliacdo do impacto do novo padréo, particularmente com relacdo a nova
estrutura da demonstracdo de resultado, a demonstracdo dos fluxos de caixa e as
divulgacdes adicionais das medidas de desempenho.

Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um
impacto significativo nas Demonstra¢des Contabeis da Companhia:

o Alteracbes no IFRS 9 e IFRS 7 - Classificacdo e mensuracdo de instrumentos
financeiros.
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Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos
AplicagBes financeiras

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e referem-se substancialmente a certificados de depdsitos bancérios, fundos
de investimento em renda fixa, com liquidez imediata e aplicac6es financeiras automaticas, que
séo vinculadas a conta corrente, onde a remuneracao efetiva dependera do prazo total pelo qual
0s recursos permanecem aplicados, considerando que a administracdo registra essas aplicacbes
pelo percentual de rendimento auferido, portanto sem risco de variacdo significativa do valor em
caso de resgate antecipado. As aplicacdes financeiras possuem remuneracdo pela variacdo do
Certificado de Depésito Interbancéario - CDI, em média, 97,04% do CDI em 31 de dezembro de

31/12/2024 31/12/2023
110 149

35.094 27.965
35.204 28.114

2024 (96,93% do CDI em 31 de dezembro de 2023).

Ativo contratual da concesséao

Movimentacao do ativo contratual da concessao:

Saldo em 31 de dezembro de 2022

Remuneracdo de operacdo e manutencao
Remuneracgéo do ativo contratual da concesséo
(-) Parcela variavel

Realizacéo do ativo contratual (recebimento)

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Remuneracgéo de operagdo e manutencao
Remuneracéo do ativo contratual da concesséo
(-) Parcela variavel

Realizacéo do ativo contratual (recebimento)

Saldo em 31 de dezembro de 2024

Ativo contratual da concessao — circulante
Ativo contratual da concessao - ndo circulante

Total circulante e néo circulante

1.378.528

27.276
169.572
(64)
(152.547)

1.422.765

27.889
176.368
(187)
(157.963)

1.468.872

128.613
1.340.259

1.468.872
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O ativo contratual da concessao inclui os valores a receber decorrentes da implantacdo de
infraestrutura, da receita de remuneracao dos ativos de concessao e da operacdo e manutencao,
bem como o valor do ativo indenizavel, referente ao montante que o concessionario tera direito
guando do término do contrato de concesséo. A ESTE considera que o valor da indenizacdo a que
tera direito deve corresponder ao valor novo de reposicéo ajustado pela depreciacdo acumulada
de cada item.

As contabilizacdes de adicBes subsequentes ao ativo contratual somente ocorrerdo quando da
implantacdo da infraestrutura relacionada com ampliacdo/melhoria/reforco da infraestrutura que
represente potencial de geracdo de receita adicional.

Fornecedores
Inclui obrigagcbes com a aquisicdo de maquinas, equipamentos, materiais e servi¢cos relacionadas

a implantagdo do empreendimento no montante de R$14.278 em 31 de dezembro de 2023
(R$17.444 em 31 de dezembro de 2022).

Debéntures
31/12/2024 31/12/2023
Nao
Circulante circulante
Encargos Principal Principal Total Total
Debéntures 12 emissao 2.752 12.631 585.860 601.243 570.813
2.752 12.631 585.860 601.243 570.813

O saldo de principal da divida de curto e longo prazo encontra-se acrescido de juros e variacao
monetaria incorridos até 31 de dezembro de 2024 e liquido de custos a amortizar no montante de
R$20.004 para 12 emisséo.

As obrigacdes contratuais previstas no contrato preveem a manutengéo de indices financeiros pela
Alupar. Até o prazo da vigéncia da fianca sera: Divida Liquida Consolidada/EBITDA menor ou igual
a 4,50x.

Apo6s a vigéncia da fianga o ICSD, sera, de no minimo, 1,20.
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A tabela a seguir apresenta as condi¢des contratadas das debéntures da ESTE:

Condicdes contratadas

Periodicidade da

Taxa a.a. amortizacao
Financiadores / Data da Principal Juros
credores Contratagcdo  Vencimento contratado Indexador (%) Principal Encargos
Debéntures 12
emissao dez/19 dez/44 415.000 IPCA 4,5% Semestral Semestral

Os vencimentos anuais das debéntures do néo circulante sdo como segue:

2026 30.834
2027 30.834
2028 30.834
2029 30.834
2030 30.834
Ap6s 2030 431.690

585.860

O custo de captacdo € amortizado pelo prazo das debéntures.

A movimentacao do saldo é conforme segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2022 543.193
Juros e variagdo monetaria 53.625
Amortizacdo do principal e dos juros (26.005)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 570.813
Juros e variagdo monetaria 57.694
Amortizacdo do principal e dos juros (27.264)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 601.243

O custo de captacdo € amortizado pelo prazo das debéntures.

8. Encargos regulatorios

31/12/2024 31/12/2023

P&D - Pesquisa & Desenvolvimento 1.409 942
Taxa de fiscalizagédo - ANEEL 294 265
1.703 1.207

Passivo circulante 932 797
Passivo néo circulante 771 410
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9. Imposto de renda e contribuic&o social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos e passivos, decorrem substancialmente
da diferenca entre as receitas recebidas (base fiscal) e o reconhecimento de receitas (base
contabil) conforme o CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente, a ICPC 01 (R1) — Interpretacdo
Contratos de Concessao, OCPC 05 — Orienta¢do Contratos de Concessédo e CPC 06 (R2) —
Arrendamentos, mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos periodos o qual se espera que O
passivo seja liquidado, com base nas aliquotas previstas na legislacao tributéria vigente no final de

cada exercicio.

Reconhecido

Reconhecido

31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024
no resultado no resultado

Ativo fiscal diferido
Prejuizo fiscal e base negativa (*) (13) 6 (7) (2) (9)
Subtotal (13) 6 () 2 9)
Passivo fiscal diferido
Diferimento do lucro da construgéo
conforme
art. 84 inciso Il IN n® 1515/14 263.621 11.050 274.671 19.747 294.418
Qutros itens (49.418) 3.223 (46.195) 3.012 (43.183)
Subtotal 214.203 14.273 228.476 22.759 251.235
IRPJ e CSLL diferidos, liquido 214.190 14.279 228.469 22.757 251.226

10. Contribuic@es e encargos regulatérios diferidos

O diferimento das contribui¢cdes sociais e encargos regulatorios é relativo a diferenca temporéaria
das receitas de infraestrutura e remuneracdo do ativo de concessdo apurada sobre o ativo
contratual registrado conforme competéncia contabil.

PIS e COFINS diferidos
Taxa de fiscaliza¢é@o - ANEEL diferido

Passivo circulante
Passivo nao circulante
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31/12/2024 31/12/2023
135.871 131.606
5.332 5.164
141.203 136.770
12.364 11.843
128.839 124.927
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11. Provisé&o para demandas judiciais

12.
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Perda provavel:

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a ESTE nao possuia processos classificados como perda
“provavel”.

Perda possivel:

Com base no parecer dos advogados externos e internos, em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a
ESTE nao possuia demandas judiciais com probabilidade de perda classificada como “possivel”.

Patrimdnio liquido
12.1. Capital social

O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2024 e 2023 é de R$88.142,
representado por 28.830.541 acGes ordinarias, sem valor nominal.

A composicao acionaria da Companhia, em 31 de dezembro de 2024 e 2023, é a seguinte:

Quantidade de acbes

Integralizadas % do capital
Ordinéarias Votante Total
Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. 28.830.540 100,00% 100,00%
Outros 1 0,00% 0,00%
28.830.541 100,00% 100,00%

12.2. Reservas de lucros

12.1.1. Reserva legal
A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na
legislacdo em vigor, limitada a 20% do capital social integralizado. O saldo em 31 de
dezembro de 2024 e 2023 é de R$17.628.

12.1.2. Reserva de incentivo fiscal

Em atendimento a Lei n® 11.638/07 e CPC 07, o valor correspondente ao incentivo
SUDENE (Decreto n° 4.212/2002) apurado na vigéncia da Lei e contabilizado no
resultado do exercicio, sendo posteriormente transferido para reserva de lucro de
incentivo fiscal e pode ser utilizado somente para aumento de capital social ou para
eventual absor¢cdo de prejuizos contabeis, conforme previsto no artigo 545 do
Regulamento do Imposto de Renda. O saldo em 31 de dezembro de 2024 é de
R$15.664 (R$8.021 e 31 de dezembro de 2023).



Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuagao

31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

25

12.1.3. Reserva de retencao de lucros

Os valores mantidos em reserva de retencdo de lucros serdo distribuidos conforme
deliberacdo dos Acionistas e disponibilidade de caixa da Companhia. O saldo em 31
de dezembro de 2024 e 2023 é de R$42.055.

12.1.4. Reserva de lucros a realizar

Essa parcela advém substancialmente da contabilizacdo de ativos e passivos, cujos
prazo de realizacdo financeira ocorrerdo em exercicios futuros. Dessa forma, os
valores mantidos nessa rubrica serao distribuidos conforme deliberacao dos Acionistas
e realizacdo financeiras dos saldos de ativo contratual e, consequente geracao de caixa
pela Companhia. O saldo em 31 de dezembro de 2024 é de R$278.314 (R$266.314

em 31 de dezembro de 2023).

12.3. Destinagéo do resultado

De acordo com o Estatuto Social da ESTE, os acionistas terdo direito a receber como
dividendo minimo obrigatério ndo cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por

cento) do lucro liquido do exercicio ajustado.

Lucro liquido do exercicio

Incentivo fiscal

Base de calculo de dividendos

Dividendos intermediarios

Dividendos minimos obrigatorios

Reserva de lucros a realizar

Proposta de distribuicao de dividendos adicionais
Saldo de lucros acumulados

(*) A reserva legal atingiu o limite de 20% do capital social, portanto ndo houve constituicdo no exercicio de 2023.

31/12/2024 31/12/2023
86.491 94.006
(7.643) (8.021)
78.848 94.006

(19.712) (21.497)
(20.000) -
(39.136) (64.488)
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13. Partes relacionadas

A remuneracédo da Administragdo, incluindo Diretores e membros do Conselho de Administracao,
totalizou R$781 em 31 de dezembro de 2024 (R$0 em 31 de dezembro de 2023), sendo composta
por pré-labore, encargos, beneficios e gratificacdo. Em 31 de dezembro de 2024, a ESTE néo tinha
contratos em aberto e ndo realizou operagdes envolvendo outras partes relacionadas.

14. Receita operacional liquida

31/12/2024 31/12/2023
Receita operacional bruta 204.070 196.784
Receita de operacdo e manutencao 27.889 27.276
Remuneracao do ativo contratual da concesséo 176.368 169.572
(-) Parcela variavel (187) (64)
Deducdes da receita operacional (21.031) (20.281)
PIS (3.367) (3.247)
COFINS (15.509) (14.956)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (1.414) (1.365)
Taxa de fiscalizacéo de servicos de energia elétrica - TFSEE (741) (713)
Receita operacional liquida 183.039 176.503
15. Receitas e despesas financeiras

31/12/2024 31/12/2023
Receitas financeiras 3.200 4.936
Receita de aplicag@es financeiras 3.139 4.848
Juros ativos 48 50
Oultras receitas financeiras 13 38
Despesas financeiras (58.686) (54.359)
Encargos sobre debéntures (57.694) (53.626)
Encargos sobre arrendamento mercantil (24) (13)
Variacdo monetaria (528) (268)
Outras despesas financeiras (440) (452)
Resultado financeiro liquido (55.486) (49.423)
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16. Imposto de renda e contribuigcdo social

17.
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A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacédo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicdo social apurada com base no regime de lucro real e debitada
em resultado é demonstrada como segue:

0

31/12/2024 31/12/2023

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social 118.330 119.517
Aliquota fiscal 34% 34%
40.232 40.636

IFRS 15 O&M e pis- cofins-rgr+taxa (3.570) (2.269)
(+) Adicao de ajuste a valor presente - IN 1515 41.228 41.487
(-) Adicao/Exclusédo do Art. 69 Inciso IV da Lei 12.973, de maio 2014 (60.822) (60.190)
Despesas e provisdes indedutiveis 258 44
Outras (24) (25)
17.302 19.683

Constituicao de passivo (ativo) tributario diferido 22.759 14.279
Incentivo Fiscal (i) (7.643) (8.021)
Lei Rouanet / Esporte / FIA (579) (430)
Imposto de renda e contribui¢ao social no resultado 31.839 25.511
Imposto de renda e contribui¢do social correntes (9.081) (11.232)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (22.758) (14.279)
Taxa efetiva 26,91% 21,35%

A Companhia obteve o incentivo fiscal (SUDENE) em 2022 com fruicdo em 2023 para o Imposto de Renda. Este incentivo resulta
em uma reducao da aliquota média do imposto de renda diferido, calculado principalmente sobre o ativo contratual da concesséo.

Instrumentos financeiros

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com 0S
valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste,
com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se
de seus correspondentes valores de mercado.

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a ESTE nao tinha contratos em aberto
envolvendo operacdes com derivativos.

a) Classificacdo dos instrumentos financeiros
¢ Caixa e bancos séao classificados como pelo custo amortizado
¢ Equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo séo classificados como valor justo por
meio do resultado.
e Contas a receber da concessdo — Concessionarias e permissionarias € classificado pelo
custo amortizado.
e Debéntures, arrendamentos, liquidos dos custos a amortizar, e fornecedores sao
classificados como outros passivos financeiros e mensurados pelo custo amortizado.
b) Hierarquia do valor justo

A ESTE utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliagdo:
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e Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

¢ Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre
o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

¢ Nivel Il - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado
gue ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 n&o houve transferéncias decorrentes
de avaliacdes de valor justo entre os niveis | e Il, nem para dentro ou fora do nivel lll. A ESTE
classifica os saldos de caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo como nivel
Il.

Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as operagfes da ESTE podem ser assim identificados:

Risco de crédito - A ESTE mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema Elétrico -
ONS, concessionarias e outros agentes, regulando a prestacao de seus servi¢os vinculados a
rede béasica a aproximadamente 1.700 usudrios, com clausula de garantia bancéria.
Igualmente, a ESTE mantém contratos regulando a prestagdo de seus servigos nas demais
instalacfes de transmissao - DIT e também com clausula de garantia bancéria;

Risco de preco - As receitas da ESTE, sé@o, nos termos do contrato de concesséo, reajustadas
anualmente pela ANEEL, pela variacdo do IPCA;

Risco de taxas de juros - A atualizagdo dos contratos de debéntures da ESTE estéo vinculados
a variacado do CDI,;

Risco de liquidez - A principal fonte de caixa da ESTE é proveniente de suas operagoes,
principalmente do uso do seu sistema de transmissdo de energia elétrica por outras
concessionarias e agentes do setor. Seu montante anual, representado pela RAP vinculada
as instalacdes de rede basica e demais instalacfes de transmissdo - DIT é definida, nos termos
da legislacédo vigente, pela ANEEL.

A Administragdo da Companhia ndo considera relevante sua exposi¢&o aos riscos acima uma
vez que monitora o risco de liqguidez mantendo linhas de crédito bancario e linhas de crédito
para captagdo que julgue adequados para a continuagcdo do negdcio. Adicionalmente,
variacdes relevantes nos indexadores que definem as taxas de juros dos financiamentos da
Companhia sdo amenizadas pelo fato do faturamento da Companhia também estar atrelado a
indices inflacionarios e, portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da andlise de
sensibilidade.
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18. Beneficios a empregados
A ESTE oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de vida,

assisténcia médica, vale transporte, vale refeicdo e plano de previdéncia privada de contribuigédo
definida. N&o existem beneficios pds-emprego e pagamento baseado em acoes.
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