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Opiniao com ressalvas

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da AG Construgdes e Servigos
S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descritos na segéo a seguir intitulada “Base para
opinido com ressalva’, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira individual e
consolidada da AG Construgdes e Servigos S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao com ressalva

Conforme mencionado na nota explicativa n® 4 as demonstragdes financeiras, o balan¢o patrimonial,
individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2018 apresenta na rubrica de contas a receber via
judicial, o valor de R$508.187 mil (R$1.035.715 mil, em 2017), referente a precatérios emitidos pela
Secretaria de Transportes do Estado do Amazonas, para os quais ndo existe expectativa de
realizacdo desde exercicios anteriores. Consequentemente, nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, as rubricas de contas a receber e do patriménio liquido estéo
apresentados a maior em R$508.187 mil e R$475.317 mil (R$1035.715 mil e R$964.248 mil, em
2017), respectivamente, liquidos dos efeitos tributarios.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais”.
Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com o0s principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades eticas de acordo
com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalvas.

Enfase - Transagdes com partes relacionadas
A Companhia mantém operagdes financeiras relevantes com partes relacionadas, onde parte
substancial das operagbes s&o representadas por mutuos e notas de débito. Portanto, as

demonstragdes financeiras acima referidas devem ser lidas neste contexto. Nossa opinido nao esta,
adicionalmente, ressalvada em relagao a esse assunto.
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Outros Assuntos

As demonstracées financeiras individuais e consolidadas da Companhia para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2017 foram examinadas por outros auditores independentes que emitiram relatorio
em 13 de setembro de 2018 com ressalvas. Tais ressalvas dizem respeito: i) a auséncia de
constituicdo de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa sobre as contas a receber sem
perspectiva de realizag&o; ii) transacdes registradas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
que nao foi fornecido acesso & documentagao para certificar se havia necessidade ou ndo de efetuar
tal registro; e, iii) retificacdo das demonstracées financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 e no valor correspondente a 1 de janeiro de 2016, que n&o foi possivel obter
evidéncias que justificasse a contrapartida do langamento contabil efetuado.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacéo das demonstracoes
financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes
financeiras livres de distorg&o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstracgbes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes. Os responsaveis pela governanga da Companhia s&o aqueles com responsabilidade pela
supervisado do processo de elaboragéo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgées relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.
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- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.

- Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagbes nas
demonstragdes financeiras individuais ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a
n&o mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentag&o geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras individuais representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.

- Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras das
entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragoes
financeiras individuais. Somos responsaveis pela dire¢éo, supervisdo e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Belo Horizonte - MG, 29 de marco de 2019.

Moore Stephens Consulting News
Auditores Independentes
CRC - 01MG 6.494 — 02MG 3.172

Contador CRC-MG 46.235/0-0 Contador
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BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Valores expressos em milhares de reais - R$

AG Construgdes e Servigos S.A..

Demonstracfes Financeiras em 31 de dezembro de 2018

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Estoques

Despesas Antecipadas

Impostos e contribuigdes a recuperar
Créditos com partes relacionadas
Adiantamentos diversos

Outros

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo:
Contas a receber
Impostos e contribuicdes a recuperar
Créditos com partes relacionadas
Outros

Total do realizavel a longo prazo

Investimento

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo n&o circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
3 34.557 14.462 34.898 14.510
4 280.138 233.232 292.964 244.027
5 8.730 3.482 11.115 5.777
1.634 - 1.634 -
750 384 914 400
11 63.226 1.421 63.226 1.421
2.425 1.417 2.425 1.417
200 199 200 199
391.660 254.597 407.376 267.751
4 986.689 1.284.580 986.689 1.284.580
- - 8.420 8.511
11 18.095 6.508 18.095 6.508
327 501 327 501
1.005.111 1.291.589 1.013.531 1.300.100
6 269.640 264.366 150 150
7 8.839 5.929 8.839 5.929
7 2 8 2 8
1.283.592 1.561.892 1.022.522 1.306.187
1.675.252 1.816.489 1.429.898 1.573.938

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE

Fornecedores

Fornecedores - Antecipagdo
Salarios e encargos sociais
Impostos e contribui¢ées a recolher
Adiantamento de clientes

Débito com parte relacionada
Provisdo para riscos

Outros passiwos circulantes

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Impostos e contribui¢Ges a recolher
Impostos e contribui¢des diferidos
Adiantamentos de clientes

Débitos com partes relacionadas
Provisdo para riscos LP

Outros passivos ndo circulantes
Total do passivo ndo circulante

Total dos passivos

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Resultados acumulados
Total do patrimonio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
8 52.847 44.363 64.429 60.926
- 3.029 - 3.029
5.322 4.810 5.322 4.810
9 6.299 7.276 10.604 7.284
10 189.376 130.522 193.456 134.602
11 116.032 42.266 116.056 42.315
12 - - - 955
3.657 163 2.633 163
373.533 232.429 392.500 254.084
9 6.974 7.915 6.974 7.915
9 46.117 134.224 46.117 134.224
10 511.452 250.834 511.452 250.834
11 268.461 268.461 4.140 -
12 - - - 4.255
722 600 722 600
833.726 662.034 569.405 397.828
1.207.259 894.463 961.905 651.912
13
1.418.912 1.418.912 1.418.912 1.418.912
(950.919) (496.886) (950.919) (496.886)
467.993 922.026 467.993 922.026
1.675.252 1.816.489 1.429.898 1.573.938
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AG CONSTRUCOES E SERVICOS S.A.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma

Nota Controladora Consolidado

explicativa 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVICOS 14 171.440 153.213 171.582 154.635
Custos dos produtos e senigos vendidos 15 (180.222) (203.972) (181.003) (205.313)
RESULTADO BRUTO (8.782) (50.759) (9.421) (50.678)
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas 15 (884) (1.411) (2.345) (3.167)
Resultado de equivalencia patrimonial 6 2.329 (4.697) - -
Provis&o para perdas, riscos e multas fiscais 16 164.405 (168.285) 171.237 (175.117)
Outras (despesas) receitas operacionais (361) (161) (1.930) 3.442

165.489 (174.554) 166.962 (174.842)

RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 156.707 (225.313) 157.541 (225.520)
RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO 17 (163.734) (16.402) (164.568) (16.706)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (7.027) (241.715) (7.027) (242.226)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL
Corrente 18 (5.523) (4.419) (5.523) (4.419)
Diferido 18 49.509 (4.103) 49.509 (3.592)
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 36.959 (250.237) 36.959 (250.237)
Resultado basico e diluido por ag&o ordinaria - R$ 13 0,03 (0,18)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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AG CONSTRUCOES E SERVICOS S.A.

DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Resultado liquido do exercicio 36.959 (250.237) 36.959 (250.237)
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente total do exercicio 36.959 (250.237) 36.959 (250.237)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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AG Construgdes e Servigos S.A..
Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2018

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Valores expressos em milhares de reais - R$

Saldos em 31 de dezembro de 2016 (Reapresentado)

Aumento de capital

Reducéo de capital

Realizagdo de reserva de reavaliacdo
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2017
Efeito adog&o de pronunciamento contabil (IFRS 15)
Ajuste de exercicios anteriores Nota N° 4 ( C)

Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Reservas de lucro

Resena de
Capital Resena de Resenva de Reserva retencdo de Prejuizos Patriménio
social capital reavaliacéo legal lucros acumulados liquido

1.374.969 - 592 - - (247.241) 1.128.320
119.359 - - - - - 119.359
(75.416) - - - - - (75.416)
- - (592) - - 592 -
- - - - - (250.237) (250.237)
1.418.912 - - - - (496.886) 922.026
- - - - - (2.592) (2.592)
- R - - - (488.400) (488.400)
- - - - - 36.959 36.959
1.418.912 - - - - (950.919) 467.993
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AG CONSTRUCOES E SERVICOS S.A

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Valores expressos em milhares de reais - R$

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro/Prejuizo do exercicio
Ajustado em:
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos e correntes
Depreciacdo e amortizacéo
Juros e variagBes monetérias, liquidas
Resultado na baixa de ativo imobilizado
Proviséo (Reversédo) para perdas, riscos e multas fiscais
Equivaléncia patrimonial
Efeito adogdo de pronunciamento contabil

(Aumento) reducgéo dos ativos operacionais
Contas a receber
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos diversos

Aumento (reducao) dos passivos operacionais
Fornecedores
Fornecedores - Antecipacéo
Salérios e encargos sociais
Impostos a recolher
Adiantamentos de clientes
Partes relacionadas
Outros ativos e passivos

Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Fluxo de caixa utilizado (aplicado) nas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisigdo de investimento / aumento de capital

Aquisigdo de ativo imobilizado e intangivel

Partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital

Adiantamento para futuro aumento de capital

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDA EM CAIXA E EQUIVALENTES DE

CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
36.959 (250.237) 36.959 (250.237)
43.986 5.917 43.986 5.406
520 1.482 520 1.482
161.962 15.704 160.117 16.008
3.648 526 3.648 526
(164.405) 168.285 (171.237) 175.117
(2.329) 4.697 - -
(2.592) - (2.592) -
77.749 (53.626) 71.401 (51.698)
(361) 42.769 (545) 41.366
(4.576) 7.100 (3.045) 11.613
(366) 626 (423) 1.781
(2.642) 4,554 (2.642) 4,554
6.063 (10.467) 4.505 (28.034)
(3.029) (697) (3.029) (9.290)
512 (1.861) 512 (1.861)
(90.276) 1.303 (85.979) 1.220
49.086 (88.486) 49.086 (88.839)
14.904 2.909 14.878 2.916
295 1.059 295 1.047
(30.390) (41.191) (26.387) (63.527)
(5.138) (6.348) (5.138) (6.348)
(5.138) (6.348) (5.138) (6.348)
42.221 (101.165) 39.876 (121.573)
(2.944) (20.385) (2.944) -
(7.072) (608) (7.072) (608)
(12.110) (6.508) (12.419) (6.488)
(22.126) (27.501) (22.435) (7.096)
- 88.421 2.947 88.421
- 38.718 - 38.718
- 127.139 2.947 127.139
20.095 (1.527) 20.388 (1.530)
14.462 15.989 14.510 16.040
34.557 14.462 34.898 14.510

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A AG Construgdes e Servigos S.A. (“Companhia” ou “AGCS”) € uma Companhia anbénima de capital
fechado sediada em Belo Horizonte/MG e com filiais em S&o Paulo/SP e Rio de Janeiro/RJ e controlada
pela Andrade Gutierrez Engenharia S.A. (“AG Engenharia”). A Companhia atua em dois segmentos
principais: a) servicos de construcao civil representado pela construcdo em consércio do Sistema de
Tratamento e Disposi¢do de Agua S&o Lourengo (“Sao Lourengo”), com percentual de participacdo de 40%;
pela execucdo de obras na Rodovia Jodo Melldo situado no municipio de Avaré-SP, com percentual de
participacdo de 10%; construcdo de lotes das Linhas de Transmissao de Eletricidade nos Estados de Minas
Gerais, Bahia, Goias, Piaui e Pard, com percentual de participacdo de 10%, além da construcdo de
estacoes e redes de distribuicdo de energia elétrica da segunda térmica no Porto do Agu no Rio de Janeiro,
com percentual de participacdo de 50% ; b) exportacdo de bens e materiais, que consistem na revenda de
bens nacionais para clientes e projetos do Grupo Andrade Gutierrez (“Grupo AG”) no exterior,
principalmente na América Latina e Africa.

Em 2015, a Administracdo da Companhia efetivou a aquisicdo do controle acionario da AGComex
Comercial Exportadora Ltda (“AGCOMEX”"). A aquisigéo do controle acionario foi realizada entre empresas
do grupo e visa dar continuidade a estratégia de promogéo de sinergia nos negdécios de exportagao.

Através da 28?2 Alteracao Contratual da AGCOMEX, a referida investida da Companhia passou a contemplar
em seu objeto social a atividade de incorporacdo imobilidria. A estratégia da AGCOMEX ¢é de realizar
empreendimentos de incorporagdo imobiliaria no interior do Estado de S&o Paulo, preferencialmente na
regido metropolitana de Campinas onde, segundo estudos conduzidos pela AGCOMEX e parceiros, hd um
grande déficit habitacional. A intencdo da controlada da Companhia € operacionalizar estes
empreendimentos através do programa federal Minha Casa Minha Vida.

As demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foram
preparadas com o pressuposto de continuidade operacional, baseando-se em suas projeces de fluxo de
caixa futuro do Grupo.

2.  APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
2.1 Declaracéo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com observancia as disposi¢cdes contidas na Lei das Companhias
por A¢des e incorporam as alteracdes nas praticas contabeis promovidas pelas Lei n° 11.941/09,
abrangendo os Pronunciamentos, InterpretacBes e OrientacBes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC.

Como nao existe diferenca entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado consolidado atribuiveis aos
acionistas da controladora, constantes nas demonstragdes financeiras consolidadas, e o patriménio liquido
e resultado da controladora, constantes nas demonstragdes financeiras individuais, a Companhia optou por
apresentar essas demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas em um Unico conjunto, lado a lado.

Todas as informacgBes relevantes utilizadas pela Administracdo na gestdo da Companhia estédo
evidenciadas nestas demonstracdes financeiras.

2.2 Base de elaboracéo

As demonstrag8es financeiras foram preparadas com base no custo histérico, o qual geralmente é baseado
no valor justo das contrapresta¢cfes pagas em troca de bens e servicos.
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Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo
em uma transacao organizada entre participantes do mercado na data de mensuracdo, independentemente
de esse preco ser diretamente observavel ou estimado usando outra técnica de avaliagdo. Ao estimar o
valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia leva em consideracdo as caracteristicas do ativo ou
passivo no caso de os participantes do mercado levarem essas caracteristicas em consideracdo na
precifica¢éo do ativo ou passivo na data de mensuracao.

2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos
os saldos apresentados em Reais nestas demonstrac8es foram arredondados para o milhar mais proximo,
exceto quando indicado de outra forma (os saldos em dodlares e em outras moedas, quando aplicaveis,
também estdo apresentados em milhares).

As operagcbes em moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transacfes ou da avaliacdo, na qual os itens sdo remensurados. Os ganhos
e as perdas cambiais resultantes da liquidag&o dessas transacdes e da conversao pelas taxas de cambio do
final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas diferentes da moeda funcional, séo
reconhecidos na demonstrag&o do resultado.

2.4 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacéo das demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil exige
gue a Administracdo da Companhia e de suas investidas faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores contdbeis de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes s&o revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das revisoes
feitas as estimativas contdbeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas séo revistas, se a
revisdo afetar apenas esse periodo, ou também em periodos posteriores, se a revisdo afetar tanto o periodo
presente como periodos futuros.

As informagdes sobre julgamentos criticos efetuados pela Administragdo da Companhia e de suas
controladas diretas e indiretas referente as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas sobre as premissas
e estimativas relevantes, estéo relacionadas a seguir.

24.1 Orcamento contratual

Os orcamentos dos custos e receitas para os contratos de constru¢cédo séo realizados por especialistas de
engenharia desde a elaboracdo dos projetos até a sua realizacdo total, com acompanhamento constante
dos eventos econbmicos, financeiros, ambientais e sociais, que possam afetar diretamente o orcamento de
cada empreendimento. Os orgamentos dos custos sédo elaborados considerando as obrigacbes de
desempenho contidas em cada projeto e sdo revisados, no minimo, anualmente e refletem a melhor
estimativa da Administracdo da Companhia do que seriam 0s custos necessarios a serem incorridos na
execucao de seus projetos.

2.4.2 Imobilizado — depreciacao

A depreciacao das maquinas e equipamentos pesados da Companhia é calculada pelo regime de horas
trabalhadas. A administracdo entende que as taxas de depreciacdo utilizadas refletem substancialmente a
vida util econdmica dos bens.

2.4.3 Imobilizado - revisdo da vida util

A Companhia revisa suas estimativas e premissas, pelo menos, anualmente. Os efeitos decorrentes dessas
revisdes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas, se a revisdo afetar apenas este

periodo, ou também em periodos posteriores se a revisdo afetar tanto o periodo presente como periodos
futuros.
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2.4.4 Avaliacao dos instrumentos financeiros

A nota explicativa n°® 19 oferece informacfes detalhadas sobre as principais premissas utilizadas na
determinacéo do valor justo de instrumentos financeiros. A Administracdo acredita que as técnicas de
avaliacao selecionadas e as premissas utilizadas sdo adequadas para a determinacdo do valor justo dos
instrumentos financeiros.

2.4.5 Provisdes para riscos

O valor reconhecido como provisdo € a melhor estimativa de profissionais capacitados para avaliar, de
acordo com a natureza de cada passivo a ser provisionado, o esforco financeiro requerido para liquidar uma
obrigacdo no final de cada periodo de relatério, considerando-se os riscos e as incertezas relativas a tais
passivos. Os montantes provisionados pela Companhia com base neste julgamento estdo detalhados na
nota explicativa n° 12.

2.4.6 ProvisOes para perdas em ativos financeiros (impairment)

As provisBes para perda em ativos financeiros da Companhia sdo mensuradas com base em histérico de
inadimpléncia, na conjuntura econdmica do pais, os riscos especificos da carteira, assim como as
negociacbes em andamento, seja por via administrativa ou judicial. Ainda conforme trazido pelo CPC 48,
esta estimativa pode ser feita para as perdas esperadas durante toda a vida contratual do ativo financeiro
ou para os préximos 12 (doze) meses, a depender das caracteristicas de risco de crédito constatadas a data
de elabora¢éo das demonstracdes financeiras.

2.4.7 Imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos

Sao reconhecidos para todos os créditos e perdas tributarias nao utilizadas e diferencas temporarias
dedutiveis, na extensdo em que hajam diferencas temporarias tributaveis ou que seja provavel que o lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos
e perdas tributarias ndo utilizadas possam ser utilizadas, exceto:

e Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca temporaria dedutivel é gerado no
reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transagdo que ndo € uma combinac¢do de negdcios
e, na data da transacao, nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal.

° Sobre as diferencas temporarias dedutiveis, associadas com investimentos em controladas, impostos
diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensdo em que for provavel que as diferencas
temporérias sejam revertidas no futuro proximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as
diferencas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos € revisado em cada data das demonstracdes financeiras e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir
que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sao
revisados a cada data das demonstracdes financeiras e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna
provavel que lucros tributarios futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.
Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser aplicavel no
ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria)
gue foram promulgadas na data das demonstracées financeiras.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido também é reconhecido
no patrimdnio liquido, e ndo na demonstra¢do do resultado. Itens de imposto diferido sdo reconhecidos de
acordo com a transacdo que originou o imposto diferido, no resultado abrangente ou diretamente no
patrimonio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual

para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos séo relacionados a mesma
entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.
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2.5 Principais politicas e préticas contabeis

As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas consistentemente para todos os exercicios
apresentados nas demonstracdes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

Este grupo é representado pelos saldos de numerarios em espécie no caixa e em fundo fixo, contas
bancarias e aplicacBes financeiras de curtissimo prazo, de alta liquidez (normalmente com vencimento
inferior a trés meses), prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor.

Contas a receber de clientes

Estdo registrados os saldos decorrentes de prestacdo de servicos de engenharia e de exportacdo de bens
atrelados a execucéo de projetos de engenharia no exterior.

Estoque

Os estoques sao avaliados pelo custo médio de aquisi¢do, 0os quais sao inferiores aos seus valores de
liguidacdo. Os estoques estdo compostos por bens (maquinas e equipamentos) e materiais destinados a
exportacdo e materiais destinados a aplicagdo nas obras em andamento. Nessa rubrica também séo
reconhecidos os adiantamentos realizados para fornecedores de itens de estoque.

Investimentos

As demonstra¢cBes financeiras de empresa controlada sdo reconhecidas por meio de método de
equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia. Nas demonstra¢des
financeiras consolidadas, tal investimento é consolidado linha a linha.

As informacgbes financeiras de controladas e controladas em conjunto, assim como as coligadas, séo
reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos sao registrados pelo
custo de aquisi¢do e deduzidos de provisdo para ajuste ao valor de realizagédo, quando aplicavel.

Os investimentos em controladas sé@o consolidados e os investimentos em coligadas e controladas em
conjunto séo avaliados pelo método de equivaléncia

Participagdo em consércios

Os consorcios sao constituidos da juncdo de duas ou mais entidades para a execucdo de projetos de
engenharia. Os consorcios sdo caracterizados como empreendimentos controlados em conjunto, uma vez
gue as empresas participantes detém direitos sobre os ativos e obrigacdes sobre os passivos de acordo
com seu percentual de participagdo no empreendimento. As participacdes em consorcios sao reconhecidas
linha a linha nas contas de balanco e demonstracdo do resultado da Companhia, respeitando seu
percentual de participagdo em cada um dos empreendimentos.

Imobilizado

A Companhia reconhece seus ativos imobilizados ao custo histérico de aquisicdo, deduzido das
depreciacbes acumuladas e perdas de reducédo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando
necessario. Os custos dos ativos imobilizados sdo compostos pelos gastos que séo diretamente atribuiveis
a aquisicao para colocar o ativo no local e em condicfes, necessarios, para que esses possam operar.

Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econémicos do item do
imobilizado a que se referem, caso contrario, sdo reconhecidos no resultado como despesas.

O custo de reposigdo de um componente do imobilizado é reconhecido como tal, caso seja provavel que
sejam incorporados beneficios econdmicos a ele e que o seu custo possa ser medido de forma confiavel. O
valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutencdo sao
reconhecidos no resultado quando incorridos.
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Um item do imobilizado é baixado apés alienacdo ou quando ndo ha beneficios econdmicos futuros
resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item do
imobilizado séo determinados pela diferenca entre os valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo
e sao reconhecidos no resultado do exercicio pelos seus valores liquidos.

A depreciacdo é computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida Cutil
econbmica. Especificamente nas obras, a depreciagdo dos equipamentos e veiculos é computada pelo
método de horas trabalhadas, as taxas consideradas compativeis com a vida Gtil econémica destes ativos.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento de
exercicio social e eventuais ajustes sao reconhecidos como mudancas de estimativas contabeis.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contabil de um ativo
exceda seu valor recuperavel estimado.

As perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas a cada data de
apresentagdo para quaisquer indicacfes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou ndo mais exista.
Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudancga nas estimativas usadas para determinar o
valor recuperavel, somente na condicdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que
teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido
reconhecida.

Imposto de renda e contribui¢éo social

O imposto de renda e a contribui¢cdo social do exercicio corrente e diferido da Companhia séo registrados
pelo regime de caixa e calculados com base nas aliquotas de presunc¢&o de lucro, através do regime de
tributacdo pelo Lucro Presumido, que variam conforme as atividades realizadas pela Companhia. Sobre o
lucro presumido das atividades sdo aplicadas as aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o
lucro presumido excedente a R$ 240 (base anual), para o imposto de renda e 9% sobre o lucro presumido
para a contribuic&o social.

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes da controlada sdo registrados pelo regime de
competéncia, através do regime de tributacdo pelo lucro real, e calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto corrente e o imposto diferido s&o reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, as taxas decretadas ou substancialmente decretadas na data de apresentacdo das
demonstrag@es financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores de ativos e
passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacdo. O imposto
diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias quando revertidas,
baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacéo
das demonstracdes financeiras.

Na determinac&o do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideracdo o impacto de
incertezas relativas as posi¢des fiscais tomadas e se o pagamento adicional de imposto de renda e juros
deve ser realizado. A Companhia e suas investidas acreditam que a provisdo para imposto de renda no
passivo esta adequada em relacdo a todos os periodos fiscais em aberto, baseada em sua avaliacao de
diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada.
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Essa avaliacdo é baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre
eventos futuros. Novas informacdes podem ser disponibilizadas, o que levaria a Companhia e suas

investidas a mudarem o seu julgamento quanto a adequacdo da provisdo existente; tais alteracdes
impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e
ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda lancados pela mesma autoridade tributaria sobre
a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de imposto de renda e contribuicéo social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais
e diferencas temporarias dedutiveis quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estejam
disponiveis e contra os quais serdo utilizados, limitando-se a utilizacdo a 30% dos lucros tributaveis futuros
anuais.

Apuracao dos resultados

Os resultados das operacdes sdo apurados em conformidade com o regime contabil de competéncia do
exercicio.

Contratos de construcdo: O reconhecimento das receitas nos contratos de constru¢cdo da Companhia ocorre
conforme as premissas estabelecidas pelo CPC 47 e baseia-se inicialmente no orgamento estimado para
conclusdo do projeto, respeitadas as obrigacbes de desempenho contratualmente identificadas. Este
orcamento € elaborado e revisado periodicamente por profissionais de engenharia habilitados para
precificar os custos e as receitas do contrato ao longo do tempo.

Quando o orgamento de um contrato de construgédo é estimado com confiabilidade, as receitas e os custos
séo reconhecidos com base no estagio de conclusao do contrato no final do periodo, mensurados com base
na proporcao dos custos incorridos em relacdo aos custos totais estimados do contrato. Esta metodologia €
comumente conhecida como “POC” (percentage of conclusion).

Quando for provavel que os custos totais excederdo a receita total de um contrato, a perda estimada é
reconhecida imediatamente como despesa.

No momento em que a receita reconhecida, considerando o custo incorrido, exceder o valor total faturado
contra o cliente, esta diferenga é reconhecida na rubrica de “contas a receber de clientes”, classificado como
“servigos a faturar”, conforme apresentado no aging list de contas a receber.

Quando a receita reconhecida, considerando o custo incorrido, for menor do que o valor total das notas
fiscais emitidas contra o cliente, esta diferenca é reconhecida na rubrica de “adiantamentos de clientes”,
classificado como “servigcos a prestar”.

Os impactos da adocdo inicial da nova politica contabil sobre o reconhecimento de receitas nos contratos de
construgdo podem ser vistos no item 2.6 das notas explicativas.

Receita e custo de exportacBes de bens: A receita é reconhecida quando a Companhia transfere para seus
clientes todos os riscos e beneficios significantes referente a propriedade do produto. A receita esta
apresentada na demonstracdo do resultado do exercicio, liquida de qualquer imposto sobre venda e é
reconhecida pelo valor justo recebido ou a receber, na extensao da probabilidade dos beneficios fluirem
para a Companhia e os custos puderem ser mensurados razoavelmente. O montante de receita bruta com

venda de mercadorias esta apresentado na nota explicativa n° 14.

N&o foram identificados impactos relevantes sobre os valores das receitas de vendas de mercadorias na
aplicagéo inicial da referida politica contabil, quando comparada a norma anterior.

Reconhecimentos das despesas
As despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia, obedecendo a sua vinculacdo com a

realizacdo das receitas. As despesas pagas antecipadamente e que competem a exercicios futuros sao
diferidas, de acordo com seus respectivos prazos de duracao.
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Demonstracéo dos fluxos de caixa

A Demonstracado dos Fluxos de Caixa é preparada de acordo com o CPC 03 (R2) através do método
indireto. A Companhia classifica na rubrica de caixa e equivalentes de caixa os saldos de numerarios
conversiveis imediatamente em caixa e 0s investimentos de alta liquidez (normalmente com vencimento
inferior a trés meses) sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

Os fluxos de caixa séo classificados na Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, dependendo da sua natureza,
em (i) atividades operacionais; (ii) atividades de investimento; e (iii) atividades de financiamento.

Provisdo para Risco

A Companhia é solidariamente responsavel (na proporcdo de seu percentual de participacdo em
consorcios), em processos trabalhistas relacionados, principalmente, ao pagamento de horas extras e seus
respectivos encargos sociais, adicionais de insalubridade, periculosidade, equiparacéo salarial e integracéo
de verbas na remuneracéo. Processos civeis referentes a danos morais e materiais requeridos por terceiros
e funcionarios em funcao de danos causados por execucao de obras e acidentes de trabalho.

A Administracdo acompanha periodicamente o desenvolvimento desses processos e suas provisées para
riscos, e com base nas melhores estimativas da Companhia e opinido de seus assessores juridicos e
politicas internas, constitui novas provisdes, sempre que surgirem novos processos com prognostico de
risco provavel de que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obriga¢cdes ou houver mudanca
desfavoravel na estimativa de perda, ou realiza reversdes (sempre que uma decisdo judicial é integral ou
parcialmente favoravel a Companhia). Por se tratar de revisao de estimativa, todos 0s ajustes, positivos e
negativos, nos saldos de provisfes para riscos, sdo reconhecidos diretamente no resultado do exercicio em
que tal mudanca é identificada, sem que ocorram alteragdes nos resultados previamente emitidos.

Resultado basico e diluido por acdo

z

O resultado bésico por acédo é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas da
Companhia pela quantidade média ponderada das ac¢des ordinarias. O Lucro ou prejuizo por agdo diluido €
calculado por meio da referida média das acdes em circulacdo, ajustada pelos instrumentos financeiros
potencialmente conversiveis em acdes, com efeito diluidor, no periodo e no exercicio apresentados. A
Companhia avalia constantemente se esta exposta a instrumentos que poderiam potencialmente diluir o
resultado basico por acéo.

Procedimentos de consolidacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstraces da Companhia e de sua controlada
previamente relacionada. O controle é obtido quando a Companhia tem o poder de controlar as politicas
financeiras e operacionais de uma empresa para auferir beneficios de suas atividades.

Os principais procedimentos para consolidagdo s&o 0s seguintes:

o Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;
o Eliminacé@o das participagdes no capital, nas reservas e nos prejuizos acumulados das empresas
controladas.

2.6 Adocdo de novas normas e interpretacfes

A partir de 1° de janeiro de 2018, entraram em vigor novas normas relacionadas ao reconhecimento de
receitas (CPC 47 — Contratos com cliente) e a tratativas para instrumentos financeiras (CPC 48 —
Instrumentos financeiros). As principais informagfes a cerca da adoc¢do inicial destas normas estdo
descritas abaixo:

CPC 47 — Contratos com cliente

Esta norma introduziu novas exigéncias e diretrizes para o reconhecimento e mensuracao das receitas de
bens e servicos, adotando uma abordagem de cinco passos para definir se, quando e por quanto uma
receita deve ser reconhecida. Referida norma trouxe também, em especial, o conceito de andlise e
mensuracdo das obrigacdes de desempenho contidas nos contratos com clientes. A norma substitui as
normas anteriormente emitidas, e aplicadas até 31 de dezembro de 2017, que dispunham sobre o
reconhecimento de receitas: CPC 30 — Receitas e CPC 17 — Contratos de construcao.

| 15



ANDRADE AG Construcdes e Servicos S.A..
GUTIERREZ Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2018

Em decorréncia da aplicagdo inicial desta norma, a Companhia realizou um ajuste liquido no montante de
R$ 2.592, reconhecido diretamente no patriménio liquido, em resultado acumulados, para os saldos de
abertura em 1° de janeiro de 2018, sem a reapresentacado dos saldos comparativos, conforme expediente
pratico permitido pela norma.

No quadro abaixo estdo demonstrados os valores pelos quais as rubricas das demonstraces financeiras
foram afetadas em virtude da aplicacao inicial em 1° de janeiro de 2018:

Saldo apresentado Ajustes para Saldo de abertura ajustado
31 de dezembro de 2017 aplicacéo incial 1° de janeiro de 2018

Ativo circulante

Contas a receber de clientes (senigos a faturar) 233.232 (2.276) 230.956
Passivo circulante

Adiantamentos de clientes (senigos a prestar) 130.522 (316) 130.206
Patriménio liquido

Resultados acumulados (496.886) (2.592) (499.478)
CPC 48 — Instrumentos financeiros
A nova norma veio em substituicdo as diretrizes da norma CPC 38 — Instrumentos Financeiros:

Reconhecimento e Mensuracao, excetuada as orientacdes referentes a hedge accounting, para as quais foi
permitido as companhias optar por manter o reconhecimento conforme IAS 39. A IFRS 9/CPC 48 é aplicavel
a todos os ativos e passivos financeiros e esta estruturada para abranger trés aspectos principais: a)
classificagdo e mensuracgéo de ativos e passivos financeiros; b) redugdo ao valor recuperavel (impairment) e
c) contabilizac&o de cobertura (hedge accounting).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia ndo identificou riscos de reducdo ao valor recuperavel
de ativos — considerando que as participacdes societarias nao integram o escopo do CPC 48 — e ndo possui
operacOes de hedge accounting.

As principais mudancgas identificadas pela Companhia em virtude da aplicacdo do CPC 48 estéo
relacionadas a classificacdo de ativos e passivos financeiros, conforme descrito a seguir:

Ativos financeiros

As categorias de classificacdo de ativos financeiros existentes na norma anterior (mantidos até o
vencimento, disponiveis para venda, mantidos para negociacdo e empréstimos e recebiveis) deixaram de
existir.

As novas categorias de classificacdo dos ativos financeiros trazidas pelo CPC 48 séo:

e Custo amortizado: utilizada quando os ativos financeiros administrados para obter fluxos de caixa
contratuais, constituidos apenas por recebimento de principal e juros.

e Valor justo por meio de outros resultados abrangentes: utilizada quando os ativos financeiros séo
mantidos tanto para obter fluxos de caixa contratuais, constituidos apenas por recebimento de principal e
juros, quanto para a venda.

e Valor justo por meio do resultado: utilizada para ativos financeiros que ndo atendam aos critérios
descritos acima.

Passivos financeiros

As categorias de classificacdo de passivos financeiros existentes na norma anterior (Empréstimos e
recebiveis, Valor justo por meio do resultado e custo amortizado), foram substituidas.
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As novas categorias de classificacdo dos passivos financeiros trazidas pelo CPC 48 sao:

e Custo amortizado: principalmente destinado ao reconhecimento de passivos financeiros que ndo sejam
mantidos para negociagdo e que ndo tenham sido designados, em seu reconhecimento inicial, sob a
opcao de valor justo;

e Valor justo: utilizado para o reconhecimento dos passivos financeiros mantidos para negociacdo e
aqueles que, em seu reconhecimento inicial, forem designados sob a opc¢éo de valor justo, podendo ser
feito o reconhecimento das alteracdes de valor justo através do resultado ou por meio de outros
resultados abrangentes, a depender da natureza que originar tal alteracéo.

No quadro abaixo, estdo demonstradas as alteracBes de classificacdo dos ativos e passivos financeiros a
partir das definicdes trazidas pelo CPC 48:

Classificagéo original de Nova classificacao de
acordo com o CPC 38 acordo com o CPC 48

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis  Valor Justo por meio do Resultado
Contas a receber de clientes Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Créditos com partes relacionadas Empréstimos e recebiwveis Custo amortizado
Passivo
Fornecedores e subempreiteiros Custo amortizado Custo amortizado
Fornecedores e subempreiteiros - antecipacao Custo amortizado Custo amortizado
Débitos com partes relacionadas Custo amortizado Custo amortizado

2.7 Novos pronunciamentos e interpretac6es ndo adotados
CPC 06 — Operacdes de arrendamento mercantil (R2)

O International Accounting Standards Board - IASB publicou em janeiro de 2016 o IFRS 16 —
Arrendamentos, sendo devidamente atualizado pelo o Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC o
pronunciamento técnico CPC 06 (R2), com uma data de efetivacdo em 1° de janeiro de 2019. A nova
norma, introduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no balanco patrimonial para
arrendatérios. Exigindo que os arrendatarios reconhecam um ativo de direito de uso que representa o seu
direito de utilizar um ativo arrendado, bem como o passivo associado. Passivo este, que representa a sua
obrigacdo contratual de efetuar os pagamentos daquele arrendamento. A referida norma apresenta alguns
expedientes praticos que isenta as companhias de reconhecer arrendamento de curto prazos e aqueles que
contemplem itens de baixo valor em seu Balanco Patrimonial.

A referida norma, néo altera a forma de classificacdo e reconhecimento de arrendamentos do arrendador.
No qual os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais. Sendo a
Companhia arrendadora de Equipamentos Pesados.

O impacto da aplicacao da referida norma na posicéo financeira da Companhia a partir de 1° de janeiro de
2019, esta restrita a sua participacdo em Consoércios e com processo de analise e mensuracdo em
andamento. Com expectativa aproximada de aumento de R$ 1.500 em ativos néo circulantes, bem como R$
1.500 de contraprestacfes a serem desencaixadas no curto e longo prazo, trazidas a valor presente.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O saldo dessa rubrica na data das demonstra¢c@es financeiras, conforme registrado na demonstracdo dos
fluxos de caixa pode ser conciliado com o0s respectivos itens dos balancos patrimoniais, conforme
demonstrado a seguir:
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Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017  31/12/2018 31/12/2017

Caixa e bancos 15 14 66 62
Aplicagdes financeiras (a) 34.542 14.448 34.832 14.448
Caixa e equivalentes de caix 34.557 14.462 34.898 14.510

(&) As aplicacdes financeiras, em 31 de dezembro de 2018, referem-se substancialmente a operacdes
compromissadas, remuneradas a taxa média de 60% do CDI.

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Os saldos de contas a receber da Companhia referem-se, essencialmente, a valores a receber de clientes
oriundos da prestacdo de servicos de construcdo e engenharia e exportacdo de bens e materiais, que
consistem na revenda de bens nacionais a clientes e projetos do Grupo Andrade Gutierrez, no exterior.
Abaixo estd demonstrada a composi¢cédo dos saldos a receber, conciliados com aqueles apresentados no
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e 2017:

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Nacionais
Terceiros 15.740 18.227 15.740 18.227
Controladora direta 211 1.511 211 1.511
Exterior
Terceiros (a) 52.639 44,939 52.639 44.939
(-) Proviséo para crédito de liquidagc&o duvidosa - Terc - (8.179) - (8.179)
Obras/projetos do grupo AG (b) 211.548 176.734 224.374 187.529
Subtotal - Circulante 280.138 233.232 292.964 244.027
Terceiros (a) 477.971 408.054 477.971 408.054
(-) Proviséo para crédito de liquidagcédo duvidosa - Terc - (159.189) - (159.189)
Contas a receber via judicial (c) 508.718 1.035.715 508.718 1.035.715
Subtotal - Nao Circulante 986.689  1.284.580 986.689  1.284.580
Total contas a receber 1.266.827 1.517.812 1.279.653  1.528.607

(@) Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia reclassificou para a rubrica de contas a receber de longo
prazo o valor de R$ 408.054, referente aos saldos contratados na Venezuela, que atualizados ao cambio de
31 de dezembro de 2018, representam o montante de R$ 477.971. No contas a receber de clientes de curto
prazo estdo classificados os saldos listados na Camara de Créditos Reciprocos (CCR) com realizagdo
prevista para 2019.

Em 2018 a companhia decidiu reverter a provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa constituida no
exercicio de 2017, referente o saldo a receber dos contratos da Venezuela. Apesar de a companhia prever
a paralisacéo dos projetos mediante a crise politica/econémica que acomete o pais. A administracao tomou
essa decisdo por entender que o saldo de adiantamentos registrados no passivo é suficiente para cobrir 0s
valores das faturas em aberto desse cliente.

(b) Saldos a receber, cotados em dolares norte-americanos, referentes a exportagbes de bens,

realizadas para obras e projetos do Grupo AG localizadas, principalmente, no continente africano, conforme
abertura no quadro de partes relacionadas no subgrupo Mercado Externo na nota explicativa n® 11.
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(c) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Administracdo da Companhia efetuou a reversao
de parte do saldo dos recebiveis, no montante de R$526.997. Essa reversédo refere-se a saldos de
atualizacdo monetéria realizada ao longo dos anos, bem como 0s juros incorridos dos precatérios que a
companhia detém junto ao Governo do Amazonas, além da contribuicdo social diferida sobre o referido
saldo, no montante de R$38.597. O ajuste realizado foi efetuado diretamente contra o patriménio liquido,
pelo valor liquido de R$488.400. A administragdo da Companhia entende que, por ser uma decisdo no
exercicio atual, ndo teria a obrigatoriedade de ajustar retroativamente as demonstracdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, para fins de comparacdo com as demonstracées financeiras do
exercicio findo de 31 de dezembro de 2018, conforme preconizado pelo CPC 23 — Politicas Contéabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erros, por entender ser impraticavel retroagir a época em que as
correcdes foram reconhecidas.

A Administracdo da Companhia acredita que n&o incorrera em perdas significativas sobre seus saldos de
contas a receber.

5. ESTOQUES

O saldo de estoque esta composto como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Mercadorias para revenda 1.063 3.145 1.204 3.195
Materiais de consumo e almoxarifado 7.570 183 7.570 183
Adiantamento para fornecedores de mercadorias (a) 97 154 2.341 2.399
Total 8.730 3.482 11.115 5.777

(@ Os contratos firmados com os fornecedores de bens/mercadorias para revenda normalmente
preveem que parte dos recursos sejam adiantados ao longo das entregas contratadas.

6. INVESTIMENTO EM CONTROLADA
Apresentamos abaixo as principais informacdes relativas a investida:

Local de constituicéo

Nome da controlada Principal atividade -
e operagao

AGCOMEX Comercial Exportadora Ltda  Exportacdo de bens Brasil
31/12/2018 31/12/2017
Participacao e capital votante detidos 99,99% 99,99%
99,999957% 99,999957%
Numeros total de quotas 269.492 458.197
Numero de quotas detidas (lotes de mil) 269.492 458.197
Ativo total 288.459 290.126
Passiwo total 18.969 25.910
Capital social 461.144 458.197
Patrimdnio liquido 269.490 264.216
Resultado do exercicio 2.329 (4.697)

A movimentagéo do saldo de investimento de 2018 e 2017 é como segue:
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Investimento - Controladora

Saldoem Aumentode Equivaléncia  Saldoem Aumentode Equivaléncia  Saldo em
31/12/2016 capital social _ patrimonial ~ 31/12/2017 capital social patrimonial  31/12/2018

AGCOMEX Comercial Exportadora Ltda 248.528 20.385 (4.697) 264.216 2.944 2.329 269.490
Qutros 150 - 150 - - 150
248.678 20.385 (4.697) 264.366 2.944 2.329 269.640

Conforme assembleia geral ordinaria realizada em 1 de julho de 2016, a Companhia realizou aumento de
capital social na sua investida em R$90.000. Descontado os valores ja enviados como adiantamento para
futuro aumento de capital, restou, nessa data o valor de R$37.380 a serem integralizados até julho de 2018.
Considerando os aportes de capital realizados em 2017 e 2018 conforme tabela acima, e a prorrogacéo do
prazo de integralizacdo por mais 24 meses indicada na 28° alteracdo contratual realizada em 2018, em 31
de dezembro do mesmo ano, a Companhia tem o compromisso de integralizar o valor de R$12.152 na sua
investida AGCOMEX Comercial Exportadora Ltda.

7. IMOBILIZADO

A composi¢éo do saldo liquido do ativo imobilizado pode ser assim demonstrada:

31/12/2018 31/12/2017
Depreciagao Depreciagao
Custo acumulada  Liquido Custo acumulada Liquido

Terrenos 110 = 110 110 = 110
Im6weis de Uso 370 (302) 68 335 (231) 104
Equipamentos e veiculos 4.333 (2.592) 1.741 14.591 (9.289) 5.302
Moweis e utensilios 570 (71) 499 847 (457) 390
Imobilizado em andamento 6.397 - 6.397 - - -
Outras imobiliza¢des 25 (2) 23 25 (2) 23
11.805 (2.967) 8.838 ' 15908 '  (9.979) '  5.929

A movimentagéo dos saldos do ativo imobilizado para os exercicios de 2018 € demonstrada a seguir:

Saldo Saldo

31/12/2017 Adicdes Baixas Depreciacdo 31/12/2018
Terrenos 110 - - - 110
Iméweis de Uso 104 37 2 (72) 68
Equipamentos e weiculos 5.302 185  (3.361) (384) 1.742
Méweis e utensilios 390 453 (279) (65) 499
Imobilizado em andamento - 6.397 - - 6.397
Outras imobilizacdes 23 - - - 23
Total i 5929 7.072 " (3.642) " (520) 8.839

8. FORNECEDORES

Os saldos de fornecedores s&do representados substancialmente por fornecedores de maquinas e
equipamentos adquiridos para exportacdo e porcentagem de participacdo dos fornecedores de servigos,
insumos de construgdo, reconhecidos nos consoércios que a Companhia participa. Em 31 de dezembro de
2018, o saldo a pagar destes fornecedores é de R$52.847 e R$ 64.429 (R$44.363 em 31 de dezembro de
2017 no Controladora e R$ 60.926 no consolidado), na Controladora e no consolidado, respectivamente.
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9. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

O saldo dos impostos e contribuigBes a recolher € composto como segue:

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Parcelamento Lei 9.964/2000 (a) 6.974 7.915 6.974 7.915
IR/ICS 2.199 1.814 2.199 1.814
PIS/COFINS 3.042 2.656 3.077 2.663
ISS 167 1.667 167 1.667
IRRF 374 418 374 419
INSS 98 258 98 258

IOF - - - -
Outros 419 463 4.689 463
13.273 15.191 17.578 15.199
Circulante 6.299 r 7.276 10.604 7.284
N&o circulante 6.974 7.915 6.974 7.915

O débito consolidado do saldo do REFIS é pago em parcelas mensais e sucessivas, venciveis no ultimo dia
util de cada més, sendo o valor de cada parcela determinado em funcéo de percentual da receita bruta do
més anterior (0,6% no caso de pessoa juridica submetida ao regime de tributacdo com base no lucro
presumido). O saldo é atualizado pela Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.

O saldo diferido é composto por Imposto de Renda e Contribuicdo Social, decorrido de diferencas
temporarias conforme tabela abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Imposto diferido - diferencas temporarias

Receitas de exportacéo 12.052 12.012 12.052 12.012

Receita de aluguel de equipamentos 146 144 146 144

Variagces cambiais 1.049 50.601 1.049 50.601

Precatério 32.870 71.467 32.870 71.467
Total 46.117 134.224 46.117 134.224

10. ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

Os adiantamentos de clientes sédo representados por recursos recebidos de forma antecipada para financiar
as exportacbes para os projetos do Grupo AG na Venezuela e em Gana, bem como o0s servicos de
construgdo civil prestados pela Companhia. A maior variagdo ocorrida nessa conta em 2018, refere-se a
avaliagdo cambial dos saldos em moeda estrangeira, que encerraram O exercicio com a seguinte
composicao:

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Adiantamentos para exportagdes 519.264 348.975 523.344 353.055
Adiantamentos para senigcos 181.564 32.381 181.564 32.381
Total de adiantamentos de clientes 700.828 381.356 704.908 385.436
Circulante 189.376 130.522 193.456 134.602
Nao circulante 511.452 250.834 511.452 250.834
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Os saldos com partes relacionadas da Companhia estdo compostos conforme segue:

Partes relacionadas - Controladora Natureza
Empresas ligadas - Mercado interno
Andrade Gutierrez Engenharia S.A. AFAC

Andrade Gutierrez Engenharia S.A.
Andrade Gutierrez Engenharia S.A.
AGCOMEX Comercial Exportadora Ltda (a)
Contas a receber (pagar) consorciadas (b)
Outras partes relacionadas mercado interno

Empresas ligadas - Mercado externo
AG Engenharia (Sucursal Gana) - (c)
AG Engenharia (Sucursal Angola)
AG Europa, Asia e Africa

Demais obras/projetos do Grupo

Contas a pagar / receber
Mutuo
Contas a pagar / receber
Outras
Outras

Contas a receber
Contas a receber
Contas a receber
Contas a receber

Saldo das transag¢des com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2018

Partes relacionadas - Consolidado Natureza
Empresas ligadas - Mercado interno
Andrade Gutierrez Engenharia S.A. AFAC

Andrade Gutierrez Engenharia S.A.
Andrade Gutierrez Engenharia S.A.

Contas a receber (pagar) consorciadas
Outras partes relacionadas mercado interno

Empresas ligadas - Mercado externo
AG Engenharia (Sucursal Gana)
AG Engenharia (Sucursal Angola)
AG Europa, Asia e Africa

Demais obras/projetos do Grupo

Saldo das transagBes com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2018

Contas a pagar / receber
Muatuo
Outras
Outras

Contas a receber
Contas a receber
Contas a receber
Contas a receber

Partes relacionadas - Controladora Natureza
Empresas ligadas - Mercado interno
Andrade Gutierrez Engenharia S.A. AFAC

Andrade Gutierrez Engenharia S.A.
Andrade Gutierrez Engenharia S.A.
AGCOMEX Comercial Exportadora Ltda (a)
Contas a receber (pagar) consorciadas
Outras partes relacionadas mercado interno

Empresas ligadas - Mercado externo
AG Engenharia (Sucursal Gana)
AG Engenharia (Sucursal Angola)
AG Europa, Asia e Africa

Demais obras/projetos do Grupo

Saldo das transagdes com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2017

Contas a pagar / receber
Mutuo
Contas a pagar / receber
Outras
Outras

Contas a receber
Contas a receber
Contas a receber
Contas a receber

2018

Ativo Passivo

Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante

- - (38.719) -
211 - (23) -
- 18.095 - -
- - - (268.461)
63.226 - (76.560) -
- - (730) -
168.014 - - -
26.836 - - -
10.293 - - -
6.404 - - -
274.984 18.095 (116.032) (268.461)
2018

Ativo Passivo

Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante

- - (38.719) -
211 - (47) -
- 18.095 - (4.140)
63.226 - (76.560) -
- - (730) -
179.199 - - -
26.895 - - -
10.386 - - -
7.894 - - -
287.811 18.095 (116.056) (4.140)
2017
Ativo Passivo
Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante

- - (38.719) -
1.511 - (51) -

- 6.508 - -

- - - (268.461)

1.421 - (3.395) -

- - (101) -
139.181 - - -
22.911 - - -
8.787 - - -
5.855 - - -
179.666 6.508 (42.266) (268.461)
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2017
Partes relacionadas - Consolidado Natureza Ativo Passivo
Circulante N&o Circulante Circulante N&o Circulante

Empresas ligadas - Mercado interno

Andrade Gutierrez Engenharia S.A. AFAC - - (38.718) -
Andrade Gutierrez Engenharia S.A. Contas a pagar / receber 1.511 - (101) -
Andrade Gutierrez Engenharia S.A. Muatuo - 6.508 - =
Contas a receber (pagar) consorciadas Outras 1.421 - (3.395) -
Qutras partes relacionadas mercado interno Outras - - (101) -

Empresas ligadas - Mercado externo

AG Engenharia (Sucursal Gana) Contas a receber 148.729 - - -
AG Engenharia (Sucursal Angola) Contas a receber 22.911 - - -
AG Europa, Asia e Africa Contas a receber 8.787 - - -
Demais obras/projetos do Grupo Contas a receber 7.102 - - -
Saldo das transagdes com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2017 190.461 6.508 (42.315) -

Os principais saldos de ativos e passivos, assim como as transacdes que influenciaram os resultados dos
exercicios decorrentes das operacGes com partes relacionadas, sdo apresentados abaixo:

(@ Em 2017, por meio de Instrumento de Cessdo de Crédito a Companhia recebeu da sua investida
AGCOMEX, recebiveis no valor de R$268.461. Para o referido saldo ndo esta previsto reconhecimento de
juros e ndo possui data de vencimento definida.

(b) Referem-se a desequilibrios financeiros existentes nas relagdes entre a AG Construcdes e Servigcos
S.A. e demais parceiras nos consércios de obras.

(c) Refere-se a exportacdo de bens (asfalto, ponte rolante, partes e pecas de equipamentos e
ferramentas) para os projetos de construcao de estradas em Gana.

12. PROVISAO PARA RISCOS

A Companhia € parte envolvida em acdes judiciais decorrentes do curso normal de suas operagdes,
envolvendo questdes tributérias, trabalhistas e aspectos civeis. Periodicamente a administragdo acompanha
o desenvolvimento desses processos, e com base nas melhores estimativas de seus assessores juridicos e
politicas internas, constitui novas provisdes, sempre que surgirem novos processos com prognostico de
risco provavel de que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigac6es ou houver mudanca
desfavoravel na estimativa de perda, ou realiza reversdes (sempre que uma deciséo judicial é integral ou
parcialmente favoravel a Companhia). Por se tratar de revisdo de estimativa, todos 0s ajustes, positivos e
negativos, nos saldos de provisbes para riscos, sdo reconhecidos diretamente no resultado do exercicio em
que tal mudanca é identificada, sem que ocorram alteragdes nos resultados previamente emitidos.

Com base na avaliacdo de seu advogados e assessores legais, internos e externos, e conforme
determinagdo do CPC 25, a Companhia, ndo constituiu provisdo para riscos trabalhistas, tributérios ou
civeis, por entender que os riscos de perda ndo sao provaveis, mas possiveis (onde a referida norma exige
a divulgagdo em nota explicativa). Em 31 de dezembro de 2018 o valor estimado de perdas possiveis € de
R$4.531 que corresponde, substancialmente, a agdes indenizatérias relacionadas a empreendimentos
imobiliarios executados pela AGCS e outros empreendimentos em que a Companhia é solidaria.

Nas demonstracdes consolidadas da Companhia, o saldo de provisdo para riscos apresentado em 2017,
oriundo de sua investida direta AGCOMEX, foi revertido em 2018 conforme demonstrado na movimentagao
abaixo:

Tributarias
Saldo em 31 de dezembro de 2017 5.210
Adicdes (a) =
Rewersdes (56.210)

Saldo em 31 de dezembro de 2018 -
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A AGCOMEX realizou provisao referente a auto de infracdo de débito de ICMS no exercicio de 2017. Em
janeiro de 2018 a Empresa parcelou o débito no valor de R$5.210 em 60 parcelas sem corre¢cdo, com
vencimento final em 10/01/2023. Diante do parcelamento do débito em 2018, a companhia realizou a
reclassificacdo contébil da provisdo realizada em 2017. Com isto, o valor referente ao auto de infragéo de
débito de ICMS ficou classificado em 2018 no passivo como Impostos a Recolher.

13. PATRIMONIO LIQUIDO
O capital social subscrito e integralizado, em moeda corrente nacional, para o exercicio findo em 31 de

dezembro de 2018, € composto por 1.418.911.769 acdes ordinarias nominativas, no valor nominal
correspondente a R$1 (um real) por cada acdo. A composigao acionéria € como segue:

31/12/2018 31/12/2017
Acionistas Acdes % Acdes %
ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA S.A. 1.418.901.769 99,9993% 1.418.901.769 99,9993%
ADPAR - ADMINISTRAQAO E PARTICIPAQ()ES LTDA 9.998 0,0007% 9.998 0,0007%
OUTROS ACIONISTAS 2 0,0000% 2 0,0000%
Total 1.418.911.769 100% 1.418.911.769 100%

Reservas legal e de retencéo de lucros

A reserva legal é constituida a aliquota de 5% sobre o lucro liquido do periodo, conforme artigo 193 da lei
6.404/76.

A reserva de retencéo de lucros representa o lucro liquido n&o distribuido ap6s constituicdo da reserva legal
e calculo dos dividendos obrigatérios. Conforme estatuto estes valores aguardam deliberacdo em
Assembleia para sua destinacgao.

A compensacgédo de prejuizos ocorre obrigatoriamente quando ainda houver saldo de prejuizos, apés terem
sido absorvidos os saldos de Lucros Acumulados e das demais Reservas de Lucro (paragrafo Unico do art.
189 da lei n°® 6.404/76).

Resultado basico e diluido por acao

Como nédo tiveram aumentos e nem reducdes de capital no exercicio corrente, ndo houve variagcdo na média
ponderada da quantidade de a¢Bes em circulacdo que somam o montante de 1.408.884 ac¢bes ordinarias
em dezembro de 2018. Esta média é calculada de acordo com as orientag8es contidas no IAS 33 (CPC 41).

14. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVICOS

A conciliacdo da receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstracéo de resultado do periodo
pode ser demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Receita de exportagcao 4.635 3.327 4.635 4.749
Receita Venda de Mercadorias - - 200 -

Receita de construcéo civl 173.254 157.705 173.254 157.705
Receita de aluguel 1.140 3.152 1.140 3.152
Total receita bruta 179.029 164.184 179.229 165.606
Impostos e outras deducdes sobre a receita (7.589) (10.971) (7.647) (10.971)
Total receita liquida 171.440 153.213 171.582 154.635
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15. INFORMACOES SOBRE A NATUREZA DOS CUSTOS E DESPESAS RECONHECIDOS NA

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Os custos e despesas da Companhia podem ser classificados quanto a sua natureza conforme

demonstrado abaixo.

Controladora

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Materiais vendidos (4.349) (1.232) (5.953) (2.573)
Matérias-primas e materiais de consumo (36.930) (65.081) (35.906) (65.081)
Senicos de terceiros (88.560) (74.443) (89.824) (75.020)
Saléarios e encargos sociais (50.331) (61.874) (50.331) (61.874)
Depreciacdo e amortizacao (523) (1.482) (523) (1.482)
Impostos, taxas e encargos (156) (912) (261) (1.839)
Outros (257) (359) (568) (611)
Total (181.106) (205.383) (183.366) (208.480)
Custos dos produtos e senicos vendidos (180.222) (203.972) (181.003) (205.313)
Despesas gerais e administrativas (884) (1.411) (2.345) (3.167)
Total (181.106) (205.383) (183.348) (208.480)

16. PROVISAO PARA PERDA RISCOS E MULTAS FISCAIS

As provisbes para perda, riscos e multas fiscais reconhecidas na demonstracdo do resultado, séo

compostas pelos seguintes saldos:

Controladora

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Provisdo para impostos - - 5.210 (5.210)
Provisédo Créditos de Liquidagcdo Duvidosa (a) 167.369 (167.369) 167.369 (167.369)
Provisdo para perda por imparidade - estoque (b) 672 (672) 2.294 (2.294)
Proviséo para Contensioso juridico (73) - (73) -
Provisdo para contratos onerosos (3.563) (244) (3.563) (244)
Total 164.405 (168.285) 171.237 (175.117)

(&) Reversdo destacada na Nota Explicativa N° 04.

(b)  Valores referente ao percentual de participacdo nos Consorcios que a Companhia faz parte e de sua

investida AGCOMEX.

17. RESULTADO FINANCEIRO

Abaixo é apresentado o resultado financeiro da Companhia em 31 de dezembro de 2018:

Controladora

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31

/12/2018 31/12/2017

Receitas financeiras
Rendimento de Aplicacdes Financeiras

Rendimento sobre aplicagdes financeiras 774 42 828 126
Total das receitas 774 42 828 126
Despesas financeiras

Juros sobre muatuo - - 1 -

Despesas bancarias (2.277) (360) (5.008) (1.219)

Outros (269) (380) (271) (380)
Total das despesas (2.546) (740) (5.278) (1.599)
Receita de variagdo cambial - - 1.843 471
Despesa de variacdo cambial (161.962) (15.704) (161.961) (15.704)
Variacdo cambial, liquida (161.962) (15.704) (160.118) (15.233)
Resultado liquido (163.734) (16.402) (164.568) (16.706)
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18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

O imposto de renda e a contribui¢c&o social, correntes e diferidos, registrados no resultado do exercicio tem
suas origens demonstradas conforme a seguir:

31/12/2018 31/12/2017

IR CSLL IR CSLL
Receita bruta de construgéo e exportagéo 177.889 177.889 161.032 161.032
Percentual de presuncéo 8% 12% 8% 12%
14.231 21.347 12.883 19.324
Receita bruta de aluguel de equipamentos 1.140 1.140 3.152 3.152
Percentual de presuncédo 32% 32% 32% 32%
365 365 1.009 1.009
Variagéo cambial liquida (regime de caixa) (145.850) (145.850) 9.469 9.469
Percentual de presuncéo 100% 100% 100% 100%
(145.850) (145.850) 9.469 9.469
Base de calculo (131.254) (124.138) 23.361 29.802
Aliquota nominal 25% 9% 25% 9%
IR/CS reconhecido no resultado do exercicio - Controladora (32.814) (11.172) 5.840 2.682
IR/CS apurado por controlada tributada pelo Lucro Real - - (376) (135)
IR/CS reconhecido no resultado do exercicio - Consolidado (32.814) (11.172) 5.464 2.547
Corrente 3.681 1.842 2.888 1.531
Diferido (36.495) (13.014) 2.576 1.016

A segregacdao entre corrente e diferido € conforme tabela abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Impostos correntes
Relacionados ao exercicio corrente:
Receitas de senigos (5.523) (4.419) (5.523) (4.419)
(5.523) (4.419) (5.523) (4.419)

Impostos diferidos
Relacionados ao exercicio corrente:

Receitas de construcéo e exportacdo 44 (541) 44 (541)
Receitas de aluguel (124) (343) (124) (343)
Variagc6es monetérias e cambiais 49.589 (3.219) 49.589 (3.219)
Realizac&o de imposto diferido ativo - - - 511

49.509 (4.103) 49.509 (3.592)

Total das despesas de imposto de renda e
contribuicdo social reconhecidas no 43,986 (8.522) 43.986 (8.011)
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19. ANALISE DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia procedeu a uma avaliacdo de seus ativos e passivos contdbeis em relacdo aos valores de
mercado ou de efetiva realizacdo, baseando-se nos preceitos descritos no CPC 40 — Instrumentos
financeiros no qual define valor justo como o valor/preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago
na transferéncia de um passivo em uma transacéo ordindria entre participantes de um mercado na data de
sua mensuracdo. A interpretacdo/utilizacdo de dados e informacgBes disponiveis no mercado quanto a
escolha de metodologias de avaliacdo apropriadas exige consideravel julgamento e estabelecimento de
estimativas para se chegar a um valor considerado adequado para cada situagdo evidenciada.
Consequentemente, as estimativas apresentadas podem nao indicar, necessariamente, oS montantes que
poderado ser obtidos no mercado corrente. A utilizacdo de diferentes hipoteses para apuracéo do valor justo
pode ter efeito material nos valores obtidos. A norma esclarece que o valor justo deve ser fundamentado
nas premissas que os participantes de um mercado utilizam quando atribuem um valor/preco a um ativo ou
passivo e estabelece uma hierarquia que prioriza a informacao utilizada para desenvolver essas premissas.
A hierarquia do valor justo atribui maior peso as informacdes de mercado disponiveis (ou seja, dados
observaveis) e menor peso as informacgfes relacionadas a dados sem transparéncia (ou seja, dados
inobservaveis). Adicionalmente, a norma requer que a empresa considere todos 0s aspectos de riscos de
nao desempenho (“non performance risk”) ao mensurar o valor justo de um passivo.

O CPC 40 estabelece uma hierarquia de trés niveis a ser utilizada ao mensurar e divulgar o valor justo. Um
instrumento de categorizacdo na hierarquia do valor justo baseia-se no menor nivel de “input” significativo
para sua mensuracao.

A tabela abaixo demonstra, de forma resumida, os principais ativos e passivos financeiros em 31 de
dezembro de 2018 e de 2017. A posi¢cdo de ativos e passivos financeiros da Companhia ndo apresenta
qualquer diferenca entre valor justo e valor contébil. Para aqueles ativos e passivos financeiros registrados a
valor justo, demonstramos também os respectivos niveis de hierarquia do valor justo.

Controladora
31/12/2018 31/12/2017

Passivo fin.

Empréstimos Empréstimos Passiwo fin. mensurado

L mensurado ao Total _— . Total
e recebiveis . e recebiveis ao custo amortizado
custo amortizado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 34.557 - 34.557 14.462 - 14.462
Contas a receber de clientes 1.266.827 - 1.266.827 1.517.812 - 1.517.812
Partes relacionadas 81.321 - 81.321 7.929 - 7.929
Passivos
Fornecedores - 52.847 52.847 - 44.363 44.363
Fornecedores - Antecipacéao - - - - 3.029 3.029
Partes relacionadas - 384.493 384.493 - 310.727 310.727
Total 1.382.705 437.340 1.820.045 1.540.203 358.119 1.898.322
Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
Empréstimos FEESID (i) Empréstimos Passiwo fin. mensurado
L mensurado ao Total _ . Total
e recebiveis . e recebiveis ao custo amortizado
custo amortizado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 34.898 - 34.898 14.510 - 14.510
Aplicacdes financeiras - - - - - -
Contas a receber de clientes 1.279.653 - 1.279.653 1.528.607 - 1.528.607
Partes relacionadas 81.321 - 81.321 7.929 - 7.929
Passivos
Fornecedores - 64.429 64.429 - 60.926 60.926
Fornecedores - Antecipacéo - - - - 3.029 3.029
Partes relacionadas - 120.196 120.196 - 42.315 42.315
Total 1.395.872 184.625 1.580.497 1.551.046 106.270 1.657.316
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Gestéo do risco de capital

A Administracao revisa, periodicamente, a estrutura de capital da Companhia. Como parte dessa revisao, €
considerado o custo de capital, a liquidez dos ativos, os riscos associados a cada classe de capital e o grau
de endividamento do Grupo AG, no qual a Companhia esta inserida.

Gestao do risco de taxa de cambio

O resultado das operacfes da Empresa é afetado pelo fator de risco da taxa de cambio em virtude da parte
significativa de seus recebiveis (circulante) que estdo atrelados a moedas e clientes do exterior. Em 31 de
dezembro de 2018 e 2017, ndo houve impacto relevante no resultado da Empresa pelos saldos em aberto
com partes relacionadas no exterior. Estes riscos sdo avaliados e se necessarios mitigados pela area de
Gestéo de Riscos Financeiros, que monitora periodicamente os fluxos financeiros e operacionais do Grupo
AG.

Ativos

O risco vinculado ao saldo de contas a receber de clientes surge em razdo da possibilidade de existirem
flutuacdes nas taxas de cambio que possam diminuir os saldos dos mesmos.

Concentracédo de risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas financeiras decorrentes de
inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros.

A AGCS revende exclusivamente para projetos do Grupo AG, os quais séo financiados pelo Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES. Desta forma, a Administracdo da Companhia entende
gue os riscos de inadimpléncia séo reduzidos tendo em vista que:

l. Os servigos prestados ja foram reconhecidos pelos clientes, que autorizaram ao BNDES o
pagamento das faturas emitidas. Na eventualidade de ndo pagamento pelo BNDES, os pagamentos
serdo efetuados diretamente pelos clientes;

Il Existe mercado ativo para o desconto antecipado dos titulos em aberto para os quais a
Administracdo entende que os custos financeiros da operagéo ndo séo relevantes.

Os créditos de liquidacdo duvidosa, quando apliciveis, estdo adequadamente cobertos por provisdo para
fazer face a eventuais perdas nas suas realizacdes.

Gestédo do risco de liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez é efetuado pela Diretoria Financeira e monitorado pelo Conselho de

Administracdo do Grupo AG. O gerenciamento do risco de liquidez é elaborado tendo-se em vista as
necessidades de captagdo e gestao de liquidez no curto, médio e longo prazos.

Anélise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros

As analises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacdo a
eventos futuros. A administracdo da Empresa revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas
nos calculos. No entanto, a liquidacdo das transacBes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacao das
analises.

Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes da variagdo cambial relacionada aos recebiveis de

clientes do exterior, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de dezembro de 2019 ou até o vencimento
final de cada operacao, o que ocorrer primeiro.
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ANALISE DE SENSIBILIDADE

31/01/2019 < Cenério Provawel

Controladora 31/12/2018 31 de dezembro de 2019
Cenério | Cenério Il Cenério Ill Cenério IV
Fator de sensibilidade Risco Cenario Base  Cendrio Provawel -50% -25% +25% +50%
usD Variagdo da cotagdo USD 3,8748 3,7151 1,8576 2,7863 4,6439 5,5727
31/12/2018 31 de dezembro de 2019
Cenério | Cenario Il Cenério Ill Cenério IV
Contas a receber em moeda estrangeira Cendrio Base Cenério Provavel -50% -25% +25% +50%
Variagdo da cotagdo USD 546.467 523.944 261.972 392.958 654.930 785.916
Efeito liquido total de ganho ou (perda) (22.523) (261.972) (130.986) 130.986 261.972
Consolidado 31/12/2018 31 de dezembro de 2019
Cendrio | Cenério Il Cenério Ill Cenério IV
Fator de sensibilidade Risco Cenéario Base  Cendrio Provawel -50% -25% +25% +50%
USD Varia¢éo da cotagdo USD 3,8748 3,7151 1,8576 2,7863 4,6439 5,5727
31/12/2018 31 de dezembro de 2019
Cenério | Cenério Il Cenario ll Cenério IV
Contas a receber em moeda estrangeira Cenéario Base Cenario Provawvel -50% -25% +25% +50%
Variagdo da cotagdo USD 559.110 536.067 268.033 402.050 670.083 804.100
Efeito liquido total de ganho ou (perda) (23.044) (268.033) (134.017) 134.017 268.033

Cenario base: refere-se ao cenario real em 31 de dezembro de 2018.

Cenério provavel: elaborado com base no délar projetado para 31 de dezembro de 2019, extraido de fontes

confiaveis do mercado financeiro como o Banco Central.

Demais cenérios: conforme mencionado anteriormente, referem-se a sensibilidade nas variacbes em
relagcdo ao cenario atual, em 25% e 50%, para mais e para menos.

20. TRANSACOES QUE NAO ENVOLVEM O CAIXA OU EQUIVALENTES DE CAIXA

A Companhia realizou a seguinte atividade de financiamento n&o envolvendo caixa, portanto, essa nédo esta

refletida na demonstracao dos fluxos de caixa:

Aumento de capital da Companhia em contrapartida a rubrica de

adiantamento para futuro aumento de capital

Estorno de atualizagdo monetéria de precatério, adequando o contas a
receber da companhia a sua expectativa de realizacéo

Rewerséo do Imposto diferido referente a receita financeira do precatério, ora
estornada como ajuste de exercicios anteriores.

Reverséo da Provisdo para perda do Contas a Receber (Venezuela).

Transferéncia de Contas a Pagar para acionista majoritaria para quitagcio
parcial de mutuo.

Aumento de capital da Companhia realizado através de transferéncia de bens
moweis

Reducdo de capital da Companhia mediante saldo de obrigacdes com a
acionista majoritaria

Aquisicdo de investimento a pagar em contrapartida a rubrica de débitos com
partes relacionadas

Cesséao de recebiveis de clientes em contrapartida a rubrica de débitos com
partes relacionadas

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
- 29.852 - 29.852
526.997 - 5 .
38.597 - - _
168.041 - - -
2.421

- 1.086 - 1.086

- 75.416 - 75.416

- 193.044 - -
736.056 1.040.914 - 106.354
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21. EVENTOS SUBSEQUENTES

Apés avaliar possiveis ocorréncias de eventos subsequentes a data das demonstracBes financeiras, a
Administracdo da Companhia concluiu que ndo houveram eventos compreendendo a data das
demonstracdes financeiras e a data de sua aprovagdo que devessem ser ajustados ou divulgados nesta
demonstracgéo financeira.

22. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Os membros da diretoria da Companhia, em 28 de marco de 2019, tomaram conhecimento e aprovaram as

demonstracdes financeiras da Companhia referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2018 e
autorizaram a sua concluséo e divulgacao.
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