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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da

Serrote | Geracao de Energia Elétrica S.A.
Trairi - CE

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Serrote | Geragcdo de Energia Elétrica S.A.
(*“‘Companhia”), respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2020 e as respectivas demonstracfes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patrimdénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstraces contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Serrote | Geracao de Energia Elétrica
S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos
independentes em relacéo a Serrote | Geragdo de Energia Elétrica S.A., de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase
Operacao pré-operacional

Chamamos a atencao para a Nota Explicativa n°® 1 as demonstragdes contabeis, que descreve que a
Companhia se encontra em fase pré-operacional e que o inicio das operac8es e geracdo de receitas
dependem do sucesso da Companhia na obtenc¢ao de recursos financeiros necessarios, seja dos seus
acionistas ou de terceiros. Nossa opinido ndo esta ressalvada em virtude desse assunto.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting Standards Board (IASB) e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes
contébeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.



IBDO

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contédbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacgfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de segurancga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢bes relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracfes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos o0s riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagcbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

» Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstracGes contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢es futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracBes contabeis representam as correspondentes transaces e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fortaleza, 30 de abril de 2021.

IBDO,

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 CE 001465/F-4

Sa Barreto Bezerra
- CRC 1 CE 024436/0-5



SERROTE | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patriménio liquido
Nota 2020 2019 Nota 2020 2019
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 5 2 Fornecedores 10 231 125
Contas a receber 5 730 - Empréstimos e financiamentos 11 277 -
Instrumentos financeiros derivativos - 4 - Obrigacdes sociais e trabalhistas - 8 -
Impostos a recuperar - 9 - Obrigacdes tributéarias - 63 2
Outros créditos 145 - Instrumentos financeiros derivativos - 8 -
893 2 Partes Relacionadas 12 2.638 -
3.225 127
N&o circulante N&o circulante
Outros créditos 89 - Empréstimos e financiamentos 11 74.152 -
Aplicagdes financeiras 6 3.757 - Partes relacionadas 12 12.122 4.227
Partes relacionadas 11 3.110 - 86.274 4.227
Imobilizado 7 107.605 14.865
Intangivel 8 3.085 1.514 Patrimdnio liquido
Ativos contratuais 9 286 918 Capital social 14 29.728 13.061
117.932 17.297 Prejuizos acumulados - (402) (116)
29.326 12.945
Total do ativo 118.825 17.299 Total do passivo e do patrimdnio liquido 118.825 17.299

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes contébeis.




SERROTE | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Nota 2020 2019

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas 15 (137) (99)
Resultado operacional (137) (99)

Despesas financeiras 16 (329) 3)

Receitas financeiras 16 213 -
Resultado financeiro, liquido (116) (©)
Resultado antes dos impostos sobre a renda (253) (102)
Imposto de renda e contribuicéo social correntes (33) -
Prejuizo do exercicio (286) (102)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




SERROTE | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

2020 2019
Prejuizo do exercicio (286) (102)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio (286) (102)

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.




SERROTE | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Prejuizo do exercicio
Aumento de capital social

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Prejuizo do exercicio
Aumento de capital social

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Capital social Prejuizos acumulados Total

1 (14) (13)
- (102) (102)

13.060 - 13.060

13.061 (116) 12.945
- (286) (286)

16.667 - 16.667

29.728 (402) 29.326

As notas explicativas da Administracédo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




SERROTE | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Prejuizo do exercicio

Itens que ndo afetam o caixa operacional
Depreciagdo

Aumento e Reducdo das contas de ativo e passivo

(Aumento) / Reducdo em contas a receber

(Aumento) / Reducdo em Instrumentos financeiros derivativos ativos
(Aumento) / Reducdo em impostos a recuperar

(Aumento) / Reducdo em outros créditos

Aumento / (Redugéo) em fornecedores

Aumento / (Reducéo) em Instrumentos financeiros derivativos passivos
Aumento / (Redugéo) em obrigacdes sociais e trabalhistas

Aumento / (Reducéo) em obrigacdes tributérias

Aumento / (Reducgdo) em partes relacionadas passivas

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes financeiras

(Aquisicdes) / Baixas de ativos contratuais
Empréstimos concedidos a partes relacionadas
Aquisi¢cBes de imobilizado

AquisicBes de intangivel

Caixa liquido das atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos com partes relacionadas

Aumento de capital social

Capitacdo de empreéstimos e financiamentos
Pagamento de custos de transacéo

Caixa liquido das atividades de financiamentos

Aumento liquido/(reducao) de caixa

Caixa no inicio do periodo
Caixa no final do periodo

Aumento liquido/(reducéo) de caixa

2020 2019
(286) (102)

- 3

(286) (99)
(730) -
4) -

) -
(233) -
106 125

8 -

8 -

61 2
2.638 -
1.559 28
(3.757) (670)
632 -
(3.110) -
(91.109) (14.868)
(1.571) (1.464)
(98.915) (17.002)
7.895 3.915
16.667 13.060
76.241 -
(3.444) -
97.359 16.975
3 1

2 1

5 2

3 1

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstracdes contébeis.
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SERROTE | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

1.

Informacgdes gerais

A Serrote | Geragdo de Energia Elétrica S.A. (“Companhia™), sociedade por
acoes de capital fechado, foi constituida em 01 de novembro de 2018, com Sede
em Trairi/CE. A controladora direta da Companhia € o acionista Serrote
Geracdo de Energia Elétrica S.A., com sede na Cidade de Fortaleza/CE.

A Companhia tem como principal atividade a geracdo e comercializacdo de
energia elétrica como produtor independente, a partir de fonte edlica,
destinada a comercializacdo na modalidade de producdo independente de
energia; e para consecuc¢do do objetivo social, a implantagéo, administragéo e
operacéo de centrais geradoras de energia edlica.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Diretoria em 30 de abril de
2021.

Efeitos COVID-19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizacdo Mundial de Saude (OMS) anunciou que
0 novo coronavirus (COVID-19) é uma emergéncia de saude global.

O surto desencadeou decisdes significativas de governos e entidades do setor
privado, que somadas aos riscos da pandemia, aumentam o grau de incerteza
para os agentes econdmicos de modo a gerar consequéncias relevantes nos
valores reconhecidos nas demonstracdes contabeis.

No entanto, neste periodo, as atividades da Companhia ndo foram paralisadas,
uma vez que a Administracdo, visando mitigar os impactos do surto na vida das
pessoas, nas operacdes e nas demonstragdes contabeis, tomou uma série de
medidas para atenuar os efeitos da COVID-19, a saber:

= Criacdo de um Comité de Crise multidisciplinar para discussdo das medidas
emergenciais;

= Fornecimento e obrigatoriedade do uso de mascaras, de produtos para
higienizagcdo pessoal e dos EPI’s adequados nas obras e instalacdes
administrativas;

= Controle de distanciamento e rigor nas atividades de desinfec¢cdo das areas
comuns e de convivéncia do canteiro de obras e sede administrativa, como
refeitdrios, dnibus e banheiros;

= Acompanhamento do estado de saude de todos os trabalhadores;

= Plano de contingéncia e suporte para o0s casos confirmados de contaminacao.

Considerando a imprevisibilidade da evolucdo da pandemia e dos seus impactos,
atualmente ndo é praticavel fazer uma estimativa do efeito financeiro nas
receitas e fluxo de caixas estimados para os préximos periodos.
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SERROTE | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

2.

Resumo das principais praticas contabeis

As principais politicas contdbeis adotadas na preparacdo destas demonstracdes
contabeis estdo descritas a seguir. As politicas foram aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados, salvo indicagéo contréria.

2.1.

2.2.

Base de preparacgéo

As demonstracdes contdbeis foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), que compreendem as normas da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e em conformidade com as Normas
Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

As demonstragbes contabeis foram preparadas considerando o custo
histérico como base de valor (exceto quando exigido critério diferente)
e ajustadas para refletir a avaliacdo de ativos e passivos mensurados a
valor justo ou considerando a marcacdo a mercado, quando tais
avaliagbes sdo exigidas pelas Normas Internacionais de Relatérios
Financeiros (IFRS).

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas
demonstracdes contébeis estdo definidas a seguir. Essas politicas vém
sendo aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo
disposi¢cdo em contrario.

Base de mensuracéo

As demonstragbes contabeis foram preparadas com base no custo
historico, com excecado dos seguintes itens:

= |nstrumentos financeiros - mensurados a valor justo por meio do
resultado;
= Contingéncias.

A preparacdo das demonstracdes contdbeis requer o uso de certas
estimativas criticas. Este fato também exige que a Administracdo da
Companhia exerca uma maior capacidade de julgamento na aplicagéo
das politicas contabeis da Companhia.
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SERROTE | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

2.3.

2.4.

2.5.

Como o julgamento da Administracdo envolve a determinacdo de
estimativas relacionadas a probabilidade de eventos futuros, os
resultados reais eventualmente podem divergir dessas estimativas. Na
preparacao das demonstracdes contabeis, a Companhia adotou algumas
variaveis e premissas derivadas de sua experiéncia histérica, dentre
outros fatores que entende como razoaveis e relevantes. Os resultados
poderiam ser distintos dos estimados sobre premissas, variaveis ou
condicdes diferentes.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdésitos bancarios e
outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos
originais de até trés meses e com risco insignificante de mudanga de
valor.

Contas a receber

O saldo registrado refere-se as contas a receber com fornecimento de
energia faturado, registrado pelo valor de custo incluindo os respectivos
impostos de responsabilidade tributaria da Companhia e deduzidos de
provisdo para ajuste ao valor recuperavel, quando aplicavel.

A Companhia reconhece suas receitas quando uma obrigacdo de

performance é satisfeita, sendo considerado o valor que se espera
receber em troca da transferéncia de bens ou servigos.

Instrumentos financeiros
Classificagao - ativos e passivos financeiros

O CPC 48/1FRS 9 contém trés principais categorias de classificacdo para
ativos financeiros: mensurados ao custo amortizado, ao Valor Justo por
meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) e ao Valor Justo por
meio do Resultado (VJR).

Reducdo ao valor recuperavel (impairment) - ativos financeiros e
ativos contratuais

O modelo de perdas esperadas se aplicarAd aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao Valor Justo por meio de Outros
Resultados Abrangentes (VJORA), com excecdo de investimentos em
instrumentos patrimoniais e ativos contratuais.
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SERROTE | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

2.6.

2.7.

2.8.

As provisOes para perdas esperadas foram mensuradas com base nas
perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de
crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao
longo da vida esperada de um instrumento financeiro. As perdas
estimadas foram calculadas com base na experiéncia real de perda de
crédito nos ultimos anos.

Compensacgéao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
reportado no balango patrimonial quando h& um direito legalmente
aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intencdo de
liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Outros créditos

Estes sdo demonstrados ao valor de custo ou de realizagédo, dos dois, 0
menor, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variacdes
monetarios auferidos.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos sdo registrados ao
custo, deduzido da amortizacdo e das perdas por reducdo ao valor
recuperavel acumuladas. A amortizagdo € reconhecida linearmente com
base na vida util estimada dos ativos. A vida util estimada e o método de
amortizacdo sdo revisados no fim de cada exercicio e o efeito de
quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente.
Ativos intangiveis com vida atil indefinida adquiridos sdo registrados ao
custo, deduzido das perdas por reducdo ao valor recuperavel
acumuladas.

Imobilizado

O imobilizado esta demonstrado pelo custo de aquisicdo ou construcao,
deduzido da depreciacdo acumulada. Os custos historicos incluem gastos
gue sé@o diretamente atribuiveis a aquisicdo dos ativos. Incluem ainda
determinados gastos com instalacdes, quando é provavel que futuros
beneficios econdbmicos associados a esses gastos fluirdo para a
Companhia.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil conforme
apropriado, somente quando esses ativos geram beneficios econémicos
futuros e possam ser medidos de forma confidvel. O saldo residual do
ativo substituido é baixado. Os gastos com manutencdo e reparo séo
registrados ao resultado durante o periodo em que ocorrem, entretanto
sdo capitalizados somente quando representam claramente aumento da
capacidade instalada ou da vida atil econémica.
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SERROTE | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

2.9.

2.10.

2.11.

Também compreendem custos do ativo imobilizado, os custos
relacionados com testes para verificar se o ativo esta funcionando
corretamente, apdés deducdo das receitas liquidas provenientes da
venda.

A depreciacdo é calculada pelo método linear, por componente e com
base nas taxas descritas na Nota Explicativa n® 5. A Companhia
acompanha o valor residual e vida util dos ativos, inclusive quanto a
legislagdo aplicavel para concessGes e ao direito de indenizagdo dos
ativos remanescentes e ndo amortizados ao final da concesséo.

Os ganhos e as perdas de alienagbes séo determinados pela comparagao
dos resultados com o valor contabil e sdo reconhecidos em "Outras
receitas/despesas operacionais”, na demonstracdo do resultado.

Ativos contratuais

A Companhia reconhece como ativo do contrato os custos incrementais
para obtencdo de contrato com cliente uma vez que espera recuperar
esses custos ao longo do prazo contratual de fornecimento de energia
gue sera gerada pelo seu parque edlico. Esses custos sdo aqueles que a
Companhia incorre para obter o contrato com o cliente que ela ndo teria
incorrido caso o contrato inexistisse.

Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciacdo e amortizacdo sédo revisados
para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou mudancgas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel.
Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o valor
mais alto entre o valor justo de um ativo menos o0s custos de venda e o
seu valor em uso.

Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente. Os ativos ndo financeiros, que tenham sofrido
impairment, sdo revisados para a analise de uma possivel reversdo do
impairment na data de apresentacao do relatorio.

Fornecedores e outras obrigacdes

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sao
obrigacbes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao
circulante.
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SERROTE | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

2.12.

2.13.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo
valor justo, liquido dos custos incorridos na transacdo e sdao,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e
o valor de liquidacdo € reconhecida na demonstragdo do resultado
durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando

0 método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo
circulante, a menos que a Sociedade tenha um direito incondicional de
diferir a liquidac@o do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do
balanco.

Provisdes

As provisbes para acdes judiciais (trabalhista, civeis e tributarias) sdo
reconhecidas quando: a Companhia tem uma obrigagéo presente ou ndo
formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos
passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacédo; e o valor tiver sido estimado com seguranca. As
provisbes ndo sdo reconhecidas com relacdo as perdas operacionais
futuras.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de
liquida-las € determinada levando-se em consideracdo a classe de
obrigacdes como um todo. Uma provisdo € reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidacéo relacionada com qualquer item individual
incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem
ser necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes de
impostos, a qual reflita as avaliacbes atuais de mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento
da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo € reconhecido como
despesa financeira.
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2.14.

2.15.

Capital social
AcOes ordinarias

Acbdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos
adicionais diretamente atribuiveis & emissdo de acdes e opc¢des de acdes
sdo reconhecidos como deducdo do patriménio liquido, liquido de
guaisquer efeitos tributarios.

Dividendos minimos obrigatérios

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em estatuto sédo
reconhecidos como passivo. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio
somente é provisionado na data em que sao aprovados pelos acionistas,
em Assembleia Geral. Em funcdo da Companhia ter apurado prejuizo,
nédo foi realizada a distribui¢c@o de dividendos minimos obrigatorios.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social corrente e diferido

As despesas de Imposto de Renda e Contribuicdo Social do periodo
compreendem os impostos: corrente e diferido. Os impostos sobre a
renda sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na
proporcdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto também é
reconhecido no patrimdnio liquido.

O encargo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social corrente é
calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango no pais em que a
Companhia atua e gera lucro tributavel.

A Administracdo avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pela
Companhia nas declaragbes de Impostos de Renda com relacdo as
situagcbes em que a regulamentacdo fiscal aplicavel d& margem a
interpretacdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos séo reconhecidos
usando-se 0 método do passivo sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencgas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contédbeis nas demonstracdes contabeis.

O Imposto de Renda e Contribuigéo Social diferidos sdo determinados,
usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco, e que devem ser
aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou
guando o imposto diferido passivo for liquidado.

17



SERROTE | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

O Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos ativo séo
reconhecidos somente na propor¢cdo da probabilidade de que lucro
tributdvel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporarias possam ser usadas.

Os Impostos de Renda diferidos ativos e passivos sdo compensados
guando ha um direito exequivel legalmente de compensar os ativos
fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os Impostos
de Renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os Impostos de
Renda incidentes pela mesma autoridade tributaria sobre a entidade
tributdvel ou diferentes entidades tributaveis onde h& intencdo de
liquidar os saldos numa base liquida.

3. Gestdo de risco financeiro

3.1.

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros: risco
de crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco da
Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros
e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro
da Companhia.

A gestdo de risco é realizada pela Alta Administracdo da Companhia,
segundo as politicas aprovadas pelos acionistas. A Alta Administracao da
Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais
riscos financeiros.

(a) Risco de crédito
O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depdsitos
em bancos e institui¢des financeiras, bem como de exposi¢des de crédito

a clientes.

Para bancos e instituicdes financeiras, sdo aceitos somente titulos de
entidades consideradas de primeira linha.

(b) Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Administracdo da
Companhia.

A Administracdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de
liquidez da Companhia para assegurar que ela tenha caixa suficiente para
atender as necessidades operacionais.
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3.2.

Essa previsdo leva em consideracao os planos de financiamento da divida
da Companhia, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas
internas do quociente do balango patrimonial e, se aplicavel, exigéncias
regulatérias externas ou legais - por exemplo, restricbes de moeda.

(c) Risco da taxa de juros

E o risco do efeito de flutuacbes de taxas de juros no valor dos ativos e
passivos financeiros ou de fluxos de caixa e receitas futuras. A exposi¢ao
da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros de mercado se
refere, principalmente, as obrigagcbes com financiamentos sujeitas a
taxas de juros variaveis. Considerando que parte substancial dos
financiamentos da Companhia estdo atrelados a taxas como IPCA, a
Administracdo entende que o risco de mudancas significativas no
resultado e nos fluxos de caixa é baixo.

A Administracdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de
liquidez da Companhia para assegurar que ela tenha caixa suficiente para
atender as necessidades operacionais.

Essa previsdo leva em consideracao os planos de financiamento da divida
da Companhia, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas
internas do quociente do balango patrimonial e, se aplicavel, exigéncias
regulatdrias externas ou legais - por exemplo, restricbes de moeda.

Estimativa do valor justo

Pressupfe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a
pagar aos fornecedores pelo valor contabil, menos a perda (impairment),
estejam proximos de seus valores justos, considerando os prazos de
realizacao e liquidacao desses saldos, de no maximo 45 dias. O valor justo
dos passivos financeiros, para fins de divulgacéo, € estimado mediante o
desconto dos fluxos de caixa contratuais, futuros, pela taxa de juros
vigente no mercado, que esta disponivel para a Companhia para
instrumentos financeiros similares. As taxas de juros efetivas nas datas
dos balangos sdo os habituais do mercado e os seus valores justos ndo
diferem significativamente dos saldos nos registros contdbeis. As
aplicacbes financeiras, representadas por aplicacbes em CDB e
classificadas como custo amortizado, foram avaliadas com base na taxa
de remuneragdo contratada junto a respectiva instituicdo financeira,
considerada como taxa habitual de mercado.
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2020 2019
Custo amortizado
Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 5 2
Contas a receber de clientes 730 -
Outros créditos 234 -
Instrumentos financeiros derivativos ativo 4 -
Partes relacionadas 3.110 -
Aplicacbes financeiras 3.757 -

2020 2019
Custo amortizado
Passivos, conforme o balanco patrimonial
Fornecedores 231 125
Empréstimos e financiamentos 74.429 -
Obrigacgdes sociais e trabalhistas 8 -
Obrigacoes tributarias 63 2
Instrumentos financeiros derivativos 8 -
Partes relacionadas 14.760 4.227

4. Caixa e equivalentes de caixa
2020 2019
Bancos -
Aplicacdes financeiras 5
5 2

Bancos correspondem a disponibilidade bancaria para utilizacdo na operacéo da
Companhia.

5. Contas a receber

2020 2019
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE 730 -
730 -

Refere-se a receita de testes que foi contabilizada no grupo do ativo
imobilizado, liquido dos custos relacionados a esses testes.

A energia elétrica comercializada pela Companhia foi negociada no mercado de
curto prazo na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE, cujo
recebimento dos valores depende da adimpléncia dos clientes filiados a CCEE.

Historicamente as contas a receber sdo quitadas em 45 dias. Em virtude disso,
a Companhia entende que em 31 de dezembro de 2020 nado é aplicavel uma
Provisdo Estimada para Crédito de Liquidacdo Duvidosa (PECLD).
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6. Aplicacgbes financeiras

Sao aplicagbes financeiras vinculadas aos empréstimos e financiamentos
capitados pela Companhia no exercicio de 2020. A Companhia precisa manter
aplicacdes financeiras em montantes pré-estabelecidos pela instituicdo
financeira como forma de garantia de solvéncia para eventuais quitagoes.

Parte das aplicacBes financeiras serdo mantidas até o cumprimento dos
covenants dos garantidores dos financiamentos e o remanescente até o
vencimento dos empréstimos e financiamentos captados ou pela liquidagéo
antecipada dos mesmos. Em 31 de dezembro de 2020 o saldo de aplicacdes
financeiras € no montante de R$ 3.757.

7. Imobilizado

7.1. Composicao do imobilizado

2020
Depreciagédo
% a.a. Custo Depreciagédo Liquido 2019
Maquinas e equipamentos 10 37 37
Benfeitorias em propriedade de terceiros 10 26 26
Computadores e periféricos 20 18 18
Instalagdes comerciais 10 4 4
Méveis e utensilios 10 1 - 1 -
Torre anemométrica 10 261 (24) 237 201
Imobilizado em andamento 107.282 - 107.282 14.664
107.629 (24) 107.605 14.865
7.2. Movimentacdo do imobilizado
Captalizacéo de
juros e custos de
2019 Adicoes transagao 2020

Maquinas e equipamentos 37 37
Benfeitorias em propriedade de terceiros 26 26
Computadores e periféricos 18 18
Instalagdes comerciais 4 4
Méveis e utensilios 1 1
Torre anemométrica 201 36 - 237
Imobilizado em andamento 14.664 90.987 1.631 107.282

14.865 91.109 1.631 107.605
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8. Intangivel

8.1. Composicdo do intangivel

2020
Custo Liquido 2019
Gastos com parques edlicos 3.085 3.085 1.514
3.085 3.085 1.514
8.2. Movimentacao do intangivel
2019 Adicdes 2020
Gastos com parques eblicos 1.514 1.571 3.085
1.514 1.571 3.085
9. Ativos contratuais
2020 2019
Consultoria com elaboracéo de contratos 286 286
Seguro garantia - 25
Custos com andlise dos projetos - 514
Consultoria financeira - 90
Custos cartoriais - 3
286 918

Os referidos saldos n&o estdo sendo amortizados em funcdo de tais
investimentos ainda estarem em estagio pré-operacional.

A reducdo do saldo se refere as alocagBes de custos para obtencdo de
empréstimos e financiamentos inicialmente contabilizados em Ativos
Contratuais para os saldos passivos da divida capitados em 2020 e serdo
amortizados ao longo da duragédo do contrato.

10. Fornecedores

2020 2019

Fornecedores de maquinas, materiais e servi¢os 231 125

231 125
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11. Empréstimos e financiamentos

12.

Durante o exercicio de 2020, a Companhia capitou recursos junto ao Banco do
Nordeste do Brasil - BNB, para financiamento de seus investimentos nos parques
eolicos.

A seguir apresenta-se o detalhamento dos financiamentos adquiridos:

Tipo de
Instituicéo Financeira Modalidade Vencimento Caréncia amortizagéo Taxa a.a. 2020 2019

BNB - Banco do Nordeste do Brasil Financiamento setembro-41 setembro-21 Mensal 1,82% + IPCA 74.429
74.429

Segregacéo 2020 2019
Circulante 277 -
Nao circulante 74.152 -

74.429 -
Garantias

A Companhia celebra Instrumento Particular de Prestacdo de Fianca e Outras
Avencas, por meio do qual os Credores Fiduciarios (Fiadores) se
comprometeram a, observado o cumprimento das condi¢des precedentes e dos
limites de garantia estabelecidos em tal instrumento, emitir cartas de fianca
bancéaria garantindo determinados valores no ambito do Contrato de
Financiamento Longo Prazo com Banco do Nordeste do Brasil.

Para assegurar o integral pagamento de todas as obrigacdes, presentes e
futuras, assumidas no Contrato de Prestacdo de Fianca, a Companhia alienou
fiduciariamente a totalidade dos Equipamentos e dos direitos creditérios em
favor dos Credores Fiduciérios.

Partes relacionadas

2020 2019
Partes relacionadas ativas
Serrote |l Geragéo de Energia Elétrica S.A. 53
Serrote Il Geracao de Energia Elétrica S.A. 3.057
3.110
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13.

As partes relacionadas do ativo ndo circulante se referem aos matuos firmados
entre as partes devidamente formalizados em contrato.

2020 2019
Circulante Né&o circulante Circulante Né&o circulante
Partes relacionadas passivas
Serrote Geracdo de Energia Elétrica S.A. 357 11.769 - 3.776
Serrote Il Geracao de Energia Elétrica S.A. 1.902 14 - 380
Serrote Ill Geragédo de Energia Elétrica S.A. - 127
Serrote VI Geragdo de Energia Elétrica S.A. - 94 -
Qair Brasil Participagdes S.A. 379 118 - 71
2.638 12.122 - 4.227

As partes relacionadas do passivo circulante referem-se a valores negociados
por contratos de compartilhamento dos servicos de infraestrutura, o qual tém
por objetivo a distribuicdo dos gastos com pessoal, locacdo de imoveis, gastos
condominiais, gastos de telecomunicacdes e informética, servigos
administrativos e consultorias.

As partes relacionadas do passivo ndo circulante referem-se aos mutuos
firmados entre as partes devidamente formalizados em contrato.

12.1. Transac¢des com partes relacionadas
A Companhia possui despesas decorrente de contrato de
compartilhamento, basicamente, compostas por despesas com pessoal e

ocupacgéo, firmado com sua controladora.

O compartilhamento de despesas afetou o resultado da Companhia no
montante a seguir:

Empresa 2020 2019
Serrote | Geragdo de Energia Elétrica S.A. 124 39
Efeito no resultado do exercicio 124 39

Provisdo para contingéncias

A Administracdo, com base em informag8es de seus assessores juridicos, analise
das demandas judiciais e com base na experiéncia anterior julgou que nao
existem provisdes para contingéncias provaveis a serem registradas nas
demonstracdes contabeis em 31 de dezembro de 2020.

A Companhia também n&o possui acbes de natureza tributaria, civel, trabalhista
e juizados especiais, classificadas como possiveis.
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14. Capital Social

15.

Quantidade de

acoes
Acionaistas Participagédo % ordinarias 2020
Qair Brasil Participacgdes S.A. 1,00% 297.280 297
Serrote Geracdo de Energia Elétrica S.A. 99,00% 29.430.720 29.431
100,00% 29.728.000 29.728

Quantidade de

acoes
Acionaistas Participagédo % ordinarias 2019
Qair Brasil Participagdes S.A. 0,86% 112.370 112
Serrote Geracdo de Energia Elétrica S.A. 99,14% 12.948.210 12.949
100,00% 13.060.580 13.061

Em 31 de dezembro de 2019 foi subscrito o valor de R$ 9.589.020,00 (nove
milhdes, quinhentos e oitenta e nove mil e vinte Reais), mediante a emisséo de
9.589.020 agBes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, emitidas ao prego
de R$ 1,00 (um Real) por acdo, os quais foram integralizados até 29 de junho
de 2020.

Em 30 de junho de 2020 foi aprovado o aumento de capital no valor de R$
7.078.400,00 (sete milhdes, setenta e oito mil e quatrocentos Reais), mediante
a emissdo de 7.078.400 acbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
emitidas ao preco de R$ 1,00 (um Real) por acéo.

O capital social da Companhia passou de R$ 13.061 para R$ 27.728 a ser

realizado de forma proporcional a participacdo de cada acionista no capital
social da Companhia.

Despesas gerais e administrativas

2020 2019

Pessoal (73) 17)
Tributarias ?3) 2)
Consultoria (42) (23)
Auditoria - 1)
Responabilidade socioambiental ?3) -
Outras despesas gerais e administrativas (16) (56)

(137) (99)
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16. Resultado financeiro

2020 2019

Receitas
Rendimentos de aplicacdes financeiras 49
Receitas com derivativos 164

213
Despesas
Despesas bancarias (5) 2)
Despesas com derivativos (324) -
Atualizagdes monetérias passivas - 1)

(329) (3)
Total liquido (116) (3)
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