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RELAT,(')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Acionistas e Administradores da

Serrote Geracao de Energia Elétrica S.A.
Fortaleza - CE

Opinidao

Examinamos as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Serrote Geracdo de Energia
Elétrica S.A. (‘Companhia’), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracées do
resultado, do resultado abrangente, das mutaces do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Serrote Geracao de Energia Elétrica S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho
individual e consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Serrote Geracdo de Energia Elétrica S.A. e suas
controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase
Operacao pré-operacional

Chamamos a atencdo para a Nota Explicativa n® 1 as demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, que descreve que as controladas da Companhia se encontram em fase pré-operacional
e que o inicio das operacdes e geracao de receitas dependem do sucesso da Companhia na obtencao
de recursos financeiros necessarios, seja dos seus acionistas ou de terceiros. Nossa opiniao nao esta
ressalvada em virtude desse assunto.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do Reino
Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Responsabilidades da Administracao pelas demonstracdées contabeis individuais e consolidadas

A Administracao € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting Standards
Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstracdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, a Administracao é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstracoes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdées contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
€ um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes
existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdoes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées contabeis individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de nao deteccao de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao;
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Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracoes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a nao mais se manter em continuidade
operacional;

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contabeis individuais
e consolidadas, inclusive as divulgacoes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacao adequada;

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacées financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes
contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisao e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fortaleza, 30 de abril de 2021.




SERROTE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Balanco patrimonial individual e consolidado
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimonio liquido
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 2019 Nota 2020 2019 2020 2019
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 5 304 5.398 388 Fornecedores 13 17 13 14.460 968
Contas a receber 5 - 3.566 Empréstimos e financiamentos 14 1.539 -
Partes relacionadas 7 2.909 - Obrigacoes por arrendamentos 16 71 67
Instrumentos financeiros derivativos - 30 Obrigagoes sociais e trabalhistas - - 280 -
Impostos a recuperar 30 - Obrigagées tributarias 15 1 10 1.177 46
Outros créditos 8 - - 1.327 2 Instrumentos financeiros derivativos - 117
2.914 304 10.351 390 Partes Relacionadas 7 69 - 3.137 -

Outras obrigacoes - 75 - 75
Né&o circulante 87 98 20.781 1.156
Outros créditos 1 1 897 18
Aplicagdes financeiras 6 - - 29.591 Néo circulante
Partes relacionadas 7 106.117 30.837 - Empréstimos e financiamentos 14 553.473 -
Investimentos 9 249.267 102.755 - - Obrigacdes por arrendamentos 16 - - 37 87
Imobilizado 10 47 52 879.856 118.619 Tributos diferidos 1.075 7 1.075 7
Intangivel 11 - 275 13.110 10.400 Partes relacionadas 7 147.231 56 148.303 628
Ativos contratuais 12 874 1.111 3.209 8.516 148.306 63 702.888 722

356.306 135.031 926.663 137.553

Patrimdnio liquido

Capital social 18 214.983 136.450 214.983 136.450

Prejuizos acumulados (4.156) (1.276) (4.156) (1.276)

Patrimonio liquido atribuido aos acionaistas 210.827 135.174 210.827 135.174

controladores

Patrimonio liquido atribuido aos acionaistas nao controladores 2.518 891

Total do patriménio liquido 210.827 135.174 213.345 136.065
Total do ativo 359.220 135.335 937.014 137.943 Total do passivo e patriménio liquido 359.220 135.335 937.014 137.943

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.




SERROTE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Demonstracdes do resultado individual e consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

Nota 2020 2019 2020 2019
Receita operacional liquida 19 - - 4.422
(-) Custos das mercadorias vendidas 20 - - (4.092)
Lucro bruto - - 330 -
(Despesas) receitas operacionais
Despesas gerais e administrativas 21 (242) (415) (3.775) (1.045)
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 (4.779) (643) - -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 137 - 137 -
Resultado operacional (4.884) (1.058) (3.308) (1.045)
Despesas financeiras 22 9) (16) (3.263) (37)
Receitas financeiras 22 3.081 44 5.348 46
Resultado financeiro, liquido 3.072 28 2.085 9
Resultado antes dos impostos sobre a renda (1.812) (1.030) (1.223) (1.036)
Imposto de renda e contribuicao social correntes 23 - (2) (639) (2)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 24 (1.068) (7) (1.068) (7)
Prejuizo do exercicio (2.880) (1.039) (2.930) (1.045)
Resultado atribuivel aos acionistas controladores (2.880) (1.039) (2.880) (1.039)
Resultado atribuivel aos acionistas nao controladores - - (50) 6)
Prejuizo do exercicio (2.880) (1.039) (2.930) (1.045)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragées contabeis individuais e consolidadas.




SERROTE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Demonstracées do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Prejuizo do exercicio (2.880) (1.039) (2.930) (1.045)
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente total do exercicio (2.880) (1.039) (2.930) (1.045)

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.




SERROTE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Demonstracées das mutacdes do patrimoénio liquido

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Prejuizo do exercicio

Integralizacao de capital social com AFAC
Aumento de capital social

Outras mutagdes no patrimonio liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Prejuizo do exercicio
Aumento de capital social

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Adiantamento para

Patriménio liquido atribuido

Patriménio liquido

futuro aumento de Prejuizos Patriménio liquido atribuido aos acionaistas nao
Capital social capital acumulados aos acionaistas controladores controladores consolidado

1.122 16.538 (237) 17.423 3) 17.420
(1.039) (1.039) (6) (1.045)

16.538 (16.538) - -
118.790 118.790 897 119.687
- 3 3

136.450 - (1.276) 135.174 891 136.065
(2.880) (2.880) (50) (2.930)

78.533 78.533 1.677 80.210
214.983 - (4.156) 210.827 2.518 213.345

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.




SERROTE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Demonstracgdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Prejuizo do exercicio

Itens que nédo afetam o caixa operacional
Depreciacao

Equivaléncia patrimonial

Provisao para passivo a descoberto

Baixa liquida de imobilizado

Baixa liquida de intangivel

Provisao para impostos diferidos

Aumento e Reducgéo das contas de ativo e passivo
(Reducao) em contas a receber

(Reducao) em outros créditos

(Reducao) em impostos a recuperar

(Reducao) em instrumentos financeiros derivativos ativos
(Reducao) em partes relacionadas ativas

Aumento liquido em fornecedores

Aumento liquido em obrigacdes sociais e trabalhistas
(Reducao)/aumento liquido em obrigacdes tributarias
Aumento liquido em instrumentos financeiros derivativos passivos
Aumento liquido em partes relacionadas passivas
(Reducao)/aumento liquido em outros passivos

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdes financeias

Aumento de capital em controladas
(Aquisicoes)/Baixas de ativos contratuais
Empréstimos concedidos a partes relacionadas
Aquisicoes de imobilizado

Aquisicoes de intangivel

Caixa liquido das atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos com partes relacionadas

Aumento de capital social

Pagamentos de arrendamentos

Capitacao de empreéstimos e financiamentos
Pagamento de custos de transacao

Caixa liquido das atividades de financiamentos

(Reducao)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

(Reducao)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019

(2.880) (1.039) (2.930) (1.045)
6 6 8 6

4.779 643 - -

- (107) - -

- 1 - 1

430 3 - 3
1.068 7 1.068 7
3.403 (486) (1.854) (1.028)

- - (3.566) -
- - (2.203) (19)

R R (30) R

R R (30) R
(2.909) - - -
4 4 13.492 959

- - 280 -
9) (270) 1.131 (236)

- - 117 -

69 - 3.137 -

(75) 75 (75) 75
483 (677) 10.399 (249)

- - (29.591) -
(151.291) (20.871) - -
237 (1.111) 5.307 (6.490)
(75.280) (419) - -
1) (91.373) (747.866) (105.621)
(155) (5.164) (2.710) (6.094)
(226.490) (118.938) (774.860) (118.205)
147.175 47 147.675 (1.928)
78.533 118.790 80.210 119.690
- - (62) (10)

- - 570.271 -

- - (28.623) -
225.708 118.837 769.471 117.752
(299) (779) 5.010 (702)
304 1.083 388 1.090

5 304 5.398 388
(299) (779) 5.010 (702)

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragées contabeis individuais e consolidadas.
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SERROTE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

1.

Informacgdes gerais

A Serrote Geracao de Energia Elétrica S.A., (“Companhia”) foi constituida em
20 de marco de 2015, com sede em Fortaleza/CE e transformada do tipo
societario de sociedade empresaria limitada para sociedade por acdes de
capital fechado em 09 de novembro de 2018. A controladora direta da
Companhia é o acionista Quair Brasil Participacdes S.A (antiga denominacao:
Quadran Brasil Participacdes S.A.), com sede na Cidade de Fortaleza - CE.

A Companhia tem como principal atividade a participacao em outras sociedades
do ramo de geracao de energia elétrica. A Companhia é a controladora de
empresas que tem como principal atividade a geracao, como produtor
independente, de energia elétrica, a partir de fontes alternativas,
predominantemente a edlica, destinada a comercializacao na modalidade de
producao independente de energia; e para consecucao do objetivo social, a
implantacao, administracao e operacao de centrais geradoras de energia eodlica.

As demonstracoes contabeis foram aprovadas pela Diretoria em 30 de abril de
2021.

Efeitos COVID-19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizacao Mundial de Saude (OMS) anunciou que
0 novo coronavirus (COVID-19) é uma emergéncia de saude global.

O surto desencadeou decisoes significativas de governos e entidades do setor
privado, que somadas aos riscos da pandemia, aumentam o grau de incerteza
para os agentes economicos de modo a gerar consequéncias relevantes nos
valores reconhecidos nas demonstracoes contabeis.

No entanto, neste periodo, as atividades da Companhia nao foram paralisadas,
uma vez que a Administracao, visando mitigar os impactos do surto na vida das
pessoas, nas operacoes e nas demonstracoes contabeis, tomou uma série de
medidas para atenuar os efeitos da COVID-19, a saber:

» Criacao de um Comité de Crise multidisciplinar para discussao das medidas
emergenciais;

» Fornecimento e obrigatoriedade do uso de mascaras, de produtos para
higienizacao pessoal e dos EPI’s adequados nas obras e instalacoes
administrativas;

= Controle de distanciamento e rigor nas atividades de desinfeccao das areas
comuns e de convivéncia do canteiro de obras e sede administrativa, como
refeitorios, onibus e banheiros;

» Acompanhamento do estado de salde de todos os trabalhadores;

» Plano de contingéncia e suporte para os casos confirmados de contaminacao.

Considerando a imprevisibilidade da evolucao da pandemia e dos seus impactos,
atualmente nao é praticavel fazer uma estimativa do efeito financeiro nas
receitas e fluxo de caixas estimados para os proximos periodos.
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SERROTE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

2.

Resumo das principais praticas contabeis

As principais politicas contabeis adotadas na preparacao dessas demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas estao descritas a seguir. As politicas foram
aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados, salvo
indicacao contraria.

2.1.

2.2.

Base de preparacao

As demonstracoes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), que compreendem as normas da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e em conformidade com as Normas
Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

As demonstracoes contabeis foram preparadas considerando o custo
historico como base de valor (exceto quando exigido critério diferente)
e ajustadas para refletir a avaliacao de ativos e passivos mensurados a
valor justo ou considerando a marcacao a mercado, quando tais
avaliacoes sao exigidas pelas Normas Internacionais de Relatorios
Financeiros (IFRS).

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas
demonstracdes contabeis estao definidas abaixo. Essas politicas vém
sendo aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo
disposicao em contrario.

Base de mensuragao

As demonstracoes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas
com base no custo histdérico, com excecao dos seguintes itens:

» Instrumentos financeiros - mensurados a valor justo por meio do
resultado;
»= Contingéncias.

A preparacao das demonstracées contabeis individuais e consolidadas
requer o uso de certas estimativas criticas. Este fato também exige que
a Administracao da Companhia exerca uma maior capacidade de
julgamento na aplicacdo das politicas contabeis da Companhia.

Como o julgamento da Administracao envolve a determinacao de
estimativas relacionadas a probabilidade de eventos futuros, os
resultados reais eventualmente podem divergir dessas estimativas. Na
preparagao das demonstracoes contabeis, a Companh1a adotou algumas
variaveis e premissas derivadas de sua experlenc1a histérica, dentre
outros fatores que entende como razoaveis e relevantes. Os resultados
poderiam ser distintos dos estimados sobre premissas, variaveis ou
condicoes diferentes.

12



SERROTE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

2.3.

2.4.

2.5.

Base de consolidacao

As demonstracoes contabeis consolidadas incluem as informacoes da
Companhia e suas controladas diretas e indiretas, a seguir relacionadas,
cuja participacao percentual na data do balanco é assim resumida:

% de participacdo

Investidas Tipo 2020
Serrote | Geracdo de Energia Elétrica S.A. Direta 99,00%
Serrote Il Geracao de Energia Elétrica S.A. Direta 99,00%
Serrote Ill Geragdo de Energia Elétrica S.A. Direta 99,00%
Serrote IV Geragao de Energia Elétrica S.A. Direta 99,00%
Serrote V Geracéo de Energia Elétrica S.A. Direta 99,00%
Serrote VI Geracdo de Energia Elétrica S.A. Direta 99,00%
Serrote VIl Geracao de Energia Elétrica S.A. Direta 99,00%
Serrote VIl Geragdo de Energia Elétrica S.A. Direta 99,00%

As politicas contabeis foram aplicadas com uniformidade em todas as
Empresas consolidadas e consistentes com aquelas utilizadas no periodo
anterior.

Nao ha diferenca entre o patrimonio liquido e o resultado consolidado
atribuido aos sécios da Companhia em suas demonstracées contabeis
consolidadas e o patrimonio liquido e resultado da Companhia em suas
demonstracoes contabeis individuais.

As demonstracées contabeis das controladas sao incluidas nas
demonstracoes contabeis consolidadas a partir da data em que o controle
se inicia até a data em que o controle deixa de existir.

Saldos e transacoes intercompany, e quaisquer receitas ou despesas nao
realizadas derivadas de transacoes intercompany, sao eliminados na
preparacao das demonstracoes contabeis consolidadas.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e
outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos
originais de até trés meses e com risco insignificante de mudanca de
valor.

Contas a receber

O saldo registrado refere-se as contas a receber com fornecimento de
energia faturado, registrado pelo valor de custo incluindo os respectivos
impostos de responsabilidade tributaria da Companhia e deduzidos de
provisao para ajuste ao valor recuperavel, quando aplicavel.
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SERROTE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
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2.6.

2.7.

A Companhia reconhece suas receitas quando uma obrigacao de
performance é satisfeita, sendo considerado o valor que se espera
receber em troca da transferéncia de bens ou servicos.

Instrumentos financeiros
Classificacao - Ativos e passivos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 contém trés principais categorias de classificacao para
ativos financeiros: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes (VJORA) e ao valor justo por meio
do resultado (VJR).

Reducado ao valor recuperavel (impairment) - Ativos financeiros e
ativos contratuais:

O modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao Valor Justo por meio de Outros
Resultados Abrangentes - VJORA, com excecao de investimentos em
instrumentos patrimoniais e ativos contratuais. As provisoes para perdas
esperadas foram mensuradas com base nas perdas de crédito esperadas
para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de todos os
possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um
instrumento financeiro. As perdas estimadas foram calculadas com base
na experiéncia real de perda de crédito nos Gltimos anos.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é
reportado no balanco patrimonial quando ha um direito legalmente
aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intencao de
liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Investimentos

Nas demonstracdes contabeis individuais da controladora as informacdes
financeiras das controladas sao reconhecidas através do método de
equivaléncia patrimonial. As demonstracoes contabeis das controladas
sao consolidadas integralmente nas demonstracoes contabeis
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em
que o controle deixa de existir. As politicas contabeis das controladas
estao alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia.
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2.8.

2.9.

2.10.

Outros créditos

Estes sao demonstrados ao valor de custo ou de realizacao, dos dois, o
menor, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variacoes
monetarios auferidos.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos sao registrados ao
custo, deduzido da amortizacao e das perdas por reducao ao valor
recuperavel acumuladas. A amortizacao é reconhecida linearmente com
base na vida util estimada dos ativos. A vida util estimada e o método de
amortizacao sao revisados no fim de cada exercicio e o efeito de
quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente.
Ativos intangiveis com vida (til indefinida adquiridos sao registrados ao
custo, deduzido das perdas por reducao ao valor recuperavel
acumuladas.

Imobilizado

0 imobilizado esta demonstrado pelo custo de aquisicao ou construcao,
deduzido da depreciacao acumulada. Os custos histéricos incluem gastos
que sao diretamente atribuiveis a aquisicao dos ativos. Incluem ainda
determinados gastos com instalacées, quando é provavel que futuros
beneficios econdomicos associados a esses gastos fluirao para a
Companhia e suas controladas.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil conforme
apropriado, somente quando esses ativos geram beneficios economicos
futuros e possam ser medidos de forma confiavel. O saldo residual do
ativo substituido é baixado. Os gastos com manutencao e reparo sao
registrados ao resultado durante o periodo em que ocorrem, entretanto
sao capitalizados somente quando representam claramente aumento da
capacidade instalada ou da vida util economica.

Também compreendem custos do ativo imobilizado, os custos
relacionados com testes para verificar se o ativo esta funcionando
corretamente, apos deducdao das receitas liquidas provenientes da
venda.

Os bens atrelados a contratos de arrendamento mercantil financeiro sao
registrados no imobilizado pelo valor justo ou, se inferior, pelo valor
presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil, na data
inicial do contrato.
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2.13.

A depreciacao é calculada pelo método linear, por componente e com
base nas taxas descritas na nota explicativa n° 10. A Companhia
acompanha o valor residual e vida Gtil dos ativos, inclusive quanto a
legislacao aplicavel para concessoes e ao direito de indenizacao dos
ativos remanescentes e nao amortizados ao final da concessao.

A Companhia reconheceu ativos de direito de uso das salas comerciais e
terrenos com vida (til definida estimada de 3 anos para as salas
comerciais. Para determinacao da vida til foi considerado o prazo do
contrato ou o periodo de concessao/autorizacao, dos dois o menor.

Os ganhos e as perdas de alienacdes sao determinados pela comparacao
dos resultados com o valor contabil e sao reconhecidos em "Outras
receitas/despesas operacionais”, na demonstracao do resultado.

Ativos contratuais

A Companhia reconhece como ativo do contrato os custos incrementais
para obtencao de contrato com cliente uma vez que espera recuperar
esses custos ao longo do prazo contratual de fornecimento de energia
que sera gerada pelos parques eodlicos de suas controladas. Esses custos
sao aqueles que a Companhia incorre para obter o contrato com o cliente
que ela nao teria incorrido caso o contrato inexistisse.

Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciacdo e amortizacao sao revisados
para a verificacao de impairment sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel.
Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o valor
mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o
seu valor em uso.

Para fins de avaliacao do impairment, os ativos sao agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente. Os ativos nao financeiros, que tenham sofrido
impairment, sao revisados para a analise de uma possivel reversao do
impairment na data de apresentacao do relatorio.

Fornecedores e outras obrigacées

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sao
obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao
circulante.
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2.14.

2.15.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sao normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo
valor justo, liquido dos custos incorridos na transacdo e sao,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e
o valor de liquidacao é reconhecida na demonstracao do resultado
durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando
o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo
circulante, a menos que a Sociedade tenha um direito incondicional de
diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do
balanco.

Provisdes

As provisoes para acdes judiciais (trabalhista, civeis e tributarias) sao
reconhecidas quando: a Companhia tem uma obrigacao presente ou nao
formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos
passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacao; e o valor tiver sido estimado com seguranca. As
provisdes nao sao reconhecidas com relacdo as perdas operacionais
futuras.

Quando houver uma série de obrigacoes similares, a probabilidade de
liquida-las é determinada levando-se em consideracao a classe de
obrigacées como um todo. Uma provisao € reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidacao relacionada com qualquer item individual
incluido na mesma classe de obrigacoes seja pequena.

As provisoes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem
ser necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes de
impostos, a qual reflita as avaliacdes atuais de mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacao. O aumento
da obrigacdao em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como
despesa financeira.
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2.16.

2.18.

Capital social
Acdes ordinarias

Acoes ordinarias sao classificadas como patrimonio liquido. Custos
adicionais diretamente atribuiveis a emissao de acoes e opcoes de acoes
sao reconhecidos como deducdo do patrimonio liquido, liquido de
quaisquer efeitos tributarios.

Dividendos minimos obrigatérios

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em estatuto sao
reconhecidos como passivo. Qualquer valor acima do minimo obrigatério
somente é provisionado na data em que sao aprovados pelos acionistas,
em Assembleia Geral. Em funcao da Companhia ter apurado prejuizo,
nao foi realizada a distribuicao de dividendos minimos obrigatorios.

. Reconhecimento das receitas

A Companhia avaliou os cinco passos para reconhecimento e mensuracao
da receita, conforme requerido pelo CPC 47/IFRS 15:

1- ldentificar os tipos de contratos firmados com seus clientes;

2- Identificar as obrigacoes presentes em cada tipo de contrato;

3- Determinar o preco de cada tipo de transacao;

4- Alocar o preco as obrigacoes contidas nos contratos;

5- Reconhecer a receita quando (ou na medida em que) a entidade
satisfaz cada obrigacao do contrato.

(i) Receita de vendas

A Companhia possui a atividade de geracao de energia elétrica, quando
de sua geracao, a mesma € disponibilizada nas linhas de transmissoes,
logo que reconhecida pela Camara de Comercializacao de Energia
Elétrica - CCEE, ha a contabilizacao da receita da Companhia.

Imposto de Renda e Contribuicao Social corrente e diferido

As despesas de Imposto de Renda e Contribuicao Social do periodo
compreendem aos impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a
renda sao reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na
proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto também é
reconhecido no patriménio liquido.
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O encargo de Imposto de Renda e Contribuicdao Social corrente é
calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco no pais em que a
Companhia atua e gera lucro tributavel.

Determinadas investidas sao tributadas pela forma de tributacao lucro
real.

A Administracao avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pela
Companhia nas declaracoes de Impostos de Renda com relacao as
situacoes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a
interpretacoes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos sao reconhecidos
usando-se o meétodo do passivo sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstracoes contabeis.

O Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos sao determinados,
usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco, e que devem ser
aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou
quando o imposto diferido passivo for liquidado.

O Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos ativo sao
reconhecidos somente na proporcao da probabilidade de que lucro
tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporarias possam ser usadas.

Os Impostos de Renda diferidos ativos e passivos sao compensados
quando ha um direito exequivel legalmente de compensar os ativos
fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os Impostos
de Renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os Impostos de
Renda incidentes pela mesma autoridade tributaria sobre a entidade
tributavel ou diferentes entidades tributaveis onde ha intencao de
liquidar os saldos numa base liquida.

3. Gestao de risco financeiro

3.1.

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros: risco
de crédito e risco de liquidez. O programa de gestdao de risco da
Companhia e suas controladas se concentram na imprevisibilidade dos
mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro da Companhia.
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A gestao de risco € realizada pela Alta Administracdo da Companhia,
segundo as politicas aprovadas pelos acionistas. A Alta Administracao da
Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais
riscos financeiros.

(a) Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depositos
em bancos e instituicoes financeiras.

Para bancos e instituicoes financeiras, sao aceitos somente titulos de
entidades consideradas de primeira linha.

(b) Risco de liquidez

E o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com
as obrigacoes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados
com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da
Companhia na administracdao de liquidez é de garantir, o maximo
possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacdes ao vencerem, sob condicées normais e de estresse, sem
causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacao da
Companhia.

O controle de liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é acompanhado
diariamente, de modo a garantir que a geracao de caixa e a captacao
prévia de recursos, quando necessario, sejam suficientes para a
manutencao do seu cronograma de compromissos. O principal passivo da
Companhia é mantido com Instituicoes Financeiras cujo prazo de
vencimento final € em 2041.

(c) Risco de taxa de juros

E o risco do efeito de flutuacdes de taxas de juros no valor dos ativos e
passivos financeiros ou de fluxos de caixa e receitas futuras. A exposicao
da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado se
refere, principalmente, as obrigacdes com financiamentos sujeitas a
taxas de juros variaveis. Considerando que parte substancial dos
financiamentos da Companhia estao atrelados a taxas como IPCA, a
Administracao entende que o risco de mudancas significativas no
resultado e nos fluxos de caixa é baixo.

A Administracdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de
liquidez da Companhia para assegurar que ela tenha caixa suficiente para
atender as necessidades operacionais.
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3.2.

Essa previsao leva em consideracao os planos de financiamento da divida
da Companhia, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas
internas do quociente do balanco patrimonial e, se aplicavel, exigéncias
regulatorias externas ou legais - por exemplo, restricoes de moeda.

Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a
pagar aos fornecedores pelo valor contabil, menos a perda (impairment),
estejam proximos de seus valores justos, considerando os prazos de
realizacao e liquidacao desses saldos, de no maximo 45 dias. O valor justo
dos passivos financeiros, para fins de divulgacao, é estimado mediante o
desconto dos fluxos de caixa contratuais, futuros, pela taxa de juros
vigente no mercado, que esta disponivel para a Companhia para
instrumentos financeiros similares. As taxas de juros efetivas nas datas
dos balancos sao os habituais do mercado e os seus valores justos nao
diferem significativamente dos saldos nos registros contabeis. As
aplicacGées financeiras, representadas por aplicacoes em CDB e
classificadas como custo amortizado, foram avaliadas com base na taxa
de remuneracao contratada junto a respectiva instituicao financeira,
considerada como taxa habitual de mercado.

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019
Custo amortizado
Ativos, conforme o balanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 5 304 5.398 388
Contas a receber de clientes - - 3.566 -
Outros créditos 1 1 2.224 20
Instrumentos financeiros derivativos ativo - - 30
Partes relacionadas 109.026 30.837 -
Aplicacoes financeiras - - 29.591

2020 2019 2020 2019
Custo amortizado
Passivos, conforme o balanco patrimonial
Fornecedores 17 13 14.460 968
Empréstimos e financiamentos - - 555.012
Obrigacodes por arrendamentos - - 108 154
Obrigacdes sociais e trabalhistas - - 280 -
Obrigagdes tributarias 1 10 1.177 46
Instrumentos financeiros derivativos - - 117 -
Outras contas a pagar - 75 - 75
Partes relacionadas 147.300 56 151.440 628
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4.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Caixa - - 2 2
Bancos - 304 5.303 377
Aplicacoes financeiras 5 - 93 9
5 304 5.398 388

As aplicacdes financeiras de curto prazo e de alta liquidez sao prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdao sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor. Esses investimentos financeiros
referem-se substancialmente a instrumentos de renda fixa, remunerados a
taxas indexadas ao CDI.

Contas a receber
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE - - 3.566
3.566

A energia elétrica comercializada pela Companhia foi negociada no mercado de
curto prazo na Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE, cujo
recebimento dos valores depende da adimpléncia dos clientes filiados a CCEE.

Parte do saldo é referente a receita de testes que foi contabilizada no grupo do
ativo imobilizado, liquido dos custos relacionados a esses testes.

Historicamente as contas a receber sao quitadas em 45 dias. Em virtude disso,
a Companhia entende que em 31 de dezembro de 2020 nao € aplicavel uma
provisao estimada para crédito de liquidacao duvidosa.

Aplicacées financeiras

Sao aplicagbes financeiras vinculadas aos empréstimos e financiamentos
capitados pela Companhia no exercicio de 2020. A Companhia precisa manter
aplicacoes financeiras em montantes pré-estabelecidos pela instituicao
financeira como forma de garantia de solvéncia para eventuais quitacoes.

Parte das aplicacoes financeiras serao mantidas até o cumprimento dos
covenants dos garantidores dos financiamentos e o remanescente até o
vencimento dos empréstimos e financiamentos captados ou pela liquidacao
antecipada dos mesmos. Em 31 de dezembro de 2020 o saldo de aplicacoes
financeiras € no montante de RS 29.591.
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7. Partes relacionadas

Composicao:

Controladora

2019

Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante

Partes relacionadas ativas
Serrote | Geracao de Energia Elétrica S.A. 357 11.769 - 3.776
Serrote Il Geracao de Energia Elétrica S.A. 354 5.665 - 3.776
Serrote Ill Geragao de Energia Elétrica S.A. 297 8.642 - 3.147
Serrote IV Geragao de Energia Elétrica S.A. 237 8.592 - 2.518
Serrote V Geracao de Energia Elétrica S.A. 416 18.289 - 4.405
Serrote VI Geragao de Energia Elétrica S.A. 416 15.820 - 4.405
Serrote VIl Geracao de Energia Elétrica S.A. 416 18.770 - 4.405
Serrote VIII Geracéao de Energia Elétrica S.A. 416 18.570 - 4.405
2.909 106.117 30.837

Controladora
2019

Circulante Nao circulante Circulante Né&o circulante

Partes relacionadas passivas
Qair Brasil Participagées S.A. 147.231 - 56
147.231 - 56

Consolidado
2019

Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante

Partes relacionadas passivas
Qair Brasil Participacdes S.A. 148.303 - 628
3.137 148.303 - 628

7.1. Compartilhamento de gastos

7.2.

Os saldos do ativo circulante se referem a valores a receber das suas partes
relacionadas por contratos de compartilhamento dos servicos de
infraestrutura, o qual tém por objetivo a distribuicdo dos gastos com
pessoal, locacao de imoveis, gastos condominiais, gastos de
telecomunicacdes e informatica, servicos administrativos e consultorias.

As partes relacionadas do ativo e passivo ndo circulante se referem aos
muUtuos firmados entre as partes devidamente formalizados em contrato.

As operacoes realizadas com as contrapartes informadas como
compartilhamento de gastos e infraestrutura com partes relacionadas
ocorreram no curso normal dos negdcios sem acréscimo de qualquer
margem de lucro.

Remuneracao do pessoal-chave

A remuneracao global dos administradores que corresponde a beneficios
de curto prazo no exercicio de 2020 foi no montante de RS 330.
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7.3. Transacdes com partes relacionadas

A Companhia manteve as seguintes transacdes que afetaram o resultado
com as partes relacionadas referente ao compartilhamento de gastos:

Empresa 2020 2019
Serrote | Geracao de Energia Elétrica S.A. 124 39
Serrote Il Geracdo de Energia Elétrica S.A. 124 39
Serrote Ill Geracdo de Energia Elétrica S.A. 124 39
Serrote IV Geracdo de Energia Elétrica S.A. 124 39
Serrote V Geracao de Energia Elétrica S.A. 124 39
Serrote VI Geracdo de Energia Elétrica S.A. 124 39
Serrote VIl Geracdo de Energia Elétrica S.A. 124 39
Serrote VIl Geracdo de Energia Elétrica S.A. 124 39
Efeito no resultado das investidas 992 312
Serrote Geracao de Energia Elétrica S.A. 124 58
Efeito no resultado da controladora 124 58
Efeito no resultado do exercicio 1.116 370
8. Outros créditos
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Circulante
Adiantamentos a fornecedores - - 635
Adiantamentos para viagens - - 2 2
Caixa restrito - - 2
Despesas antecipadas - - 688 -
1.327 2
Ndo circulante
Fianca locaticia - - 18 18
Despesas antecipadas - - 878
Outros crédtitos realizaveis 1 1 1 -
1 1 897 18
Total de outros créditos 1 1 2.224 20
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9. Investimentos

9.1. Composicao dos investimentos

Investimento em controladas

9.2. Movimentac¢ao dos investimentos

Controladora
2020 2019
249.267 102.755
249,267 102.755

Movimentagao dos investimentos

Participagdo Patriménio
nas investidas liquido das Resultado do Aportes de Equivaléncia
% investidas exercicio 2019 capital patrimonial 2020
Investidas
Serrote | Geragao de Energia Elétrica S.A. 99,00% 29.326 (286) 12.833 16.483 (282) 29.034
Serrote Il Geragao de Energia Elétrica S.A. 99,00% 34.427 (2.871) 13.840 23.085 (2.842) 34.083
Serrote Ill Geragdo de Energia Elétrica S.A. 99,00% 25.926 52 10.341 15.273 51 25.666
Serrote IV Geragao de Energia Elétrica S.A. 99,00% 20.193 (165) 8.445 11.710 (163) 19.992
Serrote V Geracao de Energia Elétrica S.A. 99,00% 40.990 (202) 14.277 26.503 (200) 40.580
Serrote VI Geracao de Energia Elétrica S.A. 99,00% 32.050 (463) 14.340 17.849 (457) 31.732
Serrote VIl Geragao de Energia Elétrica S.A. 99,00% 32.788 (449) 14.250 18.654 (445) 32.460
Serrote VIII Geragao de Energia Elétrica S.A. 99,00% 36.082 (445) 14.428 21.733 (441) 35.720
251.782 (4.829) 102.755 151.291 (4.779) 249.267
9.3. Outras informacdes sobre as investidas
Patrimdnio Resultado do
Investidas % de Participacao Tipo Ativo Passivo liquido exercicio
Serrote | Geragao de Energia Elétrica S.A. 99,00%  Direta 118.825 (89.499) (29.326) (286)
Serrote Il Geragao de Energia Elétrica S.A. 99,00%  Direta 141.467 (107.040) (34.427) (2.871)
Serrote Il Geragao de Energia Elétrica S.A. 99,00%  Direta 116.171 (90.245) (25.926) 52
Serrote IV Geragdo de Energia Elétrica S.A. 99,00%  Direta 85.711 (65.518) (20.193) (165)
Serrote V Geragao de Energia Elétrica S.A. 99,00%  Direta 143.650 (102.660) (40.990) (202)
Serrote VI Geragdo de Energia Elétrica S.A. 99,00%  Direta 129.720 (97.670) (32.050) (463)
Serrote VIl Geraco de Energia Elétrica S.A. 99,00%  Direta 139.585 (106.797) (32.788) (449)
Serrote VIIl Geragdo de Energia Elétrica S.A. 99,00%  Direta 134.365 (98.283) (36.082) (445)
10. Imobilizado
10.1. Composicao do imobilizado
Controladora
Depreciagao
% a.a. Custo Depreciagao 2020 2019
Maguinas e equipamentos 10 63 (16) 47 52
63 (16) 47 52
Consolidado
Depreciagao
% a.a. Custo Depreciagdo 2020 2019
Maguinas e equipamentos 10 402 (19) 383 54
Benfeitorias em propriedade de terceiros 10 209 - 209
Computadores e periféricos 20 162 (3) 159
Instalagdes comerciais 10 32 32
Moveis e utensilios 10 56 - 56
Torre anemométrica 10 2.355 (95) 2.260 403
Arrendamentos 180 (90) 90 148
Imobilizado em andamento 876.667 - 876.667 118.014
880.063 (207) 879.856 118.619
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SERROTE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Notas explicativas da Administracdao as demonstracées contabeis

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

10.2. Movimentacdo do imobilizado

Controladora

2019 Adicoes Depreciacéo Transferéncias (i) 2020

Maquinas e equipamentos 52 1 (6) 47

Imobilizado em andamento 41.945 (41.945)
52 41.946 (6) (41.945) 47

Captalizagéo de

juros e custos de

2019 Adicoes Depreciacéo Reclassificages transacdo 2020

Maquinas e equipamentos 54 391 (7) (55) 383
Benfeitorias em propriedade de terceiros 209 - - 209
Computadores e periféricos 160 (1) 159
Instalacoes comerciais 32 - 32
Moveis e utensilios 56 - 56
Torre anemomeétrica 403 1.802 - 55 2.260
Arrendamentos 148 15 (73) - 90
Imobilizado em andamento 118.014 745.289 - 13.364 876.667
118.619 747.954 (81) 13.364 879.856

(i) Inicialmente, no exercicio de 2018, a Serrote Holding obteve contratos de servicos de medicao anemométrica e consultoria ambiental,
porém os parques edlicos sao de posse de suas controladas. Por este motivo a Companhia repassa os gastos anualmente para as suas
controladas até o final dos contratos firmados. Novos contratos de servicos necessarios a manutencéo e desenvolvimento dos projetos sao

firmados com as detentoras dos parques.
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11. Intangivel

11.1. Composicdo do intangivel

Controladora

Custo 2020 2019
Gastos com parques edlicos 275
275
Consolidado
Custo 2020 2019
Gastos com parques eélicos 13.110 13.110 10.400
13.110 13.110 10.400
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11.2. Movimentacdo do intangivel

Gastos com parques edlicos

Gastos com parques eolicos

Controladora

2019 Adicoes Transferéncias (i) 2020
275 155 (430)
275 155 (430) -
Consolidado
2019 Adicdes 2020
10.400 2.710 13.110
10.400 2.710 13.110

(ii) A Serrote Holding obteve contratos para o direito de dominio de espacos com restricdes ao uso, areas de subtransmissao e transmissao
(faixa de servidao), porém os parques edlicos sao de posse de suas controladas. Por este motivo a Companhia repassa os gastos anualmente
para as suas controladas até o final dos contratos firmados. Novos contratos sao firmados com as detentoras dos parques.
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12. Ativos contratuais

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019

Serrote Geracao de Energia Elétrica S.A. 874 1.111 874 1.111
Serrote | Geracao de Energia Elétrica S.A. - - 286 918
Serrote Il Geracao de Energia Elétrica S.A. - - 286 918
Serrote Ill Geracao de Energia Elétrica S.A. - - 244 865
Serrote IV Geracao de Energia Elétrica S.A. - - 203 813
Serrote V Geracao de Energia Elétrica S.A. - - 327 973
Serrote VI Geracao de Energia Elétrica S.A. - - 327 972
Serrote VIl Geracao de Energia Elétrica S.A. - - 327 973
Serrote VIIl Geracao de Energia Elétrica S.A. - - 335 973

874 1.111 3.209 8.516

Os referidos saldos nao estao sendo amortizados em funcao de tais
investimentos ainda estarem em estagio pré-operacional.

A reducao do saldo se refere as alocacoes de custos para obtencdao de
empréstimos e financiamentos inicialmente contabilizados em Ativos
Contratuais para os saldos passivos da divida capitados em 2020 e serao
amortizados ao longo da duracao do contrato.

13. Fornecedores

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Fornecedores de maquinas, materiais e servicos (a) 17 13 14.460 968
17 13 14.460 968

(@) Em 31 de dezembro de 2020, o saldo é substancialmente composto por
fornecedores de energia elétrica, além dos fornecedores de maquinas,
materiais e servicos para a construcao dos parques eolicos.

14. Empréstimos e financiamentos
Durante o exercicio de 2020, a Companhia, através de suas controladas, capitou

recursos junto ao Banco do Nordeste do Brasil - BNB, para financiamento de
seus investimentos nos parques eolicos.
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A seguir apresenta-se o detalhamento dos financiamentos adquiridos:

Consolidado

Tipo de
Instituicdo Financeira Modalidade Tomador Vencimento Caréncia amortizacao Taxa a.a. 2020 2019
BNB - Banco do Nordeste do Brasil Financiamento Serrote | setembro-41 setembro-21 Mensal 1,82% + IPCA 74.429
BNB - Banco do Nordeste do Brasil Financiamento Serrote Il setembro-41 setembro-21 Mensal 1,82% + IPCA 73.139
BNB - Banco do Nordeste do Brasil Financiamento Serrote Il setembro-41 marco-21 Mensal 1,82% + IPCA 60.235
BNB - Banco do Nordeste do Brasil Financiamento Serrote IV setembro-41 setembro-21 Mensal 1,82% + IPCA 46.114
BNB - Banco do Nordeste do Brasil Financiamento Serrote V setembro-41 margo-22 Mensal 1,82% + IPCA 75.444
BNB - Banco do Nordeste do Brasil Financiamento Serrote VI setembro-41 margo-22 Mensal 1,82% + IPCA 68.957
BNB - Banco do Nordeste do Brasil Financiamento Serrote VIl setembro-41 margo-22 Mensal 1,82% + IPCA 81.036
BNB - Banco do Nordeste do Brasil Financiamento Serrote VIII setembro-41 margo-22 Mensal 1,82% + IPCA 75.658
555.012
Consolidado
Segregacdo 2020 2019
Circulante 1.539 -
Nao circulante 553.473 -
555.012 -

Garantias:

As controladas celebraram Instrumento Particular de Prestacao de Fianca e
Outras Avencas, por meio do qual os Credores Fiduciarios (Fiadores) se
comprometeram a, observado o cumprimento das condicoes precedentes e dos
limites de garantia estabelecidos em tal instrumento, emitir cartas de fianca
bancaria garantindo determinados valores no ambito do Contrato de
Financiamento Longo Prazo com Banco do Nordeste do Brasil.

Para assegurar o integral pagamento de todas as obrigacoes, presentes e
futuras, assumidas no Contrato de Prestacao de Fianca, as controladas
alienaram fiduciariamente a totalidade dos Equipamentos e dos direitos
creditérios em favor dos Credores Fiduciarios.

A Controladora, detentora de 99% (noventa e nove por cento) das acdes de
emissao das controladas alienou fiduciariamente a totalidade das acdes em
favor dos fiadores, assim como assumiu o compromisso de capitalizar as
controladas em caso de insuficiéncia de recursos para conclusao dos projetos.
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15. Obrigacdes tributarias

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019

IRPJ - Imposto sobre a Renda das pessoas Juridicas - 2 317 15
INSS - Instituto Nacional do Seguro Social - 4 - 4
CSRF - Contribuicdes sociais retidas na fonte 1 4 21 27
COFINS - Contribuicao para o Financiamento da Seguridade - - 212
ISS - Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - - 224
IOF - Imposto sobre operacdes financeiras - - 192
PIS - Programa de Integracao Social - - 46
CSLL - Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - - 165 -

1 10 1.177 46

16. Obrigacdes por arrendamentos

16.1. Composicao das obrigacdes por arrendamentos

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019

Circulante
Arrendamento de salas comerciais - - 71 67

71 67
Ndo circulante
Arrendamento de salas comerciais - - 37 87

37 87
Total de obrigagdes por arrendamentos - - 108 154
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16.2. Outras informag¢des sobre as obrigacées por arrendamento

Controladora Consolidado
Vencimento Tipo de
2020 2019 2020 2019 final amortizacgéo Taxa a.a.
Obrigacdes por arrendamentos
Arrendamento de salas comerciais 108 154 dezembro-23 Mensal 7,70%
- - 108 154
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17.

18.

Provisao para contingéncias

A administracdao, com base em informacoes de seus assessores juridicos, analise
das demandas judiciais, com base na experiéncia anterior julgou que nao
existes provisdes para contingéncias provaveis a serem registradas nas
demonstracoes contabeis em 31 de dezembro de 2020.

A Companhia também nao possui acdes de natureza tributaria, civel, trabalhista
e juizados especiais, classificadas como possiveis.

Capital Social

Quantidade de
acoes

Acionaistas Participacao % ordinarias 2020
Qair Brasil Participacoes S.A. 100% 214.983.449 214.983
100% 214.983.449 214,983

Quantidade de
acoes

Acionaistas Participacao % ordinarias 2019
Qair Brasil Participacoes S.A. 100% 136.449.684 136.450
100% 136.449.684 136.450

Em 03 de novembro de 2020 foi aprovado o aumento de capital no valor de
RS 78.533 (setenta e oito milhdes, quinhentos e cinquenta e trés mil reais,
mediante a emissao de 78.533 (setenta e oito milhdes, quinhentas e cinquenta
e trés mil) acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, emitidas ao preco
de RS 1,00 (um real) por acao.

O capital social da Companhia passou de RS 136.450 (cento e trinta e seis
milhoes, quatrocentos e cinquenta mil) para RS 214.983 (duzentos e quatorze
milhGes, novecentos e oitenta e trés mil reais) na forma de integralizacao de
adiantamento para futuro aumento de capital a favor da controladora direta da
Companhia.
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19.

20.

21.

Receitas

Receitas de vendas
Venda de energia elétrica

(-) Dedugdes da receita
PIS - Programa de Integracao Social

COFINS - Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social

Receita liquida

Custos

Compra de energia elétrica

Despesas gerais e administrativas

Pessoal

Tributarias

Viagens e estadias

Depreciacao

Servicos de terceiros
Consultoria

Auditoria

Material de consumo

Doacoes

Assisténcia técnica

Tradugao de documentos
Responabilidade socioambiental
Telefone e energia elétrica
Outras despesas gerais e administrativas

Controladora

Consolidado

2020 2019

2020

2019

4.873

4.873

(81)
(370)

(451)

4.422

Controladora

Consolidado

2020 2019

2020

2019

(4.092)

(4.092)

Controladora

Consolidado

2020 2019

2020

2019

(26)
()
(18)
(6)
(1
(73)
(40)

(201)
(21)

(27)

(660)
(42)
@)
(8)
9)
(422)

(2)
(75)
27

(2.337)
(11)
(175)

(162)
(17)
(20)

(6)
(8)

(251)

(47)
@)

(376)

(21
(5)

(130)

(415)

(3.775)

(1.045)
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22. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019

Receitas
Juros ativos 3.078 30 3.078 30
Descontos obtidos - - 18
Rendimentos de aplicagdes financeiras 3 9 416 11
Receitas com derivativos - - 1.826 -
Atualizacoes monetarias ativas - 5 10 5

3.081 44 5.348 46
Despesas
Juros e multas de mora 7) (6) (34) (6)
Despesas bancarias (2) (5) (47) (22)
Despesas com derivativos - (3.170) -
IOF - - 3)
Atualizagdes monetarias passivas - (5) (12) (6)

9) (16) (3.263) (37)

Total liquido 3.072 28 2.085 9

23. Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Composicao dos impostos correntes sobrea renda:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
IRPJ - Imposto sobre a Renda das pessoas Juridicas - 1) (444) 1)
CSLL - Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - (1) (195) (1)
0 (2) (639) (2)

A seguir apresenta-se detalhamento dos impostos correntes sobre a renda:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Receitas tributdveis
Venda de energia - - 730
Rendimentos de aplicagdes financeiras 2 9 135 9
Demais receitas - - 364 -
2 9 1.230 9
Presuncdo do lucro
Lucro presumido (base de calculo vendas de mercadorias) 8% - - 58
Lucro presumido (base de calculo vendas de mercadorias CSLL) 12% - - 88
146
Mensuracdo sobre receita operacional
IRPJ 15% - - )
IRPJ 10% (Adicional) - - -
CSLL 9% - - (8)
(17)
Mensuracdo sobre demais receitas e receitas financeiras
IRPJ 15% - (1) (75) (1)
IRPJ 10% (Adicional) - - (23) -
CSLL 9% - (1) (45) (1)
(2) (143) (2)
Imposto de renda de controladas (Base lucro real) - - (337)
Contribuicao social de controladas (Base lucro real) - - (142)
Total de IRPJ e CSLL correntes - (2) (639) (2)
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24. Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Composicao dos impostos diferidos:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
IRPJ - Imposto sobre a Renda das pessoas Juridicas (775) (4) (775) (4)
CSLL - Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (293) 3) (293) (3)
(1.068) 7) (1.068) (7)

A seguir apresenta-se detalhamento dos impostos diferidos:

Receitas tributdveis

Demais receitas e receitas financeiras 3.255 30 3.255 30
3.255 30 3.255 30
Mensuragao sobre demais receitas e receitas financeiras
IRPJ 15% (488) (4) (488) (4)
IRPJ 10% (Adicional) (287) - (287) -
CSLL 9% (293) 3) (293) 3)
(1.068) (7) (1.068) (7)
Imposto de renda (775) (4) (775) (4)
Contribuicéo social (293) (3) (293) 3)
Total de IRPJ e CSLL diferidos (1.068) (7) (1.068) (7)

25, Seguros

As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela
administracao para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua
atividade, os riscos envolvidos em suas operacdes e a orientacao de seus
consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2020, a cobertura de seguros contra os riscos de
construcao e operacionais, eram compostas por:

Modalidade Finalidade Vigéncia Cobertura
Seguro Garantia Garantia fiel cumprimento da outorga 06/05/2019 31/07/2021 38.640
Seguro Garantia 2® Garantia fiel cumprimento contrato de venda 20/12/2019 30/06/2023 33.425
Responsabilidade Civil Garantia danos civis durante a obra 25/08/2019 02/09/2021 30.000
Risco de Engenharia Garantia contra danos fisicos a propriedade tangivel 28/01/2020 26/06/2023 958.218
Seguro Operacional Riscos operacionais e lucros cessantes 23/12/2020 31/12/2021 1.018.141
Responsabilidade Civil Garantia danos civis durante a operacao 21/12/2020 31/12/2021 30.000
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