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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA SPE VALE
DOURADO ADMINISTRAGAO S.A.

ENTRE

SPE VALE DOURADO ADMINISTRAGAO S.A.
como emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de agente fiduciario dos Debenturistas

NEWSUN ENERGY BRAZIL S.A.
SPE NESWSUN SOL DO NORTE | LTDA.
SPE SOLAR CAUCAIA DO ALTO LTDA.

como Fiadores PJ

FERNANDO HAJEL BERTELI
VICTOR VILELA GUIMARAES
como Fiadores PF

DATADO DE

20 DE SETEMBRO DE 2024
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA SPE VALE
DOURADO ADMINISTRAGAO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

(1

(2)

SPE VALE DOURADO ADMINISTRAGAO S.A., sociedade por agdes sem registro de emissor
de valores mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase pré-
operacional, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 1.811, Sala 1.119, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 55.579.547/0001-
85, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas (“NIRE”) 35.300.641.698,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (‘Emissora”);

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigio
financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-02, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 22.610.500/0001-88, na
qualidade de agente fiduciario da presente emissao, representando a comunhao dos titulares das
debéntures da 12 (primeira) emiss&o publica de debéntures da Emissora sujeita ao rito de registro
automatico de distribuicdo (“Debenturistas” e “Agente Fiduciario”).

e, como fiadores e principais pagadores, solidariamente com a Emissora:

3)

4)

5

(6)

(7

NEWSUN ENERGY BRAZIL S.A., sociedade por agdes sem registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM, com sede na cidade de Franca, estado de Sao Paulo, na Rua Joao
da Silva Ranhel, n° 1.700, sala 01, CEP 14403-175 inscrita no CNPJ/MF sob n°® 28.422.260/0001-
74, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.513.169, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“NewSun”);

SPE NESWSUN SOL DO NORTE | LTDA., sociedade empresaria limitada, em fase pré-
operacional, com sede na Cidade de Franca, Estado de Sdo Paulo, na Rua Canada, n° 873, lote
1/20, quadra 6, sala 8, bairro Village S&o Vicente, CEP 14400-260, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
54.218.760/0001-07, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE
35.263.354.872, neste ato representada na forma de seu contrato social (“UFV Viseu”);

SPE SOLAR CAUCAIA DO ALTO LTDA., sociedade empresaria limitada, em fase pré-
operacional, com sede na Cidade de Franca, Estado de Sao Paulo, na Rua Canada, n° 873, lote
1/20, quadra 6, sala 11, bairro Village Sao Vicente, CEP 14400-260, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 54.218.742/0001-17, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE
35.263.354.848, neste ato representada na forma de seu contrato social (“UFV Cotia”, em
conjunto com NewSun e UFV Viseu, “Fiadores PJ”);

FERNANDO HAJEL BERTELI, brasileiro, solteiro, empresario, portador da Cédula de
Identidade/RG n° 48.328.232/7, expedida pela SSP/SP, inscrito no Cadastro da Pessoa Fisica
do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob n° 372.448.068-76, residente e domiciliado na cidade
de Franca, estado de Sao Paulo, na Avenida Lazaro de Souza Campos, n° 535, Sao José, CEP
14401-295 (“Fernando”);

VICTOR VILELA GUIMARAES, brasileiro, solteiro, empresario, portador da Cédula de
Identidade/RG n°® 42.290.153-2, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n° 368.807.048-
83, residente e domiciliado na cidade de Franca, estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutor
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Armando Salles Oliveira, n°® 451, apartamento 24, Parque Universitario, CEP 14404-600 (“Victor”,
em conjunto com Fernando, “Fiadores PF” e, quando em conjunto com Fiadores PJ, “Fiadores”)

A Emissora, os Fiadores e o Agente Fiduciario sdo doravante designados como “Partes” ou, individual e
indistintamente, como “Parte”.

Celebram as Partes o presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, da SPE Vale Dourado Administragdo S.A.”
(“Escritura de Emissao”), nos termos e condigdes abaixo.

1.1

1.2

1.3

DEFINIGOES E AUTORIZACOES SOCIETARIAS

Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maiusculas nesta Escritura de
Emissao terdo o significado previsto no Anexo I; (ii) o masculino incluird o feminino e o singular
incluira o plural; e (iii) todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto
se qualificados expressamente como Dias Uteis.

A presente Escritura de Emissdo é firmada com base na deliberagdo da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 20 de setembro de 2024, na qual foram deliberadas e
aprovadas: (i) a Emiss&o, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e a realizagédo da oferta
publica de distribuicao sujeita ao rito de registro automatico, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolugéo
da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”) e das demais disposigdes legais
e regulamentares aplicaveis (“Oferta”); (ii) a constituicdo das Garantias, dos Contratos de
Garantia e dos demais Documentos da Operagéo; e (iii) a autorizagdo para que a Diretoria da
Emissora possa praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das deliberacdes ali
consubstanciadas, incluindo a negociacao e celebracdo de todos os documentos necessarios a
concretizagcao da Emissao (“Aprovacao Emissora”).

A outorga da Fianga (conforme definido abaixo) em favor dos Debenturistas, bem como os seus
respectivos termos e condigdes, é realizada com base na (i) Assembleia Geral Extraordinaria da
NewSun, realizada em 20 de setembro de 2024 (“Aprovacdo NewSun”); (ii) na Reunido de
Quotistas da UFV Cotia, realizada em 20 de setembro de 2024 (“Aprovacao UFV Cotia”); e (iii)
na Reunido de Quotistas da UFV Viseu, realizada em 20 de setembro de 2024 (“Aprovacao UFV
Viseu”, em conjunto com Aprovagdo NewSun e Aprovagédo UFV Cotia, “Aprovac¢des Fiadores
PJ” e, em conjunto com Aprovagdo Emissora, “Aprovacodes Societarias”).

REQUISITOS DA EMISSAO E DA OFERTA
A Emissao e a outorga das Garantias serao realizadas com observancia aos seguintes requisitos:
0] o arquivamento da Aprovagao Emissora na JUCESP;

(ii) a publicagdo da Aprovagao Emissora, realizada eletronicamente na Central de Balangos
do Sistema Publico de Escritura¢do Digital — SPED, nos termos do artigo 294, Ill da Lei
das Sociedades por Agdes (“SPED”);

(iii) a inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos na JUCESP,
observado o disposto abaixo;

(iv) a constituicdo das Garantias, conforme exigido nos termos dos respectivos Contratos de
Garantia;

(v) o arquivamento das Aprovagdes Societarias Fiadores PJ nas competentes Juntas
Comerciais; e
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2.2

23

24

25

2.6

(vi)

registro da presente Escritura de Emiss&o e seus eventuais aditamentos no cartério de
registro de titulos e documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo (“Cartério
de RTD”), observado o disposto abaixo.

Arquivamento e Publicacédo

2.21

222

223

224

A ata da Aprovacdo Emissora devera ser protocolada para registro na JUCESP em até
30 (trinta) dias, contados da data de sua realizagéo, e publicada ho SPED, nos termos
289 da Lei das Sociedades por A¢des e observado o disposto eu seu artigo 62, I.

As atas das Aprovagbes Societarias Fiadores PJ deverdo ser protocoladas para registro
perante as competentes Juntas Comercias em até 30 (trinta) dias, contados da data de
sua realizagéo.

Os atos societarios que sejam relacionados com a Emissao e, eventualmente, venham a
ser praticados apds o registro desta Escritura de Emisséao, serdo igualmente protocolados
para registro nos competentes 6rgaos em até 30 (trinta) contados de sua realizacgao, e,
caso aplicavel, publicados no SPED.

No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a realizagéo dos arquivamentos mencionados
nas cldusulas acima, a Emissora e/ou cada Fiador PJ, conforme o caso, dever4(ado)
entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (.pdf) de cada um dos atos
societarios com as respectivas chancelas digitais de arquivamento nas juntas comerciais
competentes.

Inscricao e Registro desta Escritura de Emisséo

2.31

Esta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos deveréo ser protocolados para
registro na JUCESP, observado o disposto no artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das
Sociedades por Agdes. O protocolo da Escritura de Emissdo e de seus eventuais
aditamentos na JUCESP ocorrera no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva assinatura, sendo que a Emissora entregara ao Agente Fiduciario uma via
original desta Escritura de Emiss&o e, conforme seja o caso, dos eventuais aditamentos
devidamente registrados, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
registro, observado que tal prazo ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias contados da
data de assinatura desta Escritura de Emisséo, prorrogaveis por mais 10 (dez) dias, caso
qualquer exigéncia venha a ser formulada pela JUCESP.

Constituicdo da Cessao Fiduciaria

241

Observado o disposto nas Clausulas 4.9.1 e 4.9.2 abaixo, a Cessao Fiduciaria sera: (i)
formalizada por meio da celebragéo do Contrato de Cessao Fiduciaria; e (ii) aperfeicoada
por meio do registro do Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme prazo e termos nele
previstos, perante os competentes cartérios de registro de titulos e documentos.

Constituicao da Alienacao Fiduciaria de Agoes

2.51

Observado o disposto nas Clausulas 4.9.1 e 4.9.2 abaixo, a Alienagdo Fiduciaria de
Agdes serd: (i) formalizada por meio da celebragao do Contrato de Alienagéo Fiduciaria
de Agdes; e (ii) aperfeigoada por meio do registro do Contrato de Alienagao Fiduciaria de
Acdes perante os competentes cartérios de registro de titulos e documentos e da
averbaczo do Onus no livro de registro de agdes nominativas, conforme prazo e termos
nele previstos.

Constituicao da Alienacao Fiduciaria de Quotas
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2.7

2.8

29

210

2.11

2.6.1

Observado o disposto nas Clausulas 4.9.1 e 4.9.2 abaixo, a Alienagdo Fiduciaria de
Quotas sera: (i) formalizada por meio da celebragédo do Contrato de Alienagao Fiduciaria
de Quotas; e (ii) aperfeicoada por meio do registro do Contrato de Alienagao Fiduciaria
de Quotas perante os competentes cartérios de registro de titulos e documentos e da
anotacgéo do Onus no contrato social relevante, conforme prazo e termos nele previstos.

Constituicao da Alienacao Fiduciaria de Bens e Equipamentos

2,71

Observado o disposto nas Clausulas 4.9.1 e 4.9.2 abaixo, a Alienagao Fiduciaria de Bens
e Equipamentos sera (i) formalizada por meio da celebragéo, nesta data, do Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Bens e Equipamentos; e (ii) aperfeicoada por meio do registro do
Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Bens e Equipamentos, conforme prazo e termos nele
previstos, perante os competentes cartérios de registro de titulos e documentos.

Constituicao da Alienacéao Fiduciaria de Direito Real de Uso de Superficie

2.81

Observado o disposto nas Clausulas 4.9.1 e 4.9.2 abaixo, a Aliena¢do Fiduciaria de
Direito Real de Uso de Superficie sera (i) formalizada por meio da celebrag&o da Escritura
de Alienagéao Fiduciaria; e (ii) aperfeicoada por meio do registro da Escritura de Alienagéo
Fiduciaria, conforme prazo e termos nela previstos, perante os competentes cartérios de
registro de iméveis.

Constituicao da Fianca

2.9.1

29.2

293

Em raz&o da Fianga (conforme definida abaixo) avengada na presente Escritura de
Emissao, a Emissora devera realizar o protocolo da presente Escritura de Emiss&o e de
seus eventuais aditamentos no Cartério de RTD, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de
sua respectiva data de celebragao, conforme disposto nos termos dos artigos 129 e 130
da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei de Registros
Publicos”).

O registro desta Escritura de Emiss&o no Cartério de RTD, conforme previsdo da Clausula
acima, devera ser realizado em até 10 (dez) dias contados da presente data, nos termos
previstos nos artigos 129 e 130 da Lei de Registros Publicos.

Apds a data de obtengdo do registro mencionado nas clausulas acima, a Emissora
compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (.pdf) desta Escritura
de Emissdo contendo a chancela digital do registro no Cartério de RTD, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do registro.

Registro da Oferta na CVM e na ANBIMA

2.10.1

2.10.2

Nos termos do inciso X do artigo 26 da Resolugdo CVM 160, a Oferta est4 sujeita ao rito
de registro automatico de distribuicdo perante a CVM.

A Oferta devera ser objeto de registro na Associagédo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), pelo Coordenador Lider, conforme
previsto no “Cdédigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacédo e
Distribuigcdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo
de Valores Mobiliarios”, conforme em vigor, nos termos do artigo 15, 16 e 18 das “Regras
e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor, no prazo de até 7 (sete) dias
contados da data de divulgagédo do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do
artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

Depésito para Distribuicao, Negociagao e Custodia Eletrénica
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

21141

2.11.2

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuigdo no mercado primario por meio do
MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente
por meio da B3; (ii) observado o disposto na Clausula 2.11.2 abaixo, negociagdo no
mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente por meio da B3; e (iii) custodia eletrénica na B3.

Nao obstante o descrito na Clausula 2.11.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores
Profissionais (conforme abaixo definido), conforme disposto no inciso V do artigo 86 da
Resolugdo CVM 160, ficando a Emissora obrigada a cumprir com as obriga¢des previstas
no artigo 89 da Resolugdo CVM 160.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E OFERTA

Objeto Social

3.1.1

Conforme Clausula Segunda do seu estatuto social, a Emissora tem por objeto: holding
de instituicdes nao-financeiras, coordenagao e controle da operagdo e transmissédo de
energia elétrica, aluguel de outras maquinas e equipamentos comerciais e industriais e
geracao de energia elétrica.

Numero da Emissao

3.21

Esta é a 12 (primeira) emissdo publica de debéntures da Emissora.

Numero de Séries

3.3.1

A Emissao sera realizada em série Unica.

Valor Total da Emisséao

3.41

O Valor Total da Emisséo sera de R$ 47.000.000,00 (quarenta e sete milhdes de reais),
na Data de Emissédo (conforme abaixo definida).

Quantidade de Debéntures

3.5.1

Serao emitidas 47.000 (quarenta e sete mil) Debéntures, em série Unica.

Destinacao dos Recursos

3.6.1

3.6.2

3.6.3

Os recursos captados com a Emiss&o serdo destinados, Unica e exclusivamente, pela
Emissora, para a construgdo, aquisi¢gdo e/ou reforma dos Projetos descritos no Anexo Il
a esta Escritura de Emissdo, bem como para reembolso de aporte de capital e de
adiantamentos para futuro aumento de capital realizados pela Emissora na UFV Cotia e
na UFV Viseu (“Destinacdo Futura”).

A integralidade dos recursos liquidos a serem obtidos pela Emissora por meio da
integralizagao das Debéntures deverdo ser depositados e retidos na Conta Vinculada da
Emissora, aberta junto ao Banco Depositario, a ser cedida fiduciariamente pela Emissora
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, por meio do Contrato
de Cessao Fiduciaria.

Observado o disposto no Contrato de Cessé&o Fiduciaria, os recursos depositados na
Conta Vinculada da Emissora serdo transferidos pelo Banco Depositario, mediante
autorizagao do Agente Fiduciario, para conta de livre movimentagao de titularidade da
Emissora. Mediante o recebimento dos recursos em conta de livre movimentagao de
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3.6.4

3.6.5

3.6.6

titularidade da Emissora, para fins da Destinagdo Futura, fica estabelecido que a
Emissora podera livremente transferir os recursos captados no ambito da Emissao
exclusivamente para suas filiais indicadas na tabela abaixo, desde que: (a) as respectivas
transferéncias sejam realizadas em conformidade com as leis e regulamentos aplicaveis;
(b) os recursos sejam utilizados para as finalidades acima descritas na Destinagéo
Futura, de forma que para fins de construgédo dos Projetos, sdo necessarias as aquisi¢cdes
de materiais, incluindo mas nao se limitando, dos equipamentos principais e componentes
necessarios aos Projetos como placas solares, tubos e conectores, e a contratagdo de
outros servigos como, por exemplo, locagao de equipamentos para preparagéo de solo e
outros diretamente atinentes a constru¢do do Projeto; e (c) sejam observados os
montantes de alocagbes conforme a coluna “Capex” abaixo. Os valores do “Capex”
poderdo sofrer ajustes e caso isso ocorra as alteragdes deverdo ser apresentadas no
Relatério de Verificagao (conforme abaixo definido), sendo necessario o aditamento desta
Escritura de Emissao caso cause alteragcdo na destinagédo dos recursos, sem que sejam
alteradas localiza¢des dos Projetos, ndo sendo, para tanto, necessaria aprovagédo dos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas. A tabela abaixo contém a
capacidade de energia contratada por Projeto e o respectivo “Capex” definido pela
Emissora, para que ocorra o Completion Fisico de cada Projeto.

Projeto CNPJ/MF Capacidade “Capex” (R$)

MWp
UFV Cotia 54.218.742/0001-17 3,75 17.500.000,00
UFV Viseu 54.218.760/0001-07 6,25 32.000.000,00
Total 10,00 49.500.000,00

Caso a Emissora deseje alterar o CNPJ/MF da UFV Cotia, da UFV Viseu efou a
localizagcdo dos Projetos devera submeter tais alteragbes a aprovacdo em Assembleia
Geral de Debenturistas e, por conseguinte, realizar o aditamento desta Escritura de
Emisséo.

A Emissora enviara ao Agente Fiduciario declaragdo em papel timbrado nos termos do
Anexo VIII (“Declaracao da Emissora Relativa a Destinacdo dos Recursos” ou
“‘Relatério de Verificagdao”) a presente Escritura de Emissdo, devidamente assinada
pelos representantes legais, atestando a destinagdo dos recursos da presente Emisséo
nos termos da presente Escritura, anualmente, a contar da Data de Emisséo,
acompanhada (a) do relatério das obras e relatério de gastos incorridos no periodo e (b)
dos documentos societarios ou outros instrumentos que comprovem a aumento de
capital, reembolso de aporte de capital ou de adiantamentos para futuro aumento de
capital realizados pela Emissora na UFV Cotia e na UFV Viseu, uma vez que a UFV Cotia
e a UFV Viseu sdo desenvolvedoras dos Projetos. A obrigagdo de comprovagao da
destinag&o de recursos subsistird até que comprovada, pela Emissora, a utilizagdo da
totalidade dos recursos decorrentes da Emisséao.

Solicitacdo de Autoridade: Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins
de atendimento as normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até
10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado
por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao
Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou érgaos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas
atividades indicadas acima.
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3.6.7

3.6.8

3.6.9

3.6.10

3.6.11

3.6.12

Mediante o recebimento do Relatério de Verificagdo e dos demais documentos previstos
nas Clausulas 3.6 e seguintes, o Agente Fiduciario devera verificar, anualmente, até a
Data de Vencimento ou até a comprovagao de utilizagdo de 100% dos referidos recursos,
o efetivo direcionamento de todos os recursos relativos aos custos e despesas futuros a
partir dos documentos fornecidos nos termos das Clausulas 3.6 e seguintes. Sem prejuizo
do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que as informagdes e os documentos
encaminhados pela Emissora s&o veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteragéo.

A Emissora se compromete a envidar seus melhores esforgos para enviar a
documentagdo necessaria ao Agente Fiduciario, a fim de que o Agente Fiduciario possa
confirmar a destinagdo de recursos prevista nas Clausulas 3.6 e seguintes. O
descumprimento das obrigagdes da Emissora relativas a Destinagdo Futura, tal como
prevista nesta Escritura de Debéntures, podera resultar no Vencimento Antecipado das
Debéntures (conforme abaixo definido).

Em caso de resgate antecipado decorrente do Vencimento Antecipado das Debéntures,
a obrigacdo da Emissora de comprovar a utilizagdo dos recursos na forma descrita nesta
Escritura de Emisséo, bem como a obrigacao do Agente Fiduciario de acompanhar a
destinagdo de recursos, com relagéo a verificagdo definida nas Clausula 3.6 e seguintes,
perduraréo até a Data de Vencimento ou até que a destinagao da totalidade dos recursos
seja integralmente comprovada, nos termos previstos nesta Clausula 3.6.

A Emissora se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas,
o Agente Fiduciario, e demais interessados na Emiss&o, por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) resultando da utilizagdo dos recursos oriundos das Debéntures de forma
diversa da estabelecida nas Clausulas 3.6 e seguintes. O valor da indenizacg&o prevista
nesta Clausula esta limitado, em qualquer circunstancia, ao valor total da emissao das
Debéntures, acrescido (i) da remunerag¢édo das Debéntures, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Integralizagéo até o efetivo pagamento; e (ii) dos Encargos Moratoérios,
conforme previstos na Escritura de Emissao, caso aplicavel.

Qualquer alteragéo do percentual da destinagéo de recursos das Debéntures, conforme
cronograma indicativo disposto no Anexo Il, devera ser precedida de aditamento a esta
Escritura de Emisséo.

Completion Fisico. A Declaragdo da Emissora Relativa a Destinagdo dos Recursos
devera ser encaminhada pela Emissora ao Agente Fiduciario acompanhada do relatério
apresentado pela GERAR SERVIGOS DE ENGENHARIA OPERAGAO E
MANUTENGAO LTDA, inscrita no CNPJ/MF sob n° 41.598.268/0001-54 (“Engenheiro
Independente” e “Relatério de Engenharia”, respectivamente), que devera conter,
dentre outras, o cronograma fisico e relatério de obras dos Projetos, bem como o
correspondente Capex total. Os Relatérios de Engenharia deverao ser apresentados pelo
Engenheiro Independente mensalmente, até a Data do Completion Fisico, como
cumprimento das Condi¢des Precedentes, bem como para liberagdo de recursos nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria. A Emissora devera contratar, as suas
expensas, o Engenheiro Independente, e manté-lo contratado até o “Completion Fisico”.
O “Completion Fisico” devera ser atestado pela Emissora por meio do “Relatério de
Verificagdo do Completion Fisico” nos moldes do Anexo IX a esta Escritura de Emisséo,
a ser entregue pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis apds a
verificagdo, pelo Engenheiro Independente, do cumprimento dos requisitos elencados na
definicdo de “Completion Fisico”; sendo que o Agente Fiduciario ndo realizara qualquer
tipo de verificagdo independente a respeito do “Completion Fisico” e se baseara
exclusivamente em tal “Relatério de Verificagdo do Completion Fisico” para fins de
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verificagdo do efetivo “Completion Fisico”’. A conclusdo do “Completion Fisico” n&o
significara, necessariamente, a conclusdo da destinagédo dos recursos, de forma que a
obrigagéo de destinagéo, pela Emissora permanecera até a Data de Vencimento ou até
a comprovacgdo de 100% de utilizagcao dos referidos recursos, o que ocorrer primeiro.

3.7 Agente de Liquidacao e Escriturador

3.71

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. acima
qualificada, atuara como agente de liquidagdo e como escriturador das Debéntures
(“Agente de Liquidacdo” e “Escriturador”, respectivamente, cujas definicdes incluem
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagéo e o Escriturador
na prestagdo dos servigos de agente de liquidacdo e de escriturador previstos nesta
Escritura de Emissao).

3.8 Colocacao e Procedimento de Distribuigdo

3.8.1

3.8.2

3.8.3

3.8.4

3.8.5

3.8.6

3.8.7

As Debéntures serdo objeto de distribuigao publica sujeita ao rito de registro automatico
previsto na Resolugdo CVM 160, com a intermediagdo de instituicdo financeira
integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios responsavel pela distribuigdo
das Debéntures (“Coordenador Lider”), nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, e do “Contrato de Distribuicdo Publica, em Regime de Melhores Esforgos, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, da 12 Primeira Emisséo para
Distribuicdo Publica da SPE Vale Dourado Administracdo. S.A.”, celebrado entre a
Emissora, o Coordenador Lider e os Fiadores (“Contrato de Distribuicao”).

O Coordenador Lider sera responsavel pela estruturagéo e coordenagao da Oferta e o
plano de distribuigdo publica seguira o procedimento descrito na Resolugdo CVM 160 e
no Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribuicao”).

O Coordenador Lider podera acessar apenas Investidores Profissionais, sendo possivel
a subscrigdo ou aquisi¢cdo das Debéntures apenas por Investidores Profissionais.

Consideram-se cada um, “Investidor Profissional” e em conjunto, “Investidores
Profissionais” aqueles definidos nos artigos 11 e 13 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021 (“Resolugdo CVM 30”), quais sejam: (i) instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢cdo de investidor profissional mediante
termo proprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e
(viii) investidores n&o residentes.

A colocagado das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e
com o Plano de Distribuig¢ao.

O volume da Emiss&o ndo podera ser aumentado em nenhuma hipétese.

No ato de subscrigdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaragéo atestando, dentre outros: (i) que efetuou sua prépria analise com
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3.9

3.10

4

3.8.8

3.8.9

3.8.10

3.8.11

3.8.12

relagdo a capacidade de pagamento da Emissora; (ii) sua condi¢do de Investidor
Profissional, de acordo com o artigo 11 da Resolugdo CVM 30; e (iii) estar ciente, entre
outras coisas, de que: (a) a Oferta ndo sera objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo
registrada perante a ANBIMA somente apds o envio do Anuncio de Encerramento da
Oferta @8 CVM pelo Coordenador Lider; e (b) as Debéntures estao sujeitas a restricdes de
negociacgao previstas na Resolugdo CVM 160 e nesta Escritura de Emissao, devendo,
ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os
termos e condi¢bes desta Escritura de Emissé&o.

A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Emissao
e/ou da Oferta a qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util (conforme definido
abaixo) imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
Investidores Profissionais que venham a manifestar seu interesse na Oferta,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagédo aos referidos
potenciais Investidores Profissionais nesse periodo.

Nao existira a fixagdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta, independentemente
da ordem cronoldgica.

N&o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas ou
controladores diretos ou indiretos da Emissora.

Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das
Debéntures no mercado secundario.

N&o sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, nos termos do artigo 73 e
seguintes da Resolugdo CVM 160, sendo que se o valor total da Emiss&o nao for atingido
durante o prazo de colocagdo da Oferta, as Debéntures emitidas serdo automaticamente
canceladas e a Oferta ndo sera efetivada, nos termos do artigo 73, paragrafo 3° da
Resolugdo CVM 160.

Prazo Maximo da Oferta

3.9.1 Asubscrigdo das Debéntures objeto da Oferta pelos Investidores Profissionais devera ser
realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias da data de divulgagao do anuncio
de inicio de distribuicdo pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 48 da Resolugéo
CVM 160 (“Anuncio de Inicio”).

Publicidade

3.10.1 Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures ou que envolvam interesses dos

Debenturistas dever&o ser comunicados, na forma de aviso no SPED, conforme disposto
no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, observado a legislagdo em vigor, bem
como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores, observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data da sua
realizagao. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagao
que seja adotado para suas publica¢des societarias, mediante comunicagao por escrito
ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido,
comunicando as partes da substituicdo e informando o novo veiculo de publicagéo.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas
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41

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

Valor Nominal Unitario

411 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissao

421 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 20 de
setembro de 2024 (“Data de Emissao”).

Prazo e Data de Vencimento

431 O vencimento final das Debéntures ocorrerd em 15 de junho de 2039 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de Regaste Antecipado Facultativo Total ou
Vencimento Antecipado, nos termos das Clausulas 6 e 7 abaixo. Na Data de Vencimento,
a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados na forma prevista
nesta Escritura de Emissao.

Forma, Tipo e Comprovacgao da Titularidade

441 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome dos Debenturistas, que
servira como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade
451 As Debéntures serdo ndo conversiveis em agdes de emissao da Emissora.
Espécie

46.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agbes, com garantia adicional fidejussoria.

Subscricao, Integralizacao e Prémio de Subscrigcao

471 As Debéntures serdo totalmente subscritas, no mercado primario, no ato de subscri¢ao,
e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas
aplicaveis a B3, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data
de divulgagéo do Anuncio de Inicio, e desde que verificado o cumprimento das Condigdes
Precedentes previstas na Clausula 4.9 abaixo, mediante pagamento do Valor Nominal
Unitario na Conta Vinculada da Emissora. Apos o prazo de que trata esta clausula e caso
as Debéntures ndo sejam totalmente subscritas e integralizadas, o Anuncio de
Encerramento devera ser enviado pelo Coordenador Lider a CVM.

47.2 As Debéntures fardo jus, ainda, a um prémio de subscricdo correspondente a
R$2.440.237,00 (dois milhdes, quatrocentos e quarenta mil, duzentos e trinta e sete
reais), devido integralmente na primeira Data de Integralizacdo (‘Prémio de
Subscricao”).

473 O pagamento da integralidade do Prémio de Subscri¢édo sera efetuado pela Emissora, ao
primeiro subscritor das Debéntures, em até 3 (trés) Dias Uteis da primeira Data de
Integralizag&o (conforme abaixo definido), mediante o envio de comunicagao individual,
a ser realizada pela Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario e aos Debenturistas,
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ou publicagdo de anuncio, nos termos desta Escritura de Emissao, em ambos os casos
com copia para o Agente Fiduciario e a B3.

4.8 Prémio Mensal

4.8.1

Onde:

“PM” = Prémio

Para assegurar o equilibrio financeiro decorrente do comprometimento de capital por
parte dos Debenturistas, a Emissora se responsabiliza e concorda com o pagamento
mensal de um prémio (“Prémio Mensal’), a ser calculado pela Emissora e validado pelo
Debenturista e pelo Agente Fiduciario conforme Anexo XIV, utilizando a seguinte
metodologia: em cada data de pagamento dos Juros Remuneratérios, a Emissora devera
realizar o pagamento do Prémio Mensal aos Debenturistas que integralizarem as
Debéntures, correspondente a taxa de 3,00% (trés por cento) ao ano, incidente sobre o
saldo de Debéntures subscritas e nao integralizadas, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos. O Prémio Mensal sera calculado de acordo

com a férmula abaixo:

PM =1.000,00 X SDR x (FJ - 1)

Mensal, devido em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, calculado com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“SDR” = quantidade de Debéntures subscritas e ndo integralizadas;

“FJ” = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

Onde:

“” = 3,0000%

F]=(1+l) dup252

“dup” = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo e a Data de Aniversario

imediatamente

anterior, a data de incorporacao imediatamente anterior ou data de pagamento de

remuneracao imediatamente anterior e a data de calculo, sendo “dup” um ndmero inteiro.

Para o primeiro “dup” sera acrescido de 2 (dois) Dias Uteis, sendo “dup” um nimero inteiro.

Sendo que:
. Considera-se como "Data de Aniversario" todo dia 15 (quinze) de més; e
. Considera-se como "Data de Pagamento" as datas previstas no Anexo lIl.
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4.9 Condicoes Precedentes

4.9.1

Subscricdo e integralizacdo inicial de 28.200 (vinte e oito mil e duzentas)
Debéntures. Observado o previsto na Clausula 4.9.3 abaixo, a primeira integralizagao
das Debéntures, no montante de R$ 28.200.000,00 (vinte e oito milhdes e duzentos mil
reais), ocorrera em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da verificagdo e mediante
depdsito na Conta Vinculada da Emissora, conforme previsto abaixo em cada item, do
cumprimento cumulativo e integral das condi¢des precedentes previstas abaixo, ou da
renudncia a tal cumprimento pelos Debenturistas (“Condi¢ées Precedentes da Primeira
Subscrigéo e Integralizacao”):

(i)

(ii)

(vii)

(viii)

celebracdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, do Contrato de Cesséo Fiduciaria e do Contrato de Depdsito, entendendo-
se como tal a sua assinatura pelas respectivas partes, e o recebimento, pelo
Agente Fiduciario, de 1 (uma) via original ou eletrénica com chancela digital de
todos esses documentos;

protocolo para arquivamento na JUCESP da Aprovagdo Emissora e nhas
competentes Juntas Comerciais das Aprovag¢des Societarias Fiadores PJ e
publicagdo nos Jornais de Publicagdo da Emissora, nos termos dos artigos 62,
§6, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes;

protocolo para arquivamento desta Escritura de Emissao na JUCESP, observado
o disposto no artigo 62, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por Agdes;

protocolo para registro desta Escritura de Emissdo no Cartério de RTD;

apresentacédo de, pelo menos, um Contrato de Garantia devidamente registrado
no competente cartério de registro de titulos e documentos ou cartério de registro
de imoveis, conforme disposto no referido Contrato de Garantia (o “Contrato de
Garantia Registrado”);

apresentacao de protocolo para registro do Contrato de Alienagao Fiduciaria de
Agdes e do Contrato de Cessao Fiduciaria nos competentes cartérios de registro
de titulos e documentos;

nao ocorréncia de qualquer das hipdteses de inadimplemento ou Vencimento
Antecipado pela Emissora e/ou pelos Fiadores no ambito desta Escritura de
Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel, nos termos da
declaragao a ser emitida pela Emissora e pelos Fiadores de acordo com o modelo
do Anexo VI;

confirmagdo que, na Data de Integralizagdo, todas as declaragdes feitas pela
Emissora e pelos Fiadores nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel, sdo verdadeiras e corretas, conforme declaragéo a
ser emitida pela Emissora e pelos Fiadores de acordo com o modelo do Anexo
VI;

obtencgdo, pela Emissora e pelos Fiadores PJ, de todas e quaisquer aprovagdes
gque sejam necessarias a celebragéo, validade, eficacia e exigibilidade de todos e
quaisquer negdcios juridicos descritos na presente Escritura de Emisséo,
conforme declaragéo a ser emitida pela Emissora e pelos Fiadores PJ de acordo
com o modelo do Anexo VI,
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

conclusdo e recebimento pelo Agente Fiduciario e pelo Coordenador Lider, de
cépia da Due Diligence legal pelo assessor legal da operagéo;

fornecimento pelo Engenheiro Independente ao Agente Fiduciario de relatério
inicial, que sera fornecido anteriormente ao primeiro Relatério de Engenharia, que
devera conter descricbes e opinidbes do Engenheiro Independente sobre os
Projetos, estando certo de que tal relatério serd apresentado uma vez apenas,
observado o previsto no Contrato de Distribuicdo (“Relatério Inicial”);

apresentacado, negociacao de boa-fé e celebragdo de documentagdo em forma e
substancia satisfatérias ao Coordenador Lider, incluindo, sem limitagdo, o
recebimento, pelo Agente Fiduciario e pelo Coordenador Lider, do parecer legal
(legal opinion) preparado pelo assessor legal contratados no ambito desta
Emissao, atestando, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider e a seu
exclusivo critério, a legalidade, validade, exequibilidade e adequagédo desta
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel, em
relagdo as normas aplicaveis, a consisténcia das informagdes fornecidas pelas
partes, com base nas informagdes apresentadas, a confirmagdo dos poderes de
representagdo dos signatarios de tais contratos e instrumentos, e obtencdo de
todas as autorizagdes necessarias para sua celebragdo e assuncao das
obrigagbes neles previstas, e a inexisténcia de quaisquer ressalvas para a
presente Emissao;

manutenc¢ao da contratagdo do Engenheiro Independente, conforme comprovado
pela Emissora ao Agente Fiduciario, mediante envio da proposta assinada pela
Emissora para referida contratacao;

comprovagdo ao Agente Fiduciario de aporte prévio de capital (equity upfront) da
Emissora em montante igual a R$ 7.363.456,00 (sete milhdes trezentos e
sessenta e trés mil quatrocentos e cinquenta e seis reais). Tal comprovagao
devera ser realizada mediante a entrega de (a) planilha contendo de forma
descriminada o aporte na conta da Emissora; (b) cépia das respectivas atas de
assembleia geral extraordinaria ou de reunido do conselho de administragdo,
conforme aplicavel, protocoladas nas juntas comerciais correspondentes,
aprovando os aumentos de capital; (c) boletins de subscrigéo; e (d) balancete
contabil assinado pelos Diretores da companhia ou extratos bancarios
demonstrativos da integralizagéo de capital;

comprovagao da aquisicdo de equipamentos necessarios para os Projetos, em
valor agregado de, no minimo, R$9.836.544,00 (nove milhdes oitocentos e trinta
e seis mil quinhentos e quarenta e quatro reais). Tal comprovagdo devera
realizada mediante a entrega de (a) notas fiscais emitidas para a aquisi¢éo de tais
equipamentos; (b) comprovantes de pagamento e (c) balancete contabil emitido
e assinado por diretor financeiro atestando o aumento de capital no valor dos
equipamentos;

comprovagdo pela Emissora da obtengdo de: (a) certiddo de dispensa de
licenciamento ambiental, emitida pelos 6rgaos competentes referentes a regido
de cada um dos Projetos, quando aplicavel, bem como quaisquer outras licengas
e/ou autorizagdes necessarias a construgdo de cada um dos Projetos; (b) Parecer
de Acesso emitido pelas distribuidoras nas quais estao localizados os Projetos. A
verificagdo do cumprimento desta condigdo devera ser feita, pelo Engenheiro
Independente, no Relatério Inicial;
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4.9.2

4.9.3

(xvii) formalizagéo e/ou contratagao, pela NewSun, Emissora, UFV Cotia ou UFV Viseu,
e relativamente aos Projetos, (a) do contrato de arrendamento ou locagdo com o
proprietario dos iméveis onde serdo desenvolvidos os Projetos; (b) dos Contratos
de EPC; (c) dos Pareceres de Acesso; (d) contrato de compra de painéis e
inversores; e (e) dos Contratos de O&M (“Contratos Iniciais dos Projetos”);

(xviii) envio ao Agente Fiduciario de copia dos Contratos de Uso do Sistema de
Distribuicdo (“CUSD”) relativos aos Projetos;

(xix) ndo ocorréncia de crises politicas, financeiras, econdmicas ou alteragées nos
mercados, financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, que possa afetar a
razoabilidade econdmica e as perspectivas com relagdo as Debéntures, tornando
invidvel ou desaconselhavel a sua integralizagdo, conforme atestado no
respectivo Boletim de Subscricdo das Debéntures; e

(xx)  que nao tenha ocorrido, entre a data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo e a Data de Integralizagdo, alguma mudanga adversa relevante nas
condigdes operacionais, econdmicas, financeiras ou juridicas da Emissora, dos
Fiadores e/ou das Garantias, conforme atestado no respectivo Boletim de
Subscricao das Debéntures.

Subscricdo e integralizacdo de 18.800 (dezoito mil e oitocentas) Debéntures.
Observado o previsto na Clausula 4.9.3 abaixo, a segunda integralizagdo das
Debéntures, no montante de R$ 18.800.000,00 (dezoito milhdes e oitocentos mil reais),
ocorrera em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da verificagdo e mediante depdsito
na Conta Vinculada da Emissora, conforme previsto abaixo em cada item, do
cumprimento cumulativo e integral das condi¢des precedentes previstas abaixo, ou da
renuncia a tal cumprimento pelos Debenturistas (“Condi¢des Precedentes da Segunda
Subscricdo e Integralizacdo” e, em conjunto com as Condigbes Precedentes da
Primeira Subscri¢ao e Integralizacdo, as “Condi¢cées Precedentes”):

(1) cumprimento, bem como ratificagdo, das Condigdes Precedentes da Primeira
Subscricdo e Integralizagdo, inclusive aquelas que tenham sido objeto de
anuéncia ou renuncia expressa por escrito pelos Debenturistas para fins da
primeira subscri¢do e integralizagdo das Debéntures;

(i) assinatura do Contrato de Alienag¢do Fiduciaria de Quotas, do Contrato de
Alienagao Fiduciaria de Equipamentos e das Escrituras de Alienagéo Fiduciaria;

(iii) comprovagdo da transferéncia das Quotas da UFV Viseu e da UFV Cotia de
titularidade da NewSun para a Emissora, mediante apresentagédo da alteragéo
dos contratos sociais da UFV Viseu e da UFV Cotia; e

(iv) registro de todos os Contratos de Garantia nos cartérios de registro de titulos e
documentos ou registro de imoéveis competentes, conforme aplicavel.

Para fins de verificagdo das Condigdes Precedentes, a Emissora devera encaminhar ao
Agente Fiduciario, copia digitalizada dos correspondentes comprovantes de protocolos
e/ou registros e averbagdes acima referidos, conforme aplicavel, e declaragéo firmada de
acordo com o modelo do Anexo VI a esta Escritura de Emissdo. O cumprimento de tais
Condigdes Precedentes devera ser informado ao Agente Fiduciario, pela Emissora e/ou
Engenheiro Independente, conforme aplicavel, tdo logo seja verificado tal cumprimento.

(1) Adicionalmente ao previsto na Clausula 4.9.3, a Emissora enviara ao Agente
Fiduciario uma notificagcdo informando sobre o cumprimento da integralidade das
condi¢des precedentes elencadas na Clausula 4.9.1 ou Clausula 4.9.2 acima,
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conforme seja o caso, acompanhada dos respectivos comprovantes anexados na
mesma ordem das condigbes precedentes elencadas (“Declaracdo de
Cumprimento CPs”).

(i) O Agente Fiduciario verificara o cumprimento das condigdes precedentes em até
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Declaragdo de Cumprimento
CPs e enviara ao Banco Depositario a respectiva ordem de transferéncia de
recursos, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria.

49.4 Os Relatérios de Engenharia emitidos pelo Engenheiro Independente deverdo ser
entregues pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 9 (nove) dias contados da data do
recebimento, pelo Engenheiro Independente, de todas as informagdes e os documentos
referentes a utilizagao dos recursos e ao cumprimento dos respectivos “Capex”, conforme
solicitados pelo Engenheiro Independente a Emissora. Tais informag¢des e documentos
deverao ser fornecidos pela Emissora ao Engenheiro Independente até o dia 15 (quinze)
de cada més. A Emissora podera comunicar ao Agente Fiduciario que ndo ha
necessidade de recursos para o cumprimento do “Capex” no més subsequente ao més
de realizacdo do “Capex”, sem prejuizo da obrigagdo do Engenheiro Independente de
fornecer os respectivos Relatérios de Engenharia. Tal comunicagdo da Emissora devera
ser enviada com pelos menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da eventual
integralizagao para cumprimento do "Capex”, e tal comunicagdo devera ser confirmada
pelo Engenheiro Independente no respectivo Relatério de Engenharia que sera recebido
pela Emissora no referido més. A Emissora reconhece que o cumprimento por ela de tal
obrigagdo de fornecimento ao Engenheiro Independente das informagdes e documentos
por ele solicitados mensalmente sobre os Projetos, em especial o cronograma de obras
nos Projetos, a utilizagcao de recursos para cumprimento dos respectivos “Capex”, dentre
outras, é essencial para a manutengao da mecénica de libera¢des de recursos previstas
nesta Escritura de Emissdo. Em caso de qualquer atraso no envio das informagoes pela
Emissora, conforme solicitadas pelo Engenheiro Independente, ou atraso superior a 5
(cinco) Dias Uteis no envio pelo Engenheiro Independente ao Agente Fiduciario do
Relatério de Engenharia, as novas datas de integralizagdo serdo definidas pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

410 Atualizacao Monetaria do Valor Nominal Unitario

410.1 O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, sera
atualizado monetariamente pela variagdo positiva acumulada do IPCA, apurado e
divulgado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), e calculado conforme
Clausula 5.1 abaixo.

411 Remuneragéo
4.11.1 Juros Remuneratorios

Observado o disposto na Clausula 5.2 abaixo, as Debéntures fardo jus ao pagamento de juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, correspondentes a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ acrescido de 11,30% a.a. (onze inteiros e trinta décimos por cento ao ano)
(“Juros Remuneratoérios”).

4.11.2 Extincéo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA.

(1) Na hipétese de extingédo e/ou ndo apuragéo ou nao divulgagdo do IPCA por mais
de 30 (trinta) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou
divulgacao, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures
por proibicdo legal ou judicial, sera utilizado o novo pardmetro legalmente
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412

413

(ii)

(iii)

estabelecido em substituigdo do IPCA. Caso ndo haja um novo parametro
legalmente estabelecido, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da data de término do prazo de 30 (trinta) dias consecutivos ou da
data de extingdo do IPCA ou de impossibilidade de aplicagdo do IPCA por
proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Emissora, sobre o novo
pardmetro de Atualizagdo Monetaria a ser aplicado, que devera ser aquele que
melhor reflita as condicdes do mercado e operagdes similares vigentes a época.
Até a deliberagdo desse novo pardmetro de Atualizagdo Monetaria, quando do
célculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas a tais Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissdo, sera utlizado, para apuracdo da Atualizagéo
Monetaria, a variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado oficialmente, nao
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e/ou os Debenturistas
quando da deliberagédo do novo parédmetro de Atualizagdo Monetaria.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas prevista acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nao
sera realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser
novamente utilizado para o calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas
as Debéntures em questao, conforme previsto nesta Escritura de Emissao. Caso,
na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo, entre a
Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagdo, sobre o hovo pardmetro de Atualizagdo Monetaria, ou
caso nao tenha sido obtido quérum de instalagéo e/ou de deliberagdo em segunda
convocagdo, ocorrera o resgate da totalidade das Debéntures, sem multa ou
prémio de qualquer natureza e com seu consequente cancelamento, cujo
pagamento sera efetuado pela Emissora, de forma solidaria, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis a contar da data em que ocorreu a Assembleia Geral de Debenturistas
ou em que deveria ter sido realizada a Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme o caso.

O valor de resgate a ser pago nos termos da clausula anterior correspondera ao
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou
a data de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do calculo de
quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emisséo, sera utilizado, para apuragdo do IPCA, o percentual
correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente.

Periodo de Capitalizacao

4121

Define-se periodo de capitalizagdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Integralizag&o (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou ha Data
de pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definido no Anexo Il desta Escritura
de Emissado) imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data de pagamento de Juros Remuneratérios correspondente
ao periodo em questdo (exclusive) (“‘Periodo de Capitalizacdo”). Cada Periodo de
Capitalizagéo sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a Data de Vencimento.

Repactuacdo Programada

4131

N&o havera repactuagao programada das Debéntures.
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414

415

Amortizacao das Debéntures

4.14.1

O Valor Nominal Unitario Atualizado sera amortizado conforme cronograma constante no
Anexo lll, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2024 e o ultimo na
Data de Vencimento.

Condi¢cdes de Pagamento

4.15.1

4.15.2

4.15.3

4.15.4

Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

(1) Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b)
os procedimentos adotados pelo Escriturador para as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

(i) Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissao aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

(iii) Caso os Debenturistas gozem de algum tipo de imunidade ou isencgao tributaria,
dever&do encaminhar Agente de Liquidag&o, ao Escriturador e 8 Emissora, em até
5 (cinco) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencgéo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes
do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos
da legislacao tributaria em vigor.

Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagao prevista e decorrente desta Escritura de Emisséo até
o 1° (primeiro) dia util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja
expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, feriado nacional,
sébado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da B3, hipétese em que somente
havera prorrogacgao quando a data de pagamento coincidir com dia hdo considerado Dia
Util.

Encargos Moratdrios: Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obriga¢cdes pecuniarias
relativas as Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio, os débitos vencidos e
ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem
como de multa moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente
de aviso, notificagao ou interpelagéo judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15.3
acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagcbes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura
de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao
recebimento dos Juros Remuneratoérios e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

416 Classificacdo de Risco
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417

4.16.1

4.16.2

Nao sera contratada agéncia de classificagao de risco no ambito da Oferta para atribuir
rating as Debéntures.

As informagdes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos potenciais
Investidores Profissionais e ndo possuem o escopo ou fungdo de orientagdo de
investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciario.

Garantias Reais

4.17.1

4.17.2

4.17.3

4.17.4

Cessao Fiduciaria

As Debéntures serdo garantidas por cessao fiduciaria de: (i) direitos sobre a Conta
Vinculada da Emissora, na qual serdo desembolsados os recursos oriundos da
integralizagdo das Debéntures, bem como recebiveis e créditos depositados na Conta
Vinculada da Emissora, observado que os recursos a serem empregados na Destinagéo
Futura permaneceréo retidos na Conta Vinculada da Emissora até o cumprimento integral
das condig¢des descritas no Contrato de Cessao Fiduciaria; (ii) dos direitos sobre a Conta
Vinculada da Associagéao, a Conta Vinculada da UFV Cotia e a Conta Vinculada da UFV
Viseu, bem como recebiveis, créditos e direitos, principais e acessorios, depositados nas
referidas contas; e (iii) direitos creditérios decorrentes (a) dos contratos de arrendamento
relacionados aos Projetos; (b) dos contratos celebrados pela UFV Cotia e a UFV Viseu
para a construgao, implantagdo, operagao e manutengéo dos Projetos; (c) dos seguros
contratados pela UFV Cotia e a UFV Viseu no ambito dos Projetos; (d) da totalidade dos
direitos creditérios futuros de titularidade da Associagdo contra seus associados
relacionados aos Projetos; e (e) da totalidade dos recebiveis decorrentes do fluxo de
distribuigdo de lucros, dividendos, juros sobre capital préprio, redugéo de capital, bonus
e demais valores a serem pagos, a qualquer titulo, a Emissora em fung¢éo das quotas de
emissdo das UFV Cotia e/ou UFV Viseu, representativas da totalidade do capital social
total da UFV Cotia e/ou UFV Viseu; tudo de acordo com os termos e condi¢des previstos
no Contrato de Cesséo Fiduciaria (“Cessao Fiduciaria”).

Alienacdao Fiducidria de Acées

As Debéntures serdo garantidas por alienacao fiduciaria da totalidade das agdes de
emissao da Emissora, tituladas por seus acionistas, de acordo com os termos e condigbes
previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agbes (“Alienacdo Fiduciaria de
Acdes”).

Alienacéao Fiducidria de Quotas

As Debéntures serdo garantidas por alienagéo fiduciaria da totalidade das quotas de
emissao da UFV Viseu e da UFV Cotia, tituladas pela Emissora, de acordo com os termos
e condigbes previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Quotas (“Alienagao
Fiduciaria de Quotas”).

Alienagéao Fiducidria de Bens e Equipamentos

As Debéntures serao garantidas por alienagéo fiduciaria da totalidade dos bens e
equipamentos de cada um dos Projetos, de acordo com os termos e condi¢des previstos
no Contrato de Alienagao Fiduciaria de Bens e Equipamentos (“Alienacéao Fiduciaria de
Bens e Equipamentos”).

O Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Bens e Equipamentos devera ser aditado a cada

60 (sessenta) dias com a finalidade de incorporar novas aquisi¢gdes de equipamentos a
garantia, se houver.
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418

4.17.5

4.17.6

4.17.7

Fianga

4.18.1

4.18.2

4.18.3

4.18.4

Alienacdo Fiducidria de Direito Real de Uso de Superficie

As Debéntures serdo garantidas por alienagéo fiduciaria do direito real de uso de
superficie, a ser outorgada pela UFV Cotia e pela UFV Viseu, conforme aplicavel, da
totalidade dos respectivos direitos reais de uso de superficie sobre Iméveis (“Alienacéo
Fiduciaria de Direito Real de Uso de Superficie”), quais sejam (a) o imovel registrado
sob a matricula n°® 3.983 do Oficial de Registro de Iméveis da Comarca de Cotia, Estado
de Sao Paulo (“Imével Cotia”), nos termos da “ Escritura Publica de Constituicdo de
Direito de Superficie Que Tieco Watanabe e Outros Outorgam a Superficiaria SPE Solar
Caucaia do Alto Ltda.”, a ser lavrada no 1° Tabelido de Notas de Cotia, Estado de Séo
Paulo (“Escritura de Alienacgao Fiduciaria Imével Cotia”); e (b) o imével registrado sob
a matricula n° 5.061 do Cartério Gondim, Oficio Unico da Comarca de Viseu, Estado do
Para (“Imével Viseu”, em conjunto com Imével Cotia, “Iméveis”), nos termos da *
Escritura Publica de Alienacdo Fiduciaria de Direito Real de Uso de Superficie em
Garantia e Outras Avencgas”, a ser lavrada no Tabelionato de Notas de Viseu, Estado do
Para (“Escritura de Alienacao Fiduciaria Imével Viseu”, em conjunto com Escritura de
Alienacao Fiduciaria Imével Cotia, “Escrituras de Alienagao Fiduciaria”).

Os Contratos de Garantia, e seus eventuais aditamentos, deverao ser protocolados nos
competentes cartorios de titulos e documentos até 10 (dez) dias, da data de suas
respectivas celebragdes e registrados nos prazos previstos nos respectivos Contratos de
Garantia.

Fica certo e ajustado o carater ndo excludente e cumulativo entre si das Garantias, nos
termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, podendo o Agente
Fiduciario e/fou o Debenturista executar ou excutir todas ou cada uma delas
indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou quitar todas as Obriga¢des Garantidas,
conforme definidas no Anexo | desta Escritura de Emissdo. Observados os
procedimentos previstos nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, a
excussdo das Garantias independera de qualquer providéncia preliminar por parte do
Agente Fiduciario ou dos Debenturistas, tais como, aviso, protesto, notificagao,
interpelagéo, ou prestacdo de contas, de qualquer natureza.

Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigagées Garantidas,
cada Fiador, neste ato, presta garantia fidejusséria, na forma de fianga, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, assumindo, a condig¢édo de fiador,
principal pagador e responsavel, solidariamente com a Emissora, pelo pagamento
integral das Obriga¢des Garantidas, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao
(“Fianga”).

Cada Fiador expressamente renuncia aos beneficios de ordem, novacao, direitos e
faculdades de exoneragédo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838, 839 e 844, paragrafo 1°,
todos do Cddigo Civil e artigos 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil.

Nenhuma objec¢&o ou oposi¢céo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pelo
Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes assumidas perante
os Debenturistas na forma prevista nessa Escritura de Emisséo.

As Obrigacdes Garantidas deverdo ser pagas pelos Fiadores, fora do ambito da B3, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento pelo Fiador de comunicagao escrita
enviada pelo Agente Fiduciario informando o inadimplemento parcial ou total das
Obrigagdes Garantidas.
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4.18.5

4.18.6

4.18.7

4.18.8

4.18.9

4.18.10

4.18.11

4.18.12

4.18.13

Todos e quaisquer pagamentos realizados em decorréncia da Fiangca serdo efetuados
livres e liquidos, sem a dedug&o de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de
qualquer natureza, encargos ou reten¢des, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo os Fiadores pagarem as quantias
adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam dos Fiadores os
valores devidos a titulo de amortizacdo de saldo do Valor Nominal Unitario e Juros
Remuneratdrios, como se tivessem sido pagos diretamente pela Emissora.

Cada Fiador declara e garante que (i) a outorga da Fianca foi devidamente autorizada
por seus 6rgdos societarios competentes, no caso dos Fiadores PJ; e (ii) todas as
autorizacdes necessarias para a outorga da Fianga foram obtidas e se encontram em
pleno vigor.

A Fianga permanecera valida e eficaz em todos os seus termos até o completo, efetivo e
irrevogavel pagamento e cumprimento das Obrigagdes Garantidas, inclusive em caso de
(i) aditamentos, alteragdes e quaisquer outras modificagdes nas Debéntures, nesta
Escritura de Emissao e/ou nos demais Documentos da Operacgéo; (ii) qualquer novagao
ou nao exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (iii) qualquer
limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagéo judicial ou
extrajudicial ou pedido de faléncia.

Cada Fiador desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cddigo Civil, a data da quitagdo integral das Obrigagdes Garantidas.

A Fianca podera ser executada pelo Agente Fiduciario, judicial e extrajudicialmente,
quantas vezes for necessario até a quitagao integral das Obrigagdes Garantidas.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execugdo da Fianga ou de quaisquer garantias constituidas em favor dos
Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade prevista nesta Escritura de Emisso.

Cada Fiador sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar a Fianga,
total ou parcialmente, sendo certo que cada Fiador obriga-se a (i) somente apds a
quitagéo integral das Obrigagbes Garantidas, exigir e/ou demandar o reembolso de
valores da Emissora, em decorréncia de qualquer valor que tiver sido honrado em
decorréncia da Fianga; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em reembolso de
qualquer valor que tenha sido honrado em decorréncia da Fianga antes da quitagcéo
integral das Obrigagdes Garantidas, repassar tal valor, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contado da data de seu recebimento, ao Agente Fiduciario, para pagamento aos
Debenturistas.

Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas, se e quando aplicavel, cumulativo
entre si, da Fianca e das Garantias Reais, nos termos desta Escritura de Emiss&o e dos
Contratos de Garantia, podendo o Agente Fiduciario executar ou excutir todas ou cada
uma delas indiscriminadamente, em qualquer ordem, para os fins de amortizar ou quitar
com as obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisséo.

Para fins de verificagdo da suficiéncia da garantia prestada, nos termos da Resolugéo
CVM 17, cada Fiador PJ encaminhara anualmente ao Agente Fiduciario, em até 90
(noventa) dias contados do encerramento do seu exercicio social, cépia das
demonstragdes financeiras do ultimo exercicio social encerrado, e declaragao assinada
por cada Fiador PF, no prazo de até 30 de abril de cada ano.
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5 CALCULO DA ATUALIZACAO MONETARIA E DOS JUROS REMUNERATORIOS

5.1 O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, sera atualizado
monetariamente pela variagdo positiva acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
(Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), a partir da Data de Integralizagdo até a data de
seu efetivo pagamento, sendo que o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures sera
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), conforme férmula
abaixo prevista:

VN, =VNe x C
Onde:

“VYNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“WYNe” = Valor Nominal Unitario, ou o seu saldo ap6s amortizagdo ou atualizagdo monetaria a cada
periodo, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C” = Fator da variagdo positiva acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

)
C=
k=1 N]k—l

=

Onde:

“k” = numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

N nw.on

n” = nimero total de indices considerados na atualizagdo, sendo "n" um numero inteiro;

“NIk” = Numero indice do IPCA divulgado no més imediatamente anterior ao més de atualizagao, referente
ao segundo més imediatamente anterior ao més da respectiva Data de Aniversario, ou seja, a titulo de
exemplificagdo, na Data de Aniversario do més de julho, sera utilizado o numero indice do IPCA do més
de maio, divulgado no més de junho;

“Nlk-1” = valor do nimero-indice do IPCA utilizado no més anterior ao més do indice “NIx”;

“dup” = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou Ultima Data de Aniversario imediatamente
anterior, conforme prevista no Anexo lll desta Escritura de Emissao (inclusive) e a data de calculo
(exclusive), limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup”
um numero inteiro;

“dut” = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente anterior (inclusive) e
proxima Data de Aniversario (exclusive), conforme previstas no Anexo lll desta Escritura de Emissao,

sendo "dut" um numero inteiro. O “dut” para primeiro periodo sera de 21 dias.
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Sendo que:

° O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

. A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a presente Escritura de Emiss&o ou qualquer outra formalidade;

o Considera-se como "Data de Aniversario" todo dia 20 (vinte) de més;
. Considera-se como "Data de Pagamento" as datas previstas no Anexo llI;
. Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de

Aniversarios consecutivas das Debéntures;

. O fator resultante da expressdo é ( NI, Jd considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
NI,

arredondamento; -

. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais

remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia util subsequente,
apropriando o pro rata do ultimo dia util anterior; e

. Na auséncia de apuragéo e/ou divulgacdo do IPCA no més anterior, devera ser considerado,
para fins dessa Clausula, o ultimo IPCA apurado e/ou divulgado.

5.2 As Debéntures fardo jus ao pagamento de Juros Remuneratérios, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado, correspondentes aos Juros Remuneratérios observado o disposto
na Clausula 4.11.1 acima, desde a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da

Remuneragao imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (exclusive). O calculo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte formula:

Ji = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

“Ji” = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de Capitalizagao,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VYna” = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento apurado da
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seguinte forma:

Onde:

dup
taxa ) ] 252

100

Fator Juros = [(

“taxa” = 11,3000;

“dup” = conforme definido acima.

5.3

6.1

521 Nos casos em que a variagdo do IPCA/IBGE seja negativa, a Atualizagdo Monetaria ndo
sera aplicavel na forma acima, devendo ser considerado no calculo do Valor Nominal
Unitario Atualizado (qual seja: VNa = Vne x C), que “C” é igual a 1 (um), a ser realizado
pela Emissora.

Ressalvadas as hipéteses de Vencimento Antecipado, os Juros Remuneratérios serdo apurados
e pagos pela Emissora, mensalmente, sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2024 e
os demais conforme tabela constante no Anexo lll a esta Escritura de Emisséo.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA PARCIAL E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
OBRIGATORIA

Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizagado Extraordinaria Facultativa Parcial

6.1.1 A partir do 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emisséo (inclusive), ou seja, a
partir de 20 de setembro de 2027 (inclusive), a Emissora poderd, a seu exclusivo critério
e independentemente de aprovagédo dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total’) ou a
amortizagdo extraordinaria facultativa parcial das Debéntures (“Amortizacao
Extraordinaria Facultativa Parcial”), conforme disposigdes abaixo.

6.1.2 A realizagcdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures, e devera obedecer ao limite de amortizagao de
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures.

6.1.3 O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
Parcial das Debéntures, conforme o caso, somente podera ocorrer mediante
comunicagdo individual escrita para os Debenturistas, com coépia para o Agente
Fiduciario, ou mediante publicacdo de aviso aos Debenturistas no SPED, com
antecedéncia minima de 90 (noventa) dias da data em que se pretende realizar o efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizagao Extraordinaria Facultativa Parcial
das Debéntures (“Comunicacao de Resgate”), da qual devera constar, no minimo: (a) a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa Parcial; (b) o Valor de Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa Parcial, que devera ser validado pelo Agente Fiduciario dentro
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Comunicagéo de Resgate, observado
que, se o valor do Resgate Antecipado Facultativo Total ou do Amortizagao Extraordinaria
Facultativa Parcial ndo vier a ser validado pelo Agente Fiduciario, os procedimentos
descritos acima deverao ser repetidos até que haja tal validagdo; e (c) quaisquer outras
informagdes que o Agente Fiduciario e/ou a Emissora entendam necessarias a
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6.1.8

operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagédo
Extraordinéria Facultativa Parcial.

Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, a operacionalizagdo do resgate
seguira os procedimentos adotados pela B3. A B3 devera ser comunicada através de
correspondéncia enviada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, acerca
da realizagado do Resgate Antecipado Facultativo Total, com pelo menos 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia. Caso as Debéntures nao estejam custodiadas eletronicamente na
B3, o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente sera realizado pelo
Escriturador, mediante depdsito em contas correntes a serem indicadas pelos
Debenturistas.

As Debéntures, objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total, deverdo ser
obrigatoriamente canceladas, observada a regulamentag&o em vigor.

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial das Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por
ela. Caso as Debéntures nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizagao
Extraordinaria Facultativa Parcial sera realizada por meio do Escriturador. A B3 devera
ser comunicada através de correspondéncia enviada pela Emissora, em conjunto com o
Agente Fiduciario, acerca da realizagdo do Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
Parcial, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

Sem prejuizo das demais disposicdes estabelecidas nesta Escritura de Emisséo, o valor
a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo Total ou
Amortizacdo Extraordindria Facultativa Parcial (“Valor de Resgate Antecipado
Facultativo ou Amortizacao Extraordinaria Facultativa Parcial”) sera equivalente ao
que for maior entre os valores apurados nos termos dos itens (i) e (ii) abaixo:

(1) Valor Nominal Unitério Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, ou seu percentual no caso de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa Parcial, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive)
do Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizagao Extraordinaria
Facultativa Parcial; ou

(i) valor presente das parcelas futuras das Debéntures atualizadas pela Atualizagédo
Monetaria, utilizando como taxa de desconto (a) taxa interna de retorno do titulo
publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTNB), com vencimento mais
proximo a Duration remanescente das Debéntures, na data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
Parcial, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
terceiro Dia Util imediatamente anterior & data da do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total ou da Amortizagao Extraordinaria Facultativa Parcial, conforme
o caso, calculado conforme férmula abaixo, acrescido de (b) Taxa (conforme
definido na férmula abaixo) decrescida de 0,75% (setenta e cinco décimos por
cento).

Para fins da Clausula 6.1.7 acima:

“Duration” = conforme férmula abaixo, calculada em Dias Uteis considerando o periodo
da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa Parcial e a Data de Vencimento:
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FC,

Xra1 W" t]

Duration =

L ]

Onde:

“n” = numero de pagamentos de amortizagao e/ou Juros Remuneratérios das Debéntures;

“t” = nimero de Dias Uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagdo
Extraordindria Facultativa Parcial e a data prevista de pagamento de amortizagdo e/ou Juros
Remuneratdrios das Debéntures;

“FCt” = valor projetado de pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures e/ou amortizagao
programados no prazo de t dias corridos; e

‘" = taxa de Juros Remuneratérios das Debéntures.

E o valor presente calculado considerando a taxa de desconto descrita acima, com base na

seguinte féormula:

VNe,
B = Z (I[FVF;‘:)) XCresgate

k=1

Onde:

“B” = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

“Cresgate” = fator da variagéo positiva acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Integralizagdo das Debéntures ou
ultima Data de Aniversario, conforme o caso, até a data de Resgate Antecipado Facultativo Total
ou Amortizagao Extraordinaria Facultativa;

“VNEK” = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento dos Juros Remuneratdrios e/ou a amortizagdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, referenciados a primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures;

“n” = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um
numero inteiro;

“‘FVPK” = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento: FVPk={[(1+TESOUROIPCA)*(nk/252)]* [(1+taxa -
0,75%)"(nk/252)]};

“TESOUROIPCA” = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préoximo a duration
remanescente das Debéntures; e

“Taxa” = 11,30% .

Sendo que:

6.2

Considera-se como "Data de Aniversario" todo dia 15 (quinze) de més; e
Considera-se como "Data de Pagamento" as datas previstas no Anexo lIl.

Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoéria

6.21 A Emissora devera, conforme disposto nos itens (xxviii), (xxix) e (xxxvi) da Clausula 8.1
abaixo, calcular, informar e comprovar ao Agente Fiduciario o valor do ICSD.

26



DocuSign Envelope ID: 4C449380-E50B-45FE-9DB2-FE59351B3C1C

6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

6.2.7

A Emissora deverd efetuar os pagamentos abaixo (“Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria”), caso o valor do ICSD seja:

(i) superior a 1,10x e menor que 1,20x, a Emissora devera amortizar
extraordinariamente o Valor Nominal Unitario Atualizado, de forma que, apés tal
amortizac¢do, o ICSD seja igual ou maior a 1,20x, conforme calculo descrito no
Anexo V desta Escritura de Emissao (“Novo ICSD”); ou

(i) igual ou superior a 1,20x, a Emissora devera utilizar o seu caixa excedente para
amortizar extraordinariamente na proporgao de 50% (cinquenta por cento) (“Cash
Sweep”) o Valor Nominal Unitario Atualizado, de forma que, apds tal amortizacao,
0 ICSD seja igual a 1,20x, conforme calculo descrito no Anexo Xl desta Escritura
de Emisséo, sendo certos que os 50% (cinquenta por cento) restantes poderao
ser distribuidos pela Emissora a titulo de dividendos a seus acionistas.

O valor da Amortizagao Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures devera ser calculado
conforme estabelecido no item (i) da Clausula 6.1.7.

Os pagamentos do Cash Sweep, quando devidos, deverao ser feitos semestralmente nas
mesmas datas da amortiza¢édo ordinaria das Debéntures, conforme previstas nho Anexo
lll a esta Escritura de Emiss&o. O valor do ICSD devera ser confirmado pelo Agente
Fiduciario, ap6s validagédo dos calculos.

No caso de Amortizagédo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures, a Emissora devera
empregar os recursos nesta ordem: (i) os Encargos Moratérios e demais despesas e
taxas aplicaveis, conforme disposto nesta Escritura de Emissdo, (i) os Juros
Remuneratdrios aplicaveis, independentemente de terem sido capitalizados ou néo, e (iii)
a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures.

A Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3 seguird os procedimentos de liquidagado de eventos adotados por ela. Caso as
Debéntures nado estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizagéo
Extraordinaria Obrigatdria sera realizada por meio do Escriturador.

A B3 devera ser comunicada através de correspondéncia enviada pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiducidrio, acerca da realizagdo da Amortizagado Extraordinaria
Obrigatéria, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Eventos de Vencimento Antecipado

711

Observado o disposto na Clausula 7.2. abaixo, o Agente Fiduciario devera convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento da respectiva ocorréncia ou da data em que receber a
comunicagdo da Emissora prevista ha Clausula 7.2.1 abaixo, acerca da ocorréncia de
quaisquer dos eventos listados abaixo, para deliberar a respeito da eventual declaragéo
do vencimento antecipado das obrigagdes da Emissora referentes as Debéntures, sendo
que, uma vez declarado o vencimento antecipado, exigira da Emissora, em até 1 (um)
Dia Util, o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Integralizag&o ou a data
de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, devida
até a data do efetivo pagamento, da Atualizagdo Monetaria e dos Encargos Moratérios,
se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
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termos desta Escritura de Emissdo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipoteses (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

(i)

(ii)

(v)

(vii)

(viii)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures prevista nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Depdsito e/ou
nos Contratos de Garantia, na respectiva data de pagamento prevista nesta
Escritura de Emissdo, no Contrato de Depésito e/ou nos Contratos de Garantia,
nao sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer obrigagéo
pecuniaria relativas a operag¢des que envolvam a Emissora e/ou os Fiadores, ndo
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

nao utilizacao, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emiss&o estritamente
nos termos desta Escritura de Emissao, conforme previsto na Clausula 3.6;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emiss&o (e/ou de
qualquer de suas disposi¢des), do Contrato de Depdsito (e/ou de qualquer de
suas disposi¢des) e/ou dos Contratos de Garantia (e/ou de qualquer de suas
disposicoes);

questionamento judicial objetivando gerar efeitos modificativos, incluindo,
invalidar, anular, alterar para incluir ou suprimir obrigagdes desta Escritura de
Emisséo, do Contrato de Depésito, dos Contratos de Garantia e/ou das Garantias,
pelas pessoas a seguir, de forma individual ou combinada, direta ou
indiretamente: (a) Emissora; e/ou (b) os Fiadores; e/ou (¢) qualquer sociedade ou
veiculo de investimento controlado pela Emissora e/ou pelos Fiadores;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelos Fiadores,
de qualquer de suas obrigag¢des nos termos desta Escritura de Emiss&o e/ou dos
Contratos de Garantia, conforme aplicavel,

com relagdo a qualquer dos bens objeto dos Contratos de Garantia e/ou a
qualquer dos direitos a estes inerentes, conforme aplicavel, rescisdo, distrato,
aditamento, salvo no curso normal dos negdcios, ou qualquer forma de alterago,
cessao, venda, alienacgdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, dagédo
em pagamento, instituicdo de usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto, por
meio de redugéo de capital, ou constituigdo de qualquer Onus, em qualquer dos
casos deste item, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, ainda que para ou em favor da Emissora, da UFV Cotia e/ou da
UFV Viseu, exceto pelo Onus constituido pelas Garantias;

nao atendimento, apdés decorridos eventuais prazos de cura previstos nos
Contratos de Garantia, as obrigagdes de reforgo e/ou aditamento, aos limites,
percentuais e/ou valores das Garantias, conforme aplicavel;

em relagdo a Emissora e/ou aos Fiadores PJ: (a) liquidagédo, dissolugdo ou
extingdo; (b) decretagéo de faléncia; (c) pedido de autofaléncia formulado por
qualquer das entidades acima; (d) pedido de faléncia formulado por terceiros, nao
elidido no prazo legal; ou (e) pedido de recuperagao judicial ou de recuperagéo
extrajudicial, independentemente do deferimento do respectivo pedido;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

transformacao da forma societaria da Emissora, de modo que ela deixe de ser
uma sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

exceto (1) se previamente autorizado pelos Debenturistas; e (2) pela Alienagao
Fiduciaria de Quotas e sua formalizagao por meio da celebragdo do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Quotas, qualquer dos eventos a seguir em relagdo a
Emissora e/ou aos Fiadores PJ: (a) cisdo, fusdo, incorporagao, incorporagdo de
acgdes; (b) qualquer outra forma de reorganizagéo societaria; e/ou (c) qualquer
combinagao de negdcios, conforme definida na Resolugdo CVM n° 71, de 22 de
margo de 2022;

alteragéo do controle acionario (conforme definigdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agdes), direto ou indireto, da Emissora e/ou dos
Fiadores PJ, exceto (1) se previamente autorizado pelos Debenturistas; e (2) pela
Alienacgao Fiduciaria de Quotas e sua formalizagdo por meio da celebragédo do
Contrato de Alienagao Fiduciaria de Quotas;

destruicdo ou deterioragéo total ou parcial de qualquer dos Projetos que torne
inviavel sua continuidade, conforme laudo técnico a ser contratado pela Emissora,
conforme previsto no item (xlii) da Clausula 8.1 desta Escritura de Emisséao;

contratagdo, emissao ou assungao, pela Emissora, pela UFV Cotia e/ou pela UFV
Viseu na qualidade de devedor e tomador direta de quaisquer novos
financiamentos ou instrumentos representativos de divida contraidos no mercado
financeiro ou de capitais, local ou internacional, incluindo financiamentos obtidos
junto a Partes Relacionadas, sem o prévio e expresso consentimento dos
Debenturistas;

celebracao de contratos com Partes Relacionadas pela Emissora, pela UFV Cotia
elou pela UFV Viseu, exceto se em condi¢des de mercado e em condi¢des
satisfatérias aprovadas pelos Debenturistas;

protesto de titulos contra os Controladores (exceto pelos Fiadores PF, conforme
aplicavel) da Emissora e/ou ndo pagamento, na data de vencimento original, de
quaisquer obrigagdes financeiras dos Controladores (exceto pelos Fiadores PF,
conforme aplicavel) da Emissora no mercado local ou internacional, em valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, reajustado pelo IPCA desde a Data de
Emissao; exceto se, em até 15 (quinze) dias, tiver sido validamente comprovado
ao Agente Fiduciario que: (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros; (b) o protesto foi cancelado ou liminarmente suspenso; (c) foram
prestadas garantias em juizo, aceita pelo poder judiciario; ou, ainda, (d) o valor
objeto do protesto foi devidamente quitado;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou os Fiadores PF, cujo valor individual ou
agregado seja superior a (1) em relagcdo a UFV Cotia e/ou a UFV Viseu, R$
250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas; (2) em relagdo a Emissora e/ou os Fiadores PF (exceto pela UFV Cotia
e a UFV Viseu), R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu equivalente em
outras moedas; exceto se, para qualquer caso, em até 15 (quinze) dias, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiduciario que: (a) o protesto foi efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros; (b) o protesto foi cancelado ou liminarmente suspenso;
(c) foram prestadas garantias em juizo, aceita pelo poder judiciario; ou, ainda, (d)
o valor objeto do protesto foi devidamente quitado;
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(xviii)

(xix)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

n&o cumprimento de qualquer obrigagao assumida pela Emissora, pela UFV Cotia
e/ou pela UFV Viseu relativamente aos Contratos Iniciais dos Projetos;

caso haja aumento do “Capex” de quaisquer dos Projetos e a Emissora, a UFV
Cotia e/ou a UFV Viseu nao obtenha recursos direta ou indiretamente (por seus
acionistas), ou por meio de geracdo de caixa dos Projetos operacionais, para o
cumprimento integral de tais eventuais aumentos, exceto se comprovar ao Agente
Fiduciario a disponibilidade de tais recursos em até 10 (dez) Dias Uteis da data
em que o Agente Fiduciario receber o respectivo Relatério de Verificacdo que
aponte tal aumento de custo, ficando certo que tais recursos somente podem ser
obtidos caso se classifiquem como Aporte de Capital;

o inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer obrigagéo néo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, no Contrato de Depdsito e/ou nos
Contratos de Garantia, ndo sanado, por meio de esclarecimento aceitavel ao
Agente Fiduciario ou comprovagédo de sua regularizagdo, no prazo de 7 (sete)
Dias Uteis contados da data que a Emissora tomar ciéncia do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura e especifico;

comprovagdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora e/ou
pelos Fiadores nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Depdsito e/ou nos
Contratos de Garantia é falsa ou incorreta, neste Ultimo caso, em qualquer
aspecto relevante, que ndo possa ser curado pela corre¢do imediata da
informagéo;

ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de
qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, cujo respectivo ajuizamento ou
inicio tenha ocorrido a partir da Data de Emiss&o, contra a Emissora e/ou os
Fiadores em valor, individual ou agregado, superior a (1) em relagdo a UFV Cotia
e/ou a UFV Viseu, R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), ou seu
equivalente em outras moedas; (2) em relagdo a Emissora e/ou os Fiadores
(exceto pela UFV Cotia e a UFV Viseu), R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou
seu equivalente em outras moedas;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdigdo que resulte na perda da propriedade e/ou
da posse direta ou indireta de seus ativos em relagdo a Emissora e/ou os Fiadores
PJ em valor, individual ou agregado, superior a (1) em relagado a UFV Cotia e/ou
a UFV Viseu, R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), ou seu equivalente
em outras moedas; (2) em relagdo a Emissora e/ou os Fiadores PJ (exceto pela
UFV Cotia e a UFV Viseu), R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

constituicdo de qualquer Onus sobre ativos da Emissora e/ou dos Fiadores PJ,
exceto pelos Onus existentes na Data de Emiss&o, exceto se obtida decisdo com
efeitos suspensivos em até 15 (quinze) dias contados de sua ocorréncia;

atuagao, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, em desconformidade com as normas
que lhes s&o aplicaveis que versam sobre atos de corrupgédo e atos lesivos contra
a administrag&o publica, na forma das Leis Anticorrupgéo;

reducdo de capital social da Emissora, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, exceto: (a) para absorgédo de
prejuizos acumulados apurados com base nas demonstra¢des financeiras da
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(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

Emissora, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e/ou para reembolsar os
acionistas (desde que apds a obtengdo do Completion Financeiro), desde que
seja mantido o capital social minimo de R$ 17.200.000,00 (dezessete milhdes e
duzentos mil reais) na Emissora; e/ou (b) para liquidagdo das obrigagdes
assumidas no ambito desta Escritura de Emisséo;

ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagéo, intervengéo, extingéo
ou suspenséao das concessdes, autorizagdes, licengas e/ou outorgas, inclusive as
ambientais, conforme o caso, exigidas para construir, operar e manter os Projetos,
de acordo com a fase em que se encontram, exceto se: (a) no caso de nao
obteng¢do, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a decisdo
que houver causado tal ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagéo
ou suspensao tiver seus efeitos suspensos ou for invalidada em até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da sua expedicdo, por decisdo emitida por autoridade
competente, observado que a excegdo aqui descrita somente se aplica enquanto
a decisdo que invalidou a n&o obtencdo, nao renovagdo, cancelamento,
revogagdo ou suspensdo for mantida; ou (b) tais concessdes, autorizagdes,
licengas e/ou outorgas estiverem em processo tempestivo de renovagao junto as
autoridades competentes, de acordo com a legislacéo aplicavel, cumprindo os
prazos estabelecidos para que tais concessdes, autorizagdes, licengas e/ou
outorgas continuem validas enquanto o processo de renovagéo n&o tiver sido
concluido;

ndo comprovagao da manutengdo ou ndo renovagao tempestiva dos Seguros de
todos ao Projetos, maquinarios e equipamentos que os compdem, assim como
as demais coberturas securitarias exigidas pelos Contratos dos Projetos e pela
legislacado aplicavel, contratados junto as Seguradoras;

alteragdes ou readequagdes de caracteristicas técnicas dos Projetos que, em
qualquer tempo, ndo sejam previamente autorizadas pela ANEEL, conforme
aplicavel, e/ou que causem Efeito Adverso Relevante;

caso hao ocorra o Completion Fisico até 31 de setembro de 2025;

caso o ICSD seja igual ou inferior a 1,10x a partir de 12 (doze) meses da Data do
Completion Fisico da UFV Cotia e/ou da UFV Viseu, conforme o caso, com
mensuragao conforme previsto nos itens (xxviii), (xxix) e (xxxvi) da Clausula 8.1;

antes da Data do Completion Financeiro ou caso ICSD seja inferior a 1,20x, com
mensuragdo conforme previsto nos itens (xxviii), (xxix) e (xxxvi) da Clausula 8.1,
a distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital
proéprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos seus acionistas, exceto
pelos Dividendos Minimos Obrigatérios e pelas Distribuigdes Permitidas;

caso o ICSD seja superior a 1,10x e inferior a 1,20x, com mensuragdo conforme
previsto no item (xxxviii) da Clausula 8.1, a partir do 12° (décimo-segundo) més
contados da Data do Completion Fisico, exceto se a Emissora amortizar a divida
antecipadamente para que o ICSD minimo volte a 1,20x, o que podera ser feito
conforme previsto nos termos do item (i) da Clausula 6.2.2; ficando, certo, ainda,
que, enquanto nao for reestabelecido para o minimo de 1,20x, a Emissora ndo
podera realizar Distribui¢cdes, exceto pelos Dividendos Minimos Obrigatorios e
pelas Distribuicdes Permitidas. Nesta situagéo, para verificagdo do novo ICSD o
célculo devera considerar amortizagdes realizadas para o restabelecimento do
indice, de acordo com a férmula do Anexo V. Caso seja feita a recomposigéo do
ICSD, a Emissora apenas podera realizar pagamento de dividendos apods
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7.2

verificado que o ICSD do trimestre subsequente é igual ou superior a 1,20x. A
recomposi¢cdo do ICSD apenas podera ocorrer por até 4 (quatro) vezes em
trimestres alternados até a Data de Vencimento;

(xxxiv) caso o ICSD apurado, a partir de 31 de dezembro de 2026, em qualquer trimestre
subsequente, ndo atinja o minimo de 1,20x, por duas vezes consecutivas, ou
alternadas, em um periodo de 18 (dezoito) meses; e/ou

(xxxv) apods a Data do Completion Financeiro, a geragdo minima dos Ultimos 12 (doze)
meses nhéo seja equivalente ao P90 apresentado no Anexo VII. A medi¢do sera
feita mensalmente pela Emissora e enviado ao Agente Fiduciario até o 5° (quinto)
Dia Util de cada més.

Ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado

7.21

7.2.2

7.23

7.24

7.2.5

7.2.6

7.2.7

7.2.8

A Emissora comunicara o Agente Fiduciario acerca da ocorréncia de quaisquer Eventos
de Vencimento Antecipado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva
ocorréncia para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento do dever de
notificar pela Emissora ndo impedira o exercicio de direitos ou faculdades pelos
Debenturistas decorrentes desta Escritura de Emissao, do Contrato de Depdsito e/ou dos
Contratos de Garantia.

Verificado qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 7.1.1
acima o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a eventual ndo decretagcéo de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.2.2 acima, Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma, das Debéntures em
Circulagao, poderdo decidir por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

Na hipétese: (i) da ndo instalagdo, em primeira e em segunda convocagéo, das referidas
Assembleias Gerais de Debenturistas ou, ainda que instalada, ndo for obtido quérum em
segunda convocagéo; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na
Clausula 7.2.3 acima, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado de todas as obriga¢gbes decorrentes das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar
a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento.

O resgate das Debéntures de que trata a Clausula 7.2.5 acima, assim como o pagamento
de tais Debéntures, sera realizado (i) observando-se os procedimentos da B3, com
relagéo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios; e/ou (ii)
fora do ambiente da B3, com relagdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia do Agente Fiduciario, com
cépia ao Agente de Liquidacdo, Escriturador e & Emissora, da ocorréncia do vencimento
antecipado, imediatamente apds a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, informando ainda a data em que o pagamento sera efetuado.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
0s recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussao das Garantias, na medida em que forem sendo
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recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na quitagdo do saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das
obrigagbes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio das
Garantias, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obriga¢des
decorrentes das Debéntures, tais recursos dever&o ser imputados na seguinte ordem, de
tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer
valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo (incluindo a
remuneragao e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que ndo sejam os valores
a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Juros Remuneratérios, Atualizagédo
Monetaria, Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigagdes
decorrentes das Debéntures; e (iii) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso. A Emissora permanecera responsavel pelo
saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que nao tiverem sido pagas,
sem prejuizo dos acréscimos de Juros Remuneratérios, Atualizagdo Monetaria, Encargos
Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagbes
decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, sendo considerada divida
liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugao
judicial.

OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de
Garantia, bem como de outras obriga¢des previstas na regulamentacado em vigor, a Emissora e
os Fiadores obrigam-se, a:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

cumprir as leis ou regulamentos contra a pratica de corrupg¢éo, crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, suborno, de “lavagem” ou ocultagao de bens, direitos e valores,
ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administragéo publica,
nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal, conforme aplicaveis, nos termos,
inclusive, das Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n° 7.492, de 16 de junho de 1986,
n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, n° 8.666, de 21
de junho de 1993, n° 14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitagdes e
contratos da administragdo publica), n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n° 12.529, de 30
de novembro de 2011, n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n® 11.129, de 11
de julho de 2022, o Decreto-Lei n® 2.848/40, Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006
que promulgou a Convengdo das Nagdes Unidas contra a Corrupgao, adotada pela
Assembleia Geral das Nag¢des Unidas em 31 de outubro de 2003, U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, as portarias e instru¢gdes normativas expedidas
pela Controladoria Geral da Unido nos termos da lei e decreto acima mencionados, bem
como todas as leis, decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos por
autoridade governamental com jurisdigdo sobre a Emissora e/ ou Fiadores em questao,
relacionados a esta matéria (“Leis Anticorrupgao”);

nao realizar operacdes fora do seu objeto social;

nao praticar atos em desacordo com seu estatuto e/ou contrato social, conforme aplicavel,
ou a Escritura de Emissao;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos o6rgéos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e que ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas,
concessdes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto: (a) no caso de ndo obtengdo, ndo renovagao,
cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a decisdo que houver causado tal néo
obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacado ou suspensdo tiver seus efeitos
suspensos ou for invalidada em até 15 (quinze) dias contados da sua expedigdo, por
decisdo emitida por autoridade competente, observado que a excegdo aqui descrita
somente se aplica enquanto a decisdo que invalidou a n&o obteng&o, ndo renovagéo,
cancelamento, revogagdo ou suspenséo for mantida; ou (b) que estiverem em fase de
renovacgao junto as autoridades competentes, de acordo com a legislagcdo aplicavel,
cumprindo os prazos estabelecidos para que tais concessdes, autorizagdes, licengas e/ou
outorgas continuem validas enquanto o processo de renovagdo nao tiver sido concluido;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a celebragao desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Deposito e dos Contratos de Garantia e ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui e
ali previstas;

manter validas e regulares as declaracbes e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissédo, no Contrato de Depésito e nos Contratos de Garantia;

realizar o recolhimento de todos os tributos ou contribuigées que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario, da convocagado, pela Emissora, de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

efetuar pontualmente o pagamento dos custos relacionados (a) ao registro das
Debéntures para negociagéo e custddia na B3; (b) de registro e de publicagdo das
aprovagdes e dos atos societarios necessarios a realizagdo da Emisséo, bem como a
constituicao da Fianga e das Garantias Reais; (c) de registro desta Escritura de Emisséo
e dos Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura
de Emisséao e dos Contratos de Garantia; e (d) quaisquer outros custos necessarios para
a manutengao das Debéntures e constituigdo da Fianga e das Garantias Reais;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgao ou suspenséo das atividades da Emissora e/ou dos Fiadores PJ ou que possa
afetar a capacidade de pagamento das Debéntures;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de Debenturistas,
sempre que solicitado;

sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, prestar
esclarecimentos e enviar informagdes e documentos relacionados aos (a) Projetos,
incluindo informagbes sobre a obra, balancetes, status da negociacdo fundiaria,
informagdes de natureza socioambiental sobre os Projetos, como cdépias de estudos,
laudos, relatérios, autorizagbes, licengas, alvaras, outorgas e suas renovagdes,
suspensdes, cancelamentos ou revogacgdes relacionadas aos Projetos, dentro de um
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data da solicitagao escrita feita pelo Agente
Fiduciario, prazo este que podera ser prorrogado por periodo adicional razoavel e
previamente acordado entre as Partes, mediante solicitacdo escrita e justificada da
Emissora ou, ainda, em prazo inferior, caso assim determinado por autoridade
competente, (b) as apdlices de Seguros;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

cumprir, e fazer com que a suas filiais e os Projetos cumpram, tempestivamente todas as
exigéncias que venham a ser formuladas pelos 6rgdos competentes, incluindo ANEEL,
MME e ONS, no que se refere a tais licengas, autorizagdes, aprovagdes, alvaras e
permissoées;

cumprir, e fazer com que suas filiais e os Projetos cumpram, toda a Legislagdo
Socioambiental exceto por descumprimentos questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e que ndo causem um Efeito Adverso Relevante, bem como
adotar, sempre que aplicavel, as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos apurados;

somente utilizar os recursos oriundos desta Escritura de Emissao conforme permitido nos
termos desta Escritura de Emisséo;

informar ao Agente Fiduciario, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da assinatura
do respectivo instrumento, a respeito de qualquer aditamento ou alteragdo nos Contratos
Iniciais dos Projetos e/ou Seguros exceto se necessarias para formalizagdo de qualquer
dos seguintes eventos: (a) alteragbes nas caracteristicas técnicas dos Projetos, que
sejam estritamente necessarias ao seu correto funcionamento e manutencao e desde
que nao haja qualquer alteragdo nas caracteristicas de geracgdo, redugéo do fluxo de
recebiveis dos Projetos, alteragao de fornecedores; (b) mera nomeacao de procuradores
ou outorga de procuragbes no ambito dos Contratos dos Projetos e/ou Seguros,
observado que a presente excegdo n&o exclui ou limita a responsabilidade de a Emissora
informar o Agente Fiduciario, em conformidade com o disposto nessa Escritura de
Emissao, quando do efetivo exercicio, pelos procuradores, dos poderes que lhes forem
conferidos; (c) alteracdo, inclusdo ou exclusdo das pessoas responsaveis pela
comunicagado com o cliente; (d) alteragdo dos dados cadastrais das partes signatarias;
(e) procedimentos operacionais das usinas dos Projetos que sejam estritamente
necessarios ao seu correto funcionamento e manutengéo, desde que nao haja qualquer
alteragdo nas caracteristicas de geragéo ou reducgdo do fluxo de recebiveis do Projeto; (f)
inclusdo de unidades consumidoras beneficiadas pela geragéo distribuida dos Projetos,
desde que ndo haja qualquer alteragdo nas caracteristicas de geragao ou reducéo do
fluxo de recebiveis do Projeto; e/ou (g) procedimentos relacionados a resolugdo de
conflitos, desde que eventuais novos mecanismos estejam em linha com praticas de
mercado adotadas por outras empresas que se dedicam as mesmas atividades;

informar ao Agente Fiduciario qualquer alteragcao regulatéria relativa aos Projetos que
possa impactar negativamente esta Escritura de Emissado e/ou as Garantias, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento, seja para alteragdes previamente
aprovadas pelos Debenturistas, ou por pequenas alteragdes que sejam necessarias
durante o decurso da gestédo do contrato ou negécio;

permitir a inspecgéo integral dos Projetos a terceiros contratados pelo Agente Fiduciario
especificamente para este fim, mediante aprovagdo prévia dos Debenturistas e as
expensas da Emissora, mediante aviso a Emissora com, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia, observado que Emissora arcara com os custos da referida inspegao
apenas nas seguintes hipoteses: (a) caso ela seja realizada apenas 1 (uma) vez dentro
de cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Integralizagéo; e/ou (b) se
houver fundado receio, pelo Agente Fiduciario, da existéncia de qualquer irregularidade
nos Projetos, desde que a Emissora ndo esclaregca ao Agente Fiduciario a raz&o de tal
irregularidade, bem como fornega ao Agente Fiduciario descricdo de todas as medidas
que estdo sendo e serao tomadas para a corregao de tal irregularidade, em ambos os
casos em forma e teor satisfatérios ao Agente Fiduciario. Para que ndo pairem duvidas,
a Emissora continuara responséavel pelo pagamento dos respectivos custos ainda que
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)
(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

haja mais de 1 (uma) inspegdo dentro de cada periodo de 12 (meses), desde que
observada a condigao estabelecida no item “b” acima;

contratar (incluindo eventuais renovagdes, quando aplicavel), junto as Seguradoras, as
apolices de seguro e os seguros de todos os Projetos, maquinarios e equipamentos que
os compdem, assim como as demais coberturas securitarias exigidas pelos Contratos
dos Projetos e pela legislagéo aplicavel, cabendo a Emissora tdo somente comprovar ao
Agente Fiduciario a existéncia dos Seguros, caso seja requerido pelo Agente Fiduciario;

manter em vigor a estrutura dos Contratos Iniciais dos Projetos, documentos desta
Emiss&o e demais acordos relevantes existentes necessarios para viabilizar a operagao
e funcionamento das atividades da Emissora e dos Projetos;

manter-se adimplente em relagdo as suas obrigagbes decorrentes das licengas
ambientais, dos instrumentos necessarios para instalagdo dos Projetos e das apdlices
dos Seguros, exceto por descumprimentos questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou que ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

enviar o comprovante de pagamento dos prémios dos Seguros ao Agente Fiduciario;
proceder a renovagao dos Seguros;

enviar, mensalmente, até o Ultimo dia do més subsequente ao da geragéo de energia dos
Projetos, a partir da Data do Completion Fisico, ao Agente Fiduciario, copia do relatério
mensal de performance e histérico de geragdo mensal de energia dos Projetos, elaborado
com base nos parametros estabelecidos no Anexo VIl desta Escritura de Emisséo;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ocorréncia, informar a respeito
da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimento, enviar cépia de
qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora
relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado;

apresentar ao Agente Fiduciario as demonstragdes financeiras anuais, consolidadas e
auditadas da Emissora, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, bem como meméria de calculo do ICSD, com calculo devidamente
realizado por Auditor Independente, até dia 30 de margo de cada ano de vigéncia desta
Escritura de Emissédo, conforme Anexo V a esta Escritura de Emisséo;

apresentar ao Agente Fiduciario os balancetes trimestrais findos em margo, junho e
setembro de cada ano, bem como memdria de calculo do ICSD e Certificate of
Compliance, até dia 15 do més subsequente ao término do trimestre durante toda a
vigéncia desta Escritura de Emissao, conforme previsto no Anexo Xll a esta Escritura de
Emisséo;

auditar as demonstragdes financeiras da Emissora a partir (inclusive) do fechamento do
ano de 2025, por auditor registrado na CVM;

apresentar contratos de comercializagdo para 100% dos créditos gerados pela UFV Cotia
e/ou a UFV Viseu, até 3 (trés) meses antes da Data do Completion Fisico da UFV Cotia
e/ou a UFV Santana, conforme o caso, sendo que qualquer consumidor dos créditos
comercializados pela Associagdo ndo podera representar mais do que 10% da
capacidade de compensagao de crédito da UFV Cotia e/ou a UFV Santana, conforme o
caso;

divulgar juntamente com as demonstragdes financeiras anuais e balancetes trimestrais,
relatério contendo informagéo sobre a comercializagdo dos Projetos atestando que um
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(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

unico consumidor dos créditos comercializados pela Associagdo n&o representa mais do
que 10% dos créditos compensados para cada Projeto e que o indice de inadimpléncia
ndo ultrapassou 5% do valor gerado com a compensagao de créditos, sendo que o calculo
desta inadimpléncia deve apenas considerar os consumidores que estao inadimplentes
a mais de 90 (noventa) dias;

observar as disposi¢cdes da regulamentacgao especifica da CVM no tocante a dever de
sigilo e vedagdes a negociagao;

divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentagéo especifica
da CVM;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento,
observado ainda o disposto no inciso (xxviii) desta Clausula;

trimestralmente, calcular e informar, para o Agente Fiduciario, o ICSD, de acordo com a
férmula do Anexo V, o qual ndo devera ser inferior a 1,20x. O ICSD sera calculado pela
Emissora e verificado pelo Agente Fiduciario a partir do 12° (décimo segundo) més
contados da Data do Completion Fisico com base (a) apds o término de cada ano fiscal,
nas demonstragdes financeiras anuais, consolidadas e auditadas da Emissora referentes
ao ultimo ano fiscal e (b) apés o fechamento de cada trimestre, com base no balancete
da Emissora referente ao ultimo trimestre, o qual devera ser acompanhado de certificado
assinado pelo Diretor Financeiro (CFO) da Emissora que ateste a veracidade das
informagdes indicadas no balancete e o ICSD. A verificagdo devera ser encaminhada ao
Agente Fiduciario até dia o dia 30 margo do ano subsequente ou até dia 15 do més
subsequente ao término de cada trimestre, conforme o caso;

(xxxvii) preencher o relatério do Anexo X, contendo a declaragdo do Completion Financeiro, e

enviar ao Agente Fiduciario;

(xxxviii) ndo celebrar, por si ou por quaisquer de suas filiais, quaisquer contratos com Partes

(xxxix)

(x1)

(xli)

Relacionadas sem a prévia aprovacédo dos Debenturistas;
nao alterar seu objeto social, exceto se previamente autorizado pelos Debenturistas;

a Emissora: (a) reconhece que a gestéo operacional e financeira da Emissora, inclusive
de seus principais ativos, representados pelos Projetos que compdem as usinas de
geragdo de energia solar, esta sujeita a determinadas restricdes e limitagdes previstas
nesta Escritura de Emiss&o e nos Contratos de Garantia; (b) obriga-se a cumprir todas
essas restricdes ou limitagbes, em estrita conformidade com o disposto em tais
instrumentos; (c) submetera a aprovagéo da Assembleia Geral de Debenturistas qualquer
solicitagdo que implique ou possa implicar, por parte dos Debenturistas, qualquer
renuncia de direitos, compromisso de inagédo e/ou qualquer outro evento de carater similar
em relag&o as disposigbes de tais instrumentos; e (d) ndo acatara instrugbes de voto, em
reunides de seus orgaos, em violagao as restricdes previstas nesta Escritura de Emisséo
e/ou nos Contratos de Garantia;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizagdo do relatério anual, conforme previsto na Resolugdo da CVM n° 17, de 09 de
fevereiro de 2021 (“Resolucdao CVM 17”), que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo dele. O
referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social;
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9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

(xlii)  contratar as suas expensas, quando solicitado pelo Agente Fiduciario, laudo técnico
emitido por Empresas de Avaliagdo, conforme definidas no Anexo |, para
acompanhamento do Projeto; e

(xliii)  limitagdo das despesas dos Projetos respeitando os valores maximos descritos no Anexo
XIll. Os valores do anexo deverdo ser ajustados anualmente por IPCA para verificagdo
dos limites.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, realizar assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada: (i) pela Emissora; (ii) pelos titulares
das Debéntures que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagao; (iii) pelo Agente Fiduciario; ou (iv) pela CVM. Ademais, o Agente Fiduciario se
compromete a convocar a Assembleia Geral de Debenturistas no caso da ocorréncia de
quaisquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nesta Escritura de Emisséo.

A convocacgdo da Assembleia Geral de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes, com a antecedéncia de 8 (oito) dias, para primeira convocagéo e, de 5
(cinco) dias para a segunda convocagédo, nos 6rgédos de imprensa nos quais a Emissora costuma
efetuar suas publicagdes, sendo que se instalara, em primeira convocagao, com a presencga dos
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das
Debéntures em Circulagéo, e, em segunda convocagao, com qualquer nimero, sendo valida as
deliberacdes tomadas de acordo com o disposto abaixo, ficando dispensada a convocagao no
caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emissédo, as Assembleias Gerais de
Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposi¢gdes da Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de margo de 2022.

O Agente Fiduciario, a Emissora e/ou os Debenturistas poderdo convocar representantes da
Emissora, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Independentemente das formalidades legais previstas, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem todos os titulares das Debéntures em Circulagio.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na Assembleia Geral de
Debenturistas exceto (i) quando a Emissora convocar a referida Assembleia Geral de
Debenturistas ou (ii) quando formalmente solicitado pelos Debenturistas, hipéteses em que a
presenca da Emissora sera obrigatéria. Em ambos os casos citados anteriormente, caso a
Emissora ainda assim ndo comparegca a referida Assembleia Geral de Debenturistas, o
procedimento devera seguir normalmente, sendo validas as deliberagdes nele tomadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera de acordo com quem a tenha
convocado, ao titular de Debéntures eleito na propria Assembleia Geral de Debenturistas, por
maioria de votos dos presentes, ou seu representante, no caso de haver somente pessoas
juridicas.

Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissao, as deliberagdes em Assembleia
Geral de Debenturistas deverao ser aprovadas por titulares de Debéntures que representem, em
qualquer convocagédo, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagao presentes.

38



DocuSign Envelope ID: 4C449380-E50B-45FE-9DB2-FE59351B3C1C

9.10

9.11

9.12

9.13

9.14

9.15

10
10.1

Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto na Assembleia Geral de Debenturistas,
sendo admitida a constituigdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou nao, observadas as
disposigbes dos paragrafos 1° e 2° do artigo 126 da Lei das Sociedades por Agdes.

Para efeitos de quérum de Assembleia Geral de Debenturistas, consideram-se, “Debéntures em
Circulacio” todas as Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas aquelas Debéntures que
a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de controladores, bem como dos
respectivos administradores ou conselheiros e respectivos cbénjuges, e parentes até segundo
grau, para fins de quérum. Para efeitos de quérum de deliberagéo ndo serdo computados, ainda,
os votos em branco.

As deliberagdes tomadas pelos titulares de Debéntures em Assembleia Geral de Debenturistas
no dmbito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de
Emisséo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares
das Debéntures em Circulagao independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral
de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

As deliberagdes para a modificacdo das disposi¢gdes desta clausula e/ou das condi¢des das
Debéntures, assim entendidas as relativas: (i) as altera¢gdes da Amortizacdo das Debéntures; (ii)
as alteragdes do prazo de vencimento das Debéntures; (iii) as alteragdes dos Juros
Remuneratérios das Debéntures; (iv) a alteracdo ou exclusdo dos Eventos de Vencimento
Antecipado; (v) ao resgate antecipado das Debéntures; (vi) as Garantias e os termos e condi¢des
dos Contratos de Garantia; e/ou (vii) a alteragdo dos quéruns de deliberagédo previstos nesta
Escritura de Emissédo, dependerdo de aprovagdo da Emissora e de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em
qualquer convocagéo.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturista, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

O Debenturista, por meio da subscrigdo ou aquisigdo das Debéntures, desde ja expressa sua
concordancia com as deliberagdes de Debenturistas tomadas de acordo com as disposi¢cdes
previstas nesta clausula.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

A Emissora e os Fiadores declaram e garantem aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, nesta
data, individual e indistintamente, que:

0] a Emissora e os Fiadores PJ s&o sociedades devidamente organizadas, constituidas e
existentes de acordo com as leis brasileiras e estao devidamente autorizadas a conduzir
0S seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(ii) a Emissora é sociedades recém-constituida e, portanto, fica dispensada de divulgar, até
o dia anterior ao inicio das negocia¢des das Debéntures em mercados regulamentados,
as demonstragdes financeiras auditadas, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, nos termos do art. 89, Ill, da Resolugdo CVM 160;

(iii) os Fiadores PF tém plena capacidade e legitimidade para a pratica de todos os atos da
vida civil, bem como para a celebragéo desta Escritura e/ou dos demais Documentos da
Operacao, conforme aplicavel, e o cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previstas, conforme aplicavel;

(iv) tanto a celebracdo desta Escritura de Emisséo, do Contrato de Depésito, dos Contratos
de Garantia e dos demais Documentos da Operacdo, quanto a emisséo das Debéntures,
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v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

a outorga da Fianga e o cumprimento das obrigagdes previstas nestes documentos, direta
ou indiretamente, no seu melhor conhecimento: (a) ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pela Emissora e/ou pelos Fiadores, ou a que estejam sujeitas,
inclusive na condi¢c&o de garantidoras ou coobrigadas, considerando que as autoriza¢des
necessarias serdo obtidas tempestivamente; (b) ndo resultam em violagdo de qualquer
lei, estatuto, regra, sentencga, regulamentagédo, ordem, mandado, decreto judicial ou
decis&o de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro; (c) ndo implicam a antecipacéo da
exigibilidade de qualquer obrigacéo, pecuniaria ou n&o-pecunidria, nem seu vencimento
antecipado, sob qualquer forma ou titulo, considerando que as autorizagdes necessarias
serao obtidas tempestivamente; (d) ndo implicam a rescisdo ou extingdo de qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou os Fiadores sejam parte, ou a que
estejam sujeitas, considerando que as autorizacbes necessarias serdo obtidas
tempestivamente; e (e) nao implicam criagéo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora e/ou dos Fiadores PJ, com excecdo dos 6nus estabelecidos nos
Contratos de Garantia;

esta Escritura de Emisséo, o Contrato de Depdsito, os Contratos de Garantia, a outorga
da Fianga e os demais Documentos da Operagdo constituem obrigagdes legais, validas,
eficazes e vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

cumprem, em todos os seus aspectos, com as Leis Anticorrupgao, conforme aplicavel,
bem como ndo constam no Cadastro Nacional de Empresas Iniddneas e Suspensas —
CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura de Emiss&o, o Contrato de
Depdsito e os Contratos de Garantia, conforme aplicavel, bem como a cumprir com suas
respectivas obrigagbes, inclusive aprovag¢des societarias, necessarias a emissdo das
Debéntures e a constituicdo das Garantias, no caso da Emissora e dos Fiadores PJ, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

os Projetos estao devidamente autorizados a cumprir com suas respectivas obrigagdes
no admbito dos Contratos Iniciais dos Projetos, tendo obtido todas as autorizagbes e
consentimentos societarios necessarios, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

ndo omitiram qualquer fato que possa resultar em alteragdo substancial na situagcao
econdmico-financeira ou juridica da Emissora e/ou dos Fiadores;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas
sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgéos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por descumprimentos questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou que nado causem um Efeito Adverso Relevante;

nao tém conhecimento de qualquer acgao judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro procedimento de investigagdo governamental que possa afetar a
Emiss&o ou os negdcios da Emissora e/ou dos Fiadores;

estdo em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria e de quaisquer outras obrigagdes impostas
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

por lei, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou que nao causem um Efeito Adverso Relevante;

em qualquer jurisdigdo na qual realizem negdcios ou possuam ativos, cumprem
integralmente, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais relevantes e indispensaveis a conducgéo de suas
atividades principais, inclusive relativas ao direito do trabalho no que tange a prostituigéo
ou utilizagdo em atividades de mao-de-obra infantil ou em condigdo analoga a de escravo,
seguranga e saude ocupacional, e, ainda: (a) a Lei n°® 6.938, de 1 de agosto de 1981,
conforme alterada; (b) as resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente; e (c) as demais legislagbes e regulamentagbes ambientais e relacionadas a
saude e segurancga ocupacional supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social, obrigando-se, ainda, a proceder
a todas as diligéncias exigidas para realizagédo de suas atividades, inclusive, mas nio se
limitando a celebracéo e observancia de termos de ajustamento de conduta com os
respectivos 0rgdos competentes a suas exclusivas expensas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinag¢des dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor,
exceto caso referidas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagées dos
orgéos governamentais, autarquias ou tribunais relevantes e indispensaveis a condugéo
de suas atividades principais estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora e/ou
pelos Fiadores, conforme aplicavel, na esfera judicial e/ou administrativa dentro do prazo
legal ou que ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢ao contratual relevante, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, exceto por aqueles questionados
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou que ndo causem um Efeito Adverso
Relevante ou que sejam anuidos tempestivamente pelas respectivas partes; ou (b)
qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que tenha um Efeito
Adverso Relevante; (2) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emiss&o, a Fianga e/ou qualquer dos Contratos de
Garantia; ou (3) que nao esteja sendo questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

a Emissora e os Fiadores PJ possuem, conforme aplicavel, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessodes, autorizagbes, permissdes e
alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis aos Projetos, de acordo com a fase em que se
encontram, exceto por aquelas em processo tempestivo de renovagao, questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e ou cuja ndo obtengdo n&o cause um
Efeito Adverso Relevante;

cumprem rigorosamente a legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e agbes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seus objetos sociais; e realizam todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as nhormas ambientais em vigor;

nao ha restricdes urbanisticas, ambientais, sanitarias, de acesso ou seguranga
relacionadas aos Projetos;
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10.2

11

(xixX) ndo ha processos de desapropriagdo, agbes possessorias ou reais, processos
administrativos ou judiciais de natureza ambiental, serviddo ou demarcagéo de terras
direta ou indiretamente envolvendo os Projetos;

(xx)  ocorréncia de qualquer situagao relacionada aos Projetos, por culpa ou dolo da Emissora,
que impacte o pagamento das Debéntures, tais como (a) ndo renovagdo, cancelamento,
revogagéao ou suspensao das autorizagdes e licengas, inclusive ambientais, necessarias
para o regular exercicio das atividades nos Projetos; e (b) ocorréncia de contingéncias,
obrigacdes e demandas e/ou passivos ambientais, desde que nao seja possivel sanar tal
situacdo ou, caso contrario, esta ndo seja questionada, de acordo com o aplicavel, ou
sanada em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da ciéncia de referida
ocorréncia; e

(xxi) todas as demais declaragdes e garantias relacionadas a Emissora e aos Fiadores que
constam desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel,
sdo verdadeiras, corretas consistentes e suficientes em todos os seus aspectos.

A Emissora e/ou os Fiadores obrigam-se a notificar, em até 1 (um) Dia Util em que tomar
conhecimento, o Agente Fiducidrio e os Debenturistas caso qualquer das respectivas
declaragdes prestadas nos termos da clausula acima seja falsa e/ou incorreta na data em que foi
prestada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiduciario qualificado no predmbulo desta Escritura de
Emissdo como agente fiduciario dos Debenturistas, o qual, neste ato, aceita a nomeacgao para,
nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo, representar a comunh&o dos titulares das
Debéntures.

11.1.1 O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislagédo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(i) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissé&o, todas suas clausulas
e condicbes;

(iii) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario nos
termos da legislagao aplicavel em vigor;

(iv) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss&o e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(v) a celebragéo desta Escritura de Emiss&do e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(vi) n&o tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Agdes e da Resolugdo CVM 17 para exercer a fungédo
que lhe é conferida;

(vii)  ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas na
Resolugdo CVM 17;

(viii)  naotem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
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(ix) esta ciente das disposi¢gdes regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, em especial, das disposi¢des contidas na Circular
do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(x) verificou a consisténcia das demais informagbes contidas nesta Escritura de
Emissao, na Data de Emissédo, tendo diligenciado para que fossem sanadas as
omissodes, falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

(xi) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emiss&o tem poderes
bastantes para tanto;

(xii) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que ndo presta
servigos de agente fiducidrio/presta os seguintes servigos de Agente Fiduciario;

(xiii)  nao viola e nao violara qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relacionado a pratica de corrupgéo ou atos lesivos a administragéo
publica e/ou a entidade privada, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao e
demais legislagdes internacionais aplicaveis, sendo que em caso
descumprimento desta obrigacdo devera indenizar a Emissora pelas perdas e
danos causados, conforme deciso transitada em julgado, da qual nao caiba mais
recurso, devendo: (a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento de tais hormas; (b) abster-se de praticar atos de corrupgéo
e de agir de forma lesiva a administragcao publica, nacional ou estrangeira, no
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo; e (c) caso tenha conhecimento
de qualquer ato ou fato que viole as aludidas normas, o Agente Fiduciario
notificara a Emissora. Além disso, este inadimplemento podera ser caracterizado
pela Emissora como justo motivo para substituicdo do Agente Fiduciario, nos
termos deste instrumento; e

(xiv)  cumpre rigorosamente com o disposto na Legislagdo Socioambiental, as normas
e leis tributarias, trabalhistas, previdenciarias e relativas a saude e seguranga do
trabalho.

Serédo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que
lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislagdo em vigor, correspondentes a: (i)
uma parcela de implantagao no valor de R$ 14.000,00 (catorze mil reais), devida até o 5° (quinto)
dia util contado da data de assinatura da presente Escritura de Emisséo, e; (ii) parcelas anuais
no valor de R$ 14.000,00 (catorze mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do
vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes; (iii) adicionalmente, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de R$ 800,00
(oitocentos reais) por verificagéo de ICSD ou verificagao de condigdes precedentes de liberagao
ou verificagao de razao de garantia, devidas até o 5° (quinto) dia util contado da verificagao. Caso
a operacgdo seja desmontada, o valor da parcela (ii) sera devido pelo Emissor e/ou Devedora a
titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicagdo do cancelamento da
operagao.

A parcela (ii) citada acima sera reajustada anualmente pela variagdo acumulada do IPCA/IBGE,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

A remuneragéo recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagao integral dos valores
mobiliarios ou até o cumprimento de todas as obriga¢des exigidas ao Agente Fiduciario no &mbito
da Emissdo. Em nenhuma hipdtese sera cabivel pagamento pro rata temporis ou devolugao,
mesmo que parcial da remunerag¢ao do Agente Fiduciario.
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11.10

As parcelas citadas na Clausula acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

As parcelas citadas na Clausula 11.2. acima poderéo ser faturadas por qualquer empresa do
grupo econdmico, incluindo, mas n&o se limitando, a VORTX SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF n° 17.595.680/0001-36.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirdo
multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratérios de
1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria
pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

Adicionalmente, a Emissora antecipara ao Agente Fiduciario todas as despesas necessarias para
prestar os servicos descritos neste instrumento, proteger os direitos e interesses dos investidores
ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela
Emissora, os Debenturistas deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente
Fiduciario, na propor¢cdo de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. As
despesas a serem antecipadas deverao ser previamente aprovados pelos Debenturistas e pela
Emissora. Sdo exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i)
publicagdo de relatdrios, avisos, editais e notificagbes, despesas cartorarias, conforme previsto
neste instrumento e na legislagao aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefénicos; (iii) obtengédo de certiddes,
fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos; (iv) locomogdes entre estados da federagéo,
alimentagéo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das
funcbes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias para
realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados com recursos da integralizagdo (vi)
conferéncia, validagéo ou utilizagdo de sistemas para checagem, monitoramento ou obtengao de
opinido técnica ou legal de documentagdo ou informagdo prestada pela Emissora para
cumprimento das suas obrigagdes; (vii) revalidagéo de laudos de avaliagdo, se o caso, nos termos
do Oficio Circular CVM n°® 1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes
de agbes contra ele propostas no exercicio de sua fungao, decorrentes de culpa exclusiva e
comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunh&o dos Debenturistas (ix) as eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragao; (x) custos e despesas relacionadas
a B3/CETIP.

Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera ser
efetuado em até 05 (cinco) dias Uteis apds a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a
Emissora e envio de cépia dos respectivos comprovantes de pagamento. O crédito do Agente
Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista nas clausulas acima sera acrescido
a divida da Emissora, tendo preferéncia na ordem de pagamento.

O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emisséo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora, pela
Devedora ou pelos investidores, conforme o caso.
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11.11

11.12

11.13

11.14

Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou na necessidade de Assembleia de qualquer
natureza, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$
1.000,00 (mil reais por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissao,
incluindo, mas nao se limitando, (i) a execugao das garantias, (ii) ao comparecimento em reunides
formais ou conferéncias telefénicas com a Emissora, os Debenturistas ou demais partes da
Emissao, inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise e/ou confeccdo de eventuais
aditamentos aos Documentos da Operagao, atas de assembleia e/ou quaisquer documentos
necessarios ao disposto no item seguinte; e (iv) implementagdo das consequentes decisbes
tomadas em tais eventos, remuneragdo esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apos a
conferéncia e aprovagao pela Emissora do respectivo “Relatério de Horas”.

Em atendimento ao Oficio Circular CVM/SRE n° 01/2021, o Agente Fiduciario podera, as
expensas da Emissora, contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar o valor das
garantias prestadas, conforme o caso, bem como solicitar informagdes e comprovagdes que
entender necessarias, na forma do referido Oficio.

A remuneracao ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessarias ao exercicio das
fungbes do Agente Fiduciario, quais sejam: reconhecimento de firmas, cépias autenticadas
publicagbes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissao,
notificagdes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagdes, envio de
documentos, bem como despesas com viagens e estadias, alimentagdo, transporte, despesas
com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizagdo entre outros ou assessoria legal aos

credores, a serem cobertas pela Emissora apds as devidas comprovagdes.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a Resolugdo CVM 17, e
nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

0] exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os titulares dos
valores mobiliarios;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao dos seus préprios bens;

(iii) renunciar a funcéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidado e realizar imediata convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre sua substitui¢ao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagéo relativa ao exercicio de suas fungdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das demais informagdes
contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdées,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emiss&o e seus aditamentos sejam
registrados na JUCESP adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(vi) acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata a Resolugdo CVM 17, acerca de
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii)  opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagbes
nas condi¢des das Debéntures;

(ix) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungbes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede ou domicilio da Emissora;

solicitar, mediante aprovagdo prévia da Emissora, quando considerar necessario,
auditoria externa do Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgéos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicagbes, as expensas desta;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informag¢des que
Ihe forem solicitadas;

elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des e da Resolugdao CVM 17,
relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
seguintes informagdes:

(a) cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes de prestacdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para
os Debenturistas;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras e de estrutura de capital da
Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger os
Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagéo e
saldo cancelado no periodo;

(e) resgate (observado os termos desta Escritura de Emiss&o), amortizagdo,
conversao e pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo;

() acompanhamento da destinag&o dos recursos captados por meio da emiss&o das
Debéntures, nos termos da Clausula 3.6 acima;

(9) relacdo dos bens e valores entregues a administracao do Agente Fiduciario,
quando houver;

(h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo;
(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela

Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

)] denominagdo da Emissora;

) valor da emisséo;

(1) quantidade de valores mobiliarios emitidos;
(IV)  espécie e garantias;

(V) prazo de vencimento e taxa de juros;

(V)  inadimplemento no periodo; e
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11.15

11.16

11.17

11.18

(VII)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agente fiduciario da Emisséo.

(xiv)  disponibilizar o relatério de que trata a alinea “m” acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

(xv)  manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informagdes junto a Emissora, ao Agente de Liquidagao, ao Escriturador e
a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, a B3, o Agente de Liquidagdo e o Escriturador a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagéo, a
qualquer momento, da posic¢ao da titularidade da Debénture;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao e todas
aquelas impositivas de obriga¢des de fazer e ndo fazer;

(xvii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des
financeiras assumidas na Escritura de Emissao, incluindo as obrigacdes relativas
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(xviii) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central de
atendimento e/ou website, o calculo do valor unitario das Debéntures, a ser calculado
pela Emissora; e

(xix) acompanhar com o Agente de Liquidacdo em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de
Emisséo.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberacdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico, conforme previsto na Resolugdo CVM 17, e que
Ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas
decisbes. N&o sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo destes
documentos, que permaneceréo sob obrigagao legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislagéo aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informacdes da presente Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
operagao.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséao,
somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos artigos aplicaveis
da Lei das Sociedades por A¢des e da presente Escritura de Emissao, estando este isento, sob
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11.19

11.20

11.21

11.22

11.23

11.24

11.25

11.26

11.27

qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislagéo aplicavel e da presente Escritura de Emisséo.

No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissao, o Agente Fiduciario deve usar
de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emisséao para proteger direitos ou
defender os Debenturistas.

Nas hipéteses de impedimentos, renuncia, intervencgao ou liquidagéo, extrajudicial, ou qualquer
outro caso de vacancia na fungédo de agente fiduciario da Emissao, sera realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, pelos Debenturistas
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.
Na hipo6tese de a convocagédo néo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, cabera a Emissora efetua-la. Em casos excepcionais, a CVM podera convocar a
referida assembleia ou homear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A substituicdo nao resultara em remuneragéo ao
novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigéo e integralizagdo
da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagéo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneracéo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragao podera
ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

A substituicao do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis a contar do registro do aditamento desta Escritura de Emiss&o na JUCESP e estaré sujeito
ao atendimento aos requisitos previstos na Resolugdo CVM 17 e eventuais normas posteriores
aplicaveis.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento a
Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos desta Escritura de Emisséao, sendo
que o Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos desta Escritura de Emisséo.

Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

O Agente Fiduciario pode usar de qualquer agédo para proteger direitos ou defender interesses
dos Debenturistas, sendo-lhe especialmente facultado, no caso de inadimplemento da
companhia:

0] declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emiss&o, antecipadamente
vencidas as debéntures e cobrar o seu principal e acessorios;
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(ii) executar garantias reais, receber o produto da cobranca e aplica-lo no pagamento,
integral ou proporcional, dos Debenturistas;

(iii) requerer a faléncia da Emissora, se ndo existirem garantias reais;

(iv) representar os Debenturistas em processos de faléncia, concordata, intervengédo ou
liquidagéo extrajudicial da Emissora, salvo deliberagdo em contrario da Assembleia Geral
de Debenturistas;

(v) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Debenturistas realizem os seus
créditos.

O Agente Fiduciario responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que Ihes causar por culpa
ou dolo no exercicio das suas fungdes.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas sera acrescido a divida da Emissora, gozara das mesmas
garantias das Debéntures e preferira a estas na ordem de pagamento.

DISPOSICOES GERAIS

N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emiss&o. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rendncia, nem
constituira novagao, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou reducdo dos direitos e
obriga¢des daqui decorrentes ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

A constituicdo, a validade e interpretacdo desta Escritura de Emissao, incluindo a presente
clausula, serdo regidos de acordo com as leis substantivas do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a
aplicagdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras nao previstas pelas leis substantivas
acima mencionadas.

Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro, arquivamento, averbag&o ou anotagéo,
conforme o caso, desta Escritura de Emisséao, dos Contratos de Garantia e dos demais contratos,
instrumentos e documentos hecessarios a emissdo das Debéntures e constituicdo das Garantias,
e de quaisquer de seus eventuais aditamentos, bem como dos atos societarios relacionados a
esta Emissao, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

Caso qualquer das disposigbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo validas e eficazes todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do artigo 784, inciso lll, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica e se submetem as
disposigdes do artigo 815 e seguintes do Cadigo de Processo Civil e outras disposi¢des aplicaveis
da lei, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emisséao.

Esta Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores a qualquer titulo.
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Esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia, relacionados com as Debéntures e as
Garantias, constituem o integral entendimento entre as Partes com relagdo a Emisséo.

Qualquer alteragéo a esta Escritura de Emissao somente sera considerada valida se formalizada
por escrito, em instrumento proéprio, incluindo aditamento a esta Escritura de Emissao, assinado
por todas as Partes, mediante aprovagédo prévia pelos Debenturistas em assembleia geral,
atuando por seus representantes legais ou procuradores devidamente autorizados, quando
aplicavel.

Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre: (i) a correcéo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético, (ii)
alteragdes a esta Escritura de Emissao ja expressamente aqui permitidas, (iii) alteragdes nesta
Escritura de Emissdo em razao de exigéncias formuladas por autoridade competente, ou (iv) em
virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razio social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos itens acima
ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragao no fluxo das
Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

As Partes concordam que sera permitida a assinatura eletrénica do presente instrumento e de
quaisquer aditivos ao presente, mediante na folha de assinaturas eletronicas, com 2 (duas)
testemunhas instrumentarias, para que esses documentos produzam os seus juridicos e legais
efeitos. Nesse caso, a data de assinatura deste instrumento (ou de seus aditivos, conforme
aplicavel), sera considerada a mais recente das dispostas na folha de assinaturas eletrénicas,
devendo, em qualquer hipétese, ser emitido com certificado digital nos padrdes ICP-BRASIL,
conforme disposto pelo art. 10 da Medida Proviséria n.° 2.200/2001 em vigor no Brasil. As Partes
reconhecem que, independentemente da forma de assinatura, esse instrumento (e seus
respectivos aditivos) tem natureza de titulo executivo judicial, nos termos do art. 784 do Cadigo
de Processo Civil.

Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrobnica em data posterior. Ademais, ainda
que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o
local de celebragdo deste instrumento é, para todos os fins, a Cidade de S&o Paulo, Estado de
S3o Paulo, conforme abaixo indicado.

NOTIFICACOES

As Partes obrigam-se a informar, por escrito, toda e qualquer modificagdo em seus dados
cadastrais, sob pena de serem consideradas como efetuadas 3 (trés) Dias Uteis apés a
respectiva expedicdo, as comunicagdes, notificagdes ou interpelagdes enviadas aos enderecos
constantes nesta Escritura de Emissao, ou nas comunicagdes anteriores que alteraram os dados
cadastrais, desde que n&o haja comprovante de protocolo demonstrando prazo anterior.

Todos os avisos, notificagdes ou comunicagdes que, de acordo com esta Escritura de Emisséo,
devam ser feitos por escrito serdo considerados entregues quando recebidos sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos — ECT,
ou por correio eletrénico, quando do recebimento de confirmagido de leitura da mensagem
eletrénica encaminhada, nos enderecos indicados abaixo. Os originais dos documentos enviados
por correio eletrénico deverao ser encaminhados para os enderegos abaixo em até 3 (trés) Dias
Uteis ap6s o envio da mensagem eletrénica, da seguinte forma:

(i Para a Emissora:

SPE VALE DOURADO ADMINISTRAGAO S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1811, sala 1119, Jardim Paulistano
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CEP 01452-001, Sao Paulo/SP

At.: Fernando Berteli / Halide Santos / Jaqueline Andrade
E-mail: fernando@newsun.energy / societario@newsun.energy /
jaqueline.andrade@newsun.energy

(i) Para os Fiadores:

NEWSUN ENERGY BRAZIL S.A.

Rua Jodo da Silva Ranhel, n° 1700, sala 01

CEP 14403-175, Franca/SP

At.: Fernando Berteli / Victor Guimaraes

E-mail: fernando@newsun.energy / victor@newsun.energy

SPE NESWSUN SOL DO NORTE | LTDA.

Rua Canada, n° 873, lote 1/20, quadra 6, sala 8, Village Sao Vicente
CEP 14400-260, Franca/SP

At.: Fernando Berteli / Halide Santos / Jaqueline Andrade

E-mail: fernando@newsun.energy / societario@newsun.energy /
jaqueline.andrade@newsun.energy

SPE SOLAR CAUCAIA DO ALTO LTDA.

Rua Canada, n°® 873, lote 1/20, quadra 6, sala 11, Village Sao Vicente
CEP 14400-260, Franca/SP

At.: Fernando Berteli / Halide Santos / Jaqueline Andrade

E-mail: fernando@newsun.energy / societario@newsun.energy /
jaqueline.andrade@newsun.energy

(iii) Para o Agente Fiduciario, Agente de Liquidag&o e Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° Andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo/SP

AGENTE FIDUCIARIO

At: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: corporate@vortx.com.br / agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de
precificacao de ativos)

AGENTE DE LIQUIDAGAO
At: Alcides Fuertes / Fernanda Acunzo

Telefone (11) 3030-7185/ (11) 3030-7177
E-mail: spb@vortx.com.br

ESCRITURADOR
At: Alcides Fuertes/ Fernanda Acunzo

Telefone: (11) 4118-4211/ (11) 3030-7177
E-mail escrituracao@vortx.com.br

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso
de recebimento expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos.

As comunicagbes feitas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
magquina utilizada pelo remetente).

A alteracdo de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as demais partes pela
parte que tiver seu endereco alterado em até 3 (trés) Dias Uteis.
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Com excegdo das obrigagdes assumidas com formas de cumprimento especificas, o
cumprimento das obrigagbes pactuadas neste instrumento e nos demais Documentos da
Operacéo referentes ao envio de documentos e informagées periddicas ao Agente Fiduciario,
ocorrera exclusivamente através da plataforma VX Informa. Para os fins deste contrato, entende-
se por “VX Informa” a plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website
(https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro ¢é necessdrio acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

FORO

Fica eleito o foro de Sado Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer duvidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissao, de forma
eletrénica, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 20 de setembro de 2024.
(AS ASSINATURAS SEGUEM NAS PAGINAS SEGUINTES)
(RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SPE VALE DOURADO ADMINISTRACAO S.A.)

SPE VALE DOURADO ADMINISTRAGAO S.A.

Nome:

Cargo:

NEWSUN ENERGY BRAZIL S.A.

Nome:

Cargo:
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(PAGINA DE ASSINATURAS 2/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SPE VALE DOURADO ADMINISTRACAO S.A.)

SPE NESWSUN SOL DO NORTE | LTDA.

Nome:
Cargo:
SPE SOLAR CAUCAIA DO ALTO LTDA.

| &

(-
Nome:
Cargo:

FERNANDO HAJEL BERTELI

CPF/MF:

RG:
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(PAGINA DE ASSINATURAS 3/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SPE VALE DOURADO ADMINISTRACAO S.A.)

VICTOR VILELA GUIMARAES

CPF/MF:
RG:

Testemunhas
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ANEXO |
TABELA DE DEFINICOES

“Agente de Liguidacdo”

Tem o significado atribuido & expressao na Clausula 3.7.1
acima.

“Agente Fiduciario”

Tem o significado atribuido no predmbulo.

“Alienacdo  Fiduciaria de

Acdes”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.17.2
acima.

“Alienacdo  Fiduciaria de

Quotas”

Tem o significado atribuido & expressdo na Clausula 4.17.3
acima.

“Alienacdo  Fiduciaria de

Bens e Equipamentos”

Tem o significado atribuido & expressédo na Clausula 4.17.4
acima.

“Alienacdo  Fiduciaria de

Direito Real de Uso de

Superficie”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.17.5
acima.

“Amortizacdo Extraordinaria

Facultativa Parcial”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 6.1.1
acima.

“Amortizacdo Extraordindria

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 6.2.2

Obrigatéria” acima.
“ANBIMA” Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

“Anuncio de Encerramento”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 2.10.2
acima.

“Anuncio de Inicio”

Tem o significado atribuido & expressao na Clausula 3.9.1
acima.

“Aporte de Capital”

Aumento do capital social da Emissora, UFV Cotia e/ou UFV
Viseu por seus acionistas, conforme aplicavel.

“Aprovacdo Emissora”

Tem o significado atribuido a expressao na Clausula 1.2 acima.

“Aprovacéo Fiadores PJ”

Tem o significado atribuido a expressao na Clausula 1.3 acima.

“Aprovacido NewSun”

Tem o significado atribuido & expressao na Clausula 1.3 acima.

“Aprovacdo UFV Cotia”

Tem o significado atribuido & expressao na Clausula 1.3 acima.

“Aprovacdo UFV Viseu”

Tem o significado atribuido & expressao na Clausula 1.3 acima.

“Aprovacoes Societarias”

Tem o significado atribuido a expressao na Clausula 1.3 acima.

“Assembleia  Geral de | Tem o significado atribuido a expressao na Clausula 9.1 acima.
Debenturistas”
“Associacdo” Significa a ASSOCIACAO DOS CONSUMIDORES DE

ENERGIA LIMPA DA ALTA SOROCABANA.

“Atualizacdo Monetaria”

Significa a atualizagdo monetaria das Debéntures, a ser
calculada conforme férmula descrita na Clausula 5.1 desta
Escritura de Emissao.

“Auditor Independente”

Significa uma das seguintes empresas de auditoria
independente: Ernst & Young, PricewaterhouseCoopers,
Deloitte, KPMG, Baker Tilly International, Grant Thornton ou
BDO Brazil, incluindo seus respectivos sucessores, bem como
qualquer outra empresa de auditoria que as Partes venham a
mutuamente acordar.

nB3u

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 2.10.1
acima.

“Banco Depositario”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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“CNPJ/MF” Tem o significado atribuido no predmbulo.

“Cartorio de RTD” Tem o significado atribuido & expressao na Clausula 2.1 acima.

“Cash Sweep” Tem o significado atribuido a expressédo na Clausula 6.2.2(ii)
acima.

“CCERs” Tem o significado atribuido a expresséo na Clausula 4.8.1(xvii)

acima.

“Cesséo Fiduciaria”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.17.1
acima.

Cadigo Civil”

Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Cadigo de Processo Civil”

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

“Completion Financeiro”

Significa a ocorréncia, cumulativa, dos seguintes eventos: (i)
emissdo e manutengéo das licengas ambientais aplicaveis aos
Projetos conforme exigidas pela legislagdo aplicavel e
especificadas em Relatério de Engenharia; (ii) regularidade das
apolices de seguro em vigor aplicaveis aos Projetos, conforme
listadas nos Contratos de Cessao Fiduciaria; e (iii) o
atingimento pela Emissora, do ICSD (conforme definido no
Anexo V) igual ou superior a 1,20x, conforme apurado por
Auditor Independente com base nas demonstrac¢des financeiras
anuais, consolidadas e auditadas da Emissora referentes ao
ultimo ano fiscal, observado que a primeira apuragdo do ICSD
devera ocorrer com 12 (doze) meses do inicio da operagao
comercial total da UFV Cotia e/ou da UFV Viseu.

“Completion Fisico”

Significa a ocorréncia, cumulativa, dos seguintes eventos: (i) os
Projetos ndo possuirem qualquer pendéncia de construgéo ou
de conexdo junto a distribuidora local, além de ja terem
cumprido a troca de titularidade da UFV Cotia e UFV Viseu,
conforme aplicavel e previsto na legislagao, e ja terem recebido
o primeiro més de compensacdo de créditos relativos aos
Projetos; (ii) emissdo e manutencdo das licengas ambientais
aplicaveis aos Projetos conforme exigidas pela legislagédo
aplicavel e especificadas em Relatério de Engenharia; (iii)
regularidade das apdlices de seguro em vigor aplicaveis aos
Projetos, conforme listadas nos Contratos de Cesséao
Fiduciaria; (iv) inexisténcia de investimento em "Capex”
pendentes, exceto por investimentos em "Capex” pendentes
para os quais os valores relevantes tenham sido devidamente
validados pelo Engenheiro Independente e reconhecidos nas
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora ou
balancete elaborado pelo contador da Emissora e assinado
pelos seus Diretores declarando o efetivo reconhecimento dos
valores de “Capex” pendentes.

“Comunicacdo do Resgate”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 6.1.3
acima.

“Condicoes Precedentes”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.9.2
acima.

“Condicoes Precedentes da

Primeira _Subscricdo e

Integralizag&o”

Tem o significado atribuido & expressdo na Clausula 4.9.1
acima.
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“Condicoes Precedentes da

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.9.2

Segunda _ Subscricdo e | acima.

Integralizagdo”

“Conta Vinculada da | Significa a conta n® 601753-3, agéncia 0001-9, de titularidade

Associagio” da Associagdo e aberta junto ao Banco Depositario para os fins
previsto nesta Escritura de Emiss&o e no Contrato de Cesséao
Fiduciaria.

“Conta Vinculada da | Significa a conta n° 601751-7, agéncia 0001-9, de titularidade

Emissora” da Emissora e aberta junto ao Banco Depositario para os fins

previsto nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessé&o
Fiduciaria.

“Conta Vinculada da UFV
Cotia”

Significa a conta n° 601755-0, agéncia 0001-9, de titularidade
da UFV Cotia e aberta junto ao Banco Depositario para os fins
previsto nesta Escritura de Emiss&o e no Contrato de Cesséo
Fiduciaria.

“Conta Vinculada da UFV
Viseu”

Significa a conta n° 601754-1, agéncia 0001-9, de titularidade
da UFV Viseu e aberta junto ao Banco Depositario para os fins
previsto nesta Escritura de Emiss&o e no Contrato de Cesséao
Fiduciaria.

Significa o “Instrumento Particular de Constituicdo de Alienagcédo
Fiduciaria de Bens e Equipamentos em Garantia”, a ser
celebrado entre a Emissora, a NewSun, a UFV Cotia e a UFV
Viseu, na qualidade de alienantes fiduciantes, e o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas e
credor fiduciario, e seus eventuais aditamentos.

“Contrato _de  Alienacédo
Fiduciaria de Bens e
Equipamentos”

“Contrato _de  Alienacéo

Fiduciaria de Acbdes”

Significa o “Instrumento Particular de Constituicdo de Alienacéo
Fiduciaria de Participagbes Societarias em Garantia”, a ser
celebrado entre a Emissora, a NewSun e o Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas e credor
fiduciario, e seus eventuais aditamentos.

“Contrato _de  Alienacédo
Fiduciaria de Quotas”

Significa o “Instrumento Particular de Constituicdo de Alienac&o
Fiduciaria de Quotas e Outras Avengas”, a ser celebrado entre
a Emissora, a UFV Viseu, a UFV Cotia e o Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas e credor
fiduciario, e seus eventuais aditamentos.

Significa cada contrato celebrado pela Emissora, Associagao,
UFV Cotia e UFV Viseu com o Banco Depositario em referéncia
a Conta Vinculada da Emissora, a Conta Vinculada da
Associagdo, a Conta Vinculada da UFV Cotia e a Conta
Vinculada da UFV Viseu.

“Contratos de Banco
Depositario”
“Contrato de Cessao

Fiduciaria”

Significa o “Instrumento Particular de Constituicdo de Cesséo
Fiduciéaria de Recebiveis em Garantia e Outras Avengas”, a ser
celebrado entre a Emissora, a UFV Cotia, a UFV Viseu e a
Associagdo, na qualidade de cedentes fiduciantes, e o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas e
credor fiduciario, e seus eventuais aditamentos.

“Contrato de Distribuicdo”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.9.1(v)
acima.

“Contrato de EPC”

Significa cada um dos seguintes contratos: (i) Contrato de
Venda de Usina Solar Fotovoltaica, Engenharia e Empreitada
de Obra na Modalidade “turn-key full EPC”, celebrado pela UFV
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Cotia e a NewSun, datado de 15 de agosto de 2024; e (ii)
Contrato de Venda de Usina Solar Fotovoltaica, Engenharia e
Empreitada de Obra na Modalidade “turn-key full EPC”,
celebrado pela UFV Viseu e a NewSun, datado de 06 de junho
de 2024.

“Contrato de Garantia

Regqistrado”

Tem o significado atribuido & expressado na Clausula 3.8.1
acima.

“Contrato de O&M”

Significa cada um dos seguintes contratos: (i) Contrato de
Operacao e Manutengao, celebrado pela UFV Cotia, a NewSun
Servicos de Sustentabilidade Ltda. e a Associacado, datado de
29 de agosto de 2024; e (ii) Contrato de Operagédo e
Manutencgao, celebrado pela UFV Viseu, a NewSun Servicos de
Sustentabilidade Ltda. e a Associag¢ao, datado de 29 de agosto
de 2024.

“Contratos de Garantia”

Significam, em conjunto, o Contrato de Cessédo Fiduciaria, o
Contratos de Alienagdo Fiduciaria de Agdes, o Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Quotas, o Contrato de Alienagéo
Fiduciaria de Bens e Equipamentos e as Escrituras de
Alienagao Fiduciaria, e seus eventuais aditamentos.

“Contratos dos Projetos”

Significam, em conjunto, os contratos analisados pelo
Engenheiro Independente para elaboracdo do Relatério de
Engenharia previsto na Clausula 3.6.12, incluindo, mas nao se
limitando, aos Contratos Iniciais dos Projetos, contratos de EPC
de todos os Projetos, Seguros, CUSD, CCERs, contratos de
conexao, desenvolvimento, equipamentos, producao
energética, meio ambiente, fundiarios.

“Contratos  Iniciais dos | Tem o significado atribuido a express&o na Clausula 4.8.1(xvi)

Projetos” acima.

“Controladores” Acionista, ou grupo de acionistas, direto ou indireto, que exerca
o controle da Emissora, de acordo com o artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

“Coordenador Lider” Tem o significado atribuido & expressdo na Clausula 3.8.1
acima.

“CPE/MF” Tem o significado atribuido no predmbulo.

“CUSD” Tem o significado atribuido a expressao na Clausula 4.8.1(xvii)
acima.

“CvM™m” Tem o significado atribuido no preambulo.

“Data de Emissao” Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.2.1
acima.

“Data de Integralizagao” Significa cada data em que ocorra a efetiva integralizagao de
Debéntures.

“Data de Vencimento” Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.3.1
acima.

“‘Data do Completion | Significa a data em que o Agente Fiduciario validar o relatério

Financeiro” de conclusdo do Completion Financeiro que ateste o

cumprimento dos itens definidos como Completion Financeiro.
O Completion Financeiro devera ser validado pelo Agente
Fiduciario em até 05 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio pela
Emissora do Relatério de Verificagdo do Completion
Financeiro.
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“Data do Completion Fisico”

Significa a data em que o Agente Fiduciario receber o Relatério
de Verificagdo do Completion Fisico que ateste o cumprimento
dos itens definidos como Completion Fisico.

“Debéntures em Circulacdo”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 9.11
acima.

“Debenturistas”

Tem o significado atribuido no predmbulo.

“Declaracdo da Emissora

Relativa a Destinacdo dos

Recursos”

Tem o significado atribuido & expressdo na Clausula 3.6.5
acima.

“Declaracao de

Cumprimento CPs”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.9.3(i)
acima.

“Destinacdo Futura”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 3.6.1
acima.

“Dia(s) Util(eis)”

Significa qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

“Distribuicoes Permitidas”

Significa qualquer distribuicdo de dividendos, pagamento de
juros sobre capital proprio e/ou qualquer outra forma de
distribuicdo de recursos aos acionistas pela Emissora, inclusive
de dividendos acima dos Dividendos Minimos Obrigatérios, nos
termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes,
observadas as disposi¢des do estatuto social da Emissora na
data de celebragéo desta Escritura de Emissdo, desde que,
cumulativamente: (i) tenha sido comprovadamente atingido o
Completion Financeiro dos Projetos; e (ii) a Emissora esteja
adimplente com o cumprimento de todas as suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia.

“Dividendos Minimos

Obrigatérios”

Significa os dividendos minimos obrigatérios, conforme previsto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes.

“Documentos da Operacao”

Significa, em conjunto: (i) esta Escritura de Emissdo de
Debéntures; (ii) os Contratos de Garantia; (iii) os Contratos de
Banco Depositario; (iv) os Contratos Iniciais dos Projetos; e (v)
os respectivos aditamentos e outros instrumentos que integrem
ou venham a integrar a operagdo e que venham a ser
celebrados.

“Efeito Adverso Relevante”

Significa, em conjunto, (i) qualquer efeito adverso relevante na
situagdo (financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos
bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Emissora; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da
Emissora e de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissao e/ou dos Contratos de Garantia.

“Emiss&o” Significa a 12 (primeira) emissdo de Debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejusséria, para
distribuigdo publica, da Emissora.

“Emissora” Tem o significado atribuido no preambulo.

“Empresas de Avaliacdo”

Significam empresas selecionadas com portfélio minimo de 10
MW de UFVs executadas ou atuagcdo como engenheiro do

proprietario, incluindo, mas ndo se limitando, a Bono
Fotovoltaico, G5 Engenharia, Grupo Energia, Araxa
Engenharia, Faro Energy, Enersolar, BF Engenharia e
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Servigos, Ecoa Vilco

Renovaveis.

Energias Renovaveis, Energias

“Encargos Moratorios”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.15.3
acima.

“Escriturador”

Tem o significado atribuido & expressado na Clausula 3.7.1
acima.

“Engenheiro Independente”

Tem o significado atribuido & expressédo na Clausula 3.6.12
acima.

“Escritura __de _Alienacédo

Fiduciaria Imével Cotia”

Tem o significado atribuido & expressdo na Clausula 4.17.5
acima.

“Escritura__de _Alienacédo

Fiduciaria Imével Viseu”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.17.5
acima.

“Escritura de Emissio”

Tem o significado atribuido no predmbulo.

“Escrituras _de Alienacédo

Fiduciaria”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.17.5
acima.

“Evento de Vencimento | Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 7.1.1
Antecipado” acima.

“Eernando” Tem o significado atribuido no predmbulo.

“Fiadores” Tem o significado atribuido no predmbulo.

“Fiadores PF” Tem o significado atribuido no preambulo.

“Fiadores PJ” Tem o significado atribuido no predmbulo.

“Fiancga” Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.18.1

acima.

“Garantias Reais”

Significam, em conjunto, a Cess&do Fiducidria, a Alienagdo
Fiduciaria de Agbes, a Alienagdo Fiduciaria de Quotas, a
Alienagao Fiduciaria de Bens e Equipamentos e a Alienagéo
Fiduciaria de Direito Real de Uso de Superficie.

“Garantias” Significa, em conjunto, as Garantias Reais e a Fianga.

“ICSD” Significa o indice de Cobertura sobre o Servico da Divida.

“Imovel Cotia” Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.17.5
acima.

“Imével Viseu” Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.17.5
acima.

“Iméveis” Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.17.5

acima.

“Investidores Profissionais”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 3.8.4
acima.

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

“JUCESP” Tem o significado atribuido no predmbulo.

“Juros Remuneratorios”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.11.1
acima.

Leqislacéo
Socioambiental”

Significa toda a legislagdo ambiental, trabalhista e
previdenciaria em vigor aplicavel aos Projetos, incluindo a
Politica Nacional de Meio Ambiente e dos Crimes Ambientais,
as Resolugdbes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente, as normas relativas a saude e seguranga
ocupacional, inclusive quanto ao trabalho ilegal, analogo ao de
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escravo e/ou infantil, bem como normas correlatas, emanadas
nas esferas federal, estadual e/ou municipal.

“Leis Anticorrupcio”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 8.1(i)
acima.

“Lei das Sociedades por
Acgdes”

Significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

“Lei de Registros Publicos”

Tem o significado atribuido & expressdo na Clausula 2.9.1
acima.

“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”

Tem o significado atribuido & expressao na Clausula 1.2 acima.

“‘“MME” Significa o Ministério de Minas e Energia.
“NewSun” Tem o significado atribuido no predmbulo.
“NIRE” Tem o significado atribuido no predmbulo.
“Novo ICSD” Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 6.2.2(i)

acima.

“Obrigactes Garantidas”

Em conjunto todas (i) as obrigagbes relativas ao pontual e
integral pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos
Juros Remuneratérios, do valor devido em caso resgate
antecipado das Debéntures, dos Encargos Moratérios e dos
demais encargos, relativos as Debéntures e a Fianga, quando
devidos, seja na data de pagamento ou em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, ou de vencimento
antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures,
conforme previsto nesta Escritura de Emisséo; (ii) as
obrigag0es relativas a quaisquer outras obrigagdes assumidas
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao,
incluindo obrigagcées de pagar honorarios, despesas, custos,
encargos, tributos, reembolsos ou indeniza¢des, desde que
comprovadas, bem como as obrigacdes relativas ao Agente de
Liquidacdo, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiduciario e
demais prestadores de servigo envolvidos na Emissao; e (iii) as
obrigagbes de ressarcimento de toda e qualquer importancia
que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a
desembolsar no ambito da Emissdo e/ou em virtude da
constituicdo, manutengao das Garantias, bem como todos e
quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou extrajudiciais,
efetivamente comprovados, incidentes sobre a excussao das
Garantias.

“Oferta” Tem o significado atribuido a expressao na Clausula 1.2 acima.
“ONS” Significa o Operador Nacional do Sistema Elétrico.
“Onus” Significa a hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cesséo

fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcao de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus,
arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico
similar a qualquer das expressdes acima.

“Parecer de Acesso”

E o documento formal obrigatério apresentado pela
distribuidora responsavel pelo local onde se encontra cada
Projeto, em que sédo informadas as condigdes de acesso,
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compreendendo a conexao e o Uso, e 0s requisitos técnicos que
permitam a conexdo das dependéncias do cliente com os
respectivos prazos, indicando, dentre outros, (i) as
caracteristicas do sistema de distribuigdo acessado, incluindo
requisitos técnicos, tensdo nominal de conexao, e padrdes de
desempenho, (ii) a relagdo de eventuais obras de
responsabilidade da acessada ou acessante necessarias para
viabilizagdo da conexdo do Sistema FV; e (iii) o modelo do
Instrumento de relacionamento operacional entre a
distribuidora responsavel pelo local onde se encontra cada
Projeto e a acessante.

“Parte” ou “Partes”

Tem o significado atribuido no preambulo.

“Partes Relacionadas”

Significa, em relagcdo a qualquer Parte, qualquer pessoa fisica
ou juridica que controle, seja controlada ou esteja sob controle
comum, direta ou indiretamente, da referida Parte, conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

“Periodo de Capitalizacdo”

Tem o significado atribuido & expressédo na Clausula 4.12.1
acima.

“Plano de Distribuicdo”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 3.8.2
acima.

“Prémio de Subscricio”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.7.2
acima.

“Prémio Mensal”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.8.1
acima.

Projetos”

Significa, em conjunto, os empreendimentos desenvolvidos, e
em implementacgéo pela UFV Cotia e pela UFV Visei, com foco
na geragdo de energia a partir da fonte solar fotovoltaica,
conforme identificados na tabela da Clausula 3.6.3 desta
Escritura de Emissao.

“Regras e Procedimentos

ANBIMA”

Tem o significado atribuido & expressédo na Clausula 2.10.2
acima.

“Relatério de Engenharia”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 3.6.12
acima.

“Relatorio de Verificacdo”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 3.6.5
acima.

“Relatério de Verificacdo do

Completion Financeiro”

Significa o relatério de verificagdo do Completion Financeiro,
substancialmente na forma do Anexo X a esta Escritura de
Emissdo, conforme enviado pela Emissora para o Agente
Fiduciario.

“Relatorio de Verificacdo do

Completion Fisico”

Significa o relatério de verificagdo do Completion Fisico,
substancialmente na forma do Anexo IX a esta Escritura de
Emissdo, conforme enviado pela Emissora para o Agente
Fiduciario.

“Relatério Inicial”

Tem o significado atribuido a expressao na Clausula 4.8.1(xi)
acima.

“Resgate Antecipado

Facultativo Total”

Tem o significado atribuido & expressdo na Clausula 6.1.1
acima.

“Resolucdo CVM 160"

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 1.2 acima.

“Resolucdo CVM 177

Tem o significado atribuido a expressao na Clausula 8.1(xli)
acima.
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“Resolucdo CVM 30”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 3.8.4
acima.

Seguradoras”

Significa as seguintes seguradoras: Bradesco Seguros,
SulAmerica, BB Mapfre, Porto Seguro, Caixa Seguros, Tokio
Marine, Zurich, Allianz, Liberty, HDI, Itat, Sompo, Chubb, Axa,
Swiss Re, AIG Seguros, Pottencial, Fairfax, Berkley, JMalucelli
(Junto), QBE, Euler Hermes, IRB, Munich RE e/ou outras
seguradoras a serem definidas de comum acordo entre as
Partes. As seguradoras acima podem n&o ser mais aplicaveis
caso ocorra rebaixamento material de seu respectivo score.

“Sequros”

Significam os Seguros de Terceiros e os Seguros Proprios,
conforme listados no Anexo IV desta Escritura de Emisséo.

“Sequros de Terceiros”

Significa as apolices de seguro e os seguros dos Projetos
aplicaveis, conforme listados no Anexo IV desta Escritura de
Emissdo, cuja responsabilidade pela contratagcdo ndo seja
atribuivel a Emissora.

“Sequros Proéprios”

Significa as apdlices de seguro e os seguros dos Projetos
aplicaveis, conforme listados no Anexo IV desta Escritura de
Emisséo, cuja responsabilidade pela contratagéo seja atribuivel
a Emissora.

“SPED” Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 2.1 acima.
“UEV Cotia” Tem o significado atribuido no predmbulo.
“UEV Viseu” Tem o significado atribuido no predmbulo.
“Valor de Resgate | Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 6.1.7

Antecipado Facultativo ou
Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa Parcial”

acima.

“Valor Nominal Unitario”

Tem o significado atribuido a expressdo na Clausula 4.1.1
acima.

“Valor Nominal Unitario | Tem o significado atribuido & expressao na Clausula 5.1 acima.
Atualizado”
“Victor” Tem o significado atribuido no predmbulo.
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ANEXO Il

FLUXO DE AMORTIZAGAO E DATAS DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS

Parcela Data de Amortizagao New Sun —
TAI Juros Remuneratérios
1 15/10/2024 0,0200% Sim
2 15/11/2024 0,3587% Sim
3 15/12/2024 0,2991% Sim
4 15/01/2025 0,2195% Sim
5 15/02/2025 0,4678% Sim
6 15/03/2025 0,4182% Sim
7 15/04/2025 0,5371% Sim
8 15/05/2025 0,3299% Sim
9 15/06/2025 0,3488% Sim
10 15/07/2025 0,2494% Sim
11 15/08/2025 0,2096% Sim
12 15/09/2025 0,2046% Sim
13 15/10/2025 0,1697% Sim
14 15/11/2025 0,2494% Sim
15 15/12/2025 0,3289% Sim
16 15/01/2026 0,2792% Sim
17 15/02/2026 0,4678% Sim
18 15/03/2026 0,3885% Sim
19 15/04/2026 0,5005% Sim
20 15/05/2026 0,2991% Sim
21 15/06/2026 0,3272% Sim
22 15/07/2026 0,2494% Sim
23 15/08/2026 0,2076% Sim
24 15/09/2026 0,1946% Sim
25 15/10/2026 0,1498% Sim
26 15/11/2026 0,2943% Sim
27 15/12/2026 0,2943% Sim
28 15/01/2027 0,3013% Sim
29 15/02/2027 0,3022% Sim
30 15/03/2027 0,3031% Sim
31 15/04/2027 0,3041% Sim
32 15/05/2027 0,3050% Sim
33 15/06/2027 0,3059% Sim
34 15/07/2027 0,3069% Sim
35 15/08/2027 0,3078% Sim
36 15/09/2027 0,3088% Sim
37 15/10/2027 0,3097% Sim
38 15/11/2027 0,3107% Sim
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39 15/12/2027 0,3116% Sim
40 15/01/2028 0,3639% Sim
41 15/02/2028 0,3653% Sim
42 15/03/2028 0,3666% Sim
43 15/04/2028 0,3680% Sim
44 15/05/2028 0,3693% Sim
45 15/06/2028 0,3707% Sim
46 15/07/2028 0,3721% Sim
47 15/08/2028 0,3735% Sim
48 15/09/2028 0,3749% Sim
49 15/10/2028 0,3763% Sim
50 15/11/2028 0,3777% Sim
51 15/12/2028 0,3791% Sim
52 15/01/2029 0,4196% Sim
53 15/02/2029 0,4214% Sim
54 15/03/2029 0,4231% Sim
55 15/04/2029 0,4249% Sim
56 15/05/2029 0,4268% Sim
57 15/06/2029 0,4286% Sim
58 15/07/2029 0,4304% Sim
59 15/08/2029 0,4323% Sim
60 15/09/2029 0,4342% Sim
61 15/10/2029 0,4361% Sim
62 15/11/2029 0,4380% Sim
63 15/12/2029 0,4399% Sim
64 15/01/2030 0,4829% Sim
65 15/02/2030 0,4853% Sim
66 15/03/2030 0,4877% Sim
67 15/04/2030 0,4900% Sim
68 15/05/2030 0,4925% Sim
69 15/06/2030 0,4949% Sim
70 15/07/2030 0,4974% Sim
71 15/08/2030 0,4998% Sim
72 15/09/2030 0,5024% Sim
73 15/10/2030 0,5049% Sim
74 15/11/2030 0,5074% Sim
75 15/12/2030 0,5100% Sim
76 15/01/2031 0,5672% Sim
77 15/02/2031 0,5704% Sim
78 15/03/2031 0,5737% Sim
79 15/04/2031 0,5770% Sim
80 15/05/2031 0,5804% Sim
81 15/06/2031 0,5837% Sim
82 15/07/2031 0,5872% Sim
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83 15/08/2031 0,5906% Sim
84 15/09/2031 0,5941% Sim
85 15/10/2031 0,5977% Sim
86 15/11/2031 0,6013% Sim
87 15/12/2031 0,6049% Sim
88 15/01/2032 0,6671% Sim
89 15/02/2032 0,6716% Sim
90 15/03/2032 0,6762% Sim
91 15/04/2032 0,6808% Sim
92 15/05/2032 0,6854% Sim
93 15/06/2032 0,6902% Sim
94 15/07/2032 0,6950% Sim
95 15/08/2032 0,6998% Sim
96 15/09/2032 0,7047% Sim
97 15/10/2032 0,7097% Sim
98 15/11/2032 0,7148% Sim
99 15/12/2032 0,7200% Sim
100 15/01/2033 0,8015% Sim
101 15/02/2033 0,8080% Sim
102 15/03/2033 0,8146% Sim
103 15/04/2033 0,8213% Sim
104 15/05/2033 0,8281% Sim
105 15/06/2033 0,8350% Sim
106 15/07/2033 0,8420% Sim
107 15/08/2033 0,8492% Sim
108 15/09/2033 0,8564% Sim
109 15/10/2033 0,8638% Sim
110 15/11/2033 0,8714% Sim
111 15/12/2033 0,8790% Sim
112 15/01/2034 0,9994% Sim
113 15/02/2034 1,0095% Sim
114 15/03/2034 1,0198% Sim
115 15/04/2034 1,0303% Sim
116 15/05/2034 1,0411% Sim
117 15/06/2034 1,0520% Sim
118 15/07/2034 1,0632% Sim
119 15/08/2034 1,0746% Sim
120 15/09/2034 1,0863% Sim
121 15/10/2034 1,0982% Sim
122 15/11/2034 1,1104% Sim
123 15/12/2034 1,1229% Sim
124 15/01/2035 1,2636% Sim
125 15/02/2035 1,2798% Sim
126 15/03/2035 1,2964% Sim
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127 15/04/2035 1,3134% Sim
128 15/05/2035 1,3309% Sim
129 15/06/2035 1,3488% Sim
130 15/07/2035 1,3673% Sim
131 15/08/2035 1,3862% Sim
132 15/09/2035 1,4057% Sim
133 15/10/2035 1,4257% Sim
134 15/11/2035 1,4464% Sim
135 15/12/2035 1,4676% Sim
136 15/01/2036 1,6403% Sim
137 15/02/2036 1,6676% Sim
138 15/03/2036 1,6959% Sim
139 15/04/2036 1,7252% Sim
140 15/05/2036 1,7554% Sim
141 15/06/2036 1,7868% Sim
142 15/07/2036 1,8193% Sim
143 15/08/2036 1,8530% Sim
144 15/09/2036 1,8880% Sim
145 15/10/2036 1,9244% Sim
146 15/11/2036 1,9621% Sim
147 15/12/2036 2,0014% Sim
148 15/01/2037 2,3005% Sim
149 15/02/2037 2,3546% Sim
150 15/03/2037 2,4114% Sim
151 15/04/2037 2,4710% Sim
152 15/05/2037 2,5336% Sim
153 15/06/2037 2,5995% Sim
154 15/07/2037 2,6688% Sim
155 15/08/2037 2,7420% Sim
156 15/09/2037 2,8193% Sim
157 15/10/2037 2,9011% Sim
158 15/11/2037 2,9878% Sim
159 15/12/2037 3,0798% Sim
160 15/01/2038 3,5668% Sim
161 15/02/2038 3,6987% Sim
162 15/03/2038 3,8408% Sim
163 15/04/2038 3,9942% Sim
164 15/05/2038 4,1604% Sim
165 15/06/2038 4,3410% Sim
166 15/07/2038 4,5380% Sim
167 15/08/2038 4,7537% Sim
168 15/09/2038 4,9909% Sim
169 15/10/2038 5,2531% Sim
170 15/11/2038 5,5444% Sim

69



DocuSign Envelope ID: 4C449380-E50B-45FE-9DB2-FE59351B3C1C

171 15/12/2038 5,8698% Sim
172 15/01/2039 16,6667 % Sim
173 15/02/2039 20,0000% Sim
174 15/03/2039 25,0000% Sim
175 15/04/2039 33,3333% Sim
176 15/05/2039 50,0000% Sim
177 15/06/2039 100,0000% Sim
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ANEXO IV
SEGUROS

Seguros a serem contratados para os Projetos:
e Seguros Proéprios;
e Seguros de Terceiros;
e Seguros de obras;
e Seguros operacionais.
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ANEXO V
METODOLOGIA DE CALCULO DO ICSD

ICSD = EBITDA — Imposto de Renda e Contribuicdo Social / (Amortizagdes + Juros das dividas
financeiras de curto e longo prazos).

EBITDA = (i) receita operacional liquida, menos (ii) custos dos produtos e servigos prestados, menos
(iii) despesas comerciais, gerais e administrativas, acrescidos de (iv) depreciacdo, amortizagéo,
conforme fluxo de caixa apresentado nas demonstragdes financeiras auditadas, ou balancetes, conforme
o caso; (v) acrescidos de outras receitas operacionais com efeito caixa. Nao serao consideradas outras
receitas e/ou despesas ndo recorrentes para fins de calculo do EBITDA, em conformidade com as
praticas contabeis vigentes. Todos os itens de calculo serdo referentes aos ultimos dozes meses.

Para o calculo do Novo ICSD, as amortiza¢des extraordinarias deverao compor o Novo ICSD, conforme
abaixo:

Novo ICSD = (EBITDA — Imposto de Renda e Contribuigdo Social) / (Amortizagbes ordinarias —
Amortizagdes extraordinarias + Juros das dividas financeiras de curto e longo prazos).

Exemplo numérico:

(EBITDA - Imposto de Renda e Contribuigdo Social) = R$ 1000 e Servigo da divida = R$ 900.
ICSD neste periodo = 1,11x

Novo ICSD = a companhia devera recompor o ICSD para 1,2x.

Para o calculo da amortizagdo extraordinaria a ser realizada para a recomposicao, deverdo ser
calculados os seguintes passos:

(i) Novo Servigo da Divida = (EBITDA — Imposto de Renda e Contribuigdo Social)/Novo ICSD = 1000/1,2
= R$833,3.

(i) a Emissora devera pré-pagar de forma antecipada a diferenga do servigo da divida inicial e do novo
valor calculado no item (i) acima = R$900 — R$ 833,3. Ou seja, a amortizagdo extraordinaria a ser
realizada é de R$ 66,7.

(iii) Novo ICSD sera = R$1000/R$833,3 = 1,2x.

Os indicadores serdo medidos com base nas demonstrac¢des financeiras e balancetes da Emissora.
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ANEXO VI
CARTA DE RATIFICAGAO DE DECLARAGOES E GARANTIAS

Sao Paulo, [¢] de [e]de 202[e]
A
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
[Endereco]

Ref.: Debéntures da 12 Emiss&o Publica em Série Unica SPE Vale Dourado Administragdo S.A.

A SPE VALE DOURADO ADMINISTRAGAO S.A., sociedade andnima com seus atos
constitutivos registrados sob o NIRE 35.300.641.698 perante a JUCESP, com sede na cidade de Séo
Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.811, Sala 1.119, Jardim Paulistano, CEP
01452-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 55.579.547/0001-85 (“Emissora”), na qualidade de “Emissora”
das Debéntures decorrentes do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, N&do Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, da SPE Vale Dourado Administracdo S.A.”
(“Escritura”), vem comunicar o que se segue:

Considerando que a Emissora e o Agente Fiduciario, entre outros, celebraram a Escritura para
a captacgao de recursos a serem destinados, Unica e exclusivamente, para a construgdo, aquisicao e/ou
reforma dos empreendimentos descritos na competente Escritura:

i. Declaram que, nesta data, todas as declaragdes e garantias firmadas na Escritura permanecem
verdadeiras, corretas, suficientes e consistentes;

ii. Declaram que, nesta data, ndo ocorreu: (a) qualquer mudanga adversa relevante nas condi¢des
operacionais, econdmicas, financeiras ou juridicas da Emissora, das Fiadoras e das Garantias;
e (b) qualquer fato relevante ou extraordinario de ordem politica, social, fiscal, regulatéria ou
econdmica, tanto no plano nacional quanto internacional que impacte negativamente a Emisséo;
iii. Declaram que, nesta data, ndo ocorreu qualquer das hipdteses de inadimplemento ou

Vencimento Antecipado pela Emissora e/ou pelas Fiadoras previstas na Escritura ou nos
Contratos de Garantia.

Dessa forma, a Emissora e as Fiadoras, nesta data, ratificam todas as declara¢des e garantias
inseridas na Escritura e nos Contratos de Garantia.

Termos iniciados em letra maiuscula neste documento e que ndo seja aqui definido tera o
significado a eles atribuidos na Escritura ou nos Contratos de Garantia, conforme o caso.

Atenciosamente,

SPE VALE DOURADO ADMINISTRAGAO S.A.
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Nome:

Cargo:

NEWSUN ENERGY BRAZIL S.A.

Nome:

Cargo:

SPE NESWSUN SOL DO NORTE | LTDA.

Nome:

Cargo:

SPE SOLAR CAUCAIA DO ALTO LTDA.

Nome:

Cargo:

FERNANDO HAJEL BERTELI

CPF/MF:
RG:
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ANEXO VI
HisTORICO DE GERAGAO MENSAL DE ENERGIA

Projeto UFV Cotia:

Més de Referéncia

Geracgao estimada [¢] MWh

Geracao realizada MWh

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Qutubro

Novembro

Dezembro

Projeto UFV Viseu:

Més de Referéncia

Geracgao estimada [¢] MWh

Geragéo realizada MWh

Janeiro

Fevereiro

Marco

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Qutubro

Novembro

Dezembro
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ANEXO IX
RELATORIO DE VERIFICACAO DO COMPLETION FiSICO

Sao Paulo, [e] de [¢]de 202[e]
A
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
[Endereco]

Ref.: Debéntures da 12 Emiss&o Publica em Série Unica SPE Vale Dourado Administragdo S.A.

A SPE VALE DOURADO ADMINISTRACAO S.A., sociedade andnima com seus atos constitutivos
registrados sob o NIRE 35.300.641.698 perante a JUCESP, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.811, Sala 1.119, Jardim Paulistano, CEP 01452-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 55.579.547/0001-85, na qualidade de “Emissora” das Debéntures
decorrentes do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Né&o Conversiveis em Ag¢bes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoéria, para Distribuicdo Publica, da SPE Vale Dourado Administracdo S.A.” (“Escritura”), vem,
por meio de sua Diretoria declarar a conclusdo da conexao do Projeto, bem como o inicio da geragéo de
créditos junto a distribuidora [e] e o primeiro recebimento de receita pela Associa¢do (conforme definido
na Escritura) referente aos créditos gerados pela UFV Cotia e pela UFV Viseu.

A Emissora também informa que o Engenheiro Independente emitiu relatério atestando que os Projetos
cumpriram as condigdes abaixo e obteve o seu Completion Fisico:

(1) os Projetos n&o possuem qualquer pendéncia de construgdo ou de conex&o junto a distribuidora
local, além de ja terem cumprido a troca de titularidade da a UFV Cotia e UFV Viseu, conforme
aplicavel e previsto na legislacao, e ja terem recebido o primeiro més de compensacéao de créditos
relativos aos Projetos.

(i)  que esta em dia com a emissdo e manutencao das licengas ambientais aplicaveis aos Projetos

conforme exigidas pela legislagdo aplicavel e especificadas em Relatdrio de Engenharia;

(i)  regularidade das apdlices de seguro em vigor aplicaveis aos Projetos, conforme listadas no
Contrato de Cessao Fiduciaria; e

(iv) inexisténcia de investimento em "Capex” pendentes, exceto por investimentos em "Capex”
pendentes para os quais os valores relevantes tenham sido devidamente validados pelo
Engenheiro Independente e reconhecidos nas demonstragdes financeiras auditadas da Emissora
ou balancete elaborado pelo contador da Emissora e assinado pelos seus Diretores declarando o
efetivo reconhecimento dos valores de “Capex” pendentes.

A Parte que assina a presente assume integral, irretratdvel e irrevogavel responsabilidade, pela
veracidade e pelos efeitos da presente.
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Atenciosamente,

SPE VALE DOURADO ADMINISTRAGAO S.A.

Nome:

Cargo:
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ANEXO X
RELATORIO DE VERIFICAGAO DO COMPLETION FINANCEIRO

Sao Paulo, [¢] de [e]de 202[e]
A
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
[Endereco]

Ref.: Debéntures da 12 Emiss&o Publica em Série Unica SPE Vale Dourado Administragéo S.A.

A SPE VALE DOURADO ADMINISTRACAO S.A., sociedade andnima com seus atos constitutivos
registrados sob o NIRE 35.300.641.698 perante a JUCESP, com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.811, Sala 1.119, Jardim Paulistano, CEP 01452-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 55.579.547/0001-85, na qualidade de “Emissora” das Debéntures
decorrentes do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Ac¢bes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoéria, para Distribuicdo Publica, da SPE Vale Dourado Administracdo S.A.” (“Escritura”), vem,
por meio de sua Diretoria declarar a conclusao financeira Projeto atestando os itens abaixo:

(i) emissdo e manutengdo das licengas ambientais aplicaveis aos Projetos, conforme
exigidas pela legislagdo aplicavel e especificadas em Relatério de Engenharia;

(ii) regularidade das apdlices de seguro em vigor aplicaveis aos Projetos, conforme
listadas no Contrato de Cesséao Fiduciaria; e

(iii) o atingimento, pela Emissora, do ICSD (conforme definido no Anexo V da
Escritura) igual ou superior a 1,20x apurado por Auditor Independente com base
nas demonstragdes financeiras anuais, consolidadas e auditadas da Emissora
referentes ao ultimo ano fiscal. As Partes estabelecem que a primeira apuragéo
do ICSD devera ocorrer com 12 (doze) meses do inicio da operagédo comercial
total da UFV Cotia e/ou da UFV Viseu, com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora.

A Parte que assina a presente assume integral, irretratavel e irrevogavel responsabilidade, pela
veracidade e pelos efeitos da presente.

Atenciosamente,

SPE VALE DOURADO ADMINISTRAGAO S.A.

Nome:

Cargo:
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ANEXO XI
CALCULO DO CASH SWEEP - 6.2.2 (Il)

Calculo Valor Cash Sweep:
(i) Novo ICSD Target: ((ICSD Calculado no Periodo — 1,2)/2)+1,2

(il) Novo Valor Amortizagéo Periodo = (EBITDA — Imposto de Renda e Contribuigdo Social)/Novo ICSD
Target

(iii) Valor Cash Sweep = Novo Valor Amortizagao Periodo — (Amortizagdes + Juros das dividas
financeiras de curto e longo prazos)

Exemplo numérico:
(EBITDA - Imposto de Renda e Contribuigdo Social) = R$ 1200

Amortizagdes + Juros das dividas financeiras de curto e longo prazos dos Ultimos doze meses = R$
952

ICSD Calculado no Periodo = 1,26
Novo ICSD Target conforme item (i) acima = ((1,26-1,12)/2) + 1,2 = 1,225
Novo Valor Amortizagéo Periodo, conforme item (ii) acima = R$ 1200/ 1,225 = R$ 979,60

Valor Cash Sweep, conforme item (iii) acima = R$ 979,6 — R$ 952 = R$ 27,60
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ANEXO Xil
CERTIFICATE OF COMPLIANCE

SPE VALE DOURADO ADMINISTRAGAO S.A.

Sao Paulo, [¢] de [¢]de 202[e]
A
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
[Endereco]

Ref.: Debéntures da 12 Emiss&o Publica em Série Unica SPE Vale Dourado Administragdo S.A.

A SPE VALE DOURADO ADMINISTRACAO S.A., sociedade andnima com seus atos constitutivos
registrados sob o NIRE 35.300.641.698 perante a JUCESP, com sede na cidade de S&do Paulo, estado
de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.811, Sala 1.119, Jardim Paulistano, CEP 01452-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 55.579.547/0001-85, na qualidade de “Emissora” das Debéntures
decorrentes do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoéria, para Distribuicdo Publica, da SPE Vale Dourado Administragdo S.A.” (“Escritura”), vem,
por meio de sua Diretoria informar que, com base nas demonstragdes financeiras trimestrais findas em
[¢], elaboradas pela Emissora com base nas praticas contabeis vigentes no Brasil e nos resultados dos
12 (doze) meses anteriores as demonstragdes financeiras supracitadas, o indice de Cobertura sobre o
Servigo da Divida (“ICSD”) foi apurado em [e], estd em consonancia com o estabelecido conforme
Clausula 8.1(xxix) da Escritura, de acordo com o demonstrativo de calculo abaixo:

[demonstrativo de calculo]

Cumpridas as determinag¢des de referida Clausula, a SPE VALE DOURADO ADMINISTRACAO S.A.
auxiliara o Auditor Independente na elaboracao da apuragéo do ano de [e].

A Parte que assina a presente assume integral, irretratdvel e irrevogavel responsabilidade, pela
veracidade e pelos efeitos da presente.

Atenciosamente,

SPE VALE DOURADO ADMINISTRAGAO S.A.

Nome:

Cargo:



DocuSign Envelope ID: 4C449380-E50B-45FE-9DB2-FE59351B3C1C

ANEXO Xill
DESPESAS DOS PROJETOS

SPE NESWSUN SOL DO NORTE | LTDA

>

>

>

Despesas com Pessoal e Administrativa limitado a R$ 76.800,00 (setenta e seis mil e oitocentos
reais) por ano na data base de Agosto/24 a ser reajustado pelo IPCA anualmente.

Despesas de Operagdo e Manutengéo limitado a R$ 113.750,00 (cento e treze mil e setecentos
e cinquenta reais) por ano na data base de Agosto/24 a ser reajustado pelo IPCA anualmente.

Despesas com Seguros que devera estar limitado a R$ 43.750 por ano por ano na data base de
Agosto/24 a ser reajustado pelo IPCA anualmente

SPE SOLAR CAUCAIA DO ALTO LTDA

>

Despesas com Pessoal e Administrativa limitado a R$ 76.800,00 (setenta e seis mil e oitocentos
reais) por ano na data base de Agosto/24 a ser reajustado pelo IPCA anualmente.

Despesas de Operagdo e Manutengao limitado a R$ 208.000 (duzentos e oito mil reais) por ano
na data base de Agosto/24 a ser reajustado pelo IPCA anualmente.

Despesas com Seguros que devera estar limitado a R$ 160.000,00 (cento e sessenta mil reais)
por ano na data base de Agosto/24 a ser reajustado pelo IPCA anualmente
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ANEXO XIV
PREMIO MENSAL

Prémio Mensal

O Prémio Mensal sera calculado da seguinte forma:
PM =100 x SDR x (FJ — 1), onde:

Onde:

PM = Prémio Mensal, devido em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios, calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento.
SDR = saldo de Debentures subscritas e ndo integralizadas.

FJ = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

FJ = (1+i) dup252

Onde:

i=3,000

dup = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo, a Data de Aniversario
imediatamente anterior, a data de incorporagdo imediatamente anterior ou data de pagamento de

remuneragao imediatamente anterior e a data de calculo, sendo “dup” um numero inteiro.

Para o primeiro “dup” sera acrescido de 2 (dois) Dias Uteis, sendo “dup” um numero inteiro.
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