Notas explicativas da Administracao as
demonstracGes contabeis para os
exercicios findos

em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado
de outra forma)

1. Contexto operacional

A Splice do Brasil Telecomunicagdes e Eletrénica S.A. (“Splice do Brasil” ou “Companhia”) é uma
companhia andnima de capital fechado, domiciliada no Brasil e estabelecida na cidade de Votorantim,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek de Oliveira, n2 145.

A Companhia é uma holding de instituicdo ndo financeira e tem como atividades principais: a participagédo
em outras companhias como sécia ou acionista, locagdo de aparelhos de radiocomunicagdo, exploragao
direta ou indiretamente por meio de controladas, concessdes de rodovias federais e estaduais,
exploracéo das atividades educacionais, e exploracdo das atividades de agronegdcios.

O plano estratégico do Grupo Splice:
Com o impacto da pandemia o grupo ajustara com o0s recursos de:

a) Alienando ativos imobiliarios de valores relevantes para recompor o caixa, reduzir divida e
financiar os préximos investimentos,

b) Captando recursos de longo prazo através da estruturagdo de uma operacao Sale Lease back
com os ativos operacionais da Newton Paiva no montante de até R$ 70 MM para liquidar
passivo e financiar o crescimento da Newton;

c) Para aumentar a capacidade de pagamento da area de Infraestrutura (VRD), estamos
estruturando uma nova captagdo no mercado no montante de até R$ 150 MM pelo prazo entre 5
a 8 anos que sera liquidada pela VRD operacional através de uma nova emissdo apos o ano de
2025;

d) Alongamento do passivo bancério, onde ja alongamos os principais bancos e estamos
negociando os bancos menores que neste momento tem maiores dificuldades de alongar
porgue sdo operacgdes garantidas pelo FGI (seguro governamental):

Capital circulante liquido negativo controlada em conjunto BR Vias Holding VRD S.A.

Conforme apresentado na demonstragdo de resultado e no balanco patrimonial do exercicio findo em 31
de dezembro de 2021, a BR Vias Holding VRD S.A. apresentou um prejuizo na controladora e
consolidado de R$ 66.503 (R$ 45.894 em 2020) e capital circulante liquido negativo de R$ 135.267 (R$
124.617 em 2020) na controladora e R$ 295.940 (R$ 189.325 em 2020) no consolidado.
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Plano estratégico da controlada em conjunto:

Os planos da Administragdo visam a recuperacéo dos resultados operacionais positivos ao longo dos
proximos exercicios. Para isso, a Administragdo busca a continua eficiéncia operacional e
consequentemente a reducéo dos custos de operagdo e manutengdo da rodovia. Adicionalmente, as
projecdes futuras de mercado indicam a melhoria do cendrio econdmico, que conjuntamente com a
correcdo anual das tarifas, conforme previsto no contrato de concesséo, e a retomada do crescimento
econdmico com impacto positivo no trafego da rodovia, permitirdo a Companhia aumentar suas receitas

Evento societario em 2020 (cisédo parcial)

Em 28 de agosto de 2020, a Administracdo aprovou a cisdo parcial da investida Selte Servicos
Eletrdnicos Ltda. (“Selte”), cedendo o acervo liquido para a Splice do Brasil Telecomunicagdes e
Eletronica S.A. O valor patrimonial do acervo liquido a ser vertido para a Splice do Brasil foi R$ 23.558,
conforme laudo.

De acordo com o laudo de avaliacéo, a Selte integraliza seu AFAC de R$ 38.800 aumentando seu capital
social para R$ 42.394, e no mesmo momento teve a redugdo de capital passando no valor de R$ 21.640,
uma reduc¢do mediante ao cancelamento de 21.640.234 cotas de emisséo da Selte com valor nominal de
R$1,00 cada e de titularidade dos cotistas da Selte, assim o capital social da Selte passa a ser de R$
20.754, esses efeitos estdo demonstrados na movimentacao do investimento na Nota Explicativa n® 11.

A tabela a seguir resume os efeitos contabeis desse evento societario nessas demonstragfes contabeis

2020
Integralizacdo AFAC 38.800
Reducéo capital social (21.640)

1.1. Pandemia da Covid-19 e seus impactos

Em 30 de janeiro de 2020, houve o anuncio pela Organizacdo Mundial da Saude (OMS), de que o surto
de Covid-19, doenca respiratdria aguda causada pelo coronavirus SARS-CoV-2, era uma Emergéncia de
Saulde Publica de Importancia Internacional.

No Brasil, o0 Congresso Nacional por meio do Decreto Legislativo n® 6 de 20 de mar¢o de 2020,
reconheceu o estado de calamidade publica em decorréncia da pandemia da Covid-19, ao mesmo tempo
em gue houve o anuncio da OMS, em 11 de mar¢o, classificando a doenga como uma pandemia. O surto
desencadeou decisfes significativas de governos e entidades do setor privado, que somadas ao seu
impacto potencial, aumentaram o grau de incerteza para 0s agentes econémicos.

A Administracéo passou a avaliar de forma constante o impacto do surto nas operagdes e na posigao
patrimonial e financeira da Companhia, com o objetivo de implementar medidas apropriadas para mitigar
0s impactos do surto nas operagoes.

Afastamento domiciliar para colaboradores que vierem a apresentar os sintomas da Covid-19, com
monitoramento pelo departamento de recursos humanos;

Os técnicos em campo onde houve intensificacdo de protocolos de seguranca e fornecimento de
EPI'S necessérios para prote¢do contra o coronavirus, houve suspensao de viagens ndo essenciais;

Suspensao de eventos e reunides presenciais;

Divulgacéo expressiva das formas de prevencao, através de diversos canais, aos colaboradores e
Seus parceiros;

Acompanhamento constate de potenciais impactos decorrentes da pandemia em seus negocios;

Negociagdo com as institui¢cdes financeiras para redugdo de valores e/ou caréncia para 0s proximos
pagamentos.

Com base nas medidas acima, a Companhia foi capaz de equilibrar seu fluxo de caixa e fazer reserva de
caixa para momentos de incertos que ainda possa vir a enfrentar.
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Em relagdo as principais contas do balancgo, tendo em vista a continuidade normal da operagdo, sem
reducdo nas vendas, sem aumento na inadimpléncia, a Administragdo avaliou os riscos e incertezas e
concluiu que ndo ha perdas esperadas a serem registradas em relacéo aos ativos e que todas as
obrigacdes conhecidas e identificadas estdo devidamente reconhecidas nas demonstragdes contabeis.

Diante da nova fase emergéncia iniciada em marco de 2021 com agravamento da situacéo e da
transmissdo, neste momento, dada a incerteza do cenario, ndo é possivel mensurar os impactos
econdmicos futuros no resultado da Companhia.

A Companhia segue monitorando o assunto, adotando medidas de austeridade em sua gestdo de caixa e
acompanhando estritamente as recomendacdes das autoridades de saude do pais e da Organizacéo
Mundial de Saude.

2. Base de preparacéo
a) Declaracdo de conformidade

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

A emissao das demonstragdes contabeis foi autorizada pela Administracdo em 13 de maio de
2022. Ap6s a sua emissdo, somente 0s acionistas tém o poder de alterar as demonstragdes
contabeis.

Todas as informacgdes relevantes proprias as demonstragdes contdbeis, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

A Companhia optou por ndo apresentar demonstracdes contabeis consolidadas atendendo os
requerimentos previsto no paragrafo 4 do Pronunciamento Técnico Contabil CPC 36

(R3) — DemonstragBes Consolidadas, uma vez que, a sua controladora, Tolvi Participacdes S.A.,
apresenta as suas demonstragdes contdbeis consolidadas, incluindo a posi¢ao patrimonial e
financeira da Splice do Brasil e de suas controladas. Assim como, a Companhia é uma
companhia anénima de capital fechado e a mesma ndo esta em processo de negociagdo para
arquivamento de suas demonstragdes contabeis em bolsa.

b) Base de mensuracédo

As demonstracdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico, com excecao
dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

c) Moeda funcional e moeda de apresentacédo

Essas demonstragdes contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informac¢des financeiras apresentadas em milhares de reais foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

3. Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacéo destas demonstra¢des contabeis, a Administracao utilizou julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo das politicas contdbeis da Companhia e os valores reportados dos
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas séo
reconhecidas prospectivamente.

a) Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um
risco significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findo em 31 de dezembro de
2021 estdo incluidas na seguinte nota explicativa:

Nota Explicativa n2 11: teste de redugéo ao valor recuperavel do agio do Instituto Newton
Paiva: principais premissas em relacéo aos valores recuperaveis;
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Nota Explicativa n2 16: reconhecimento e mensuragéo da proviséo para perdas judiciais:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude da proviséo.

4. Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente a todos
os periodos apresentados nessas demonstragdes contabeis.

a)

Investimentos em controladas e controladas em conjunto
Os investimentos em controladas estdo sendo avaliados por equivaléncia patrimonial.
Perda de controle

Quando da perda de controle, Companhia desreconhece os ativos e passivos da controlada,
qualquer participacdo de ndo-controladores e outros componentes registrados no patrimdnio
liquido referentes a essa controlada. Qualquer ganho ou perda originado pela perda de controle
é reconhecido no resultado. Se a Companhia retém qualquer participagéo na antiga subsidiaria,
entdo essa participacdo € mensurada pelo seu valor justo na data em que ha a perda de
controle.

Agio
O agio decorrente de aquisi¢cao de negdcios é classificado no grupo de investimentos nas
demonstragBes contabeis da controladora. O agio é mensurado ao seu valor de custo menos as

provisdes para perdas por reducdo do valor recuperavel sobre a nédo recuperagdo deste ativo
(impairment), quando aplicavel.

Nas mensuracdes subsequentes, o agio é medido pelo custo, deduzido das perdas acumuladas
por reducao ao valor recuperavel. Com relagdo as investidas registradas pelo método de
equivaléncia patrimonial, o valor contabil do &gio € incluido no valor contabil do investimento, e
qualquer perda por reducao ao valor recuperavel é alocada para o valor contabil do investimento
como um todo.

4.1. Instrumentos financeiros

O CPC 48, estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos financeiros, passivos
financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens n&o financeiros.

i)

Classificagdo e mensuracédo

A Companhia classifica seus ativos financeiros e passivos financeiros sob as seguintes
categorias: mensurados ao custo amortizado, Valor Justo por Meio de Outros Resultados
Abrangentes (VJORA) e Valor Justo por Meio do Resultado (VJR). A classificacdo deve ser
baseada no modelo de negdécios no qual um ativo financeiro € gerenciado e em suas
caracteristicas de fluxos de caixa contratuais.

Os ativos financeiros séo classificados como mensurado ao custo amortizado se atenderem
ambas as condi¢Bes a seguir: a) o ativo financeiro é mantido em um modelo de negécios cujo
objetivo € manter ativos financeiros a fim de coletar fluxos de caixa contratuais; e b) os termos
contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa que se referem
exclusivamente aos pagamentos do principal e dos juros incidentes sobre o valor do principal
em aberto.

Os passivos financeiros séo classificados como mensurado ao custo amortizado, exceto por:

(a) passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado; (b) passivos financeiros que
surjam quando a transferéncia do ativo financeiro ndo se qualificar para desreconhecimento ou
guando a abordagem em envolvimento continuo for aplicavel; (c) contrato de garantia financeira;
(d) compromissos de conceder empréstimos com taxas de juros abaixo do mercado; e

(e) a contraprestacao contingente reconhecida por adquirente em combinacdo de negdécios a
qual deve ser aplicado o CPC 15.
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i)

i)

iv)

Vi)

vii)

Desreconhecimento
Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento
aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos
ou na qual a Companhia nem transfere e nem mantém substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e ndo retém o controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual é retirada,
cancelada ou expirada. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

Compensacéao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intencao de liquida-los em uma base liquida ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros

Reducéo ao valor recuperavel aplica-se aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado,
ativos de contratos e instrumentos de divida mensurados ao valor justo por meio do resultado,
ndo contemplando investimentos em instrumentos patrimoniais.

Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

A Companhia ndo se utilizou de instrumentos financeiros derivativos e néo realizou operacdes
de hedge.

Classificagdo como instrumentos de divida e de patrimdnio liquido

Instrumentos de divida e de patrimdnio liquido sdo classificados como passivos financeiros ou
como patriménio liquido de acordo com a esséncia do acordo contratual.

Instrumentos de patriménio liquido

Um instrumento de patriménio liquido representa qualquer contrato que contenha uma
participacéo residual nos ativos de uma entidade liquida de todos os seus passivos.
Instrumentos de patrimdnio liquido emitidos pela Companhia séo registrados pelos recursos
recebidos, liquidos dos custos diretos de emissao.

4.2. Imobilizado

i)

Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢céo ou construcdo, deduzido
de depreciacdo acumulada e perdas de redugdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
quando necessario.

O custo inclui gastos que sédo diretamente atribuiveis a aquisigdo de um ativo. Os ativos
construidos pela prépria Companhia incluem custo de materiais alocados ao custo do
imobilizado construido.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas séo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparacgéo entre
os recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas (despesas) no resultado.
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ii) Custos subsequentes

O custo de reposigdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econdmicos futuros incorporados dentro do componente
irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor
contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutencao
no dia a dia do imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.

iii) Depreciagao

A depreciacdo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relacéo as vidas
Uteis estimadas de item do imobilizado, conforme as taxas mencionadas abaixo, ja que esse
método é o que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros
incorporados no ativo. Terrenos ndo sao depreciados.

Itens do ativo imobilizado s@o depreciados a partir da data em que s&o instalados e estdo
disponiveis para uso ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construcéo é finalizada e o ativo esta disponivel para utilizacao.

As vidas (teis e as taxas de depreciacdo estimadas para 0s exercicios corrente e comparativo
sdo as seguintes:

Vida util em anos (%) Depreciacédo por ano
Edificaces e benfeitorias 25 anos 4%
Maquinas e equipamentos 10 anos 10%
Aparelhos de radar 05 anos 20%
Moveis e utensilios 10 anos 10%
Microcomputadores 05 anos 20%
Veiculos 05 anos 20%

4.3. Intangivel
Outros ativos intangiveis

As licengas adquiridas de programas de computador (softwares) e de sistemas de gestdo empresarial
sdo mensuradas pelo seu valor de custo. Os gastos com aquisicdo e implementacao destes sistemas sdo
capitalizados como ativo intangivel quando é provavel que os beneficios econémicos futuros por ele
gerados serdo superiores ao seu respectivo custo, considerando sua viabilidade econémica e
tecnoldgica.

Outros ativos intangiveis que sao adquiridos pela Companhia, como direito de concesséao, e que tém
vidas (teis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por reducgédo ao valor recuperavel.

Amortizacao

Os ativos intangiveis sdo amortizados com base no método linear e a amortizacéo é reconhecida no
resultado pela vida util estimada dos ativos, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso.
A vida util estimada para os exercicios corrente e comparativo, em anos, € a seguinte:

Anos
Direito de concesséo 30
Software 5

Os métodos de amortizagéo, as vidas Uteis e os valores residuais séo revistos a cada encerramento de
exercicio e ajustados caso seja apropriado.
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4.4. ProvisOes

Uma provisao é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou
construtiva como resultado de um evento passado que possa ser estimada de maneira confiavel, e é
provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

A provisdo para perdas judiciais € determinada pela Administracdo, de acordo com a expectativa de
perdas, com base na opinido dos consultores legais internos e externos, por montantes considerados
suficientes para cobrir perdas e riscos.

4.5. Imposto de renda e contribuicédo social sobre o lucro liquido

O imposto de renda e a contribui¢éo social do exercicio corrente e diferido s&o calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente de R$ 240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel anual para contribui¢éo social sobre o lucro liquido.
E considerada a compensacéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social, limitada a 30%
do lucro tributavel do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. Estes sdo reconhecidos no resultado, a menos que estejam relacionados a combinacéo de
negocios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em resultados abrangentes.

Imposto corrente

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacéo das
demonstrac¢des contabeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios anteriores.
O imposto corrente também inclui qualquer imposto a pagar decorrente da declaragéo de dividendos.

Os saldos do imposto de renda e da contribuigdo social a compensar e a pagar ndo estdo apresentados
pelo valor liquido, em virtude de serem provenientes empresas controladas distintas, cujos respectivos
saldos estao sendo apresentados compensados nas demonstrag@es contabeis individuais das
respectivas empresas.

Imposto diferido

O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacéo.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢&o social diferido é reconhecido em relagéo aos prejuizos
fiscais, créditos fiscais e diferengas temporéarias dedutiveis nado utilizados, na extensao em que seja
provavel que lucros futuros tributaveis estaréo disponiveis, contra os quais seréo utilizados. Ativos de
imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo revisados a cada data de balango e séo reduzidos
na extensao em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

O imposto diferido € mensurado com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporarias
guando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas ou substantivamente
decretadas até a data do balancgo.

A mensuracao do imposto diferido reflete as consequéncias tributarias que seguiriam a maneira sob a
gual a Companhia espera recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos e passivos.

5. Pronunciamentos contébeis e interpretacdes emitidos
As seguintes normas alteradas tiveram sua entrada em vigor no exercicio de 2021 e os referidos
impactos estdo sendo avaliadas pela Companhia.

Beneficios relacionados a Covid-19 concedidos para arrendatarios em contratos de arrendamento
(alteracdo ao CPC 06/IFRS 16);

Reforma da taxa de juros de referéncia — Fase 2 (alteracdes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e
IFRS 16)

Os demais pronunciamentos emitidos e que ainda néo entraram em vigor s&o os mesmos aplicados nas
demonstracBes contabeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.
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6. Caixa e equivalentes de caixa

2021 2020
Caixas e bancos 134 220
Aplicacdes financeiras - 110
Total 134 330

As aplicagdes financeiras em titulos privados séo resgataveis em prazo inferior a 90 dias da data das
respectivas operacdes, com remuneracao de 100% da CDI e com liquidez diaria. Em 2021, foi auferida
R$ 385 (R$ 207 em 2020) de rendimento financeiras conforme demonstrado na Nota Explicativa n2 20.

7. Aplicacdes financeiras

2021 2020
Aplicacdes financeiras (i) 654 3.445
Total 654 3.445

(i) Aplicacéo financeira em 2021 é de R$ 654 (R$ 3.445 de 2020), esta como garantia de empréstimos,
conforme contrato n2 3025217 e n2 3025209 do Banco Safra, e em 2021 contrato 012212219 Banco
Bradesco foi totalmente pago liberando aplicagdo, as aplicacdes s6 serdo disponibilizadas depois do
pagamento total dos empréstimos.

O Fundo BB Amplo, trata-se de investimento em cotas de fundos de renda fixa longo prazo crédito
privado.

Sua politica de investimento determina aplicar em cotas de Fls que apresentem carteira composta,
isolada ou cumulativamente, por titulos publicos federais ou titulos privados, de qualquer espectro de
risco de crédito, pré-fixados ou pds-fixados, cotas de fundos de investimento, cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC) e operacdes compromissadas mantendo, no minimo, 80% do
seu PL relacionados a taxa de juros doméstica, a indices de pre¢cos ou ambos, excluindo-se estratégias
que impliguem em assunc¢éo de risco de oscilagbes de moeda estrangeira e de agdes.

8. Impostos a recuperar

2021 2020
PIS e COFINS 4.028 4.026
PIS e COFINS habilitado (i) 14.262 15.148
IRRF juros sobre capital proprio - 375
IRRF 84 31
Outros 5 8
Total 18.379 19.588

(i) Em agosto de 2019, a Companhia entrou com processo de Habilitagdo de crédito sob n? 00.14093-
39.2006.403.6110 referente ao processo administrativo n? 10855.722148/2019-10 PIS e Cofins. Este
processo refere-se ao recolhimento a maior dos tributos PIS no periodo de janeiro de 2001 a
novembro de 2002 e Cofins no periodo de janeiro de 2001 a janeiro de 2004, por imposicao dos art.
2% e 32 da Lei n29.718/98, que ampliou a base de céalculo de ambas as contribuigcbes com
arrecadacdo superior ao aplicavel, considerando-se toda a receita bruta. Contudo, este alargamento
passou a ser inconstitucional pelo STF.
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Segue abaixo a movimentagao:

Saldo inicial em 2019 15.173
Atualizagdo monetéria 393
Compensacéo (418)
Saldo final em 2020 15.148
Atualizacdo monetéria 603
Compensacao (1.489)
Saldo final em 2021 14.262

9. Outros ativos
2021 2020
Santana Securitizadora de Créditos S.A. - Nota Explicativa n? 10 (a) 2.709 2.709
Juros sobre capital préprio Nota Explicativa n® 10 (a) - 2.125
Total 2.709 4.834
Previdéncia privada 250 250
Despesas antecipadas 42 42
Outros investimentos 22 22
Outros 55 47
Total 3.078 5.195
Circulante 346 2.463
N&o circulante 2.732 2.732

10. Partes relacionadas

Controladora direta e controladora final

A controladora direta da Companhia é a Santana Participa¢des Ltda., e a controladora final indireta é a

Tolvi Participagdes Ltda., e os controladores finais pessoas fisicas sdo:

Espodlio Alexandre Beldi Netto;
Antonio Roberto Beldi;

Marco Antonio Beldi; e
Antonio Fabio Beldi.

Remuneracédo de pessoal-chave da Administracéo

A remuneracao do pessoal-chave da Administra¢ao inclui salarios, honorérios, remuneragées variaveis e

beneficios diretos e indiretos. A Companhia ndo possui outros tipos de remuneracéo, tais como,

beneficios pds-emprego, outros beneficios de longo prazo ou beneficios de rescisao de contrato de
trabalho. Nos exercicios de 2021 e 2020, ndo houve pagamentos & Administracéo.
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TransacBGes com partes relacionadas

As transacdes entre partes relacionadas decorrem substancialmente de contratos de muatuos (receber e a
pagar), cujas condi¢Bes sao especificas e acordadas entre as partes, conforme demonstrados a seguir:

a)

b)

Outros ativos (Nota Explicativa n2 9)

2021 2020
Splice Industria, Comércio e Servicos Ltda - 2.125
Total - 2.125
Santana Securitizadora de Créditos S.A. (i) 2.709 2.709
Total 2.709 4.834

(i) O montante de R$ 2.709 refere-se a venda de participagdo acionéaria da empresa Albizia
Empreendimentos Imobiliarios Ltda. para a Splice do Brasil, realizado no dia 12 de julho de

2013 conforme contrato de compra e venda.

Créditos com partes relacionadas

2021 2020
Calas Participagoes S.A. 9.357 17.320
Espolio Alexandre Beldi Netto (i) 10.376 23.558
Credibel Participacfes S.A. 14.107 13.156
SPL Construtora e Pavimentadora Ltda. 7.359 7.048
Santana Securitizadora de Créditos S.A. 2.005 1.918
Agropecuéria Beldi Ltda. - 1.997
CRTS Construtora de Redes Telefénicas Sorocaba Ltda. - 854
Salix Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 6.305 -
Credibel Holding Financeira 1.156 1.107
Navbel Navegacdes Interior Ltda. 2.600 2.429
Mapati Empreendimentos Imobilidrios Ltda. 1.163 1.114
Tolvi Participacdes Ltda. 4.897 4.444
Selte Servicos Elétricos Telefonicos Ltda. - -
Coerama Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 777 744
Outros 873 583
Total 60.975 76.272
Circulante - 11.300
N&o circulante 60.975 64.972

(i) Em 28 de agosto de 2020, houve a ciséo parcial da empresa Selte cedendo seu acervo

patrimonial no valor de R$ 23.558, conforme laudo. Ver Nota Explicativa n 1.

No dia 18 de novembro de 2021, a CRTS Const. transferiu para Splice do Brasil o valor de

R$ 33.044, sendo o valor principal de R$ 13.182 e o valor da atualizacdo R$ 19.862,

conforme nota explicativa n? 24, referente ao cumprimento de sentenca do processo n®

0008404-02.2021.8.26.0100, do espolio Alexandre Beldi Netto e Heloisa Way Beldi.
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c)

d)

Débitos com partes relacionadas

2021 2020
Instituto Cultural Newton Paiva Ferreira Ltda. 87.422 78.633
Splice Industria, Comércio e Servicos Ltda. 53.774 45.983
Morus Educacional Participacdes S.A. 14.456 41.050
Villa Empreendimentos Imobiliario Ltda. 12.212 11.146
Splice Desenvolvimento Urbano Ltda. 9.579 10.920
Salix Empreendimentos Imobiliario Ltda. - 1.002
Attalea Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 3.845 3.102
Andira Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 10.625 11.042
Alatus Empreendimentos Ltda. 3.063 3.321
Sorobel Empreendimentos Imobiliario Ltda. 928 607
Alder Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 3.448 2.428
Ficus Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 3.245 2.730
Licurana Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 2.135 -
Belgardem Empreendimentos Imobiliarios Ltda. - 1.473
Credibel Distribuicdo Titulos Valores Mobiliérios Ltda. 760 729
Santana Participacfes Ltda. - 13|
Noroestecom Telecomunicacfes - 6.3595
Imbirema Empreendimentos Imobilizarios Ltda. 737 -
Outros 206 235
Total 206.435 220.773
Outras contas a pagar com partes relacionadas
2021 2020
BRVias Holding VRD Ltda. 6.290 6.290
Tolvi Participagdes Ltda. 3.849 3.849
SPL Construtora e Pavimentadora Ltda. 2.720 2.720
CRTS Construtora de Redes Telefénicas Sorocaba Ltda. 1.494 1.494
Morus Educacional Participac@es S.A. 866 866
Selte Servicos Elétricos Telefonicos Ltda. 456 456
Total 15.675 15.675

Em dezembro de 2018, a Companhia fez uma cessao de crédito, transferindo todos os direitos
de crédito advindo de prejuizo fiscal de IRPJ e base de célculo negativa de CSLL, referente as
empresas acima citadas para utilizar na compensagéo do saldo do débito do Programa Especial
de Regularizacéo Tributaria (PERT), conforme Nota Explicativa n® 14.b.

Dividendos a receber

2021 2020

Instituto Cultural Newton Paiva Ferreira Ltda. 772 772
Total 772 772
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e)

Resultado

Receitas financeiras (Nota Explicativa n2 20) 2021 2020
Salix Empreendimentos Imobilizarios Ltda. 98 -
Credibel Participacfes S.A. 595 332
SPL Construtora e Pavimentadora Ltda 312 182
AgroPecuéria Beldi Ltda. 91 54
CRTS Construtora de Redes Telefénicas Sorocaba Ltda. 13 35
Calas Participac6es Ltda. 406 448
CSM Cartdes de Seguranca Ltda. - 2
Santana Securitizadora de Créditos S.A 11 58
Selte Servicos Elétricos Telefonicos Ltda. 2 46
Navbel - Transportadora Comercial e Exportadora Ltda. 110 65
Mapati Empreendimentos Imobilirios Ltda. 49 30
Credibel Holding S.A. 49 29
Tolvi Participacdes Ltda. 123 113
Coerama Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 33 20
Licurana Empreendimentos Imobiliarios Ltda. - 5
Outros 98 8
Total 1.990 1.427
Despesas financeiras (Nota Explicativa n2 20)

Splice Industria, Comércio e Servicos Ltda. 2.776 1.890
Instituto Cultural Newton Paiva Ferreira Ltda. 8.038 5.223
Salix Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 10 124
Noroestecom Telecomunicagfes S.A 296 -
Licurana Empreendimentos Imobiliarios Ltda 67 -
Villa Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 514 426
Morus Educacional Participacdes Ltda. 1.507 1.116
Splice Desenvolvimento Urbano Ltda. 450 470
Sorobel Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 39 13
Attaleia Empreendimentos Imobilirios Ltda. 153 168
Selte Servicos Elétricos Telefénicos Ltda. - 4
Alder Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 139 65
Belgarde Empreendimentos Imobiliarios Ltda. - 39
Credibel Andlises Econdmicas e Investimentos Ltda. 32 20
Ficus Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 135 73
Santana Participagdes S.A. - 2
Allatus Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 161 89
Andira Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 475 128
Outros 39 13
Total 14.831 9.863

Os valores que compdem os saldos ativos e passivos da Companhia referem-se a operacgdes de
mutuo, utilizados basicamente para a manutencédo de capital de giro, e estdo suportados por

contratos de conta corrente entre partes relacionadas.

Os contratos de mutuos tanto a receber quanto a pagar sao indexados ao CDI, com vencimento

indeterminado e expectativa de liquidacdo é de longo prazo.

Debéntures

Conforme menc¢éao na Nota Explicativa n? 15, a Companhia apresenta transacéo de emisséo de

debéntures simples no montante de R$ 42.155 em 2021 (R$ 62.273 em 2020) junto com a
companhia BR Vias Holding VRD, as quais serao distribuidas de forma privada.
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11. Investimentos

Os investimentos sédo compostos da seguinte forma:

2021 2020
Investimentos em controladas 183.483 192.981
Investimentos em coligadas e controladas em conjunto 81.297 117.267
Total 264.780 310.248
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC) 5.440 2.644
Total 270.220 312.892
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a)

Movimentagéo dos investimentos em controladas e coligadas

A movimentag&o dos investimentos ocorreu da seguinte forma:

(%) Equivaléncia

Participacao 2020 patrimonial 2021
Controladas
Selte Servicos Elétricos e Telefdnicos Ltda. 99,99% 35.153 (3.080) 32.073
SPL Construtora e Pavimentadora Ltda. 99,99% 27.751 (2.333) 25.418
Splice Industria Comércio e Servicos Ltda. 99,99% 122.742 (3.515) 119.227
Albiza Empreendimentos Imobilirios Ltda. 51,18% 6.668 (44) 6.624
Splice Holding Industria Ltda. 90,00% 18 - 18
CRTS Construtora de Redes Telefénicas Sorocabana Ltda. 99,99% 649 (526) 123
Total 192.981 (9.498) 183.483
Coligadas e controladas em conjunto
BR Vias Holding VRD S.A. 49,90% 76.897 (33.185) 43.712
BRVias S.A. 50,00% 43 - 43
Instituto Cultural Newton Paiva Ferreira Ltda. 23,45% 22.360 (2.785) 19.575
Agio - Instituto Newton Paiva Ferreira Ltda. - 17.898 - 17.898
Barbaré Obras e Edificacdes Ltda. 50,00% 69 - 69
Total 117.267 (35.970) 81.297
Total 310.248 (45.468) 264.780
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A movimentag&o dos investimentos ocorreu da seguinte forma:

Evento societario

(%) Equivaléncia Distribuicdo Integracéo de capital (Nota

Participagéo 2019 patrimonial dividendos (Nota Explicativa n? 1) Explicativa n21) 2020
Controladas
Selte Servicos Elétricos e Telefonicos Ltda. (i) 99,99% 17.172 821 - 38.800 (21.640) 35.153
SPL Construtora e Pavimentadora Ltda. 99,99% 29.418 (1.667) - - - 27.751
Splice Industria Comércio e Servicos Ltda. 99,99% 120.895 5.639 (3.792) - - 122.742
Albiza Empreendimentos Imobilirios Ltda. 51,18% 6.722 (54) - - - 6.668
Splice Holding Industria Ltda. 90,00% 18 - - - 18
CRTS Construtora de Redes Telefénicas Sorocabana Ltda. 99,99% 755 (106) - - - 649
Total 174.980 4.633 (3.792) 38.800 (21.640) 192.981
Coligadas e controladas em conjunto
BR Vias Holding VRD S.A. 49,90% 99.798 (22.901) - - - 76.897
BRVias S.A. 50,00% 43 - - - - 43
Instituto Cultural Newton Paiva Ferreira Ltda. 23,45% 20.611 1.749 - - - 22.360
Agio - Instituto Newton Paiva Ferreira Ltda. - 17.898 - - - - 17.898
Barbaré Obras e Edificacdes Ltda. 50,00% 69 - - - - 69
Total 138.419 (21.152) - - - 117.267
Total 313.399 (16.519) (3.792) 38.800 (21.640) 310.248

(i) Conforme Ata AGE deliberada no dia 28 de agosto de 2020 a ciséo parcial da empresa Selte, conforme evento nota societaria n2 1.
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b)

Informagdes patrimoniais e financeiras

A participagao societaria do exercicio 2019 teve alteragdo na empresa Albizia Empreendimento
conforme nota societaria n? 1, as demais empresas nao sofreram alteracdes segue quadro

abaixo:

Participagdes em controladas e controladas em conjunto

(método de equivaléncia patrimonial)

2021 2020
% de participagdo no capital Direta Indireta Direta Indireta
Selte Servicos Elétricos e Telefonicos Ltda. 99,99% - 99,99% -
Splice Industria Comércio e Servicos Ltda. 99,99% - 99,99% -
SPL Construtora e Pavimentadora Ltda. 99,99% - 99,99% -
CRTS Construtora Redes Telefonicas Sorocabana Ltda.  99,99% - 99,99% -
Splice Holding S/A 90,00% - 90,00% -
Albizia Empreendimentos Imobilidrios Ltda. 51,18% - 51,18% -
Morus Educacional ParticipacGes S.A. - 9,33% - 9,33%
Instituto Newton Paiva Ferreira Ltda.(i) (ii) 23,45% - 23,45% -
BR Vias Holding VRD S.A. 49,90% - 49,90% -
BR Vias S.A. 50,00% - 50,00% -
ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A. - 49,90% - 49,90%
Participagdes em investidas (método equivaléncia patrimonial)
% de participagéo no capital 2021 2020
Barbara Obras e Edificaces Ltda. 50,00% 50,00%

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as informagdes patrimoniais e financeiras das controladas

estio apresentadas como segue:

2021
Patrimonio

Controladas Ativo Passivo liquido Resultado
Selte Servigos Elétricos e Telefénicos Ltda. 32.957 872 32.085 (3.070)
SPL Construtora e Pavimentadora Ltda. 37.443 9.219 28.224 (2.332)
Splice Industria Comércio e Servicos Ltda. 197.887 49.152 148.734 (3.516)
Albizia Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 14.074 3 14.071 (86)
Splice Holding Industria Ltda. 18 - 18 -
CRTS Construtora de Redes Telefonicas

Sorocabana Ltda. 2.142 - 2.142 (526)

2020
Patriménio

Controladas Ativo Passivo liquido Resultado
Selte Servicos Elétricos e Telefonicos Ltda. 36.006 846 35.156 823
SPL Construtora e Pavimentadora Ltda. 37.270 7.916 29.354 (1.668)
Splice Industria Comércio e Servicos Ltda. 202.819 50.569 152.250 5.640
Albizia Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 14.074 - 14.074 (106)
Splice Holding Industria Ltda. 19 - 19 -
CRTS Construtora de Redes Telefonicas

Sorocabana Ltda. 1.500 852 648 (106)
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c)

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as informac¢des patrimoniais e financeiras das coligadas

estio apresentadas como segue:

2021
Patrimdnio
Coligadas Ativo Passivo liquido Resultado
Instituto Cultural Newton Paiva Ferreira Ltda. 217.241 103.524 113.717 (11.872)
2020
Patriménio
Coligadas Ativo Passivo liquido Resultado
Instituto Cultural Newton Paiva Ferreira Ltda. 217.875 92.287 125.588 7.456

Adiantamentos para futuro aumento de capital

Recursos recebidos de seus acionistas que formalizam de modo irrevogével, a plena e geral
quitacao dos valores adiantados, garantindo expressamente que estes recursos destinar-se-ao

a aumento de capital social.

Devido ao processo de espélio, a Companhia nédo efetuou as capitaliza¢cdes dos AFACs, mas
aguarda a regularizagdo e consequente autorizacao para formalizar o aumento de capital.

A composicéo dos adiantamentos para futuro aumento de capital estd apresentada como segue:

2021 2020
SPL Construtora e Pavimentadora Ltda. 2.801 1.600
Albizia Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 1.143 1.044
CRTS Construtora de Redes Telefonicas 1.496 -
Total 5.440 2.644

A movimentagdo de adiantamento para futuro aumento de capital esta demonstrada a seguir:

Converséo
Adicdes AFAC em
2020 AFAC capital 2021
CRTS Construtora de Redes Telefonicas - 1.496 - 1.496
SPL Construtora e Pavimentadora Ltda. 1.600 1.201 - 2.801
Albizia Empreendimentos Imobilirios Ltda. 1.044 99 - 1.143
Total 2.644 2.796 - 5.440
Converséo
Adicdes AFACem
2019 AFAC capital Debéntures 2020
Selte Servicos Elétricos e Telefonicos
Ltda. 38.800 - (38.800) - -
BR Vias Holding VRD S.A. - -
SPL Construtora e Pavimentadora Ltda. 810 790 - - 1.600
Albizia Empreendimentos Imobiliarios
Ltda. 937 107 - - 1.044
Total 40.547 897 (38.800) - 2.644
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d) Movimentagdo do agio

Em 2021 e 2020, n&o houve movimenta¢do da amortizagdo, sendo o montante apresentado de
R$ 17.898

e) Perdas pela ndo recuperagao do agio (impairment)

A administracdo ndo identificou qualquer indicativo que justificasse a necessidade de reducdo
do valor recuperavel do agio em 31 de dezembro de 2021 e 2020.

12. Intangivel

Movimentacgao do ativo intangivel

Custo 2020 Amortizacéo 2021
Direito de concesséo (a) 9.388 (471) 8.917
Software 2 - 2
Total 9.390 (471) 8.919
Custo 2019 Amortizacdo 2020
Direito de concessao (a) 9.859 (471) 9.388
Software 2 - 2
Total 9.861 (471) 9.390

(a) Trata-se de direito de concesséo relativa a participagdo na empresa BRVias VRD de 2010, que vem
sendo amortizado pelo prazo de vida til definida de 30 anos.

13. Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informacdes sobre os termos contratuais dos empréstimos e financiamentos,
gue sdo mensurados pelo custo amortizado.

a) Composicao

2021 2020

Empréstimo - capital de giro 119.995 134.129
Total 119.995 134.129
Circulante 38.145 63.445
N&o circulante 81.850 70.684

b) InformacBes sobre os contratos de empréstimos e financiamentos

Taxa de juros Valor Saldo Saldo

Instituicéo Modalidade Indexador anual (%) Vencimento original 2021 2020
Banco ABC Capital de giro CDI 5,02% 10/09/2024 20.000 8.349 11.113
Banco ABC Capital de giro CDI 4,78% 10/09/2024 6.530 3.816 5.080
Banco ABC Capital de giro CDI 4.70% 10/09/2024 9.286  6.203 8.256
Banco ABC Capital de giro CDI 31/08/2026 8.800 8.903 -
Banco BCG Capital de giro CDI 4,20% 29/06/2022 15.000 9.015 11.434
Banco BCG Capital de giro CDI 4,20% 29/06/2022 1.667 1.126 1.429

Banco BCG Capital de giro CDI 4.20% 27/06/2022 5.000 2.765 3.726
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Taxa de juros Valor Saldo Saldo
Instituicdo Modalidade Indexador anual (%) Vencimento original 2021 2020
Banco Bradesco Capital de giro CDI 3,27% 12/07/2021 10.156 - 5.516
Banco Bradesco Capital de giro CDI 3,81% 13/03/2023 7.640 5.202 7.734
Banco Santander Capital de giro CDI 3,50% 11/10/2022 5.790 3.587 5.370
Banco Santander Capital de giro CDI 3,85% 07/12/2022  22.875 17.668 22.925
Banco do Brasil Capital de giro CDI 3,35% 25/03/2024  20.000 18.730 20.876
Banco do Brasil Capital de giro CDI 3,35% 25/03/2024 9.750 9.191 10.176
Banco do Brasil Capital de giro CDI 3,85% 15/11/2023 6.500 5.425 6.534
Banco do Brasil Capital de giro CDI 3,60% 16/01/2022 2.250 1.717 2.250
QI Soc. Crédito Capital de giro CDI 5,50% 02/10/2023 2500 1.686 2.515
Banco Daycoval Capital de giro CDI 4,25% 30/09/2023 10.000 1.679 5.017
Banco Safra Capital de giro CDI 4,49% 17/12/2021 2.000 - 668
Banco Safra Capital de giro CDI 5,79% 30/06/2021 2.270 - 284
Banco Safra Capital de giro CDI 5,79% 02/07/2021 1.930 - 241
Banco Safra Capital de giro CDI 5,79% 22/03/2023 2.860 896 1.611
Banco Safra Capital de giro CDI 4,49% 22/03/2023 2.440 765 1.374
Banco Luso Capital de giro CDI 15/05/2025 4.078 4.011 -
Banco Luso Capital de giro CDI 08/06/2026 6.417 5.834 -
Banco Luso Capital de giro CDI 08/06/2026 3.769 3.427 -
Total 119.995 134.129

As condi¢des de pagamento dos empréstimos de capital de giro sdo: caréncia de 6 a 12 meses,
principal mais juros mensais, trimestrais e semestrais; e principal semestral com juros mensais.

Os empréstimos e financiamentos possuem as seguintes garantias:

As pessoas fisicas sdcios acionistas sdo intervenientes da empresa Splice Industria,
Comércio e Servicos Ltda e Newton Paiva Ferreira Ltda. e seus respectivos conjuges;

Alienagao fiduciaria de imdveis Alga/Ingleses com a matricula no 159007 e 64345 e
Panoramico com a matricula n 95289;

A empresa Splice Empreendimentos Imobiliarios Ltda. é garantidor com alienacéo fiduciaria
de imovel Vila dos ingleses com a matricula no 73887 e lote da Avenida Ipanema com a
matricula no 164428;

A empresa Calas Participacdes S.A. é garantidor com a alienacao fiduciaria de imovel
Alpargatas com a matricula no 125025;

A empresa Splice Empreendimentos Imobiliarios Ltda. é garantidor com a alienagdo
fiduciaria do imével Brasilandia com a matricula no 101554 e empresa Albizia
Empreendimentos com a matricula no 46638;

A empresa Coerama Empreendimentos Imobiliarios Ltda. € o 32 garantidor com alienagéo
fiduciaria de imoével Cardieri com a matricula 74436 e registrada no 20 cartério oficial de
registo de iméveis Sorocaba conforme instrumentos apartados.

c) Clausulas restritivas de contratos de empréstimos (“covenants”)

A Companhia monitora permanentemente o cumprimento de indices previstos em contratos de
empréstimos e financiamentos. Citamos a seguir algumas destas clausulas restritivas:

Sofrer protesto cambiario, requerer recuperagéo extrajudicial, judicial ou faléncia ou tiver
faléncia ou insolvéncia civil requerida ou por qualquer motivo encerrar a atividade;

Sofrer acéo judicial ou procedimento fiscal capaz de colocar em risco as garantias
constituidas ou cumprimento das obrigacdes no contrato assumidas;

Diretamente ou através de mandatarios deixar de prestar informagdes que, poderiam alterar
seus julgamentos e/ou avaliages;
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Desviar no todo ou em parte os bens dados em garantia;

N&o reforcar ou substituir a garantia, quando avaliado e comprovado pelo banco, a perda ou
reducéo do seu valor, no prazo indicado na comunicacéo que for feita pelo banco; cumprindo
também todos os registros e formalizagdes necessarias das garantias firmadas;

Se durante a vigéncia for transferido o controle de nosso capital e/ou substituido qualquer
um dos atuais dirigentes/administradores, mudanca ou alteragédo do objeto social da
empresa ou equivalentes, de forma a alterar as atuais atividades principais;

Se chegar ao conhecimento do Credor, por qualquer meio, a informacéo no sentido de que a
Emitente pretende fazer qualquer espécie de movimentacgao societaria, exceto dentro do

mesmo Grupo Econdmico;

Modificagcdo ou alteragdo quanto as normas que regem a avencga, ou que com ela

relacionadas direta ou indiretamente; demissdo, excluséo ou eliminacdo do associado do
guadro social da cooperativa;

Respeitar a legislagao que dispde sobre o combate a corrupcao (especialmente a

Lei n2 12.846/13), a legislacao trabalhista, ambiental e Socioambiental em vigor no Brasil,
declarando que: (i) ndo foram condenados definitivamente na esfera judicial ou
administrativa por: (a) praticas listadas no artigo 52 da Lei n2 12.846/13; (b) questbes
trabalhistas envolvendo a salde, seguranca ocupacional, trabalho em condi¢do analoga a de
escravo, trabalho infantil e assédio moral ou sexual; (c) discriminacéo de raca ou género ou
(d) crime contra 0 meio ambiente; e (ii) suas atividades e propriedades estdo em
conformidade com a legisla¢cdo ambiental brasileira;

Na ocorréncia de qualquer caso que enseje o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
da empresa (controladoras, controladas, subsidiarias e Companhias sob controle comum,
se for declarada vencida antecipadamente, qualquer obrigagdo assumida com o banco ou
guaisquer terceiros;

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia estava cumprindo todos os indices (covenants)
previstos em contrato.

d) Movimentagdo de empréstimos e financiamentos

Atualizacao

Saldo final monetaria e Pagamento Saldo final

31/12/2020 Captagdes juros Pagamentos de juros 2021
ABC Brasil 11.113 - 866 (3.630) - 8.349
ABC Brasil 5.080 - 395 (1.659) - 3.816
ABC Brasil 8.256 - 644 (2.697) - 6.203
ABC Brasil - 8.800 359 (256) - 8.903
Banco BCG 11.434 - 1.005 (2.537) (887) 9.015
Banco BCG 1.429 - 125 (304) (124) 1.126
Banco BCG 3.726 - 308 (955) (314) 2.765
Bradesco 5.516 - 148 (5.500) (164) -
Bradesco 7.734 - 499 (2.547) (484) 5.202
Banco do Brasil 20.876 - 1.640 (2.093) (1.693) 18.730
Banco do Brasil 10.176 - 722 (938) (769) 9.191
Banco do Brasil 6.534 - 488 (1.083) (514) 5.425
Banco do Brasil 2.250 - 158 (536) (155) 1.717
QI Soc. Crédito 2.515 - 189 (833) (185) 1.686
Banco Daycoval 5.017 - 261 (3.333) (266) 1.679
Banco Safra 284 - 8 (284) (8) -
Banco Safra 241 - 7 (241) (7) -
Banco Safra 668 - 31 (670) (29) -
Banco Safra 1.611 - 112 (715) (112) 896
Banco Safra 1.374 - 96 (610) (95) 765
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Atualizacéo

Pagamento de

Saldo final monetaria juros sobre Saldo final

31/12/2019 Captagdes e juros Pagamentos principal 31/12/2020
ABC Brasil 12.575 - 905 (1.389) (978) 11.113
ABC Brasil 5.748 - 414 (635) (447) 5.080
ABC Brasil 9.342 - 673 (1.032) (727) 8.256
Banco BBM 4.275 - 280 (4.127) (428) -
Banco BBM 2.000 - 139 (1.993) (146) -
Banco BBM 571 - 37 (552) (56) -
Banco BBM 291 - 18 (281) (28) -
Banco BCG 13.338 - 905 (1.905) (904) 11.434
Banco BCG 1.667 - 113 (238) (113) 1.429
Banco BCG 5.024 - 316 (1.287) (327) 3.726
Bradesco 8.074 - 462 (2.769) (251) 5.516
Bradesco - 7.640 378 - (284) 7.734
Banco do Brasil 20.111 - 1.220 - (455) 20.876
Banco do Brasil 9.804 - 594 - (222) 10.176
Banco do Brasil - 6.500 34 - - 6.534
Banco do Brasil - 2.250 - - - 2.250
QI Soc. Crédito - 2.500 45 - (30) 2.515
Banco Daycoval 8.374 - 471 (3.334) (494) 5.017
Banco Safra 852 - 60 (568) (60) 284
Banco Safra 724 - 52 (483) (52) 241
Banco Safra 1.337 - 79 (667) (81) 668
Banco Safra 2.328 - 149 (715) (151) 1.611
Banco Safra 1.986 - 127 (610) (129) 1.374
Banco Santander 5.896 - 334 (482) (378) 5.370
Banco Santander 4.508 - 159 (4.500) (167) -
Banco Santander - 22.875 656 - (606) 22.925
Total 118.825 41.765 8.620 (27.567) (7.514) 134.129

Atualizagéo

Saldo final monetéaria e Pagamento Saldo final

31/12/2020 Captacbes juros Pagamentos de juros 2021
Banco Santander 5.370 - 375 (1.728) (430) 3.587
Banco Santander 22.925 - 1.836 (5.242) (1.851) 17.668
Banco Luso - 4.078 300 (97) (270) 4.011
Banco Luso - 6.417 437 (642) (378) 5.834
Banco Luso - 3.770 256 (377) (222) 3.427
Total 134.129 23.065 11.265 (39.507) (8.957) 119.995
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e) Linhadevencimento dos empréstimos e financiamentos

O cronograma de vencimento dos empréstimos e financiamentos classificados no passivo nao

circulante esta demonstrado como segue:

2021 2020
2022 - 39.114
2023 37.777 21.064
2024 27.300 10.506
2025 9.685 -
2026 e 2027 7.088 -
Total 81.850 70.684
14. Obrigacdes tributarias
2021 2020
PIS e Cofins 42 243
ISS 7 4
ContribuicGes 46 -
Outros 14 17
Total 109 264
15. Debéntures
Esta nota explicativa fornece informacdes sobre os termos contratuais das debéntures com juros,
mensurado pelo custo amortizado.
Data da liberagao Série Vencimento Encargos (% ao ano) Valor original 2021 2020
31/08/2018 Unica 31/08/2022 103% CDI 36.235 30.493 53.515
31/07/2019 Unica 31/08/2022 103% CDI 8.300 9.157 8.758
31/12/2021 Unica 31/08/2022 103% CDI 2.500 2.505 -
Total 42.155 62.273
Circulante 42.155 62.273

(i) Caracteristicas da emisséo

Em 23 de dezembro de 2021, foi firmado a escrituracdo particular da 22{segunda) emissdo

debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, celebrada entre a BRVias Holding
VRD S.A. na qualidade de Emissora, Splice do Brasil Telecomunicac¢fes e Eletrénica S.A.; Comporte
ParticipacBes S.A. e BR Mobilidade Baixada Santista SPE S.A. na qualidade de Debenturistas no

valor total da emisséo das Debéntures é de R$ 2.500 (dois milhées e quinhentos mil reais);

No dia 14 de julho e no 04 de agosto de 2021, a Companhia Splice do Brasil decide vender a 22.
Emisséo de debéntures simples para empresa Andira Empreendimentos imobiliarios Ltda., conforme
boletim de subscri¢cdo 002 no valor de R$ 7.500 e boletim de subscri¢gdo 004 no valor de R$ 17.259,

conforme contrato de venda.

Em 15 de julho de 2019, foi firmado a escritura particular da 32 (terceira) emissao privada de

debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, celebrada entre a BRVias Holding
VRD S.A. na qualidade de Emissora, Splice do Brasil Telecomunicacgfes e Eletrénica S.A.; Comporte
ParticipacBes S.A. e BR Mobilidade Baixada Santista SPE S.A. na qualidade de Debenturistas no

valor total da emissé@o das Debéntures é de R$ 16.600 (dezesseis milhdes e seiscentos mil).

33



(i)

Em 31 de agosto de 2018, foi firmado a escritura particular da 2a (segunda) emisséo privada de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, celebrada entre a BRVias Holding
VRD S.A. na qualidade de Emissora, Splice do Brasil Telecomunicagfes e Eletrénica S.A.; Comporte
ParticipacBes S.A. e BR Mobilidade Baixada Santista SPE S.A. na qualidade de Debenturistas no
valor total da emissé@o das Debéntures é de R$ 110.000 (cento e dez milhdes de reais).

Remuneracao das Debéntures

A partir da primeira data de Integralizacéo, sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes
a 103% (cento e trés inteiros por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias do DI —
Depésito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3").

(iii) Movimentacao

Saldo inicial em 2021 62.273
Baixa (24.759)
Adicao 2.500
Juros sobre debéntures 2.141
Saldo final em 2021 42.155
Saldo inicial em 2020 47.775
Adicao 13.051
Juros sobre debéntures 1.447
Saldo final em 2020 62.273

(iv) Garantias

(v)

Cesséo da totalidade dos direitos creditorios;
Cesséo do crédito de contas vinculadas;

Cessdao da indenizacdo que venha a ser devida pelo Poder Concedente, no caso de término
antecipado do contrato de concessao;

Penhor da totalidade das a¢6es emitidas pela Concessionaria; e
Aval da Comporte Participacdes S.A. e Splice do Brasil Telecomunicacdes e Eletrdnica S.A.
Clausulas restritivas

a) Na&o pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento, do valor principal, da
remuneracao;

b) Reducdo, alienacdo ou oneragéo da participacéo acionaria da Emissora na ViaRondon;

c) Descumprimento, pela Emissora ou por suas acionistas, conforme o caso, de quaisquer
obrigac@es previstas nesta Escritura, desde que o inadimplemento ndo seja sanado no
prazo de 30 (trinta) dias;

d) Descumprimento, pela Emissora ou por suas controladoras, de quaisquer obrigacdes e
condi¢Bes previstas em quaisquer outros contratos dos quais seja parte, em valor individual; e

e) Comunicar imediatamente aos Debenturistas, por meio de notificacdo, observado o disposto
nesta Escritura, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam colocar em
risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios e garantias,
vinculados a todo e qualquer ativo de sua titularidade ou que possam, direta ou
indiretamente, comprometer os interesses dos Debenturistas nos termos desta Escritura.

Esses covenants financeiros sdo medidos junto aos credores de acordo com as
demonstrac¢des contabeis para exercicio findo em dezembro de cada ano.
Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia cumprindo com 0s covenants contratuais.
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16. Provisdo para perdas judiciais

A Companhia no curso normal de suas atividades estéa sujeita aos processos judiciais, de natureza
tributéria, trabalhista e civel. A Administracdo apoiada a opinido de seus assessores juridicos e, quando
aplicavel fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas na mesma data, avalia a
expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade ou ndo de

constituicdo de estimativa para perdas contingentes.

2021
Provisao para processos Depositos judiciais
Tributarios 22 (1.656)
Trabalhistas 94 (3.519)
Civeis e outros 181 -
Total 297 (5.175)
2020
Provisdo para processos Depdsitos judiciais
Tributarios 22 (1.588)
Trabalhistas 94 (3.519)
Civeis e outros 181 -
Total 297 (5.107)
Movimentacdo de provisdo para perdas judiciais e depésitos judiciais
2020 2021
Saldo final Adicoes Baixas Saldo final
Provisdo para perdas judiciais 297 - - 297
Depésitos judiciais (5.107) (80) 12 (5.175)
Total (4.810) (80) 12 (4.878)
2019 2020
Saldo final Adicdes Baixas Saldo final
Provisd@o para perdas judiciais 227 70 - 297
Depésitos judiciais (5.206) - (99) (5.107)
Total (4.979) 70 (99) (4.810)

Perdas possiveis

Existem processos estimados com perdas possiveis no montante de R$ 20.233 (R$ 20.716 em 2020)
para os quais nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas
no Brasil ndo requerem sua contabilizacdo. Os principais processos juridicos com grau de risco
considerado pelos seus assessores juridicos como possivel, sdo os relacionados a seguir;

Execucédo fiscal: Fust e Funtel Anatel. Valor envolvido R$ 1.074; e

Tributario/Adm.: Crédito de ICMS sobre importacao. Valor envolvido R$ 18.238.

35



17. Patriménio liquido

a)

b)

c)

d)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o capital social da Companhia, totalmente subscrito e
integralizado é de R$ 230.769 representado pelo total de 158.550.418 a¢6es sem valor nominal,
sendo 128.059.767 ordinarias e 30.490.651 preferenciais.

2021 e 2020
Ne por lote Valor nominal

Acionista Participacéo mil acdes total - R$

Santana Participagdes Ltda. 64,2827% 101.920 148.344
Tolvi Participagdes S.A. 19,2309% 30.491 44.379
Espolio de Alexandre Beldi Neto 8,4083% 13.331 19.404
Antonio Roberto Beldi 2.7884% 4.421 6.435
Marco Anténio Beldi 2,7884% 4.421 6.435
Anténio Fabio Beldi 2,5014% 3.966 5.772
Total 158.550 230.769

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (AFAC)

Recursos recebidos dos acionistas que formalizam de modo irrevogavel, a plena e geral
quitacdo dos valores adiantados, garantindo expressamente que estes recursos destinar-se-ao
a aumento de capital social, quando informado pela Companhia. Conforme contrato firmado com
os acionistas 0 AFAC é no montante de R$ 12.076 representado por 12.076.000 ac¢des, com
valor nominal de R$ 1,00 cada uma.

Devido ao processo de espdlio, a Companhia ndo efetuou as capitaliza¢cdes dos AFACs, mas
aguarda a regularizacéo e consequente autorizagdo para formalizar o aumento de capital.

2021 2020
Santana Participagdes Ltda. 1.338 1.338
Alexandre Beldi Netto 5.476 5.476
Antonio Roberto Beldi 1.825 1.825
Marco Antonio Beldi 1.825 1.825
Antonio Fabio Beldi 1.612 1.612
Total 12.076 12.076

Reserva de Capital

A reserva constituida em 31 de dezembro de 2019 no valor de R$ 3.336, refere-se ao ganho de
capital da empresa Albizia Empreendimentos Imobiliarios Ltda. conforme demonstrado na Nota
Explicativa n® 1 e o montante de R$ 16.253 refere-se ao ganho de capital da controlada BRVias
TBR e VRD. Essas reservas constituem-se de saldos em espécie que ndo podem ser
distribuidos aos investidores na forma de lucros ou dividendos, devendo ser incorporados ao
capital social ou compensados com lucros acumulados, quando nao houver mais saldo de
reserva de lucros disponivel para esse fim. N&do representam receitas ou ganhos e néo transitam
pelo resultado como receitas.

Dividendos minimos obrigatérios

Aos acionistas é garantido um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio
ajustado na forma do artigo 202 da Lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1976.

Os saldos de dividendos a pagar no montante de R$ 6.921 s&o referentes a anos anteriores.
Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia ndo distribuiu dividendos por conta dos saldos de
prejuizos acumulados, conforme deliberado em lei aplicavel e do estatuto social.
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e) Reservade incentivos fiscais

A reserva para incentivos fiscais é constituida de acordo com o estabelecido pela Lei 11.096 de
13 de janeiro de 2005, alterada pela Lei n® 12.868 de 2013, disciplinada pela Instrugéo
Normativa da Receita Federal do Brasil sob o nimero 1394 de 12 de setembro de 2013, em que
essa reserva recebe a parcela de incentivos fiscais que recaira sobre a receita auferida das
atividades de ensino superior, provenientes de cursos de graduag&o ou sequenciais de
formacé&o especifica. Reconhecidos no resultado do exercicio como receita de subvengéo e a
ela é destinado a partir da conta de lucros acumulados, onde os valores destinados ao incentivo
ndo entrardo na base de calculo dos dividendos minimos obrigatérios. O montante registrado
em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 16.602 (R$ 16.335 em 2020).

18. Despesas administrativas

2021 2020
Impostos e contribuicdes (1.209) (409)
Acordos e indeniza¢@es trabalhistas (132) -
Servicos prestados por terceiros (2.313) (2.479)
Despesas com pessoal (1.961) (1.713)
Conservagao, pecas, bens e instalacdes (137) (114)
Despesas de escritorios e informatica (288) (215)
Despesas legais (33) (88)
Pedéagios (67) (74)
Depreciacdo (62) (81)
Veiculos (608) (575)
Viagens (21) (40)
Comunicacéo (14 (57)
Refeicdes e lanches (2) (11)
QOutras (366) (401)
Total (7.213) (6.257)
19. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

2021 2020
Amortizac¢éo concessdo BRVias VRD (471) (471)
Receita aluguel 106 95
Resultado alienagdo do imobilizado 8 2
Outras 82 -

Total (275) (374)
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20. Resultado financeiro

2021 2020
Despesas financeiras:
Variacdo monetéaria com partes relacionadas (Nota Explicativa n® 10) (14.831) (9.863)
Variacdo monetéria e cambial passivas (5.448) (3.654)
Juros passivos (5.723) (5.187)
IOF (623) (354)
Despesas bancérias (1.241) (664)
Outras despesas financeiras (5) (1)
Total (27.871) (19.723)
Receitas financeiras:
Juros sobre capital préprio - 2.500
Variacdo monetaria com partes relacionadas (Nota Explicativa n® 10) 1.990 1.427
Variacdo monetaria ativa 647 542
Atualizacdo processo espolio ABN Tolvi (i) 19.862 -
Rendimento de aplicacéo financeiras 385 207
Juros ativos 2.143 1.448
Descontos obtidos 3 2
Total 25.030 6.126
Resultado financeiro (2.841) (13.597)

(i) Atualizacéo referente ao processo n° 0008404-02.2021.8.26.0100, cumprimento da sentenca do
Espolio Alexandre Beldi Netto e Heloisa Way Beldi, conforme Nota Explicativa n® 10b.

21. Instrumentos financeiros
a) Viséo geral
A Companhia apresenta exposi¢cdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:
Risco de crédito;
Risco de liquidez;
Risco de mercado;
Risco operacional; e
Gestéo de capital.
b) Estrutura do gerenciamento de risco

Essa nota apresenta informacdes sobre a exposi¢cdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, 0s objetivos, politicas e processos para a mensuragdo e gerenciamento de
risco e de capital da Companhia. Divulgacdes gquantitativas adicionais sdo incluidas ao longo
dessas demonstracdes contabeis.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia séo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados, e para
monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sdo
revisados frequentemente para refletir mudancas nas condi¢gBes de mercado e nas atividades da
Companhia. A Companhia, através de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual
todos os empregados entendem o0s seus papéis e obrigacgdes.
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A Companhia ndo tem politica de contratar instrumentos financeiros derivativos no
gerenciamento desses riscos.

i)

i)

iv)

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes

contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis de clientes e em titulos de
valores imobiliarios.

Exposi¢do ariscos de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito.
A exposi¢cdo maxima do risco do crédito na data das demonstragdes contéabeis esta
demonstrada a seguir:

2021 2020
Caixa e equivalentes de caixa (Nota Explicativa n2 6) 134 330
Aplicacdes financeiras (Nota Explicativa n® 7) 654 3.445
Debéntures (Nota Explicativa n? 15) 42.155 62.273
Créditos com partes relacionadas (Nota Explicativa n® 10) 60.975 76.272
Qutros ativos (Nota Explicativa n® 9) 3.078 5.195
Total 106.996 147.515

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir
com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condi¢6es normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagao da
Companhia.

Os valores contabeis dos passivos financeiros com risco de liquidez estéo
representados a seqguir:

2021 2020
Empréstimos e financiamentos (Nota Explicativa n? 13) 119.995 134.219
Fornecedores 484 474
Débitos com partes relacionadas (Nota Explicativa n® 10) 206.435 220.773
Outras contas a pagar com partes relacionadas (Nota n® 10) 15.675 15.675
Total 234.589 371.141

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragdes nos precos de mercado, como taxas de
juros, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participacdes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar
e controlar as exposic¢des a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao
mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma
variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da
Companhia e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como
aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrdes geralmente
aceitos de comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as
operag@es da Companhia.
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O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de
prejuizos financeiros e danos a reputacédo da Companhia a e buscar eficacia de custos

e para evitar procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementagéo de controles
para tratar riscos operacionais € atribuida a alta administracéo dentro de cada unidade
de negécio. A responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padrées gerais da

Companhia para a administracéo de riscos operacionais nas seguintes areas:

Exigéncias para segregacdo adequada de fun¢des, incluindo a autoriza¢do
independente de operacdes;

Exigéncias para a reconciliagdo e monitoramento de operacdes;
Cumprimento com exigéncias regulatorias e legais;
Documentacédo de controles e procedimentos;

Exigéncias para a avaliacédo periddica de riscos operacionais enfrentados e a
adequacéo de controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados;

Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as agdes corretivas propostas;
Desenvolvimento de planos de contingéncia;
Treinamento e desenvolvimento profissional;
Padrdes éticos e comerciais; e
Mitigacao do risco, incluindo seguro quando eficaz.
v) Gestdo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar o capital sdo os de salvaguardar a

capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as

outras partes interessadas, bem como otimizar a estrutura de capital com foco na

manutencao de indicadores monitorados pela Diretoria. A Diretoria monitora o retorno

sobre o capital proprio.
vi) Valor justo
Valor justo x valor contébil

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores
contabeis apresentados no balanco patrimonial séo os seguintes:

Valor contabil  Valor justo  Valor contabil  Valor justo
2021 2021 2020 2020

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 134 134 330 330
Aplicacdes financeiras 654 654 3.445 3.445
Debéntures 42.155 42.155 62.273 62.273
Créditos com partes relacionadas 60.975 60.975 76.272 76.272
Outros ativos 3.078 3.078 5.195 5.195
Total 106.996 106.996 147.515 147.515
Passivo

Empréstimos e financiamentos 119.995 119.995 134.129 134.129
Débitos com partes relacionadas 206.435 206.435 220.773 220.773
Outras contas a pagar 15.675 15.675 15.675 15.675
Fornecedores 484 484 474 474

Total 234.589 234.589 371.051

371.051
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Diversas politicas e divulgacdes contdbeis da Companhia exigem a determinagdo do
valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nédo financeiros.
Os valores justos tém sido apurados para propésitos de mensuragado e/ou divulgacéo.

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros foram determinados conforme
descrito a seguir:

As disponibilidades em conta corrente tém seus valores justos idénticos aos saldos
contabeis;

As aplicagdes financeiras em Certificados de Depésito Bancério (CDBs) e
instrumentos similares possuem liquidez diaria com recompra na “curva do papel” e,
portanto, a Companhia entende que seu valor justo corresponde ao seu valor
contabil; e

Para as operagdes de empréstimos e financiamentos, a Administragcdo concluiu que
os saldos reconhecidos contabilmente refletem preponderantemente o valor justo,
uma vez que a remuneracdo dessas operacgdes se aproxima significativamente da
taxa de desconto que seria utilizada para descontar os fluxos futuros de
pagamentos a valor presente. Além disso, os empréstimos e financiamentos foram
contabilizados pelos valores originais contratados e os juros séo contabilizados
mensalmente. Por fim, em sua maioria, sdo representados por operacfes indexadas
a flutuacdo do CDI taxa que seria utilizada para trazer a valor presente os valores
futuros das amortizacBes, ademais sua liquidacdo pode ser efetuada a qualquer
momento (a critério da Companhia) pelo valor contabil e sem 6énus.

Anadlise de sensibilidade

A Companhia, para fins de andlise de sensibilidade para riscos de taxa de juros, analisa
a sua exposicao a flutuacdo da CDI, taxa flutuante a qual estdo indexadas as
operacgOes de empréstimos. As taxas de juros ndo sofreram alteragdes nesses
cenarios.

Para a analise de sensibilidade das taxas de juros sobre os empréstimos, a
Administracdo adotou como cendrio provavel os valores reconhecidos contabilmente.
Como referéncia, aos demais cenarios foram considerados a deterioracéo e apreciagdo
sobre a taxa de juros flutuante utilizada para apuracéo nos registros contabeis.

Os cenérios foram estimados com uma apreciacéo e desvalorizagdo de 25% e 50%,
respectivamente, da taxa de juros no cenario atual.

A metodologia adotada para apuracado dos saldos apresentados no quadro abaixo
consistiu em substituir a taxa de juros de fechamento utilizada para fins de registro
contabil pelas taxas estressadas conforme cenarios abaixo. A tabela abaixo demonstra
0s eventuais impactos no resultado na hipétese dos respectivos cendrios apresentados
para essas operacgoes:

Aplicacéo financeira

Cenario da exposigéo Saldo em 2021 Taxa Efeito

50% de apreciacéo da taxa 654 2,19% 14
25% de apreciacdo da taxa 654 1,10% 7
Cenario atual 654 - -
25% de desvalorizacdo da taxa 654 (1,10%) (@)

50% de desvalorizacdo da taxa 654 (2,19%) (14)
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Aplicacao financeira

Cenario da exposigéo Saldo em 2020 Taxa Efeito

50% de apreciacdo da taxa 3.445 2,34% 81
25% de apreciacdo da taxa 3.445 1,17% 40
Cenario atual 3.445 - -
25% de desvalorizacdo da taxa 3.445 1,17% (40)
50% de desvalorizacdo da taxa 3.445 2,34% (81)

Empréstimos e financiamentos - CDI

Cenario da exposigéo Saldo em 2021 Taxa Efeito

50% de apreciacdo da taxa 119.995 2,19% 2.628
25% de apreciacdo da taxa 119.995 1,10% 1.320
Cenario atual 119.995 - -
25% de desvalorizacdo da taxa 119.995 (1,120%) (1.320)
50% de desvalorizacdo da taxa 119.995 (2,19%) (2.628)

Empréstimos e financiamentos - CDI

Cenario da exposigéo Saldo em 2020 Taxa Efeito

50% de apreciacéo da taxa 134.129 2,34% 3.139
25% de apreciacéo da taxa 134.129 1,17% 1.569
Cenario atual 134.129 - -
25% de desvalorizacdo da taxa 134.129 1,17% (1.569)
50% de desvalorizacdo da taxa 134.129 2,34% (3.139)

Debéntures - CDI

Cenario da exposigéo Saldo em 2021 Taxa Efeito

50% de apreciacéo da taxa 42.155 2,19% 923
25% de apreciacéo da taxa 42.155 1,10% 464
Cenario atual 42.155 - -
25% de desvalorizacdo da taxa 42.155 (1,10%) (464)
50% de desvalorizacdo da taxa 42.155 (2,19%) (923)

Debéntures - CDI

Cenario da exposigéo Saldo em 2020 Taxa Efeito

50% de apreciacéo da taxa 62.273 2,34% 1.457
25% de apreciacéo da taxa 62.273 1,17% 729
Cenario atual 62.273 - -
25% de desvalorizacdo da taxa 62.273 1,17% (729)
50% de desvalorizacdo da taxa 62.273 2,34% (1.457)
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vii) Classificacdo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros ndo derivativos séo classificados como empréstimos e recebiveis e passivos financeiros mensurados pelo custo

amortizado, conforme descrito a seguir. Nao existem outros instrumentos financeiros classificados em outras categorias além da informada a seguir:

Valor justo por meio

Mesurados por custo

Valor justo por

Mesurados por

de resultado amortizado Saldos meio de resultado custo amortizado Saldos
Caixa e equivalentes de caixa 134 - - 330 - -
Aplicacdes financeiras 654 - - 3.445 - -
Debéntures - 42.155 - - 62.273 -
Créditos com partes relacionadas - 60.975 - - 76.272 -
QOutros ativos - 3.078 - - 5.195 -
Total do ativos financeiros 788 106.208 - 3.775 143.740 -
Fornecedores - - 484 - - 474
Mutuos a pagar - - 206.435 - - 220.773
Outras contas a pagar - - 15.675 - - 15.675
Empréstimos e financiamentos - - 119.995 - - 134.129
Total dos passivos financeiros - - 234.589 - - 371.051
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viii) Hierarquia do valor justo

A tabela a seguir apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo,
utilizando um método de avaliagdo, conforme CPC 40 (R1) Instrumentos Financeiros
Evidenciacéo.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos e idénticos;

Nivel 2: inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de
precos);

Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nédo sdo baseadas em dados
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

2021 2020
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos

Caixa e equivalente de caixa 134 - - 330 - -
Aplicacdes financeiras 654 - - 3.445 - -
Total dos ativos financeiros 788 - - 3.775 - -

22. Imposto de renda e contribuicdo social diferido

a) Ativos fiscais diferidos néo reconhecidos
Ativos fiscais diferidos néo foram reconhecidos com relagdo ao seguinte item:

Controladora

2021 2020

Base

Prejuizo fiscal acumulado 98.701 78.586
Total da base 98.701 78.586
(-) Compensacéo prejuizo fiscal - -
(+) Prejuizo fiscal exercicio 12.344 20.116
Ativo fiscais diferidos 34% 34%
Prejuizo fiscal acumulado 37.755 33.558
Provisdo para realizac&do dos impostos diferidos (37.755) (33.558)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - -

Os prejuizos fiscais e bases negativas acumulados ndo prescrevem de acordo com a legislagéo
tributaria vigente. A Companhia nao reconheceu o ativo fiscal diferido sobre as diferencas
temporarias uma vez que, a mesma nao possui expectativa de lucros tributaveis futuros que
estejam disponiveis para que a Companhia possa utilizar seus beneficios.
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23. Transacgles que nao afetam o caixa e informacdes adicionais

A seguir apresentamos as transagfes monetarias sem efeito caixa as quais nao foram apresentadas na

demonstracao de fluxo de caixa:

2021 2020
Outros ativos JSCP 2.125 -
Créditos com partes relacionadas - 23.558
Investimentos - (21.640)
Créditos com partes relacionadas - (1.918)
Investimentos - 3.792
Débitos com partes relacionadas (2.125) (3.792)

Efeito no caixa liguido das atividades de investimentos
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