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1 Contexto operacional 
 
A Gaia Cred Securitizadora de Créditos Financeiros S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anônima, com sede na 
Rua Ministro Jesuíno Cardoso, nº 633, 8º andar – Vila Nova Conceição - São Paulo - SP foi constituída em 15 de 
maio de 2014 e obteve seu registro na JUCESP em 16 de julho de 2014. Tem por objetivo: (i) a aquisição e 
securitização de créditos oriundos de operações praticadas por bancos múltiplos, bancos comerciais, bancos de 
investimentos, sociedades de créditos imobiliários, sociedades de arrendamento mercantil, sociedades de 
créditos, financiamento e investimento, associações de poupança e empréstimo, caixas econômicas e 
companhias hipotecárias, entre outros; (ii) a emissão e colocação, privada ou junto ao mercado financeiro e de 
capitais, de qualquer título de crédito ou valor mobiliário compatível com suas atividades, respeitados os 
trâmites, da legislação aplicável; (iii) a realização de negócios e a prestação de serviços relacionados às operações 
de securitização de créditos supracitadas e, (iv) a realização de operações de hedge em mercados derivativos 
visando à cobertura de riscos na sua carteira de créditos. 
 
Em 16 de dezembro de 2015, a Companhia formalizou o seguinte instrumento jurídico para a aquisição de 
créditos oriundos de operações praticadas por bancos múltiplos, comerciais, investimentos, sociedades de 
créditos imobiliários, arrendamento mercantil, sociedades de créditos, financiamento e investimento, 
associações de poupança e empréstimo, caixas econômicas e companhias hipotecárias. 
 
 Escritura particular da 1ª (Primeira) emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, em duas 

séries, da espécie com garantia real, com garantia fidejussória adicional, para distribuição pública, com 
esforços restritos de colocação da Gaia Cred. 

 
Dessa forma em 16 de dezembro de 2015, a Companhia emitiu 2 (duas) series de debêntures: Classe Sênior no 
valor de R$ 8.000 (oito milhões de reais) e Classe Privada no valor de R$ 2.000 (dois milhões de reais).  
 
Dos valores emitidos foram integralizados R$ 400 (quatrocentos mil reais) em 22 de janeiro de 2016 e R$ 1.000 
em 17 de fevereiro de 2016 e R$ 573 (quinhentos e setenta e três mil reais) em 6 de dezembro de 2016. 
 
Em 29 de maio de 2017 foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinária (AGE) a transferência dos recebíveis 
(nota6) e debêntures da 1ª (primeira) emissão a Adicional Securitizadora S.A. por meio de assunção de dívida. A 
transferência dos ativos e passivos por assunção de dívida foi registrada em 04 de setembro de 2017 por meio 
de Assembléia Geral Extraordinária (AGE).   
 
No exercício findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia não emitiu novas debêntures. 
 
 
A Companhia no exercício 2022 passou de Sociedade Anônima (S.A) para Sociedade Limitada (Ltda) onde o objeto 
principal será a participação em outras empresas. 
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2 Elaboração e apresentação das Demonstrações Financeiras 

 
Declaração de conformidade (com relação às normas IFRSs e às normas do CPC) 
 
As Demonstrações Financeiras foram elaboradas e estão sendo apresentadas de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil, com base nas disposições contidas na Lei das Sociedades por Ações e dos 
Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo do Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC), aprovadas pelo 
Conselho Federal de Contabilidade (CFC). 
 
As Demonstrações Financeiras foram aprovadas pela Administração da Companhia para sua emissão no dia 04 
de março de 2022. 
 

(a) Base de mensuração 
 
As informações financeiras intermediárias foram preparadas com base no custo histórico, com exceção dos 
seguintes itens materiais reconhecidos nos balanços patrimoniais: (i) os instrumentos financeiros mensurados 
pelo valor justo por meio do resultado, e (ii) instrumentos financeiros disponíveis para venda. 
 

(b) Moeda funcional e moeda de apresentação 
 
Estas informações financeiras intermediárias são apresentadas em real (R$), que é a moeda funcional da 
Companhia. Todas as informações financeiras apresentadas foram arredondadas para a unidade de milhar mais 
próxima, exceto quando indicado de outra forma. 
 

(c) Uso de estimativas e julgamentos 
 
A preparação das informações trimestrais individuais e consolidadas de acordo com as normas CPC e as normas 
IFRS exige que a Administração faça julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicação de políticas 
contábeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados efetivos podem divergir 
dessas estimativas. 
 
As estimativas e premissas, quando necessárias, são revistas de uma maneira contínua. Revisões com relação a 
estimativas contábeis são reconhecidas no período em que as estimativas são revisadas. 
 

3 Resumo das principais práticas contábeis 
 
As principais práticas contábeis utilizadas na elaboração das demonstrações financeiras estão descritas abaixo, 
aplicadas de modo consistente a todos os períodos apresentados nessas demonstrações financeiras. 
 

(a) Estimativas contábeis 
 
A elaboração das demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil requer que 
a Administração se utilize de premissas e julgamentos na determinação do valor e registro de estimativas 
contábeis, que se baseiam na experiência histórica e expectativa de eventos futuros. A Companhia revisa suas 
estimativas e premissas periodicamente em período não superior a um ano. 
 

(b) Ativos financeiros 
 
Os ativos financeiros são classificados no seu reconhecimento inicial. A sua classificação depende da finalidade 
para o qual eles foram adquiridos, os quais são classificados nas seguintes categorias: 
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(i) Custo amortizado 
 
São os ativos mantidos dentro do modelo de negócio cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de 
receber fluxos de caixa contratuais e em termos contratuais derem origem a fluxos de caixa que constituam, 
exclusivamente pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto (critério de “somente P&J”). 
O Custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A Receita de Juros, ganhos e perdas cambiais e 
impairment são reconhecidos no resultado. 
 

(ii) Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado 
 

Um ativo financeiro é mensurado ao valor justo através do resultado quando os ativos não atendem os critérios 
de classificação das demais categorias anteriores ou quando no reconhecimento inicial for designado para 
eliminar ou reduzir descasamento contábil. Os ativos financeiros derivativos estão contemplados nesta 
categoria. O resultado líquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado. 
 
 

(iii) Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado abrangente 
 

Um ativo financeiro é mensurado ao valor justo por meio do resultado abrangente caso ele satisfaça ao critério 
de “somente P&J”, ou seja, fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de principal e juros em 
aberto, e que seja mantido em um modelo de negócios cujo o objetivo seja atingido tanto pela obtenção de 
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo financeiro. Os rendimentos de juros calculados utilizando 
o método dos juros efetivo, ganhos e perdas cambiais e impairment são reconhecidos no resultado. Outros 
resultados líquidos são reconhecidos em Outros Resultados Abrangentes. 
 

(c) Avaliação do valor recuperável de ativos (teste de “impairment”) 
 
A Administração da Companhia revisa anualmente, ou quando há indícios de perda, o valor contábil líquido dos 
ativos com o objetivo de identificar e avaliar eventos ou mudanças nas circunstâncias econômicas, operacionais 
ou tecnológicas, que possam indicar deterioração ou perda de seu valor recuperável. Quando tais evidências são 
identificadas e o valor contábil líquido excede o valor recuperável, é constituída provisão para deterioração 
ajustando o valor contábil líquido ao valor recuperável. Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia não 
identificou a necessidade de realizar ajustes por recuperação de ativos. 
 

(d) Ativos não financeiros 
 
O valor contábil dos ativos não financeiros da Companhia, que não o imposto de renda e contribuição social 
diferidos, é revisto a cada data de apresentação para apurar se há indicação de perda no valor recuperável.  
 

(e) Outros ativos e passivos circulantes 
 
Os demais ativos e passivos são demonstrados ao custo, incluindo os rendimentos e as variações monetárias 
auferidas e, quando aplicável, o efeito do seu ajuste para o valor justo ou de realização. 
 
Os ativos e passivos são classificados como circulantes quando sua realização ou liquidação é provável que ocorra 
nos próximos doze meses. Caso contrário, são demonstrados como não circulantes. 
 

(f) Ativos e passivos contingentes e obrigações legais 
 
As práticas contábeis para registro e divulgação de ativos e passivos contingentes e obrigações legais são 
apresentadas de acordo com as regras estabelecidas no CPC 25: (i) Ativos contingentes são reconhecidos 
somente quando há garantias reais ou decisões judiciais favoráveis, transitadas em julgado; (ii) Passivos 
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contingentes são provisionados quando as perdas forem avaliadas como prováveis e os montantes envolvidos 
forem mensuráveis com suficiente segurança. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possíveis são 
apenas divulgados em nota explicativa e os passivos contingentes avaliados como de perdas remotas não são 
provisionados e nem divulgados; e (iii) Obrigações legais são registradas independentemente da avaliação sobre 
as probabilidades de êxito dos processos em que a Companhia questiona a inconstitucionalidade de impostos ou 
tributos. 
 

(g) Imposto de renda e contribuição social 
 
A provisão para imposto de renda, quando aplicável, é constituída com base no lucro real (tributável) à alíquota 
de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributável que exceder a R$ 240 no exercício para imposto 
de renda e de 9% sobre o lucro tributável para contribuição social sobre o lucro líquido. 
 

(h) Resultado por ação 
 
Calculado de acordo com o CPC 41, o resultado básico e diluído por ação é obtido dividindo-se o resultado do 
período atribuído aos acionistas da Companhia pela média ponderada da quantidade de ações em circulação. 
 

(i) Apuração do resultado 
 
As receitas e despesas são reconhecidas no resultado por regime de competência. 
 

(j) Demonstrações de valor adicionado  
 
A Companhia elaborou demonstrações do valor adicionado (DVA), individual, de acordo com o pronunciamento 
técnico CPC 09 - Demonstração do Valor Adicionado, as quais são requeridas pela legislação societária para 
companhias abertas, enquanto para IFRS representam informação financeira suplementar. 
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5 Tributos a recuperar  
 
 2021 2020 
    
IR sobre aplicações financeiras 4 5 
    
 4 5 
 
 

6 Contas a pagar - passivo circulante 
 

 2021 2020 
    
Contas a pagar (*) - 1 
    
 - 1 
 
(*)  refere-se basicamente a prestações de serviço de terceiros, auditoria e despesas operacionais, tais como 

taxas e despesas com softwares. 
 

7 Patrimônio líquido 
 
Capital social 
 
Em 31 de dezembro de 2021, o Capital social subscrito é de R$ 537 (R$ 537 em 2020) representado por 537.000 
ações ordinárias nominativas, sem valor nominal. 
 
 
Em 31 de dezembro de 2020 e 31 dezembro de 2020, o capital social era dividido da seguinte forma: 
 
   Ações 
     
Acionistas  % 2021 2020 
      
Nova Atlantis Participações Ltda.  99,99% 536.000 536.000 
Outros  0,01% 1.000 1.000 
      
Capital subscrito  100% 537.000 537.000 
Capital a integralizar  - - - 
     
Capital subscrito e integralizado  100% 537.000 537.000
     
Reserva legal 
 
A reserva legal é constituída mediante a apropriação de, no mínimo, 5% do lucro líquido apurado em cada 
exercício social nos termos do artigo 193 da Lei nº 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. 
 
Reservas estatutárias 
 
O lucro líquido após as destinações de dividendos mínimos deverá ser destinado a reserva estatutária para a 
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futura distribuição de dividendos aos acionistas da Companhia. 
 
Dividendos 
 
Aos acionistas está assegurado, pelo estatuto social da Companhia, um dividendo mínimo correspondente a 10% 
do lucro líquido apurado em cada exercício social, calculado nos termos da Lei das Sociedades por Ações (Lei nº 
6.404/76) em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 não houve distribuição de dividendos aos 
acionistas. 
 
Lucro básico e diluído por ação (*) 
 
De acordo com as normas do Comitê de Pronunciamento Contábil calculamos o lucro básico por ação aos 
acionistas, para cada exercício social conforme demonstrado abaixo: 
 
  2021 2020 
    
Prejuízo atribuível aos acionistas da Companhia (65) (70) 
Média ponderada do número de ações durante o exercício 537 537 
    
Prejuízo básico e diluído (R$) (0,12) (0,13) 
 
(*) O lucro diluído apresenta-se igual ao lucro básico por ação, pois não existem efeitos diluidores. 
 
 

8  Despesas gerais e administrativas 
 
A composição das despesas gerais e administrativas no exercício findo em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 
encontra-se demonstrada a seguir: 
 
 2021  2020 
     
Despesas com anúncios e publicações (41)  (34) 
Despesas serviços de terceiros (1)  (3) 
Despesas gerais (2)  (20) 
Despesas com auditoria (5)  (10) 
Despesas com ocupação -  - 
Despesas com taxas (17)  (3) 
       

 (65)  (70) 
 
 
 

9 Partes relacionadas 
 

(a) Participação acionária 
 
A Companhia é controlada direta da Nova Atlantis Participações Ltda. que, em 31 de dezembro de 2021, esta 
possui participação de 99,99% do seu capital. 
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(b) Transações com partes relacionadas 
 
Os detalhes a respeito das transações entre a Companhia e suas partes relacionadas em 31 de dezembro de 2021 
e 2020 estão apresentados a seguir: 
 
 2021  2020 
      
 Ativo  Receita

) 
Ativo Receita 

(passivo ) (despesa (passivo) (despesa) 
       
Rateio de custos (a) -  - - - 
Contas a pagar (b) (65)  - - - 
Contas a receber (c) -  - - - 
       
Total  (65)  - - - 
 
(a) refere-se ao rateio de custos relativos à estruturação e emissão de debêntures incorridos pela sua 

controladora Gaia Sec Assessoria Financeira Ltda. 
 

(b) refere-se a despesas pagas pela controladora Nova Atlantis Participações Ltda, que serão reembolsadas pela 
Companhia. 
 

(c) refere-se substancialmente a receita de estruturação e emissão de debêntures que serão recebidas da parte 
relacionada Gaia Sec Assessoria Financeira Ltda. Recebida no exercício findo em 31 de dezembro de 2019. 
 

10 Remuneração do pessoal-chave da administração 
 
A Assembleia Geral Ordinária (AGO) da Companhia fixou desde a sua constituição, inclusive em relação aos 
últimos exercícios sociais findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 a remuneração mensal 
do valor fixado de um salário-mínimo, acrescido do custo de INSS, na alíquota de 11%, ao Diretor Estatutário. 
 
O Pessoal-Chave da Administração renunciou a qualquer tipo de remuneração que poderiam fazer jus em razão 
dos cargos ocupados conforme ata de reunião do conselho de administração. 
 

11 Benefícios aos empregados 
 
A Companhia não possui benefícios pós-emprego, de rescisão de contrato de trabalho ou remuneração baseada 
em ações para a Diretoria ou membros do Conselho de Administração. 
 

12 Gerenciamento de riscos - Instrumentos financeiros 
 
Instrumentos financeiros 
 
O valor justo de ativos e passivos financeiros é mensurado por meio do resultado, investimentos mantidos até o 
vencimento e ativos financeiros disponíveis para venda, é apurado por referência aos seus preços de fechamento 
apurado na data de apresentação das informações trimestrais. 
 
As aplicações financeiras da Gaia Cred Securitizadora de Créditos Financeiros S.A. são realizadas através das 
aquisições de Certificados de Depósitos Bancários (CDB) administrados pelo Banco Bradesco S.A. 
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Instrumentos financeiros derivativos 
 
Durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia não efetuou transações envolvendo 
instrumentos financeiros derivativos. 
 
Política de gestão de riscos 
 
A Companhia possui uma política formal para gerenciamento de riscos cujo controle e gestão é responsabilidade 
da diretoria financeira, que se utiliza de instrumentos de controle através de sistemas adequados e de 
profissionais capacitados na mensuração, análise e gestão de riscos. Adicionalmente, não são permitidas 
operações com instrumentos financeiros de caráter especulativo.  
 
Gestão de risco de capital 
 
A política da Administração considera a manutenção de uma sólida base de capital para assegurar a confiança 
dos investidores, de eventuais credores e do mercado em geral, assim como garantir o desenvolvimento futuro 
do negócio. 
 
A Administração monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como resultado auferido dividido 
pelo patrimônio líquido total, excluindo ações preferenciais não resgatáveis e participações de não 
controladores, quando for o caso. 
 
O objetivo da Companhia é atingir um retorno sobre capital de 10%a.a., contudo, por estar no início de suas 
operações e ter realizado apenas uma operação, o retorno do sobre o capital foi negativo. 
 
Índice de endividamento líquido 
 
O índice de endividamento da Companhia para o exercício findo em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro 
de 2020 está representado pela tabela a seguir: 
 
 2021 2020 
    
Índice de endividamento (a) 16,25% 13% 
 
(a) Passivo circulante + passivo não circulante sobre o total de ativos da companhia. 
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Risco de crédito 
 
Considerado como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes de problemas financeiros com 
seus clientes, que os levem a não honrar os compromissos assumidos com a Companhia. Para minimizar esse 
risco todos os créditos ofertados são submetidos à rigorosa análise qualitativa, abrangendo, entre outros 
quesitos, a análise histórica da pontualidade na solvência das obrigações e a relação entre saldos devedores e 
garantias a eles relacionadas.  Adicionalmente os créditos adquiridos estão garantidos por coobrigação dos 
cedentes, assegurando a integralidade do fluxo de caixa previsto mesmo na hipótese de inadimplência dos 
devedores. Quanto ao gerenciamento dos recursos em tesouraria, este tem como parâmetro, entre outros, a 
pulverização das disponibilidades de caixa entre instituições financeiras com adequada classificação de risco. Em 
31 de dezembro de 2021, a Companhia possuía R$ 0 (R$ 0 em 31 de dezembro de 2020). 
 
Garantias de Crédito 
 
As garantias de crédito oferecidas pela Companhia no caso de insolvência são: 
 

(a) Garantia Real 
 
Em garantia do pagamento integral e pontual das obrigações assumidas pela Companhia sob as Debêntures 
(“Obrigações Garantidas”), a Companhia comprometeu-se a ceder fiduciariamente, com periodicidade diária, 
aos debenturistas que são representados pelo agente fiduciário conforme escritura de emissão. 
 

(b) Garantia Fidejussória 
 
A Companhia oferece garantia fidejussória para as debêntures que emitiu que garante o pagamento integral das 
obrigações garantidas, a fiadora presta fiança em favor dos debenturistas, representados pelo agente fiduciário. 
 
Risco de mercado acionário 
 
Considerado como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes de problemas financeiros com 
seus clientes, que os levem a não honrar os compromissos assumidos com a Companhia. Para minimizar esse 
risco todos os créditos ofertados são submetidos à rigorosa análise qualitativa, abrangendo, entre outros 
quesitos, a análise histórica da pontualidade na solvência das obrigações e a relação entre saldos devedores e 
garantias a eles relacionadas. Adicionalmente, quando aplicável, os créditos adquiridos estão garantidos por 
coobrigação dos cedentes, assegurando a integralidade do fluxo de caixa previsto mesmo na hipótese de 
inadimplência dos devedores. Quanto ao gerenciamento dos recursos em tesouraria, este tem como parâmetro, 
entre outros, a pulverização das disponibilidades de caixa entre instituições financeiras com adequada 
classificação de risco. 
 
A Companhia pode investir em participações de companhias de capital aberto em bolsa de valores e, por isso, 
estará exposta à volatilidade desse mercado. Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia não possuía 
participações em Companhias listadas em bolsa de valores. 
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