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Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras

Aos

Acionistas e Diretores da

Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.
Sao0 Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as
respectivas demonstrag¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinidao separada sobre esses
assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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N&s cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragées financeiras”, incluindo aquelas em relagao a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condug¢ao de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliagao de riscos de distor¢des significativas nas demonstracdes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracoes
financeiras da Companhia.

Debéntures e clausulas contratuais restritivas (“Covenants”)

Conforme divulgado na nota explicativa n® 8 as demonstragdes financeiras, a Companhia possui
passivos financeiros em montantes significativos, os quais compreendem debéntures emitidas no
montante de R$12.031 mil. Dada a natureza desta operacgao financeira, a Companhia esta sujeita ao
atendimento de determinados indices financeiros restritivos (“covenants”).

Tais debéntures possuem clausulas restritivas que impdem a Companhia o cumprimento de indices
financeiros, apurados anualmente e medidos com base nas atividades da Companhia em 31 de
dezembro. O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria, tendo
em vista a relevancia dos valores envolvidos, durante o exercicio de 2023, dos indices exigidos em
contratos e principalmente as consequéncias operacionais e de fluxo de caixa advindas desse tema.

Como nossa auditoria conduziu este assunto:

Nossos procedimentos incluiram, dentre outros: (i) avaliagdo do montante registrado da divida com as
informacdes disponiveis no site do agente fiduciario; (ii) revisdo das escrituras de debéntures e dos
aditivos contratuais; (iii) recalculo das memérias de calculo dos indices financeiros constantes das
clausulas restritivas, avaliando a aderéncia aos requerimentos dos respectivos contratos de divida e
cumprimento dos covenants qualitativos; e (iv) avaliacdo das divulgacdes efetuadas pela Companhia
nas demonstragdes financeiras.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados relacionados ao endividamento e
correspondentes clausulas contratuais restritivas (“covenants”), que esta consistente com a avaliagédo
da Administragcao, entendemos que os critérios e premissas utilizadas pela Administracédo, assim
como as respectivas divulgag¢des nas notas explicativas retromencionadas, sdo aceitaveis, no
contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragoes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboragcao e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstragdes financeiras, a nao ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacgoes, ou nado tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracido das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstrac¢des financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacgéao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos
ou condigcdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagao em nossa opinido, se as divulgag¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacgéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatag¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgac¢ao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 1 de abril de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP-034519/0

s (el

Fulvio A. Matias de Carvalho
Contador CRC-SP-294991/0



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagbes financeiras (caixa restrito)
Contas a receber
Conta de energia - CER
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas

Nao circulante
Aplicagbes financeiras (caixa restrito)
Conta de energia - CER
Depdsitos judiciais

Imobilizado

Total do ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores
Debéntures
Dividendos a pagar
Obrigagdes tributarias
Impostos parcelados

Nao circulante
Debéntures
Empréstimos com partes relacionadas
Dividendos a pagar

Patriménio liquido
Capital social
Reserva legal
Reservas de lucros
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patrimoénio liquido

Nota 2023 2022
4 3 1
4 - 280
5 292 278
6 1.566 1.541
6 6
32 21
1.899 2.127
4 289 278
6 778 750
498 498
1.565 1.526
7 21.566 22.054
21.566 22.054
23.131 23.580
25.030 25.707
Nota 2023 2022
123 162
8 2.401 1.975
9 - 341
96 89
- 150
2.620 2.7117
8 9.630 11.510
9 6.678 7.061
9 925 259
17.233 18.830
11
2.800 2.800
176 109
2.201 1.251
5.177 4.160
25.030 25.707

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Receita operacional liquida
Custo dos servigos
Lucro Bruto

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Despesas tributarias

Lucro operacional antes das receitas e
despesas financeiras

Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e da
contribuigao social

Imposto de renda e contribui¢do social correntes

Lucro liquido do exercicio

Nota 2023 2022
12 4.832 4.759
13 (1.177) (1.092)

3.655 3.667

13 (196) (141)
13 (44) (29)
(240) (170)

3.415 3.497

14 64 60
14 (1.985) (2.596)
(1.921) (2.536)

1.494 961

15 (152) (153)
1.342 808

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.
Demonstrag¢des dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

2023 2022

Lucro liquido do exercicio 1.342 808

Total dos resultados abrangentes do exercicio 1.342 808

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Demonstragcdo das mutagdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2021
Lucro liquido do exercicio
Destinagao do lucro:
Dividendos minimos obrigatérios
Reserva de retengéo de lucros
Reserva legal
Em 31 de dezembro de 2022
Lucro liquido do exercicio
Destinagao do lucro:
Dividendos minimos obrigatérios
Reserva de retengéo de lucros

Reserva legal

Em 31 de dezembro de 2023

Reservas de lucros

Reserva de
Reserva retengédo Lucros

Nota Capital social legal de lucros acumulados Total
2.800 68 699 - 3.567
808 808
) . - (215) (215)
- - 5562 (552) -
- 41 - (41) -
2.800 109 1.251 - 4.160
1.342 1.342
11.b - - - (325) (325)
11.b - - 950 (950) -
11.b - 67 - (67) -
2.800 176 2.201 - 5177

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Demonstrag¢des dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2023 2022
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 1.342 808
Ajuste para reconciliar o lucro liquido com o fluxo de caixa
Depreciacéao 7e13 498 496
Juros sobre debéntures 8e 14 1.801 2.222
Rendimento de aplicagédo financeira 14 (64) (60)
Custos de transagéo de debéntures 8e14 77 232
3.654 3.698
(Aumento) reducgao de ativos
Conta de energia - CER (53) (461)
Contas a receber (14) (22)
Despesas antecipadas (11) (21)
Depdsitos judiciais - (100)
(78) (604)
Aumento (reducao) de passivos
Impostos parcelados (150) -
Fornecedores (39) 46
Obrigagdes tributarias 153 12
Outras contas a pagar - (12)
(36) 46
(-) Imposto de renda e contribuigdo social pagos (146) (125)
(-) Pagamento de juros sobre debéntures 8 (1.165) (1.229)
Fluxo de caixa liquido originado (consumido pelas) das
atividades operacionais 2.229 1.786
Atividades de investimento
Resgates de aplicacdes financeiras (caixa restrito) 333 5
Aquisicdo Imobilizado (10) -
Fluxo de caixa liquido aplicado em atividades de investimento 323 5
Atividades de financiamento
Empréstimo com partes relacionadas 9 (383) 82
Pagamento principal debéntures 8 (2.167) (1.912)
Fluxo de caixa liquido originado (consumido pelas) das
atividades de financiamento (2.550) (1.830)
Aumento (reducao) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa 2 (39)
Caixa e equivalentes de caixa 1° de janeiro 1 40
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 3 1
Variacdo em caixa e equivalentes de caixa 2 (39)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

11

Contexto operacional

A Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A. ("Companhia"), sociedade andénima de capital
fechado, constituida em 16 de outubro de 2015, possui sede na Rodovia TO-110, km 23,
Loteamento Ribeirdo Bonito Lote 3/4 - B, S/N, Zona Rural, Municipio de Ponte Alta do Bom Jesus,
Estado do Tocantins.

A Companhia tem por objeto social a geragdo e comercializagado de energia elétrica de origem
hidraulica, mediante a exploragcao da Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins.

Em 17 de novembro de 2016, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) por meio do
despacho ANEEL n° 3000, habilitou a Companhia no leildo n® 03/2016, licitando a contratagcao de
energia de reserva proveniente de empreendimentos de geracdo, a partir das fontes solar
fotovoltaica e hidrelétrica, destinada ao Sistema Interligado Nacional (SIN), no Ambiente de
Contratagcdo Regulada (ACR).

Em 7 de margo de 2017, por meio da Portaria n°® 84, a Companhia obteve autorizagdo do
Ministério de Minas e Energia (MME), a estabelecer-se como Produtor Independente de Energia
Elétrica, mediante a exploracdo de potencial hidraulico localizado no Ribeirao Bonito, Municipio
de Ponte Alta do Bom Jesus, Estado do Tocantins, nas Coordenadas Planimétricas E=355256 m
e N=8680900 m, Fuso 23S, Datum SIRGAS2000, por meio da implantacdo da Central Geradora
Hidrelétrica denominada CGH Palmeiras, cadastrada com o Cédigo Unico do Empreendimento
de Geragao - CEG: CGH.PH.TO.035747-2.01, com 2.750 kW de capacidade instalada e 1.470
kW médios de garantia fisica de energia, constituida por uma Unidade Geradora.

O inicio do periodo de suprimento de energia elétrica estava previsto para 1° de margo de 2020,
conforme estabelecido no Contrato de Energia de Reserva (CER), datado de 8 de fevereiro de
2017, sendo antecipado para 13 de maio de 2018, em decorréncia da entrada em operacao
comercial da unidade geradora, desta forma, o suprimento operou em regime de antecipacgao até
29 de fevereiro de 2020, com energia contratada por 30 (trinta) anos, sendo a receita de
fornecimento de energia paga no ambito da Liquidagdo Financeira Relativa a Contratacdo de
Energia de Reserva a R$214,00 (prego de venda na data do leildo).

1.1. Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresenta Capital circulante liquido (“CCL”)
negativo de R$721 (R$590 negativo em 2022), todavia, apresenta lucro liquido de
R$1.342 (R$808 de lucro em 2022), e caixa liquido positivo gerado pelas atividades
operacionais de R$2.229 (R$1.786 positivo em 2022). Nesse contexto, a Administragédo
avaliou a capacidade da Companhia de continuar operando normalmente e esta
convencida de que possui recursos e geragao de caixa operacional suficientes para dar
continuidade aos seus negécios no futuro.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)
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Contexto operacional--Continuacéo

1.1.

Continuidade operacional--Continuagao

Adicionalmente, a Administragdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material
que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas
com base no pressuposto de continuidade operacional.

Apresentacao das demonstragoes financeiras

21.

2.2

Base de elaboragéao e apresentagao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, pronunciamentos, interpretagdes
e orientagbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A Companhia nao possui outros resultados abrangentes, portanto, o Unico item de
resultado abrangente total é o resultado do exercicio.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto
quando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O
custo histérico é baseado no valor das contraprestagcdes pagas em troca de ativos.

Os dados néo financeiros incluidos nestas demonstragdes financeiras, tais como
capacidade de producédo de energia instalada, dados contratuais, proje¢des e seguros,
nao foram auditados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administragao em 1 de abril de
2024.

Declaracgao de relevancia

A Administracdo da Companhia aplicou na elaboracdo das demonstragdes financeiras a
orientagao técnica OCPC 07, com a finalidade de divulgar somente informagdes
relevantes, que auxiliem os usuarios das demonstra¢des financeiras na tomada de
decisdes, sem que os requerimentos minimos existentes deixem de ser atendidos. Além
disso, a Administragcéo afirma e evidencia que todas as informacdes relevantes proprias
das demonstragdes financeiras, estao consistentes com as utilizadas pela administragao
na sua gestéo do negocio.



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentagcao das demonstragoes financeiras--Continuagao
2.3 Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando o real (R$),
moeda do ambiente econémico no qual a Companhia atua, sendo a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos apresentados em milhares de reais nestas demonstragoes
financeiras foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de
outra forma.

2.4 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacao das demonstragoes financeiras requer que a Administragao faca
julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e
subjetivos e em opinido de assessores juridicos, para determinacao dos valores
adequados para registro de determinadas transagbes que afetam ativos, passivos,
receitas e despesas.

Os resultados reais dessas transagdes podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas séo revistos ao menos anualmente e
eventuais ajustes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos na elaboracao destas
demonstragdes financeiras estao relacionados aos seguintes aspectos:

¢ Vida util dos bens do imobilizado (nota 7);
o Teste de recuperabilidade de ativos (teste de impairment) (nota 3.5); e
e Provisdo para demandas judiciais (nota 10).

3. Politicas contabeis materiais

3.1 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e as
aplicagdes financeiras de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de
até trés meses, e com risco insignificante de mudanca de valor. Esses saldos sédo
mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo e nao
para investimento ou outros fins.
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Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

3.2 Instrumentos financeiros

14

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

i) Ativos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuragdo

Ativos financeiros sio classificados, no reconhecimento inicial, como
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificagao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negocios da Companhia para a gestao desses ativos financeiros. Com exce¢ao das
contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de financiamento
significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o expediente pratico, a
Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos
custos de transacgao, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por
meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou
pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos
de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” (também
referido como teste de “SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Essa avaliagédo é
executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nao
sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros s&o classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo de
negdcio adotado.

O modelo de negocios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a
como ela gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de
negocios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranga de fluxos de caixa
contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos financeiros
classificados e mensurados ao custo amortizado sdo mantidos em plano de negocio
com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de caixa
contratuais enquanto ativos financeiros classificados e mensurados ao valor justo em
contrapartida a outros resultados abrangentes sdo mantidos em modelo de negécio
com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e com o objetivo de venda.
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3.2 Instrumentos financeiros--Continuacgao

i) Ativos financeiros--Continuagao

a) Reconhecimento inicial e mensuragdo--Continuagao

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de
um prazo estabelecido por regulamento ou conveng¢ao no mercado (negociagdes
regulares) sao reconhecidas na data da negociagao, ou seja, a data em que a
Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

b) Mensuragéo subsequente

Para fins de mensuragao subsequente, os ativos financeiros sao classificados em
quatro categorias:
o Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida);

¢ Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com
reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida);

¢ Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, sem reclassificacao de ganhos e perdas acumulados no momento de
seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais); e

e Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

c) Classificagdo e mensuracao
Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, a Companhia possui apenas ativos
financeiros, para fins de mensuragao subsequente, classificados como ao custo

amortizado e ao valor justo por meio do resultado.

Custo amortizado

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados
usando o método de juros efetivos e estao sujeitos a redugao ao valor recuperavel.
Ganhos e perdas s&o reconhecidos no resultado quando o ativo € baixado,
modificado ou apresenta reducao ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem contas a receber de
clientes, contas de energia - CER e depésitos judiciais.
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3.2

Instrumentos financeiros--Continuagao

i) Ativos financeiros--Continuagao

c)

d)

Classificagdao e mensuracdo--Continuagao

Custo amortizado--Continuacao

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos
investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde
que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios
da propriedade.

Valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado s&o apresentados no balango
patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo reconhecidas na
demonstragéo do resultado.

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso
significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia
nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas
transferiu o controle do ativo.

Valor justo e reducgéo ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)

A Administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos seus
ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o
valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizagdo ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.

Nao foram identificadas evidéncias de impairment.
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacao
3.2 Instrumentos financeiros--Continuagao

ii) Passivos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuragdo

Os passivos financeiros s&o classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao custo
amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de hedge em um
hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais
Ou menos, no caso de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do
resultado, os custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a emissao do
passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores, dividendos a pagar,
debéntures e partes relacionadas.

A Companhia nao realizou operagdes de risco sacado, forfait e factoring durante os
exercicios de 2023 e 2022.

b) Mensuragéo subsequente

Para fins de mensuragao subsequente, os passivos financeiros sao classificados em
duas categorias:

o Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado; e

e Passivos financeiros ao custo amortizado.

A mensuracdo de passivos financeiros depende de sua classificagdo, conforme descrito
abaixo:

A Companhia deve classificar todos os passivos financeiros como mensurados
subsequentemente ao custo amortizado a menos que os passivos financeiros atendam
as excegoes previstas no CPC 48 - Instrumentos financeiros, tais como: instrumentos
financeiros derivativos; derivativos embutidos; contratos de garantia financeira;
compromissos de conceder empréstimo com taxa de juros abaixo do mercado;
contraprestagao contingente reconhecida em combinag&o; e demais opgdes previstas
nesse pronunciamento.

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, todos os passivos financeiros da Companhia
estdo, para fins de mensuragao subsequente, classificados como ao custo
amortizado.
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacéao
3.2 Instrumentos financeiros--Continuagao

ii) Passivos financeiros--Continuagéo

b) Mensuragao subsequente--Continuagao

Ganhos ou perdas em passivos para negociacdo sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado.

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por
meio do resultado sdo designados na data inicial de reconhecimento e somente se
os critérios do CPC 48 forem atendidos. A Companhia ndo designou nenhum
passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado.

c) Desreconhecimento

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagdo sob o passivo € extinta, ou
seja, quando a obrigacdo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo
mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificagao é tratada como
o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo.
A diferenca nos respectivos valores contabeis é reconhecida na demonstracao do
resultado.

i) Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balancgo patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos
e houver a intencdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros
e deve ser aplicavel no curso normal dos negdcios e no caso de inadimpléncia,
insolvéncia ou faléncia da Companhia ou da contraparte.

iv) Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

A Companhia nao tem contrato ou operou com instrumentos derivativos, assim como
nao efetuou transacdes com esses instrumentos durante os exercicios de 2023 e 2022.
Também, ndo adota a contabilidade de hedge (hedge accounting).
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3.3

3.4

Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Sao demonstrados aos valores de custo ou realizagao, incluindo, quando aplicaveis,
os rendimentos auferidos.

Imobilizado

Os itens do imobilizado sao registrados ao custo histérico de aquisigao, construgao ou
formacéo e estdo deduzidos da depreciagdo acumulada e, quando aplicavel, pelas
perdas de reducao ao valor recuperavel acumuladas. O custo histérico inclui os
gastos diretamente atribuiveis necessarios para preparar o ativo para o uso
pretendido pela Administragdo, como também os custos de financiamento obtidos de
terceiros relacionados com a aquisicao de ativos qualificados, deduzido das receitas
financeiras dos recursos de terceiros ndo utilizados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que
fluam beneficios econémicos futuros associados a esses custos e que possam ser
mensurados com segurancga. O valor contabil de itens ou pecas substituidas é
baixado. Todos os outros reparos e manutencdes sdo langados em contrapartida ao
resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciacao dos itens do ativo imobilizado ocorre pelo método linear, levando em
consideracao a vida util-econémica estimada de cada componente, desde que a vida
util estimada dos bens nao ultrapasse o prazo da autorizagdo, quando, entdo, sédo
depreciados por este prazo. Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da
data em que sao instalados e estao disponiveis para uso, ou em caso de ativos
construidos internamente, do dia em que a construgdo é finalizada e o ativo esta
disponivel para utilizacido. As taxas de depreciagao estao de acordo com a Resolucéo
Normativa n° 674/15 emitida pela ANEEL a partir de 1 de janeiro de 2016, que altera
as tabelas | e XVI do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico (MCPSE),
aprovado pela Resolugdo Normativa n° 367/09, limitadas ao periodo de autorizagao.
Adicionalmente, a Companhia utilizada o Manual como referéncia, embora nao tenha
obrigacéo de utilizagdo.

Os ganhos e as perdas na alienagao/baixa de uma ativo imobilizado s&o apurados
pela comparagao dos recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do bem e
séo reconhecidos ao liquido, dentro de outras receitas/despesas operacionais. Os
valores residuais, a vida util e os métodos de depreciacao dos ativos sao revisados e
ajustados, se necessario, quando existir uma indicacdo de mudanga significativa
desde a ultima data de balango.
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3.5

3.6

3.7

Testes de recuperabilidade de ativos (teste de impairment)

Os ativos nao circulantes sao revisados e submetidos anualmente ao teste de
“impairment” sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indiquem que o
valor contabil possa nao ser recuperavel. Uma perda por impairment € reconhecida
quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o
maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor
em uso. Os ativos nao financeiros que tenham sido ajustados por impairment, sao
revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do impairment
na data do balancgo.

A Administracéo avaliou e conclui que ndo ha indicativos de impairment.

Debéntures

Debéntures sao reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacgao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragao do resultado
durante o periodo em que as dividas estejam em aberto, utilizando o método da taxa
efetiva de juros.

As debéntures sao classificadas como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12
meses apos a data do balanco.

Os das debéntures que sao diretamente atribuiveis a aquisicao, constru¢ao ou
producao de um ativo qualificavel, que € um ativo que, necessariamente, demanda
um tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar
em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser
mensurados com confianga. Demais custos sdo reconhecidos como despesa no
periodo em que sao incorridos.

Provisoes

As provisdes sao registradas quando: (a) a Companhia tem uma obrigagéo presente
ou nao formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos;
(b) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao; e
(c) o valor puder ser estimado com seguranga.
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A Companhia ndo possui obrigagdes de aposentadoria ou outras obrigacbes pés-
emprego, ou ainda remuneragdes baseadas em a¢des. Adicionalmente, as
demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 e dezembro de 2023 e
2022, nao apresentam registro de provisao de demandas judiciais, devido a
inexisténcia de causas com prognostico de perda provavel.

(a) Provisbes para demandas judiciais

As praticas contabeis para registro e divulgacao de ativos e passivos contingentes e
obrigacdes legais sdo as seguintes: i) passivos contingentes sdo provisionados
quando as perdas forem avaliadas como provaveis e os valores envolvidos forem
mensurados com suficiente seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de
perdas possiveis sdo apenas divulgados em nota explicativa e os passivos avaliados
como perda remota ndo s&do provisionados nem divulgados; e ii) Obrigacdes legais
sdo registradas como exigiveis independente da avaliagao sobre as probabilidades
de éxito.

3.8 Imposto de renda e contribui¢cao social

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

A tributagdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigdo social,
adotando o regime de tributagdo com base no lucro presumido. As despesas do imposto
de renda e da contribuigdo social corrente sédo calculadas de acordo com a legislagao
tributaria vigente.

O imposto de renda é computado a uma aliquota de 15% acrescentada do adicional de
10% sobre a base de calculo, apurada conforme legislagdo a uma aliquota de 8%. A
contribuicéo social foi calculada a aliquota de 9% sobre a base de calculo, apurada
conforme legislagdo a uma aliquota de 12%.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos (“tributos diferidos”) sao
reconhecidos sobre as diferengas temporarias na data do balanc¢o entre os saldos de
ativos e passivos.

Conforme orientagdes do ICPC 22 - Tributos sobre o Lucro, a Companhia avalia se é
provavel que uma autoridade tributaria aceitara um tratamento tributario incerto. Se
concluido que a posicado nao sera aceita, o efeito da incerteza sera refletido no
resultado da Companhia. Em 31 de dezembro de 2023, ndo ha incerteza quanto aos
tratamentos tributarios sobre o lucro adotados pela Companhia.
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3.9 Demais passivos circulantes e nao circulantes

S&o demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando
aplicaveis, dos respectivos encargos e variagcdes monetarias.

3.10 Capital social

As agdes ordinarias sdo classificadas como instrumentos financeiros de patriménio,
portanto sdo apresentadas no patriménio liquido.

3.11 Apuracgao do resultado

a) Receitas de venda de energia elétrica

A receita operacional do curso normal das atividades das Companhia € medida pela
contraprestacado recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando
representar a transferéncia (ou promessa) de bens ou servigcos a clientes de forma a
refletir a consideracao de qual montante espera trocar por aqueles bens ou servigos.

E estabelecido pelo CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente, o modelo para o
reconhecimento da receita que considera cinco etapas: (i) identificagdo do contrato com o
cliente; (ii) identificacdo da obrigagdo de desempenho definida no contrato; (iii)
determinacgéo do preco da transagao; (iv) alocagédo do preco da transagao as obrigacdes
de desempenho do contrato e (v) reconhecimento da receita se e quando a empresa
cumprir as obrigacées de desempenho. Desta forma, a receita é reconhecida somente
quando (ou se) a obrigacdo de desempenho for cumprida, ou seja, quando o “controle”
dos bens ou servigos de uma determinada operacéo € efetivamente transferido ao cliente.

A receita proveniente da venda da geracao de energia é registrada com base na energia
gerada e com tarifas especificadas nos termos dos contratos de fornecimento ou no prego
de mercado em vigor, conforme o caso.

A energia produzida pela Companhia é vendida atualmente na modalidade CER -
Contrato de Energia de Reserva o qual é registrado junto a CCEE (Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica).
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3.1

Apuragao do resultado--Continuagao

a) Receitas de venda de energia elétrica--Continuagao

O contrato da Companhia possui as seguintes caracteristicas: (i) Quantidades de
energia por MWh mensais determinadas, ou seja, a Companhia tem a obrigacédo de
entregar a energia contratada prevista no contrato CER; (ii) Pregos fixos da energia por
MWh durante toda vigéncia do contrato; (iii) As obrigacbes de desempenho sdo
atendidas mensalmente, uma vez que é dessa forma que os contratos sao firmados e
controlados; (iv) A Companhia nao possui histérico de inadimpléncia, ou seja, o
recebimento da contraprestacdo da obrigacdo de desempenho nao é afetado em
funcéo do risco de crédito.

b) Custos de servicos

Os custos do servico de energia elétrica sdo reconhecidos e mensurados: (i) em
conformidade com o regime de competéncia, apresentados liquidos dos respectivos
créditos de impostos, quando aplicavel; e (ii) com base na associacao direta da receita.

O custo do servico de energia elétrica refere-se basicamente a compra de energia
quando a geragao nao for suficiente para suprir o contrato de venda de energia, gastos
com manutencdo e operagcdo dos equipamentos de geragao e instalagdes elétricas,
mao de obra e prestacbes de servicos na operagao, arrendamentos de terrenos,
depreciacao de ativos, e encargos de transmissao.

3.12 Normas e interpretagdes novas e revisadas

(a) Revisadas e vigentes:

Vigéncia a
Norma Alteracao partir de
CP.C 23. ) POI't'C?‘? Coptabels, Mudanga de Definigdo de estimativas contabeis 01.01.2023
Estimativa e Retificagdo de Erro
CPC 26 (R1) - Apresentaggo das Demonstragoes Divulgaco de politicas contabeis 01.01.2023
Contabeis
Impostos diferidos ativos e passivos
CPC 32 - Tributos sobre o Lucro originados de transagéo unica (“single 01.01.2023
transaction”)
CPC 32 - Tributos sobre o Lucro Reforma Tributéria Intern.amonelzl - Regras do 01.01.2023
Modelo do Pilar Dois

CPC 50 - Contratos de Seguros Nova norma 01.01.2023

A Administracdo da Companhia avaliou os pronunciamentos acima e nao foram
identificados impactos relevantes nas demonstracdes financeiras.
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3.12 Normas e interpretagoées novas e revisadas--Continuagao

(b) Revisadas e nao vigentes:

Vigéncia a
Norma Alteracao partir de
CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa) e
CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Acordos de financiamento de fornecedores 01.01.2024
Evidenciacao
CPC 06 (R2) - Arrendamentos Passivo de I:ocag:ao em um Sale and Leaseback 01.01.2024
(Transagéo de venda e retroarrendamento)
CPC 26 (R1) - Apresentacdo das Demonstragdes Classificagédo de passivos como circulantes ou
oo A 01.01.2024
Contabeis n&o circulantes
CPC 26 (R1) - Apresentacao das Demonstra¢des Apresentacédo das demonstragdes financeiras -
. ) s 01.01.2024
Contabeis Passivo Nao Circulante com covenants
CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas e CPC Venda ou contribuicio de ativos entre um
18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada e ¢ N&o definida

em Empreendimento Controlado em Conjunto investidor e sua coligada ou joint venture

A Administracao da Companhia esta em processo de analise dos impactos dos
pronunciamentos destacados acima.

24



Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

4. Caixa e equivalentes de caixa e Caixa restrito

As aplicagdes financeiras sao realizadas com bancos de primeira linha, reduzindo o risco de
credito, e a sua remuneracao se aproxima a 100% (100% em 2022) do Certificado de Depésito
Interfinanceiro (CDI), por prazo n&o superior a 90 dias, as aplicagdes, com excecao as de caixa
restrito, podem ser resgatadas a qualquer momento.

2023 2022
Banco conta movimento 1 1
Aplicagbes financeiras (i) 2 -
Ativo circulante 3 1

(i) Tratam-se de aplicagées financeiras de curto prazo e de alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e estéo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor. As aplicagdes financeiras séo realizadas com bancos de
primeira linha, reduzindo o risco de crédito, e a sua remuneragéo se aproxima a 100% do Certificado de Depdsito Interfinanceiro
(CDI), por prazo néo superior a 90 dias. As aplicagbes, com excegéo as de caixa restrito, podem ser resgatadas a qualquer

momento.

2023 2022
Aplicagao financeira (caixa restrito) — (ii) - 280
Ativo circulante - 280
Aplicagéo financeira (caixa restrito) — (ii) 289 278
Ativo néo circulante 289 278

(i) Com a finalidade de garantir os pagamentos das obrigacdes da Escritura da 12 emissdo de debéntures simples, celebrada entre
a Companhia e o agente fiduciario, foi firmado “Contrato de Cesséao fiduciaria de direitos creditérios e outras avengas”.
Como resultado a Companhia cede todos os direitos sobre a conta vinculada, incluindo seu saldo e suas aplicagdes financeiras,
com valores minimos pré-definidos de acordo com o contrato. Tais aplicagdes em caixa restrito podem ser resgatadas a medida
que houver excedentes de acordo com o previsto na Escritura de Debéntures.
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5. Contas areceber

2023 2022
Fornecimento de energia - CCEE (a) 292 278
292 278

(a) Venda de energia para a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), liquidadas no més subsequente, conforme
prevé o contrato de Comercializagéo de Energia de Reserva.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, nenhuma provisao de perda
esperadas de créditos de liquidagado duvidosa (PECLD) foi constituida, em decorréncia da
inexisténcia de perdas provaveis na realizacdo do contas a receber, considerando as
caracteristicas do mercado em que atua, a expectativa da Administracado e de seus assessores
juridicos.

6. Conta de energia - CER

A Conta de Energia esta prevista no Contrato de Energia de Reserva (CER), e visa mitigar as
incertezas relacionadas a produgao de energia. Nesta conta sdo contabilizadas as diferengas
entre os montantes de energia gerada e de energia efetivamente contratada. Também s&o
contabilizados os desvios positivos e negativos de geragéo.

Existem dois processos de apuragao do saldo acumulado da Conta de Energia, um ao final de
cada ano contratual e outro ao final de cada quinquénio, sendo que no ultimo ano de cada
quinquénio, ambos os processos serao realizados.

O referido contrato estabelece limites para os desvios positivos ou negativos, com aplicagao de
bdnus ou penalidades, conforme as regras descritas abaixo:

¢ Ao final de cada quinquénio o saldo acumulado da conta de energia contida na faixa de
tolerancia (até 10% abaixo da obrigac&o contratual de suprimento) proveniente de
desvios negativos de geracao, sera ressarcido em 12 (doze) parcelas mensais
uniformes, apds possiveis compensagdes com montantes de energia adquiridos por
meio do mecanismo de cessdo, ao longo do ano contratual seguinte ao fim do
quinquénio, valorado a 106% do preco de venda vigente no periodo de ressarcimento;

¢ Ao final de cada ano contratual o saldo acumulado na conta de energia que extrapolar a
faixa de tolerancia proveniente de desvios negativos de geragao, sera ressarcido em 12
(doze) parcelas mensais uniformes ao longo do ano contratual seguinte, valorado a
115% do preco de venda vigente no periodo de ressarcimento;
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6. Conta de energia - CER--Continuacao

27

¢ Ao final de cada quinquénio o saldo acumulado da conta de energia contida na faixa de

tolerancia (até 10% abaixo da obrigac&o contratual de suprimento) proveniente de
desvios positivos de geracgao, sera reembolsado em 24 (vinte e quatro) parcelas
mensais uniformes, apds possiveis compensagdes com montantes de cedidos por meio
do mecanismo de cessao e/ou saldos transferidos para o quinquénio seguinte, ao longo
do ano contratual seguinte ao fim do quinquénio, valorado ao pre¢o de venda vigente no
periodo de reembolso;

¢ Ao final de cada ano contratual o saldo acumulado na conta de energia proveniente de

desvios positivos entre 10% e 30% (trinta por cento), em relagdo a obriga¢ao contratual
de suprimento anual, sera reembolsada ao gerador em 12 (doze) parcelas mensais
uniformes no ano contratual seguinte, valorado ao prego do contrato no periodo de
reembolso; e

¢ Ao final de cada ano contratual o saldo acumulado na conta de energia proveniente de

desvios positivos acima de 30% (trinta por cento), em relagdo a obrigagéo contratual de
suprimento anual, sera reembolsada ao gerador em 12 (doze) parcelas mensais
uniformes no ano contratual seguinte, valorado a 90% (noventa por cento) do preco do
contrato no periodo de reembolso.

O ano contratual para apuracao da energia gerada é computado de 1° de margo de cada ano a
28 (ou 29) de fevereiro do ano seguinte. A CCEE tem até 60 dias para divulgar o resultado da
apuracao.

Em 31 de dezembro de 2023 o saldo é composto pelos desvios positivos apurados durante o 3°
ciclo anual, encerrado em fevereiro de 2023, no qual a Companhia auferiu desvio positivo de
151% (152% no 2° ciclo anual, encerrado em fevereiro de 2022) do montante contratado, valor
que vem sendo liquidado pela CCEE desde abril de 2023, aqueles em apuragao, referentes ao
4° ciclo anual, sendo de 156% (145% em 31 de dezembro de 2022) e aqueles entre o intervalo
de 100% a 110%, cuja liquidagéo ocorrera ao final do quinquénio.

2023 2022
Conta de energia - CCEE — Ativo circulante 1.566 1.541
Conta de energia - CCEE — Ativo ndo circulante 778 750
2.344 2.291
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Imobilizado

a) A composicao do imobilizado € como segue:

Terrenos

Turbina

Conduto

Gerador
Comportas

Casa de maquinas
Camara de carga
Barragem
Maquinas e equipamentos
Reserva extrativista
Total

2023 2022
Taxas médias
anuais de Depreciagao

depreciagao (i) Custo acumulada Liquido Liquido
- 50 - 50 50
2,48% 3.098 (364) 2.734 2.813
2,16% 1.553 (213) 1.340 1.388
3,30% 2.233 (371) 1.862 1.936
3,30% 679 (113) 566 589
1,65% 3.901 (326) 3.575 3.641
1,65% 2.423 (202) 2.221 2.261
1,65% 10.041 (837) 9.204 9.372
10% 4 - 4 4
16,67% 10 - 10 -
23.992 (2.426) 21.566 22.054

(i) A Companhia utilizou os preceitos do laudo de avaliagéo elaborado por especialistas para fins de determinagéo da vida
util estimada dos bens do ativo imobilizado, sendo que, no julgamento da Administragdo, tais vidas Uteis refletem,
substancialmente, a vida util-econémica dos ativos.

b) A movimentac&o do imobilizado é como segue:

Terrenos

Turbina

Conduto

Gerador

Comportas

Casa de maquinas
Camara de carga
Barragem

Maquinas e equipamentos
Reserva extrativista

2022 Adicoes Transferéncias Depreciagao 2023
50 - - - 50
2.813 - - (79) 2.734
1.388 - - (48) 1.340
1.936 - - (74) 1.862
589 - - (23) 566
3.641 - - (66) 3.575
2.261 - - (40) 2.221
9.372 - - (168) 9.204
4 - - - 4
- 10 - - 10
22.054 10 - (498) 21.566
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Imobilizado--Continuagao

b) A movimentac&o do imobilizado é como segue:--Continuagéo

2021 Adicoes Transferéncias Depreciagao 2022

Terrenos 50 - - - 50
Turbina 2.890 - - (77) 2.813
Conduto 1.437 - - (49) 1.388
Gerador 2.010 - - (74) 1.936
Comportas 612 - - (23) 589
Casa de maquinas 3.706 - - (65) 3.641
Camara de carga 2.301 - - (40) 2.261
Barragem 9.540 - - (168) 9.372
Maquinas e equipamentos 4 - - - 4

22.550 - (496) 22.054

Debéntures

Em 5 de julho de 2018, a Companhia, juntamente com o Banco Itau BBA S.A., estruturou

operacao de captacao de recursos através da emissao de debéntures simples, nao conversiveis
em agdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em seis séries, 0
agente fiduciario nomeado fora a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Conforme artigo n° 6 da Instrugdo Normativa 476 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) a
Companhia esta dispensada do registro de distribuicao.

Em 6 de julho de 2018 foram emitidas 16.000 debéntures simples com valor nominal unitario de

R$1.000, em seis séries:

Quantidade de Valor das Vencimento
Debéntures debéntures debéntures final
12 série 2.855 2.855 30/11/2027
22 série 2.585 2.585 29/12/2027
3?2 série 2.579 2.579 28/01/2028
42 série 2.585 2.585 03/03/2028
52 série 2.556 2.556 29/03/2028
62 série 2.840 2.840 28/04/2028
16.000 16.000
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8. Debéntures--Continuacao

O valor nominal unitario de cada uma das debéntures sera atualizado pela variagéo do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), e incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 8,42% ao ano. Esta remuneracéo sera paga semestralmente apds o término
do periodo de caréncia.

2022
Circulante Nao circulante Total

12 Série 349 1.820 2.169
22 Série 344 1.808 2.152
3?2 Série 330 2.062 2.392
42 Série 346 2.096 2.442
52 Série 333 1.986 2.319
62 Série 349 2.071 2.420

2.051 11.843 13.894
Custos de transacao (*) (76) (333) (409)

1.975 11.510 13.485

2023
Circulante Nao circulante Total

12 Série 428 1.458 1.886
22 Série 425 1.447 1.872
3?2 Série 408 1.651 2.059
42 Série 423 1.900 2.323
52 Série 382 1.680 2.062
62 Série 411 1.751 2.162

2.477 9.887 12.364
Custos de transagéo (*) (76) (257) (333)

2.401 9.630 12.031

(*) Custos incorridos em virtude da emisséo das debéntures, contemplam gastos com: comissao, taxas, assessores juridicos,
registros e outros terceiros, e serao apropriados ao resultado de acordo com o0 método da taxa efetiva de juros.
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8. Debéntures--Continuacao

A movimentagao das debéntures é como segue:

Em 31 de dezembro de 2021 14.172
Juros incorridos (nota 14) 2.222
Custo de captagéo incorrido (nota 14) 232
Pagamento do principal (1.912)
Pagamento de juros (1.229)

Em 31 de dezembro de 2022 13.485

Juros incorridos (nota 14) 1.801
Custo de captagao incorrido (nota 14) 77
Pagamento do principal (2.167)
Pagamento de juros (1.165)

Em 31 de dezembro de 2023 12.031

Em 2023 foram amortizados pela Companhia o valor de R$3.332 (R$3.141 em 2022), sendo que
desse montante R$1.165 (R$1.229 em 2022) foram referentes aos juros e R$2.167 (R$1.912 em
2022) a titulo de amortizagao do valor principal.

Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagbes principais e acessoérias
assumidas pela Companhia no ambito das debéntures, a Companhia outorgou as seguintes
garantias:

Cesséo fiduciaria: (a) da totalidade dos recebiveis dos contratos de energia reserva direitos
creditérios; (b) dos direitos emergentes do contrato de conexao as instalagdes de
distribui¢ao; (c) dos direitos emergentes do contrato de fornecimentos; (d) dos direitos
detidos pela Companhia sobre a conta vinculada; (e) sobre as aplicacdes financeiras de
titularidade da Companhia;

Alienacao fiduciaria de 100% das ag¢des de emissao da Companhia pertencentes a ZX
Participacdes S.A e a Capitale Participacbes Ltda.;

Penhor dos equipamentos e geradores do projeto de titularidade da Companhia;
Fianca dos garantidores;

Fianca bancaria.

Os recursos serao utilizados para reembolso ou quitagdo das despesas e/ou dividas incorridas
na construgao e implantagao dos projetos da usina hidrelétrica. O objetivo das debéntures é
alongar a divida com uma remuneracao mensal para o investidor.
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Debéntures--Continuagao

A fianga bancaria estipulada na vigéncia de 29 de julho de 2023 a vencimento 28 de julho de
2024 teve como valor base $ 436 (quatrocentos e trinta e seis mil reais)

O financiamento via debéntures estabelece que o ICSD (indice de Cobertura sobre o Servico da
Divida = geracgao de caixa da atividade / servi¢o da divida) deve ser maior ou igual a 1,20 a ser
calculado semestralmente.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 o ICSD calculado foi de 1,14, entretanto, a
clausula 6.1.1.2., Inciso XXVII da Escritura de Debéntures estabelece que a “ndo observancia,
pela Emissora, do indice de Cobertura sobre o Servico da Divida ("ICSD"), igual ou superior a
1,20 (um inteiro e vinte centésimos), exceto: (a) caso o ICSD esteja no intervalo entre 1,05 (um
inteiro e cinco centésimos) (inclusive) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (exclusive) e a
Emissora efetue o depdsito na Conta Vinculada dos recursos necessarios para que o calculo do
ICSD, considerando a totalidade dos recursos mantidos na Conta Vinculada, atinja 1,20 (um
inteiro e vinte centésimos), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do envio do
relatério previsto na Clausula 7.1, lll, (a), (i); ou (b) caso o ICSD, esteja abaixo de 1,05 (um
inteiro e cinco centésimos) (exclusive) e a Emissora efetue o depdsito na Conta Vinculada dos
recursos equivalentes até 2 (duas) parcelas referentes a amortizagdo do Valor Nominal
Atualizado, projetadas na data de apuragao do ICSD, conforme previsto na Clausula 4.12
acima, necessarios para que o calculo do ICSD, considerando a totalidade dos recursos
mantidos na Conta Vinculada, atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do envio do relatério previsto na Clausula 7.1, 1l (a), (i).

Desta forma, em 31 de dezembro de 2023 n&o ha evento de inadimplemento, pois houve
atingimento do ICSD em 1,20, considerando a suficiéncia dos recursos mantidos na Conta
Vinculada da Companhia (nota explicativa n® 4), no montante total de R$289.

A seguir a maturidade da divida:

2023

Saldo de
Ano de vencimento debéntures (*)

2024 2.478
2025 2.799
2026 2912
2027 3.102
2028 1.073
12.364

(*) Saldo total da divida por vencimento, incluindo montante de custo de emissao.
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9. Partes relacionadas
Todas as operacgdes sao realizadas em condigbes especificas negociadas contratualmente
entre as partes e ndo ocorreram transacdes avaliadas como atipicas e fora do curso normal

dos negécios.

Nenhuma das transacodes entre partes relacionadas esta vencida ou possui indicios de nao
recuperabilidade.

2023 2022

Passivo
Empréstimos
ZX Participagdes S.A. (b) 6.285 6.668
Capitale Participagbes Ltda. (a) 393 393

6.678 7.061
Dividendos a pagar — Circulante
Dividendos a pagar (c) - 341
Dividendos a pagar — Nao circulante
Dividendos a pagar (c) 925 259
Total dos dividendos 925 600
Total passivo 7.603 7.661

(a) Empréstimo concedido pela Capitale Participagdes Ltda. no periodo compreendido entre 7 de outubro e 27 de dezembro de
2017, com o objetivo de assegurar andamento das obras, e posterior investimento na Companhia, por meio de ingresso na
sociedade. Esse montante ndo tem encargo financeiro. Nao ha garantias concedidas;

(b) Empréstimo concedido pela acionista controladora no periodo compreendido entre 2016 e 2021, com o objetivo de assegurar
andamento das obras, e posterior investimento na Companhia. Esse montante ndo tem encargo financeiro. Nao ha garantias
concedidas.

(c) Dividendos a pagar aos acionistas, foram desdobrados em R$925 (R$259 em 2022) no passivo nZo circulante.

Em 31 de dezembro de 2021 6.979
Pagamentos (454)
Recebimentos 536
Em 31 de dezembro de 2022 7.061
Pagamentos (1.246)
Recebimentos 863
Em 31 de dezembro de 2023 6.678
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9.

10.
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Partes relacionadas--Continuacao

Remuneracido da Administracdo

Nao ocorreu deliberagao de remuneracao a ser concedida a Diretoria, representada pelo seu
acionista controlador, uma vez que a Companhia faz parte do Grupo Econdmico ZX Energia, na
qual possui diversos outros negdcios, e possui uma administragdo compartilhada.

A Administragcao nao possui outros beneficios pés-emprego ou outros beneficios.

Provisao para demandas judiciais

As demandas judiciais sdo avaliadas periodicamente e classificadas segundo probabilidade de
perda para a Companhia. Provisdes sao constituidas para todas as demandas judiciais para os
quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a obrigacao e uma
estimativa razoavel possa ser feita.

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndo possui demandas
judiciais com prognéstico de perda avaliado como provavel e possivel.

A Companhia possui o processo tributario ativo, n° 0550233-96.2018.8.05.0001, em tramite
perante a 3% Vara da Fazenda Publica da Comarca de Salvador do Tribunal de Justi¢ca do
Estado da Bahia, trata-se de Mandado de Seguranga Preventivo combinado com pedido de
Tutela Proviséria de Urgéncia Antecipada impetrado contra a Superintendéncia de
Administracao Tributaria da Secretaria da Fazenda do Estado da Bahia e contra o Estado da
Bahia, visando ao reconhecimento da inexigibilidade de ICMS sobre os valores pagos pelo uso
do sistema de distribuicdo da concessionaria de energia elétrica COELBA (TUSD e Subvencao
CDE). O valor de ICMS foi excluido da base a época da incidéncia da TUSD/ CDE.

O processo encontra-se concluso aguardando sentenga desde 08.04.2020.
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11. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social da Companhia é de R$2.800, dividido
em 2.499.301 ac¢des distribuidas da seguinte forma:

2023 2022
Ordinarias Ordinarias
Acionistas: Quantidade % Quantidade %
ZX Participagdes 2.029 95 2.029 95
Capitale Participagbes 115 5 115 5
Total de a¢c6es ordinarias 2.144 100 2.144 100

Preferenciais classe A Preferenciais classe A

Acionistas: Quantidade % Quantidade %
Capitale Participagdes 355 100 355 100
Total de acdes preferenciais classe A 355 100 355 100
Total das agoes 2.499 2.499

b) Destinacio do resultado

Dos lucros liquidos apurados no balango anual, serdo deduzidos: (i) 5% antes de qualquer
destinagdo para a constituicdo da reserva legal até o limite de 20% do capital social; (ii)
importancia para o pagamento do dividendo obrigatério de, no minimo, 25% do lucro liquido
ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76. Os lucros remanescentes terédo a
destinacdo que for aprovada pela Assembleia Geral dos acionistas, de acordo com proposta
formulada pela Diretoria.

2023 2022
Lucro liquido do exercicio 1.342 808
Reserva legal - 5% 67 41
Dividendos minimos obrigatorios - 25% 325 215
Constituicao de reserva de lucro a ser destinada em assembleia 950 552
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11. Patriménio liquido--Continuagao

c) Reservas de lucros

A Reserva legal é constituida anualmente com a destinagéo de 5% do lucro liquido do
exercicio e nao podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital.

A Reserva de retengao de lucros é formada pelos resultados apés a destinagao de
dividendos obrigatérios, sendo apresentada anualmente pela Administragdo em assembleia
de acionistas para destinagao.

2023 2022
Saldo inicial 1.360 767
Distribuicao de dividendos
Reserva legal - 5% 67 41
Constituicao de reserva de lucro a ser destinada em assembleia 950 552
Saldo final - Reservas de lucros 2.377 1.360
12. Receita operacional liquida
2023 2022
Venda de energia elétrica - CCEE (i) 3.400 3.156
Venda de energia elétrica - Ressarcimento (i) 1.615 1.785
Impostos sobre vendas (183) (182)
4.832 4.759

(i) Somatdria de R$3.400 e R$1.615 correspondente ao faturamento total de R$5.015 (R$4.941 em 2022).
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13. Despesas por funcao e natureza

13.1. Despesas gerais

Classificacao por fungao:
Custos dos servicos prestados
Despesas gerais e administrativas
Despesas tributarias

Classificagao por natureza:
Pecas de manutengéo
Manutengao de maquinas e equipamentos
Mao de obra de manutencao
Despesas com assessoria contabil
Despesas com seguros
Auditoria
Outras despesas gerais e administrativas
Encargos do setor elétrico
Impostos e taxas diversas
Depreciagao

14. Resultado financeiro

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras (caixa restrito) — (nota 15)

Despesas financeiras
Juros e atualizagdo monetaria sobre debéntures (nota 8)
Custos de transagéo das debéntures (nota 8)
Outras despesas financeiras

Resultado financeiro liquido
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2023 2022
(1.177) (1.092)
(196) (141)
(44) (29)
(1.417) (1.262)

2023 2022
(86) -
(176) (194)
(77) (83)
(18) (17)
(63) (30)
(76) (82)
(38) (13)
(339) (318)
(46) (29)
(498) (496)
(1.417) (1.262)
2023 2022

64 60

64 60

(1.801) (2.222)

(77) (232)

(107) (142)

(1.985) (2.596)

(1.921) (2.536)
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15. Imposto de renda e contribuigao social

2023 2022

Faturamento (nota 12) 5.015 4,941
Rendimento financeiro (nota 14) 64 60
Aliquota da base 8%

Base de célculo do IRPJ 465 469
Aliquota nominal 15% 70 70
Aliquota adicional 10% 22 23
IRPJ (A) 92 93
Faturamento (nota 12) 5.015 4.941
Rendimento financeiro (nota 14) 64 60
Aliquota da base 12%

Base de calculo da CSLL 665 669
Aliquota nominal 9% 60 60
CSLL (B) 60 60
Total IRPJ e CSSL — Resultado (A + B) 152 153
Aliquota efetiva — IRPJ 1,86% 1,32%
Aliquota efetiva — CSLL 1,20% 1,08%

16. Instrumentos financeiros

A Companhia esta exposta principalmente a risco de crédito e risco de liquidez, além de riscos
adicionais descritos nesta nota explicativa. A ocorréncia de qualquer um dos riscos abaixo
podera afetar adversamente a Companhia, podendo causar um efeito em suas operagoes, sua
condicao financeira ou em seus resultados operacionais.

Os principais fatores de risco inerentes as operagdes da Companhia podem ser assim
identificados:

a) Fatores de risco financeiro (gerenciamento de risco)

i) Risco de crédito: A Companhia restringe sua exposi¢ao a riscos de créditos associados
aos bancos e as aplicacdes financeiras, efetuando seus investimentos em instituices
financeiras de primeira linha e com remuneragao em titulos de curto prazo.

ii) Riscos de liquidez: Risco de a Companhia nao possuir recursos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume
entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez do caixa, sdo
estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas
diariamente pela area de tesouraria.
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16. Instrumentos financeiros--Continuacéao

a) Fatores de risco financeiro (gerenciamento de risco)--Continuacao

ii) Risco de taxa de juros: A Companhia esta exposta ao risco que uma variagao de taxa de
juros ou que o aumento dos encargos financeiros das renegociagdes das dividas cause
um aumento na sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros. Os valores
langados na conta vinculada as debéntures contratadas pela Companhia, bem como o
saldo devedor dai decorrente, sofrem incidéncia de juros e encargos conforme divulgados
na nota 8.

iv) Classificagdo dos instrumentos financeiros por categoria

No quadro a seguir sdo apresentados e classificados os principais instrumentos
financeiros da Companhia por categoria em cada uma das datas apresentadas:

Classificagao por

2023 2022 Nivel .
categoria
Ativos financeiros
Circulante
Banco conta movimento (caixa e equivalentes de caixa) 1 1 - Custo amortizado
Aplicagdes financeiras (caixa e equivalentes de caixa 2 - - Custo amortizado
P . . . Valor justo por meio
Aplicagdes financeiras (caixa restrito) - 280 1 do resultado
Contas a receber 292 278 - Custo amortizado
Contas a receber - CER 1.566 1.541 - Custo amortizado
1.861 2.100
Nao circulante
Aplicagdes financeiras (caixa restrito) 289 278 1 Valcz’rjusto por meio
o resultado
Contas a receber - CER 778 750 - Custo amortizado
Depositos judiciais 498 498 - Custo amortizado
1.565 1.526
Total ativos financeiros 3.426 3.626 -
Passivos financeiros
Circulante
Fornecedores 123 162 - Custo amortizado
Debéntures 2.401 1.974 - Custo amortizado
Dividendos a pagar - 341 - Custo amortizado
2.524 2.477
Nao circulante
Debéntures 9.630 11.510 - Custo amortizado
Empréstimos com partes relacionadas 6.678 7.061 - Custo amortizado
Dividendos a pagar 925 259 - Custo amortizado
17.233 18.830
Total passivos financeiros 19.757 21.307

16. Instrumentos financeiros--Continuacéao

a) Fatores de risco financeiro (gerenciamento de risco)--Continuagao
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iv) Classificagdo dos instrumentos financeiros por categoria--Continuagao

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na
taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus
correspondentes valores de mercado. A Companhia classifica os instrumentos
financeiros, como requerido pelo CPC 46 - Mensuracéo do Valor Justo, conforme
demonstrado a seguir, quando aplicavel:

¢ Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis
para ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuragao;

o Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos
similares em mercados ativos, outras entradas nao observaveis no nivel 1, direta
ou indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e

¢ Nivel 3 - ativos e passivos cujos pregos nao existem ou que esses pregos ou
técnicas de avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente,

nao observavel ou liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se
altamente subijetiva.

17. Cobertura de seguros

A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentragao de
riscos e sua relevancia, contratados em montantes considerados suficientes pela
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Administracdo, levando em considerac&o a natureza de suas atividades e a orientacéo de seus
consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresentava as seguintes principais apdlices de
seguro contratadas com terceiros:

Importancia
Risco Tipo de cobertura segurada (R$) Vigéncia
Danos materiais 21.117 Junho/23 a
Lucros cessantes Compreensivo empresarial material Junho/24
21.117

As premissas adotadas para a contratagao dos seguros, dada a sua natureza, nao fazem parte
do escopo de auditoria das demonstragdes financeiras e, consequentemente, ndo foram
auditadas pelos auditores independentes.

18.Eventos subsequentes
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a) TUSD e TUST na base de calculo do ICMS sobre energia

Em 13 de margo de 2024 o Superior Tribunal de Justica (STJ) decidiu que a Tarifa de Uso
do Sistema de Transmissao (TUST) e a Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD)
integram a base de calculo do Imposto sobre Operagdes relativas a Circulagdo de
Mercadorias e sobre Prestagdes de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal
e de Comunicacao (ICMS).

A Companhia aguarda a publicacao do Acordao para avaliar os reflexos decorrentes dessa
decisdo sobre a agéo por ela impetrada.



