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PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORACAQ
DA SAT HOLDINGS ADMINISTRACAOE PARTICIPA(;()ES LTDA. £ DA SAT
HOLDING S.A. PELA SAT PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular,

1. SAT PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima com sede na Rua José
Peixoto, 283, sala 2, na Cidade de Parnamirim, Estado Rio Grande do Norte, CEP
59148-220, inscrita no CNPJ sob o n.° 05.749.030/0001-19 e com seus atos
constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Norte
(*JUCERN”) sob o NIRE 24300004168, neste ato representada por seus diretores
Bruno Strickland Faro, brasileiro, divorciado, comerciante, nascido em 11 de
outubro de 1976, portador da cédula de identidade R.G. n° 23.890.000-9, expedida
pela SSP/SP, inscrito no CPF sob o n° 073.415.957-95, residente e domiciliado na
Rua Julio de Castilhos, 68, Copacabana, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, CEP 22081-025, e Elcio Jorge Rocha Alexandria, brasileiro,
casado, contador, nascido em 31 de maio de 1968, portador da cédula de
identidade R.G. n°® 078335825, emitida pela IFP/RJ, inscrito no CPF sob o n°
984.677.437-00, residente e domiciliado na Av. Vice Presidente José Alencar,
1515, bloco 2, apto. 201, Jacarepagud, na Cidade do Rio de Janeire, Estado do Rio
de Janeiro, CEP 22775-033 (“SAT Part™);

II. SAT HOLDINGS ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES LTDA.
(anteriormente denominada DBVA SAT Holdings Administragio e ParticipacSes
Ltda.), sociedade empresiria limitada com sede na Avenida Juscelino
Kubitscheck, 50, conjunto 172, sala 09, na Cidade de S#io Paulo, Estado de Sio //
Paulo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 04.941.774/0001-78, com seu ;i
contrato social registrado na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo sob o NIRE inf
35.217.422.011, neste ato representada por seus administradores, Bruno
Strickland Faro e Elcio Jorge Rocha Alexandria, ambos acima qualificados (“SAT
Administracio™);

IIl. SAT HOLDING S.A., sociedade andnima com sede na Rua José Peixoto, 283,
Sala 01, Térreo, na Cidade de Parnamirim, Estado do Rio Grande do Norte,
CEP59148-220, inscrita no CNPJ sob o n.° 05.969.901/0001-00 e com seus atos
constitutivos registrados na JUCERN sob o NIRE 24300004192, neste ato
representada por seus diretores, Bruno Strickland Faro e Elcio Jorge Rocha




Alexandria, ambos acima qualificados (“SAT Holding” e, em conjunto com a
SAT Part e SAT Administraco, “Partes’™);

RESOLVEM, na forma do disposto nos artigos 1.116 a 1.118 do Cddigo Civil e,
supletivamente, dos artigos 223 ¢ seguintes da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
celebrar o presente Protocolo e Justificacio de Incorporagio da SAT Holdings
Administragdo e Participacdes Ltda. e da SAT Holdings S.A. pela SAT ParticipacSes
S.A., que se regerd pelas seguintes cldusulas e condicdes:

CAPITULOI
FINALIDADE DA OPERACAQ

Clausula 1.* A incorporacio da SAT Administracio ¢ da SAT Holding pela
SAT Part (“Incorporacbes™) constitui reorganizacfio societaria dentro do mesmo grupo
econdmico. As Incorporac@es justificam-se na medida em que resultarfio na simplificacio
da estrutura societaria atual, na consolidacdo das atividades das Partes e no
aproveitamento das sinergias existentes, gerando beneficios empresariais e patrimoniais
para as Partes e seus socios e/ou acionistas, em decorréncia da centralizaciio das decisdes
e da reducfo de custos administrativos, comerciais e operacionais.

Clausula 2.* A efetivagio das Incorporagdes implicard na necessidade de
contrataciio de profissionais especializados. As IncorporagSes implicardo, também, em
determinados custos associados, incluindo os custos com a contratacfio de consultores
legais e contabeis, bem como com o registro e a publicagio dos atos societarios e demais
documentos relativos as Incorporagdes, 0s quais serfio arcados diretamente pela SAT Part.

CAPITULO 1T i
SITUACAO DAS SOCIEDADES ANTES DAS INCORPORACOES

Clausula 3.* O capital social da SAT Part, totalmente subscrito ¢ integralizado,
em moeda corrente nacional, ¢ de R$ 630.403.771,16 (seiscentos e trinta milhdes,
quatrocentos e trés mil setecentos e setenta e um reais e dezesseis centavos), dividido em
19.156.515 (dezenove milhdes, cento e cinquenta ¢ seis mil quinhentas ¢ quinze) acGes
ordindrias nominativas, sem valor nominal, das quais, 15.381.657 (quinze milhdes,
trezentas e oitenta ¢ uma mil seiscentas e cinquenta ¢ sete) acdes ordinarias séo detidas
pela Glencore Oil ParticipacBes Ltda., sociedade limitada com sede na Rua Lauro Muller,
116, sala 4101, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22290-906,
inscrita no CNPJ sob o n.° 15.321.606/0001-04, com seu contrato social arquivado na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE 332.0921002-5; ¢ 3.774.858



(trés milhdes, setecentas e setenta e quatro mil oitocentas e cinguenta e oito) agdes
ordindrias sfo detidas pelo Marcelo Henrique Ribeiro Alecrim, brasileiro, casado,
empresario, portador da cédula de identidade RG n°® 510.578 (SSP/RN) e inscrito no CPF
sob o n° 444.657.424-87, residente ¢ domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Rua Viradouro, 120/141.

Cliusulz 4.* O capital social da SAT Administrag8o, totalmente subscrito e
integralizado, em moeda corrente nacional, € de RS 32.477.342,00 (trinta ¢ dois milhdes,
quatrocentos e setenta e sete mil, trezentos e guarenta e dois reais), dividido em
32.477.342 (trinta e dois milhJes, quatrocentos e setenta e sete mil, trezentos e quarenta
e duas) quotas, no valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada, detidas em sua totalidade
pela SAT Part.

Clausula 5* O capital social da SAT Holding, totalments subscrito e
integralizado, em moeda corrente nacional, ¢ de R$ 9.788.352,00 (nove milh&es,
setecentos ¢ oitenta e oito mil trezentos e cinquenta e dois reais), dividido em 10.589.352
(dez milhdes, quinhentas e oitenta e nove mil trezentas e cinquenta e duas) agdes
ordindrias nominativas, sem valor nominal, detidas em sua totalidade pela SAT Part.

Clausula 6. A estrutura societdria atual, bem como as participagdes societarias
das Partes podem ser identificadas no anexo acostado ao presente como Anexo A.

Clausula 7. Todas as quotas emitidas pela SAT Administrag&io e todas as agOes
de emissio da SAT Holding encontram-se livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou
gravames ¢ sio de plena propriedade da SAT Part.

] CAPITULO TN ]
CRITERIO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DA SAT
ADMINISTRACAO E DA SAT HOLDING E DATA BASE

Clausula 8.* O critério a ser utilizado para a avaliagfo dos patriradnios liquidos
da SAT Administracio e da SAT Holding a serem incorporados pela SAT Part serd o
valor patrimonial contdbil, apurado de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, com base nos balangos patrimomniais da SAT Administragiio ¢ da SAT Holding
levantados em 31 de julho de 2019, data base das Incorporagdes (“Data Base™).

Clausula 9.* Quaisquer variagbes no valor do patrimdnio liquido da SAT
Administracio e da SAT Holding ocorridas entre a Data Base e a data efetiva das
Incorporagdes, serfio absorvidas pela SAT Part e refletidas em sua contabilidade.
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Clausula 10. Para efeitos das Incorporagdes, ad referendum da SAT Part, em sua
capacidade de tinica socia da SAT Administragdo e tnica acionista da SAT Holding, e
dos acionistas da SAT Part, foi nomeada a JK Contabilidade Ltda., sociedade limitada
com sede na Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na Rua Professor Adolfo
Ramires, 2077, Capima Macio, inscrita no CNPJ sob o n.° 10.634.155/0001-33 e
registrada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado do Rio Grande do Norte sob
on.°222/0-2, para avaliar o patriménio liquido da SAT Administracdio ¢ da SAT Holding
e elaborar os laudos de avaliacio do acervo liquido a ser transferido: (i) da SAT
Administrac@o para a SAT Participagdes (“Laudo de Avaliaciio SAT Administracdo™); e
(11) da SAT Holding para a SAT Participagtes (“Laudo de Avaliacdio SAT Holding™).

Cldusula 11. Os resultados da avaliagdo da SAT Administracsio constam do
lando de avaliacdo apresentado pela empresa especializada acima mencionada, o qual
constitui Anexo B ao presente Protocolo, que serd submetido a aprovagéo da SAT Part,
atual Gnica s6cia da SAT Administracéio, e dos atuais acionistas da SAT Part.

Clausula 12. Os resultados da avaliagdo da SAT Holding constam do laudo de
avaliacio apresentado pela empresa especializada acima mencionada, o qual constitui
Anexo C ao presente Protocolo, que serd submetido a aprovacéo da SAT Part, atual inica
acionista da SAT Holding, e dos atuais acionistas da SAT Part.

i CAPITULO IV ) :
INCORPORACAOQO DA SAT ADMINISTRACAO PELA SAT PART

Secdo |
PATRIMONIO LIQUIDO DA SAT ADMINISTRACAO NA DATA BASE

Clausula 13. O patriménio da SAT Administragdo encontra-se descrito no
Laudo de Avaliacdo da SAT Administragdo, conforme Anexo B. O valor total a ser
incorporado ao acervo da SAT Part sera de R$ 5.659.937,72 (cinco milhdes, seiscentos
cinquenta e nove mil novecentos e trinta ¢ sete reais e setenta e dois centavos); que
corresponde ao valor do patrimdnio Hquido da SAT Administragéic calculado a valor
contabil.

Paragrafo unico. O valor do patriménio liquido acima descrito foi estabelecido
com base no balanco patrimonial da SAT Administragdo, levantado na Data Base.

Clausula 14. Tendo em vista que a SAT Part detém 100% (cem por cento) das
quotas representativas da totalidade do capital social da SAT Administracdo e o
patriménio liquido da SAT Administragéo esta refletido no balango patrimonial da SAT
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Part, em decorréncia da aplicacio do método de equivaléncia patrimonial, o capital social
da SAT Part nfio sera aumentado em razdo da incorporaciio da SAT Administracio,
permanecendo o valor de R$ 630.403.771,16 (seiscentos e trinta milhGes, quatrocentos e
trés mil setecentos e setenta e um reais e dezesseis centavos).

Clausula 15. Observado o disposto na Clausula 14, em decorréncia da
incorporagdo, a SAT Administrag8o serd extinta. N&o serdo atribuidas novas agBes aos
acionistas da SAT Part em substituicdo as quotas ora extintas, pois a SAT Part era
detentora a totalidade das quotas de emisséio da SAT Administrago.

Clausula 16. Em decorréncia da incorporagiio da SAT Administracdo, ndo
havera qualquer altera¢3o ao estatuto social da SAT Part.

Secéio 11
ELEMENTOS ATIVOS E PASSIVOS QUE FORMAM O ACERVO LIQUIDO DA
SAT ADMINISTRACAQ

Clausula 17. Todos os elementos do ativo e do passivo da SAT Administracéo
serdio vertidos para a SAT Part e todos os direitos e obrigacdes que fazem parte do
patrimonio da SAT Administrag8o serfio incorporados pela SAT Part.

Clausula 18. A SAT Part sera sucessora da SAT Administragio em todos os seus
direitos e obrigacOes.

Clausula 19. A SAT Administragdo extinguir-se-4 de pleno direito, uma vez
aprovada a sua incorporacéo.

Secdio 111
SUCESSAO DA PARTICIPACAO ACIONARIA DA SAT ADMINISTRACAO NA
TAS PARTICIPACOES S.A.

Clausula 20. Em decorréncia da incorporacio da SAT Administracfio pela SAT

Part, a SAT Part sucederd as 21.861.793 (vinte e um mithdes, oitocentas ¢ sessenta ¢ uma

mil setecentas e noventa e trés) agdes ordindrias nominativas, sem valor nominal, de
\gemisséo da TAS ParticipacBes S.A., sociedade andnima com sede na Rua Manoel de
Castro, 125, Ala D, sala 01, na Cidade de Natal, Estado do Rio (Grande do Norte, CEP
59064-010, inscrita no CNPJ sob o n°® 07.901.744.0001-26 e com seus afos constitutivos
arquivados na JUCERN sob o NIRE 24300004303 ("TAS Participacfes™),
representativas de 36% (trinta e seis por cento) do capital social total ¢ votante da TAS




Participagdes, conforme organograma anexo ao presente Protocolo na forma do Anexo
D.

CAPITULO V
INCORPORACAO DA SAT HOLDING PELA SAT PART

Secio
PATRIMONIO LIQUIDO DA SAT HOLDING NA DATA BASE

Cldusula 21. O patrimdnio da SAT Holding encontra-se descrito no Laudo de /
Avaliacdo da SAT Holding, conforme Anexo C. O valor total a ser incorporado ao acervo
da SAT Part corresponde a um passivo descoberto no valor de R$ 52.054.695,58
(cinquenta e dois milhdes, cinquenta e quatro mil seiscentos e noventa e cinco reais €

cinquenta e oito centavos), que corresponde ao valor do patrimdnio l1qu1<:!1/9 da SAT. . ™
Holding calculado a valor contabil. - { gorze ”;F_ Sy

Paragrafo Gnico. O valor do patriménio liquido acima descrito foi e]stabelemdo
com base no balango patrimonial da SAT Holding, levantado na Data Base.

Cliusula 22. Tendo em vista que a SAT Part detém a totalidade das acles de
emissdo da SAT Holding, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da
SAT Holding, e o patriménio liquido da SAT Holding esta refletido no balanco
patrimonial da SAT Part, em decorréncia da aplicagdo do método de equivaléncia
patrimonial, o capital social da SAT Part nfio serd aumentado em razio da incorporagédo
da SAT Holding, permanecendo o valor de R$ 630.403.771,16 (seiscentos e trinta
milhdes, quatrocentos e trés mil setecentos e setenta e um reais e dezesseis centavos).

Cldusula 23. Observado o disposto na Clausula 22, em decorréncia da
incorporagdo da SAT Holding, a SAT Holding seré extinta. Néo serfio atribuidas novas
acOes aos acionistas da SAT Part em substituigfio as acGes ora extintas, pois a SAT Part /’
era detentora a totalidade das acBes de emisséo da SAT Holding. 4;

Cldusula 24. Em decorréncia da incorporagdo da SAT Holding, nfo haverd
qualquer alteracio ao estatuto social da SAT Part.

Secéo II
ELEMENTOS ATIVOS E PASSIVOS QUE FORMAM O ACERVO LIQUIDO DA
SAT HOLDING

Clausula 25. Todos os elementos do ativo e do passivo da SAT Holding serdo



vertidos para a SAT Part e todos os direitos e obrigacdes que fazem parte do patriménio
da SAT Holding serdo incorporados pela SAT Part.

Clausula 26. A SAT Part serda sucessora da SAT Holding em todos os seus
direitos e obrigacdes.

Clausula 27. A SAT Holding extinguir-se-4 de pleno direito, uma vez aprovada
a sua incorporagio.
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e Secdo III
SUCESSAO DA PARTICIPACAC ACIONARIA DA SAT HOLDING NA TAS
! PARTICIPACOES S.A.

‘ Clausula 28. Em decorréncia da incorporagéio da SAT Holding pela SAT Part, a
SAT Part suceders as 38.865.409 (trinta e oito milh&es, oitocentas e sessenta e cinco mil
quatrocentos € nove) acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal, de emisséo da
TAS Participagdes, representativas de 64% (sessenta e quatro por cento) do capital social
total e votante da TAS Participacbes, tornando-se assim, a Unica acionista da TAS

Participa¢des, conforme organograma anexo ao presente Protocolo na forma do Anexo
E.

CAPITULO VI
DISPOSICOES GERAIS DAS INCORPORACOES

Cldusula 29. A incorporagio da SAT Administragio pela SAT Part serd
submetida a deliberacfo das socias da SAT Administragéio e 4 assembleia geral da SAT
Part. A incorporagio da SAT Holding pela SAT Part serd submetida a assembleia geral
de acionistas da SAT Holding e SAT Part.

Clausula 30. Competira a administragdo da SAT Part praticar todos os atos,
registros e averba¢Bes necessarios & implementaggo das Incorporagdes, inclusive a baixa
ou transferéncia de todos os registros ¢ inscri¢des da SAT Administragdo ¢ SAT Holding.
A administracio da SAT Administracio ¢ SAT Holding estara autorizada a praticar o
necessario as Incorporagoes.

Clausula 31. Caso alguma clausula, disposi¢do, termo ou condigdo deste
Protocolo venha ser considerado invalido, as demais clausulas, disposi¢des, termos e
condicdes ndo afetados por essa invalidagio nfo serfo afetados, permanecendo em pleno
vigor e efeito.
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ANEXO B
LAUDO DE AVALIACAO SAT ADMINISTRACAO




LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO
LIQUIDO CONTABIL EM 31 DE JULHO DE 2019
DA SAT HOLDINGS ADMINISTRACAO E
PARTICIPACOES LTDA PARA FINS DE
INCORPORACAQ PELA SAT PARTICIPACOES S/A

Rua Professor Adolfo Ramires, 2077
Capim Macio - Natal/RN - CEP 55078-460

84 3207 5056
Contabilidade@jkcontadores.com.br




ANEXO C
[.LAUDO DE AVALIACAO SAT HOLDING



ANEXO D
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ANEXOE
SUCESSAO DA PARTICIPACAO ACIONARIA DA SAT HOLDING NA TAS
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