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BARUERI ENERGIA RENOVAVEL S.A.
como Emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo de Debenturistas

ORIZON VALORIZACRO DE RESIDUOS S.A.
como Fiadora

Datado de
02 de julho de 2024
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE’ESCRITURA DA 'I‘;'iPRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA BARUERI ENERGIA RENOVAVEL S.A.

Pelo presente instrumento particular:

BARUERI ENERGIA RENOVAVEL S.A., sociedade por acOes sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), em fase pré-operacional, com
sede na cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pirarucu, n° 3.891, conjunto
3.901, Nova Aldeinha, CEP 06.440-185, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF”) sob o n° 14,641.895/0001-58, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP")
sob o NIRE 35.3.0052257-5, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(*Companhia” ou “Emissgra”);

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n® 215, 4% andar, Conjunto 41, Sala 2, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 22.610.500/0001-88, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP,
sob o NIRE 35229235874, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Agente Fiducidrio”), na qualidade de representante dos titulares das Debéntures
(conforme abaixo definido) ("Debenturistas”);

e, ainda, na qualidade de fiadora, até o Completion (conforme definido abaixo):

ORIZON VALORIZAGCAO DE RESIDUOS S.A., sociedade por acdes com registro de
companhia aberta na CVM, categoria “A”, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°® 12.901, 89 andar, sala B, Torre Oeste,
Brooklin Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.421.994/0001-36, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.3.0059232-8, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Fiadora”);

sendo a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, em Série

Unica, para Distribuicdo Publica, da Barueri Energia Renovédvel S.A.” (“Escritura de

Emissdo” ou “Escritura”), a ser regido pelas seguintes clausulas, termos e condi¢des:

-
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Aprovacdes Societdrias da Emissora. A presente Escritura de Emiss8o é celebrada
de acordo com as deliberagdes da (i) Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora,
realizada em 02 de julho de 2024 (“"AGE da Emissora”) na qual foram aprovadas,
dentre outras matérias, (a) os termos e condicSes da 12 (primeira) de debéntures
simples, nao conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com garantia
fidejussodria adicional, em série Unica, da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo”,
respectivamente), conforme o disposto no artigo 59, caput e paragrafo primeiro da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por AcBes”); (b) as condigBes da oferta publica de distribuicdo das Debéntures, nos
termos da Lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Capitais”), da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de jutho de 2022,
conforme alterada (“"Resolucdo CVM 160") e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicdveis (“"Oferta”); (c) a outorga e constituicdo, pela Emissora,
da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios (conforme definida abaixo) e da
Alienagdo Fiducidria de Equipamentos (conforme definido abaixo), em garantia do
fiel, pontual e integral pagamento das Obrigac6es Garantidas (conforme definido
abaixo); e (d) a autorizacdo aos diretores da Emissora para (d.1.) adotarem todas
e (uaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios & Emissdo, a
Oferta, (d.2.) celebrar todos o0s documentos necessarios para depdsito das
Debéntures na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 (*B3") e (d.3.) celebrar
eventuais aditivos que se fagam necessarios para e/ou no ambito da Emissdo e da
Oferta; e (ii) Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 02
de julho de 2024 (“RCA da Emissora” e, em conjunto com a AGE da Emissora, as
“Aprovagles Societdrias da_Emissora”), na qual foram aprovadas, dentre outras
matérias, (a) nos termos do artigo 22, alineas “a”, “b”, e “e”, do Estatuto Social da
Emissora, a outorga, pela Emissora, da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios
(conforme definido abaixo) e da Alienagdo Fiducidria de Equipamentos (conforme
definida abaixo) e a celebracdo dos Contratos de Garantia (conforme definido

abaixo); e (b) a autorizagdo aos diretores da Emissora para (b.1.) adotarem todas
e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a constituigao
das Garantias (conforme definido abaixo), e (b.2.) celebrar eventuais aditivos que
se facam necessarios para e/ou no dmbito da constituicdo das Garantias.

Aprovacdo Societdria da Fiadora. A (a) constituicdo da Fianga (conforme abaixo
definida), (b) a assungdo das obrigacBes previstas na presente Escritura de
Emissdo, (c) a outorga da Alienagdo Fiducidria de Agdes (conforme definido abaixo),
(d) a celebracdo do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agbes (conforme definido
abaixo) e (e) a autorizacdo aos diretores da Fiadora para (e.l.) adotarem todas e
quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Fianga; e (e.2.)
celebrar eventuais aditivos que se facam necessérios para e/ou no ambito da Fianga
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1.3.

1.4,

2.

foram aprovadas pela Reuniao do Consefho de Admifistracdo da Fiadora realizada
em 02 de julho de 2024 (“Aprovacdo Societdria da Fiadora”).

Aprovacao Societdria da FOXX Inova Ambiental. A (a) outorga da Alienagdo
Fiducidria de Agles (conforme definido abaixo), (b) a celebracdo do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Agbes (conforme definido abaixo) e (c) a autorizagdo aos
diretores da FOXX Inova Ambiental para (c.1.) adotarem todas e quaisquer medidas
e celebrar todos os documentos necessarios a Alienagdo Fiducidria de Acdes; e
(c.2.) celebrar eventuais aditivos que se fagam necessarios para e€/ou no ambito da
Alienagao Fiducidria de Agdes, foram aprovadas pela Assembleia Geral
Extraordinaria da FOXX Inova Ambiental S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® em
15.271.791/0001-61 ("EOXX Inova Ambiental”), realizada em 02 de julho de 2024

(“Aprovacdo Societdria da FOXX Inova Ambiental”).

Aprovacao da Sabesp. A assungdo das obrigagdes previstas no Contrato de Suporte
de Acionista (conforme definido abaixo), a outorga da Alienagdo Fiduciaria de Acbes
e a celebragdo do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acgles, foi aprovada nos
termos das normas estabelecidas na governanga da Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
43.776.517/0001-80 (“Sabesp” e, em conjunto com a FOXX Inova Ambiental, as
“Acionistas”) (“Aprovagdo da Sabesp” e, em conjunto com as Aprovacles
Societarias da Emissora, com a Aprovacao Societaria da Fiadora e com a Aprovacgédo
Societdria da FOXX Inova Ambiental, as “Aprovaces Societarias”).

DOS REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

2.1,

2.1.1.

2.1.2.

Registro Automatico da Oferta pela CVM.

A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Cldusula 2.1.2
abaixo, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Lei do Mercado de Capitais, da Lei
das Sociedades por Agles e das demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis.

A Oferta serd registrada sob o rito automaético de distribuicio, ndo estando sujeita
a analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso IX, da Resolugdao CVM 160,
por se tratar de oferta publica de distribuicdo de debéntures emitida por sociedade
prevista no artigo 29, caput e §§ 1°-A e 1°-B da Lei n©® 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431") destinada a Investidores Qualificados
(conforme definido abaixo).
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2.1.3.

2.2.

2.2.1

2.3.

2.3.1.

Nesse sentido, tendo*Bm* Vista o *to e o publico-alvo adotado, conforme Cldusula
2.1.2 acima, a Oferta contard com prospectos preliminar e definitivo e lamina,
elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque
e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores (conforme definido abaixo), da B3 e da CVM, nos
termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (“Meios de Divulgacdo”).

Registro da Oferta pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA").

A Oferta deverd, ainda, nos termos dos artigos 15 e 18 do documento “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, parte integrante do “Cddigo de Ofertas
Publicas”, sendo ambos expedidos pela ANBIMA e em vigor desde 19 de fevereiro
de 2024 (em conjunto, “Codigo ANBIMA"), em até 7 (sete) dias corridos contados
da data de divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de
Encerramento”).

Arquivamento e Publicacdo das Aprovacdes Societdrias.

(a) As atas das Aprovagdes Societdrias da Emissora deverdo ser protocoladas para
arquivamento na JUCESP em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva data
de assinatura e publicadas na Central de Balangos do Sistema Puablico de
Escrituragao Digital ("SPED") e em site eletrénico na rede mundial de computadores
(https://ri.orizonvr.com.br/), nos termos do artigo 294 da Lei das Sociedades por
AcBes, em até 10 (dez) Dias Uteis do respectivo arquivamento na JUCESP, nos
termos do inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes; (b) a ata da
Aprovacdo Societdria da Fiadora deverd ser protocolada para arquivamento na
JUCESP em até 10 (dez) Dias Uteis contados da sua data de assinatura e publicada
no jornal “Valor Econdmico” em até 10 (dez) Dias Uteis do seu arquivamento na
JUCESP; e (c) a ata da Aprovag3do Societdria da FOXX Inova Ambiental devera ser
protocolada para arquivamento na JUCESP em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
sua data de assinatura e publicada no SPED e em site eletrdnico na rede mundial
de computadores (https://ri.orizonvr.com.br/), nos termos do artigo 294 da Lei das
Sociedades por Agdes, em até 10 (dez) Dias Uteis do seu arquivamento na JUCESP.
A publicagio da ata da Aprovacdo Societdria da Fiadora devera ser realizada de
forma resumida, com divulgacdo simultdnea da integra na pagina do respectivo
jornal na internet, que devera providenciar certificagdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos na pdgina propria emitida por autoridade certificadora
credenciada no &mbito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-
Brasil), nos termos do inciso I do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes. A
realizacdo dos arquivamentos e das publicacBes de que trata esta clausula devera
ser comprovada ao Agente Fiducidrio, mediante encaminhamento de 1 (uma) via
eletrénica (.pdf) ou 1 (uma) via fisica original, conforme aplicavel, das atas das
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Aprovagdes Societdrias arquivadas, em até 5 ‘(cihco) Dias Uteis contados da
obtengdo do respectivo arquivamento perante a JUCESP.

2.3.1.1. Caso a Emissora e/ou a FOXX Inova Ambientali passem a auferir receita

2.4,

2.4.1,

2.4.2.

2.5.

2.5.1,

2.5.2.

bruta anual em valor superior a R$78.000.000,00 (setenta e oito milhdes de reais)
e, portanto, ndo for mais aplicdvel o disposto no artigo 294 da Lei das Sociedades
por Acdes, a Emissora e/ou a FOXX Inova Ambiental, conforme o caso, passardo a
realizar suas publicagdes em jornal de grande circulagdo, editado na cidade de sua
sede, e com divulgagdo simultdnea da integra dos documentos na pdgina na
internet de referido jornal, que deverd providenciar certificacdo digital da
autenticidade dos documentos mantidos na pégina prdpria, emitida por autoridade
certificadora credenciada, no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislagdo em vigor. Neste caso, a Emissora
deverd informar ao Agente Fiducidrio e as demais partes interessadas acerca do
npovo meio de divulgagdo, nos termos da Clausula 4.19 abaixo, ndo sendo
necessaria a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas e/ou a celebracio de
aditamento a esta Escritura de Emissao.

Arguivamento desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais Aditamentos.

A presente Escritura de Emiss3o e eventuais aditamentos, incluindo, mas ndo se
limitando ao aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo), serdo arquivados na JUCESP, conforme seja exigido
pela regulamentagdo aplicavel e normas expedidas pela CVM em vigor, devendo a
presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos ser protocolados em
até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de suas respectivas assinaturas.

A Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via fisica original ou, 1
(uma) cépia eletronica (.pdf), da presente Escritura de Emissdo arquivada e/ou de
seus eventuais aditamentos devidamente arquivados perante a JUCESP em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo arquivamento na JUCESP.

Constituicdo_da Fianca.

Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, a presente Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos celebrados até o Completion, incluindo, mas n3o se
limitando ao aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
serdo registrados pela Emissora, &s suas expensas, no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da cidade de S&do Paulo, estado de S3o Paulo (*Cartério de
RTD"), nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n.°© 6.015, de 31 de dezembro de
1973, conforme alterada ("Lei de Registros Publicos”).

A Emissora compromete-se a protocolar esta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos celebrados até o Completion no Cartério de RTD em até 10 (dez) Dias
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Uteis contados da data dé suas respectivas assinaturas, observado o disposto na
Lei de Registros Publicos.

A Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciario 1 (uma) c6pia eletrdnica (.pdf)
da presente Escritura de Emissdo e/ou de seus eventuais aditamentos, caso
aplicavel, devidamente registrado perante o Cartério de RTD em até S (cinco) Dias
Uteis contados da data do respectivo arquivamento no Cartério de RTD.

Reqistro das Garantias Reais.

Os Contratos de Garantia, assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes
contratos, serdo celebrados e levados a registro nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos, conforme indicado e no prazo determinado nos
respectivos instrumentos, devendo ser fornecida ao Agente Fiducidrio 1 (uma)
copia eletrénica (.pdf) do respectivo instrumento devidamente registrado, dentro
do prazo previsto no respectivo Contrato de Garantia.

Depésito para Distribuicdo Primdria, Negociacio Secunddria e Custddia Eletronica.

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primério
por meio do MDA - Mobdulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobilidrios (“"CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes e o0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 86, inciso 1V, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios somente entre
Investidores Qualificados, sendo requerido adicionalmente que a Emissora cumpra
as obrigacBes previstas no artigo 89 da Resolucdo CVM 160, sendo certo que
deverdo ser observadas as demais disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis.
N3o obstante, a restricdo a negociagdo descrita acima deixard se ser aplicavel caso
a Emissora realize oferta subsequente das Debéntures, destinada ao publico
investidor em geral, sujeita ao rito ordinario, nos termos do paragrafo 4° do artigo
86 da Resolugdo CVM 160, observadas disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis.

Enquadramento do Projeto de Investimento como Prioritdrio.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431, e
no Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado (“Decreto
11.964"), na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (*CMN”) n® 5.034, de 21
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3.2.2.
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de julho de 2022, conforme alterada (“Ré%olugéo‘tl\ﬁf\f 5.034"), na Resolucdo CMN
n° 4,751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolucdo
CMN 4.751"), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto de Investimento
(conforme abaixo definido) como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, por
meio da Portaria n® 2,692/SNTEP/MME, de 04 de dezembro de 2023, e publicada
no “Diario Oficial da Unido” em 06 de dezembro de 2023 (“Portaria”), cuja cdpia
encontra-se no Anexo I a presente Escritura de Emissdo.

DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora. A Companhia tem por objeto social, sendo-lhe vedada
a pratica de atos estranhos a tais finalidades, (i) a prestagdo, sob o regime de
concessdo, de servigos de tratamento e destinacao final de residuos sdlidos
urbanos, compreendendo a totalidade dos residuos provenientes da coleta regular,
tanto domésticos como comerciais, de varrigdo, podas, limpeza de vias e outros
logradouros publicos e do sistema de drenagem urbana; (ii) a prestacdo desses
mesmos servicos e a realizagdo das atividades correlatas a terceiros com quem
tenha celebrado contrato para essa finalidade, incluindo os investimentos e obras
da unidade de tratamento implantada e operada pela Emissora para tratamento e
destinacdo final dos residuos, a exploragdo de fontes de receitas, de créditos de
carbono e do subproduto resultante do processo de tratamento e destinagdo final
de residuos soélidos urbanos, bem como (iii) a comercializacdo de energia elétrica.

Destinacdo de Recursos das Debéntures. Nos termos do artigo 2°, pardgrafo 1°, da
Lei 12.431, do Decreto 11.964, e da Resolugdo CMN 5.034, os recursos liquidos
captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados exclusivamente
para o pagamento futuro e/ou reembolso de gastos, despesas, outorgas e/ou
dividas relacionados a implantagdo do Projeto de Investimento, desde que o
pagamento dos referidos gastos, despesas e/ou dividas passiveis de reembolso
tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de
encerramento da Oferta, conforme tabela da Clausula 3.2.2 abaixo.

Para fins do disposto na Clausula 3.2. acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos a serem captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das
Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo e da Oferta.

As caracteristicas do Projeto de Investimento, bem como todas as informacgodes
necessarias nos termos da Resolugdo CMN 5.034, encontram-se abaixo e nos
quadros de usos e fontes apresentados pela Emissora ao Ministério de Minas e
Energia e serdo encontradas mais detalhadamente no “Prospecto Preliminar de
Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes,
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com Garantia Fidejussdria Adicional, para
da 12 (Primeira) Emissdo da Barueri Energia Renovavel S.A."

(“Prospecto Preliminar”) e no “Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicio
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica, da 12 (Primeira)
Emissdo da Barueri Energia Renovdvel S.A.” (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto

com o Prospecto Pre

liminar, os “Prospectos”):

Objetivo do Projeto
de Investimento

O projeto desenvolvido pela Emissora (“Projeto de
Investimento” ou “Projeto”) corresponde a um
empreendimento projetado para geragdo de energia
através da incineragcdo de residuos sélidos urbanos
(RSU), com poténcia instalada de 20MW a uma taxa
de processamento de 870 ton/ dia de RSU. O Projeto
utilizaréd tecnologia reconhecida como Ciclo Rankine
simples que utilizara a incineragdo de RSU para
geracdo de energia térmica associada a uma caldeira
de recuperacgdo de calor para geragdo de vapor, que
por sua vez alimentard um turbo gerador para geracdo
de energia elétrica. O empreendimento foi projetado
para trabalhar continuamente na poténcia nominal de
projeto estando capacitado a atender a
heterogeneidade do RSU. A tecnologia utilizada nesta
é amplamente utilizada e mundialmente
conhecida como Waste to Energy (WtE) e tem como
principais atrativos a drea reduzida para instalacdo e a
possibilidade de implantacdo em localidades proximas
a grandes centros urbanos.

usina

necessarios para a
realizacao do

Data de inicio do | 01/01/2023
Projeto de

Investimento

Fase atual do | Em execucdo
Projeto de

Investimento

Encerramento Fevereiro/2027
estimado do

Projeto de

Investimento

Volume estimado | R$ 600.000.000,00
de recursos

financeiros
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Projeto de '
Investimento
Percentual que se | 65,8%
estima captar com
as Debéntures
frente as
necessidades de
recursos
financeiros do
Projeto de
Investimento
3.2.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados

3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

3.3.

da efetiva destinagdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures ou na
Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, declaracdo em papel timbrado e
assinada por seus representantes legais atestando a destinacdo dos recursos da
Emissdo nos termos desta cldusula, acompanhada do relatério dos gastos
incorridos no respective periodo, devendo tal comprovacdo ser realizada até a
liqguidacdo integral das Debéntures, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se
facam necessarios.

Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as
normas e exigéncias de érgdos reguladores e fiscalizadores, em até 30 (trinta) dias
corridos contados do recebimento pela Emissora da solicitagdo do Agente
Fiducidrio, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou
determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiducidrio os
documentos que comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures no
Projeto de Investimento, nos termos desta Cldusula 3.

O Agente Fiduciario deverd tratar todas e quaisquer informacdes recebidas nos
termos desta Clausula em cardter sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da destinagdao dos recursos liquidos captados pela Emissora
decorrentes da Emissdo, salvo se forem solicitadas informacgdes nesse sentido pelos
Debenturistas ou por autoridades ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

As Debéntures serdo caracterizadas como titulos ESG de uso de recursos, conforme
termos e condigBes previstos na Clausula 4.26 abaixo.

Numero da Emissdo. A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de
debéntures da Emissora.

10
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Valor Total_da Emissao. O valor total da Emissdo serda de R$395.000.000,00
(trezentos e noventa e cinco milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme

abaixo definido) (“Valor Total da Emissdo”).

Séries. A Emissdo serd realizada em série Unica.

Escriturador e Agente de Liquidacdo da Emissdo. Para fins da presente Emissdo, o
agente de liquidagdo e o escriturador das Debéntures serd a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima
qualificada ("Agente de Liguidacdo”, cuja definigdo inciui qualquer outra instituicdo
que venha a suceder o Agente de Liquidagdo na prestacdo dos servigos relativos as
Debéntures, desde que a substituicdo ocorra nos termos desta Escritura de
Emissdo; ou “Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que
venha a suceder o Escriturador na prestagdo dos servicos relativos as Debéntures,
desde que a substituigdo ocorra nos termos desta Escritura de Emiss&o).

3.6.1, O Agente de Liquidagao e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer
tempo sem a necessidade de aprovagao dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica,
sob o rito de registro automatico, destinada a Investidores Qualificados, nos termos
da Lei do Mercado de Capitais, da Resolugcdo CVM 160 e das demais disposicbes
legais e regulamentares aplicdveis, por determinadas instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores”,
sendo ainstituicdo intermediaria lider, “Coordenador Lider”), observados os termos
e condi¢des do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob
Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acgles, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, em
Série Unica, para Distribuico Publica, da 12 (Primeira) Emissdo da Barueri Energia
Renovéavel S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato
de Distribuicdg”), sob o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade
das Debéntures, a ser prestada por cada Coordenador conforme detalhado no
ambito do Contrato de Distribuigdo.

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, conforme plano de distribuicdo
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugcdo CVM 160 e do Contrato de
Distribuigdo (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitagdo em relagdo
a quantidade de investidores acessados pelos Coordenadores, sendo possivel,
ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por qualguer ndmero de
investidores, respeitado o publico-alvo descrito na Clausula 3.8 abaixo.

Sera adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento para a
definicdo da Remuneragdo (conforme abaixo definido) (“Procedimento de

11
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Bookbuilding™), a ser organizado pelos Coordenadores: nos termos da Clausula 3.9

abaixo.

A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribuicdo previsto no Contrato de Distribuicdo.

N&o serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos
73, 74 e 75 da Resolugao CVM 160, sendo certo que, findo o periodo de distribuicdo
das Debéntures sem a distribuigdo da totalidade das Debéntures junto a
Investidores Qualificados, as Debéntures e a Oferta serdo canceladas e os valores
eventualmente ja integralizados pelos Investidores Qualificados serdo
integralmente restituidos.

N&@o havera preferéncia ou prioridade para subscrigdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer
terceiros considerando potenciais relagdes de natureza comercial ou estratégica em
relacdo & Emissora.

Ndo haverd preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocacio
diferenciado sobre a reserva dos investidores.

Ndo serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo
de prego das Debéntures no mercado secundario.

A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hip6tese, ndo existindo, portanto, lote adicional.

Em razdo da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, a Oferta estard a
mercado a partir da data em que o aviso ao mercado for divulgado, nos termos do
artigo 57, caput, e paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, sendo que os
Coordenadores deverdo, simultaneamente, dar ampla divuigacdo a Oferta,
utilizando os Meios de Divulgagd@o, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160,

Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o periodo de distribuicdo,
caracterizado pela possibilidade de efetiva liquidagao da Oferta, somente pode ter
inicio apds observadas, cumulativamente, as seguintes condigdes: (i) obtengdo do
registro da Oferta perante a CVM; e (ii) divulgacdo do anancio de inicio, nos termos
dos artigos 59 e 13 da Resolugdo CVM 160, bem como seu encaminhamento a CVM
e as entidades administradoras de mercado organizado no qual as Debéntures
sejam admitidos a negociagao.

Publico-alvo. As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a investidores

qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugao da CVM n° 30, de 11 de

12
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maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores
Qualificados”, respectivamente).

Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Qualificados
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do 6rgdo
de governo competente na esfera federal.

Procedimento _de Coleta de Intencdes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding). Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de intencdes
de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, observado o disposto
no artigo 61, pardgrafo 29, da Resolucdo CVM 160, para definir a taxa final da
Remuneragao.

A Emissora ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP e
registrado no Cartério de RTD, nos termos das Cldusulas 2.4 e 2.5, sem
necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissora, pela Fiadora ou pelas
Acionistas ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emissdo das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo
das Debéntures serd o dia 15 de junho de 2024 (“Data de Emissdo”).

Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade serd a Primeira Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo)
das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

Forma, Tipg e Comprovacao da Titularidade das Debéntures. As Debéntures serdo

emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissdo de certificados ou
cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de
responsavel pela escrituragdo das Debéntures, e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido por
esta extrato em nome do Debenturista, que servirda como comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures serdo simples e, portanto, ndo serdo conversiveis
em agdes de emissdo da Emissora.

13
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Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia
fidejussoria adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por AcBes.

Prazo e Data de Vencimento das Debéntures. Observado o disposto nesta Escritura
de Emissdo, o vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de
18 (dezoito) anos e 9 (nove) meses a contar da Data de Emissdo, vencendo,
portanto, em 15 de margo de 2043 ("Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e,
se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacio
aplicdveis, de resgate antecipado total das Debéntures e de Aquisicdo Facultativ a
{conforme definido abaixo), com o consequente cancelamento da totalidade das
Debéntures, conforme previstas nesta Escritura de Emissao.

Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. O valor nominal unitario das Debéntures
serade R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério”).

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 395.000 (trezentos e noventa e cinco
mil) Debéntures.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo (*Primeira
Data_de_Integralizacdo”), pelo seu Valor Nominal Unitdrio na Data de Inicio da
Rentabilidade, de acordo com as normas de liquidagdo aplicdveis a B3 (“Preco de
Subscricdo”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa
e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, o Preco de Subscricido para as
Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data de Integralizaco serd
o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme abaixo definido), acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
até a data de sua efetiva integralizagdo, de acordo com as disposi¢des previstas
nesta Escritura de Emissdo.

As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desdgio, a ser definido a
exclusivo critério dos Coordenadores, se for o caso, no ato de subscrigdo das
Debéntures, sendo certo que o preco da Oferta serd unico e, portanto, eventual
agio ou desagio deverd ser aplicado de forma igualitdria a totalidade das
Debéntures integralizadas em cada data de integralizagdo, nos termos do artigo 61
da Resolugdao CVM 160.

Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitdric ou o saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente pela
variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE")
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetdria das Debéntures”), sendo o produto
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da Atualizagdo Monetdria das Debéntures incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das

Debént
Moneta

ures (“Valor Nomina| Unitdrio Atualizado”), sendo que a Atualizacdo
ria das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro

rata temporis, segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe x C

onde:

VNa =Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe =Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme
o caso, das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C =
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

fator acumulado das variacGes mensais do IPCA, calculado com 8

dup

jd_u{

n

i

NI
Nl

C=

onde:

n nidmero total de indices considerados na Atualizacdo Monetdria das
Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacao, divulgado no més de atualizagdo. O més de atualizac8o refere-
se a data de calculo da Debénture;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ac més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Aniversario imediatamente anterior (conforme abaixo definido) das
Debéntures, inclusive, e a proxima Data de Aniversario, exclusive, limitado
ao ndimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo
“dup” um ndmero inteiro;

15
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dut = nimero de Dias Uteis contados entre a Ultima, inclusive, e préxima
Data de Aniversario das Debéntures, exclusive, conforme o caso, sendo
“dut” um numero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emissdo ou qualquer
outra formalidade.

Observacgdes:

(a) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais divulgado peio IBGE;

{b) considera-se como “Data_de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de
cada més;

(c) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal

compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas das

Debéntures; dp
NI, |du

(d) o fatorresultante da expressao: (le_j J é considerado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento;

(e) o produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, o0s mais remotos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento; e

(f) os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do
Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo Dia Util anterior.

4.10.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA por prazo igual ou inferior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para sua apuragdo efou divulgagao,
quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura
de Emissdo em relagdo as Debéntures, sera utilizada, em sua substituicdo, para
a apuracao do IPCA, a projegao do IPCA calculada com base na média coletada
junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, informada e
coletada a cada projecdo do IPCA-15 e IPCA final, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

16



DocuSign Envelope ID: C35D78BC-D091-4636-B7E0-7D647 1F0F382

4.10.2.

4.10.3.

4.10.4.

4.10.5.

et & 6 L vees  te e
_ o e . « o
: ¢ ¢ e e eees o8  ese . .
i piacio | LA S T ¢ L
NB’MA se L e6e S0be e .
] c: ‘c. te so0® ee ¢
< . . o . v e
Agente Fiducirio ¢ o o ¢« & o o o
¢« o ¢ . e o ¢ seee
» o o * o o . .
08 o6 [ X ] L] (XX 2] €

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta)
dias contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade do IPCA
por disposicdo legal ou determinagdo judicial, o IPCA deverd ser substituido pelo
seu substituto legal.

Observado o disposto na Clausula 4.10.2 acima, no caso de inexistir substituto
legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do
evento de extingdo ou inaplicabilidade do IPCA por disposicdo legal ou
determinacdo judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por AcOes e nesta Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas
definam, por titulares que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulagdo, em 12 (primeira) convocacao, e a maioria dos presentes na
Assembleia Geral de Debenturistas, em 223 (segunda) convoca¢do, desde gque
presentes ao menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo, de
comum acordo com a Emissora, e observada a regulamentagdo aplicdvel, o novo
pardmetro de atualizacdo a ser aplicado, o qual devera refletir parametros
utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA").
Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada para o cédlculo do valor
de quaisquer obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo em
relagdo as Debéntures, as projecGes ANBIMA para o IPCA coletadas junto ao
Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IPCA,

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 4.10.3 acima, a referida assembleia nao
sera mais realizada e o IPCA, a partir da data de sua divulgagdo, voltard a ser
utilizado para o caiculo do Valor Nominal Unitario Atualizado desde o dia da sua
indisponibilidade.

Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, ou caso ndo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas, observado o quérum
previsto na Cldusula 4.10.1.3 acima, ou, ainda, caso o quérum nao seja atingido
em segunda convocacdo, a Emissora deverda (i) desde que atendidas as
exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, e nas demais
regulamentagdes aplicdveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo para a
realizacdo de resgate antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 60
(sessenta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia
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Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria ter sido realizada, ou,
ainda, em outro prazo que seja definido pelos Debenturistas, de comum acordo
com a Emissora, no ambito da respectiva Assembieia Geral de Debenturistas, pelo
Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneragdo devida até a data
do efetivo resgate, calcuiada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo
definida) imediatamente anterior, conforme o caso; ou (ii) caso ndo sejam
atendidas as exigéncias para a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 ou de normas posteriores que
as alterem, substituam ou complementem, e das demais regulamentacdes
aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures, conforme aplicdvel, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos contados da data em que se torne legalmente permitido & Emissora
realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da
Resolugdo CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, e das demais regulamentagdes aplicdveis, sendo certo que caso
0 IPCA volte a ser divulgado até a data em que se torne legalmente permitido a
Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, o resgate antecipado ndo
sera mais realizado, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacdo, voltard a ser
utilizado para o caélculo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado desde o dia da sua
divulgacdo. Para calculo da Atualizagdo Monetdria das Debéntures aplicdvel as
Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia
do periodo de auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecBes ANBIMA para o IPCA
coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA.

Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 5.1 abaixo, em razdo de vedacdo legal ou regulamentar,
a Emissora continuard responsdvel por todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e deverd arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3 (gross
up).

Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures incidirdo juros remuneratdrios a serem definidos de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, que serdo limitados ao maior entre (i.1) a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova
denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B ~ NTN-B), com vencimento em
15 de maio de 2035, a ser apurada conforme as taxas indicativas divuigadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento da data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
spread de 2,35% (dois inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
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252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii.1) 8,00% (oito por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”),
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracgdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive). O calculo da Remuneragdo obedecerd a seguinte

férmula:

4,11.1.

J = {VNa x [Fatorluros-1]}
onde:

J = valor unitdrio da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo), calculada com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

[ YT 1
FatorJuros! || ——~+1! ¢
i 4 i

!

onde:
Taxa = taxa a ser definida apds a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4

(quatro) casas decimais e inserida na presente
Escritura de Emiss&o por meio de aditamento; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior,
inclusive, conforme o caso, e a data do calculo,
exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

Para fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitalizacdo” ¢é, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na Data de Incorporagao (conforme
abaixo definido), exclusive, e, para o Periodo de Capitalizagdo subsequente, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Incorporacéo (inclusive) até a 13
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(primeira) Data de Pagamento da Remuneracdo (exclusive), e, para os demais
Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, e termina na
Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4.12. Pagamento da Remuneracdo. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado

das obrigagGes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, de resgate antecipado total
das Debéntures e de Aquisicdo Facultativa, com o conseguente cancelamento da
totalidade das Debéntures, a Remuneracdo serd paga em 32 (trinta e duas)
parcelas semestrais e consecutivas, sempre no dia 15 dos meses de marco e
setembro de cada ano, sendo que a primeira parcela serd devida em 15 de
setembro de 2027, de acordo com as datas indicadas na tabela abaixo (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”), sendo certo que a
Remuneragao relativa ao Periodo de Capitalizagdo compreendido entre a Primeira
Data de Integralizagdo e 15 de setembro de 2027 (“Data de Incorporacdo”) sera
incorporada ao Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures na Data de
Incorporacao:

Parcela Data de Pagamento da Remuneracio
1 15 de setembro de 2027
2 15 de margo de 2028
3 15 de setembro de 2028
4 15 de mar¢o de 2029
5 15 de setembro de 2029
6 15 de margo de 2030
7 15 de setembro de 2030
8 15 de marco de 2031
9 15 de setembro de 2031
10 15 de marco de 2032
i1 15 de setembro de 2032
12 15 de marco de 2033
13 15 de setembro de 2033
14 15 de margo de 2034
15 15 de setembro de 2034
16 15 de marco de 2035
17 15 de setembro de 2035
18 15 de margo de 2036
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19 15 de setembro de 2036
20 15 de margo de 2037
21 15 de setembro de 2037
22 15 de margo de 2038
23 15 de setembro de 2038
24 15 de margo de 2039
25 15 de setembro de 2039
26 15 de margo de 2040
27 15 de setembro de 2040
28 15 de margo de 2041
29 15 de setembro de 2041
30 15 de margo de 2042
31 15 de setembro de 2042
32 Data de Vencimento das Debéntures

Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado. Ressalvadas as hip6teses de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, de
resgate antecipado total das Debéntures e de Aquisicdo Facultativa, o Valor
Nominal Unitario Atualizado sera amortizado em 32 (trinta e duas) parcelas
semestrais consecutivas, devidas sempre no dia 15 dos meses de margo e setembro
de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de setembro de 2027,

e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de
amortizacdo das Debéntures, de acordo com os percentuais da amortizagdo e as
datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de
Amortizacdo”), conforme percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a
seguir:

Percentual do

Valor Nominal
Parcela Data de Amortizagdo Unitario

Atualizado a ser
amortizado

1 15 de setembro de 2027 1.4000%
2 15 de margo de 2028 1.8763%
3 15 de setembro de 2028 1.9121%
4 15 de marco de 2029 2.1075%
5 15 de setembro de 2029 2.1529%
6 15 de margo de 2030 2.2277%
7 15 de setembro de 2030 2.2785%
8 15 de margo de 2031 2.6770%
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9 15 de setembro de 2031 2.7507%
10 15 de marcgo de 2032 2.6460%
11 15 de setembro de 2032 2.7179%
12 15 de margo de 2033 3.2755%
13 15 de setembro de 2033 3.3865%
14 15 de margo de 2034 3.6426%
15 15 de setembro de 2034 3.7803%
16 15 de margo de 2035 4.4107%
17 15 de setembro de 2035 4.6142%
18 15 de margo de 2036 5.4472%
19 15 de setembro de 2036 5.7610%
20 15 de margo de 2037 6.5237%
21 15 de setembro de 2037 6.9790%
22 15 de margo de 2038 6.9255%
23 15 de setembro de 2038 7.4408%
24 15 de margo de 2039 9.8660%
25 15 de setembro de 2039 10.9459%
26 15 de margo de 2040 13.6571%
27 15 de setembro de 2040 15.8172%
28 15 de margo de 2041 19.8330%
29 15 de setembro de 2041 24.7396%
30 15 de margo de 2042 32.3529%
31 15 de setembro de 2042 47.8261%
Data de Vencimento das
32 A 100.0000%
Debéntures

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
operacionais adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures
que eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,

4.14.1. Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam titulares de

4.15.

Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento previsto nesta Escritura.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-3o prorrogados os prééos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a
data do vencimento coincidir com dia que n3o seja Dia Util, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil, sébado ou domingo, ndo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
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4.15.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa (i) com relagdo a

4.16.

4,17,

4.18.

4.19.

qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de
calculo, qualquer dia gue ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional
na Republica Federativa do Brasil; e (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdao que nao seja realizada por meio da
B3, qualquer dia no qual haja expediente bancario na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, e que nao seja sabado ou domingo.

Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo e da Atualizagdo Monetdria,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer guantia devida
aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido; e (ii) juros
moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento pecunigrioc até a data do efetivo pagamento
(“Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6
abaixo, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, ndo lhe dard direito ao
recebimento dos Encargos Moratdrios previstos na Cldusula 4.16 acima, no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

Repactuacdo Programada e Desmembramento. As Debéntures ndo serdo objeto de
repactuagdo programada ou desmembramento de seu Valor Nominal Unitario.

Publicidade. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugao CVM
160, em relacdo & publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisbes a
serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados
na forma de avisos, no meio de comunicagdo indicado para a Emissora nos termos
da Cldusula 2.3.1 acima ou outro meio de divulgagdo que venha a ser designado
para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na pagina
da Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.orizonvr.com.br/)
(“Avisos aos Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acbes e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiducidrio e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data de sua realizagdo.
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Caso a Emissora altere os seus meios de comunicagdo apés a Data de Emisso,
devera enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo de
divulgagdo de suas informagdes. A publicacdo do referido Aviso aos Debenturistas

podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os
Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

Imunidade de Debenturistas. As Debéntures gozam do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431,

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria,
diferente daquelas previstas na Lei n® 12.431, este deverd encaminhar ao Agente
de Liquidagdo e Escriturador, com c6pia & Emissora, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentacgdo comprobatéria dessa imunidade ou
isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos, nos termos da legislagdo tributaria em vigor e da Lei n® 12.431.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Clausula 4.20.1 acima,
e que tiver essa condi¢do alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de
atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da alteracdo de tal condicdo, ao
Agente de Liquidagdo e Escriturador, com copia para a Emissora, bem como prestar
qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Agente de liquidagdo e Escriturador e/ou pela Emissora.

Caso a Emissora nao utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.2 acima,
dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do artigo 1°, paragrafo 89, da
Lei n® 12.431, esta serd responsdvel pela muita equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor captado no dmbito da Emissdo n3o alocado no Projeto de
Investimento, observado o artigo 29, paragrafos 59, 6° e 79, da Lei n® 12.431.

Sem prejuizo do disposto nas Cldusulas acima, caso, a qualguer momento durante
a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures, sem
que a Emissora tenha dado causa a isso, (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de
celebragdo desta Escritura de Emissdo; ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos
sobre os rendimentos das Debéntures, que, na Data de Emissdo, ndo estavam
sujeitos a tal retencdo de tributo, a Emissora poderd optar, a seu exclusivo critério
e independentemente de qualquer procedimento ou aprovacdo e desde que
permitido pela legislacdo aplicavel, por (a) nos termos do artigo 19, §19, inciso 1I,
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4.20.5.

4.20.6.

da Lei 12.431, da Resolugcdo CMN 4.751, e demais regulamentacdes aplicaveis, e
desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data
de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos
ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicdvel,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracgdo aplicavel
e encargos devidos até a data do efetivo resgate e ndo pagos, calculada pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, sem a incidéncia de
prémio de qualquer natureza; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas acima, caso, a qualquer momento durante
a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, por razdo a que
Emissora tenha dado causa em razdo do descumprimento, por esta, da Lei 12.431
ou outra que venha a substitui-la, (a) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributédrio previsto na Lei n® 12.431; ou (b) haja qualquer retengdo de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures que, na Data de Emissdo, nao
estavam sujeitos a tal retencdo de tributos, a Emissora poderd optar, a seu
exclusivo critério e independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao e
desde que permitido pela legislagdo aplicavel, por: (i) nos termos do artigo 19, §16,
inciso II, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, e demais regulamentagbes
aplicdveis, e desde que o prazoc médio ponderado dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado seja superior a 4
(quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo aplicavel, realizar
o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, pelo maior valor
dentre aqueles informados na Clausula 5.1 abaixo; ou (ii) arcar com todos os
tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da
perda ou alteracdo do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431 decorrente
exclusivamente do descumprimento da legislagdo pela Emissora, bem como com
qualguer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora
deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes.

O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipdteses previstas
nas Clausulas 4.20.3 e 4.20.4 acima sera realizado fora do ambiente da B3 e ndo
deverad ser tratado, em qualquer hipdtese, como Remuneragdo, Atualizagdo
Monetdria ou qualquer forma de remuneragdo das Debéntures.
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4.20.7.

4.21,

4,21.1.

4.21.2,

4.21.3.

4.21.4.

Caso ndo seja permitido & Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos das Clausulas 4.20.3 e 4.20.4 acima, em razio de vedagdo legal ou
regulamentar, a Emissora continuard responsdvel por todas as obrigacgbes
decorrentes das Debéntures, e deverd arcar com todos os tributos que venham a
ser devidos pelos Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos
aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores n3o fossem incidentes, fora do
ambito da B3, até a data na qual seja permitido & Emissora realizar o resgate
antecipado das Debéntures, momento no qual poderd optar por realizar o resgate
antecipado das Debéntures nos termos das Clausulas 4.20.3 e 4.20.4 .

Classificacdo de Risco. Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da
oferta, a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda. ("Agéncia de Classificacdo de
Risco”), para atribuir rating as Debéntures anteriormente & Primeira Data de
Integralizagao. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera, a qualquer momento,
ser substituida, pela Emissora, pelas agéncias Moody’s America Latina ou Fitch
Ratings, sem necessidade de aprovacdo prévia dos Debenturistas, devendo a
Emissora notificar o Agente Fiducidrio sobre a referida substituicdo em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da contratagdo da nova Agéncia de Classificagdo de Risco.

A Agéncia de Classificacdo de Risco é uma empresa que avalia determinados
produtos financeiros ou seus emissores e classifica esses ativos ou empresas
segundo o grau de risco de n3o pagamento no prazo fixado. As agéncias de
classificacdo de riscos passaram a ser reguladas pela CVM a partir da edicdo da
Resolugdo da CVM no 9, de 27 de outubro de 2020, conforme em vigor, podendo o
investidor acessar a lista de agéncias registradas ou reconhecidas pela CVM na
consulta ao cadastro geral no site: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

A Agéncia de Classificagdo de Risco deverd atualizar anualmente a classificacao de
risco referente a Emissdo, até a Data de Vencimento, devendo a Emissora dar
ampla divulgagdo ao mercado de tais atualizacdes.

A Emissora deverad (i) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as stmulas das classificagtes
de risco; e (ii) entregar ao Agente Fiducidrio, anualmente, os relatérios de
classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

O Agente Fiducidgrio ndo tem qualquer relagdo societdria ou comercial com a
Agéncia de Classificacdo de Risco, sendo que o processo de contratagdo, andlise,
fornecimento de documentos e informagbes para a auditoria pela Agéncia de
Classificacdo de Risco foi e é conduzido exclusivamente pela Emissora, que pode
Ou Ndo ter a participacdo dos Coordenadores. A Agéncia de Classificacdo de Risco
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4.22.

4.22.1,

4.22.2.

é empresa independente e a Unica responsavel pelo formato de suas andlises e pelo
embasamento tomado na concessdo de sua opinido.

Fianca. Observado o Limite da Fianga (conforme abaixo definido), para assegurar
o pagamento fiel, pontual e integral de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, presentes ou futuros assumidos pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, da Remuneragdo, dos Encargos Moratdrios, conforme
aplicavel, devidos pela Emissora, inclusive aqueles devidos ao Agente Fiduciario,
nos termos desta Escritura de Emissdao, bem como, quando houver e desde que
comprovados, verbas indenizatérias, despesas judiciais e extrajudiciais, gastos
incorridos com a excussdo das Garantias (conforme abaixo definido), gastos com
honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes judiciais ou
medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducidrio, em beneficio dos
Debenturistas (“ObrigacGes Garantidas”), a Fiadora, por esta Escritura de Emissdo,
obriga-se, em cardter irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas, como
fiadora, principal pagadora e solidariamente responsdvel por 80% (oitenta por
cento) das Obrigagdes Garantidas (“Limite da Fianca”), nos termos dos artigos 818
e seguintes da Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo
Civil”), até a ocorréncia de um dos eventos listados na Cldusula 4.22.10 abaixo,
renunciando, neste ato, em favor dos Debenturistas, expressamente aos beneficios
de ordem, novagdo, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 333, pardgrafo unico, 364, 366, 368, 827, 834, 835, 837, 838
e 839 do Cddigo Civil e 130 e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada ("Codigo de Processo Civil” e “Fianca”, respectivamente).

Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagdo a Fianga ora
prestada serda efetuado livre e liquido, sem a deducdoc de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais deducdes, recolhimentos
ou pagamentos, quantia equivalente a que teria sido recebida se tais deducbes,
recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

As Obrigagles Garantidas (observado o Limite da Fianga) serdo pagas pela Fiadora,
independentemente de qualquer pretensdo, acdo, disputa ou reclamagdo que a
Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigacSes, em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario, emitida
nos termos desta Escritura de Emissdo, que devera ser acompanhada, quando
aplicavel, de comprovantes das despesas incorridas. Tal notificacdo deverd ser
emitida pelo Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util contado da verificacdo da
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falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relacdo as
Debéntures, na data de pagamento definida na presente Escritura de Emissdo,
limitado até a ocorréncia de um dos eventos listados na Clausula 4.22.10 abaixo,
observados os prazos de cura aplicdveis. O pagamento devers ser realizado fora
do ambito da B3 e de acordo com instrugbes recebidas do Agente Fiduciario.

A Fiadora poderd, a seu exclusivo critério, realizar qualquer pagamento devido pela
Emissora, conforme estabelecido na Cldusula 4.22 acima, independentemente do
recebimento da notificacdo, inclusive durante o prazo de cura da obrigacédo
inadimplida (se houver), de modo a evitar o vencimento antecipado das
Debéntures, observado, em todo caso, o Limite da Fianca.

Cabe ao Agente Fiduciario, conforme fungdo que Ihe é atribuida por esta Escritura
de Emissdo e pela Lei das Sociedades por Agles, requerer quaisquer medidas
executdrias, seja no dmbito extrajudicial ou judicial, uma vez verificada qualquer
hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessorios, devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo,
observados os respectivos prazos de cura.

A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a
Emissora caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, sendo certo que (i)
a Fiadora somente podera realizar a cobranga ou receber qualquer valor que lhe
seja devido pela Emissora, em razdo de tal sub-rogagdo, apds o pagamento integral
das Obrigagbes Garantidas (incluindo eventuais valores equivalentes aos 20%
(vinte por cento) das ObrigagBes Garantidas ndo objeto da Fianca) e (ii) que a
Fiadora renuncia ao direito de sub-rogagdo em caso de excussdo da Alienagdo
Fiducidria de AgGes (conforme definida abaixo).

Caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos da Fianga antes da integral liquidagdo de todas as ObrigagBes
Garantidas, a Fiadora deverd repassar, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da
data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas, limitado ao valor ndo quitado
das Obrigagbes Garantidas.

Ate a ocorréncia de um dos eventos listados na Cladusula 4.22.10 abaixo, a presente
Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias, até a integral
liquidagdo das Obrigacbes Garantidas.
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4.22.8.

4,22.9.

Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacbes perante os
Debenturistas.

Em hipdtese alguma, eventual discussao judicial entre a Fiadora e os Debenturistas
implicard em atraso ou suspensdo de cumprimento das obrigagbes assumidas pela
Emissora e pela Fiadora.

4,22.10. A Fianca aqui referida é prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e

4.22.11.

irretratavel, e vigerd até, o que ocorrer primeiro (i) o cumprimento integral das
Obrigagbes Garantidas previstas nesta Escritura de Emissdo em valor equivalente
ao Limite da Fianga; (ii) a ocorréncia do Completion (conforme definido abaixo), o
qual devera ser comprovado ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis apés
a verificagdo das condicGes previstas abaixo, sem a necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora e/ou pela Fiadora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, sendo certo que caso o0 evento que enseje o0 pagamento de
quaisquer valores devidos a titulo da Fianga aqui prestada tenha ocorrido antes da
ocorréncia do Completion, a Fianga continuard em vigor até que tais pagamentos
tenham ocorrido; ou (iii) a devida substituicdo da Fianga por uma fianga bancaria,
nos termos da Clausula 4.22.19 abaixo. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos
eventos indicados nos itens (i) a (i) acima, (@) a Fianga serd considerada
automaticamente extinta; (b) a Fiadora serd considerada automaticamente
liberada de todas as suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo; (c)
exceto pelas Hipoteses de Vencimento Antecipado previstas nas alineas (iii) e (vii)
da Cldusula 6.1.1 e nas alineas (xxii) da Cldusula 6.1.2, as demais Hipéteses de
Vencimento Antecipado deixardo de ser aplicdveis com relagdo a Fiadora; e (d) a
definicdo de Efeito Adverso Relevante passara a ser a seguinte: “(a) qualquer efeito
adverso relevante na situagdo econdmico-financeira, nos negdcios, nos bens, na
reputacdo ou nos resultados operacionais da Emissora; e (b) qualquer efeito
adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes relativas as
Debéntures, nos termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia, conforme
aplicdvel”; sem a necessidade de qualquer formalidade adicional.

Para fins desta Escritura de Emissdo, “Completion” significa a verificacdo
cumulativa das seguintes condicdes pelo Agente Fiduciario:

() conclusdo das obras em conformidade com as garantias fisicas e requisitos
técnicos contratados, nos termos dos respectivos Contratos do Projeto
(conforme definidos abaixo), cuja conclusdo devera ser atestada pela
declaracdo emitida pelo Engenheiro Independente, certificando:
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(1) ainstalagdo de todos os elementos necessarios para o funcionamento
integral da planta e a geracdo de energia elétrica, incluindo, sem limitagdo,
turbinas, instalagdes civis, eletromecanicas € outros equipamentos de
acordo com os documentos regulatdrios, com o projeto de engenharia e com
0s respectivos contratos de venda de energia firmados no 4mbito do Projeto;

(2) em relagdo aos Contratos Relevantes do Projeto (conforme indicados
no Anexo IL.A), o pagamento ou provisionamento de 100% (cem por cento)
dos custos de implantagdo de cada contrato, sendo certo que o
provisionamento devera ocorrer por meio de depésito em conta cedida
fiduciariamente aos Debenturistas de forma satisfatoria a esses;

(3) integral adimplemento das obrigacdes, pecunidrias ou ndo-
pecuniarias, assumidas junto ao Poder Concedente {(conforme definido
abaixo), nos termos do Contrato de Concessdo, exceto por aquelas
obrigagbes que ndo possam razoavelmente causar um Efeito Adverso
Relevante;

(4) recebimento médio de 870 (oitocentos e setenta) toneladas/dia de
RSU/lixo, pelo periodo de 18 (dezoito) meses consecutivos, sendo tal
volume (a) comprovado a partir do faturamento da destinagdo de residuos
pela Emissora; (b) suportado por contratos com clientes publicos com base
na Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 ou Lei n° 14.133, de 1° de abril de
2021 (ou lei equivadlente vigente) ou contratos com clientes privados com
prazo minimo de 5 (cinco) anos de vigéncia;

(5) atingimento da disponibilidade média da planta do Projeto de 92%
(noventa e dois por cento), por 18 (dezoito) meses consecutivos,
desconsiderando as horas necessarias para manutengdo preditiva e
preventiva, limitadas a 990h pelo periodo;

(6) obtengdo de receita de venda de energia correspondente ao volume
medio hordrio de 15,43MWh pelo periodo de 18 (dezoito) meses
consecutivos;

(7) o Projeto tenha demonstrado a capacidade de cumprir todas as
exigéncias técnicas definidas no Ambito dos contratos de compra e venda
de energia celebrados pela Emissora e vigentes a época da verificacdo, bem
como aquelas aplicaveis ao setor (i.e. normas ABNT);

(8) inexisténcia, contra a Emissora, de (a) reivindicagbes pendentes,
inclusive por correspondéncias, por atas de obras e/ou por processos
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judiciais ou arbitrais, feitas por empreiteiros no montante individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, e/ou (b) multas, danos prefixados
(liquidated damages) ou penalidades pendentes em montante, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, sendo certo que sejam constatados
quaisquer dos eventos dos itens (a) e/ou (b) acima, esse item (9) podera
ser cumprido caso a Emissora (I) comprove a realizagdo de aporte de capital
pelos seus acionistas em valor igual ou superior ao valor observado nos
eventos (a) e/ou (b), ou (II) caso a Emissora apresente ao Agente Fiducidrio
e ao Engenheiro Independente fianga bancdria em montante equivalente ao
valor observado nos eventos (a) e/ou (b) acima; e

(9) preco meédio verificado de destinacdo dos clientes, exceto da
Prefeitura Municipal de Barueri, deverd ser, pelo periodo de 18 (dezoito)
meses consecutivos, no minimo igual a R$ 122,00/ tonelada, corrigido
anualmente pelo IPCA a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo e até o inicio de operacdo da planta.

apresentacdo de declaragdo assinada pelos representantes legais da
Emissora atestando o cumprimento cumulativo das condicdes exigidas nesta
cldusula e a inexisténcia da ocorréncia e continuidade de qualguer Hipdtese
de Vencimento Antecipado (conforme definidas abaixo), a qual devera ser
emitida na forma do Anexo IV desta Escritura de Emissao;

comprovacdo de ICSD (conforme definido abaixo) igual ou superior a 1.20x
por um periodo superior a 12 (doze) meses consecutivos pela Emissora,
calculado com base nas demonstragdes financeiras anuais da Emissora,
auditadas por quaisquer dos Auditores Independentes registrados na CVM,
conforme previsto no item (xx) da Cldusula 6.1.2 abaixo;

comprovacdo do registro do projeto de crédito de carbono da Emissora em

qualquer ambiente do mercado voluntario ou regulado (tais como, mas nao
se limitando &, Gold Standard, Verified Carbon Standard - Verra e UNFCCC);

conclusdo de, ao menos, uma emissdo de crédito de carbono no ambiente
em que o projeto foi registrado, conforme item (iv) acima;

cumprimento da Condicdo Suspensiva (conforme definida no Contrato de

Alienacgdo Fiducidria de Equipamentos), conforme prevista no Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Equipamentos, por meio da obtencdo da autorizagao
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do Poder Concedente para constituicdo da Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos;

(vii) acelebragdo (a) do contrato de operagdo e manutengdo, (b) do contrato de
uso do sistema de distribuigdo (*CUSD"), e (c) do contrato de compra de
energia ("CCER"), conforme aplicével, a ser comprovado mediante entrega

pela Emissora de copia digital de cada um dos referidos instrumentos
devidamente assinados;

(viii) preenchimento (a) da Conta Reserva (conforme definida no Contrato de
Cessao Fiducidria) com o Saldo Minimo da Conta Reserva (conforme definida
no Contrato de Cessdo Fiducidria) e (b) da Conta Caixa Minimo (conforme
definida no Contrato de Cessdo Fiducidria) com o Saldo Minimo da Conta
Caixa Minimo (conforme definida no Contrato de Cess3o Fiduciaria).

4.22.11.1. Adicionalmente ao disposto na Cldusula 4.22.11 acima, para fins do disposto

4.22.12.

no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos, “Completion Fisico” significa
a verificacdo cumulativa das condicBes previstas nos itens (i), (i), (iv), (v), (vi) e
(vii) da Clausula 4.22.11 acima.

Até que o Completion ocorra, a Emissora enviara ao Agente Fiduciario, no prazo de
até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de solicitagdo do Agente Fiducidrio
nesse sentido, relatéric mais recente de monitoramento do Projeto atualizado
elaborado por empresa de engenharia independente contratada pela Emissora,
observada a Cldusula 4.22.12.1 abaixo, s suas expensas, para fins de realizagdo
de due diligence técnica das obras do Projeto (“Engenheiro Independente”),
contendo, no minimo a atualizagdo do cronograma de entrada de operacio e de
avanco fisico, fotos, comentdrios acerca dos avangos € os principais desafios

encontrados e enderecamento destes, conforme aplicavel (“Relatério  do
Engenheiro Independente”).

4.22.12.1, Fica desde ja certo e acordado que a Emissora podera
substituir o Engenheiro Independente atualmente contratado, qual seja,
Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda., a seu exclusivo critério,
sem necessidade de prévia aprovagdo pelos Debenturistas, e a qualquer
tempo, pelas seguintes empresas: (i) Arcadis Logos S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 07.939.296/0001-50; (i) Worley Engenharia Ltda.,
inscrita no CNPJ/MF sob o no 11.050.205/0001-06; (ii) Poyry Tecnologia
Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n© 50.648.468/0001-65; (iv) Black &
Veatch Brasil Ltda. inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.902.481/0001-93;
(v) Mott Macdonald Holding Do Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n®
16.910.865/0001-25; (vi) Igony Solutions do Brasil Ltda., inscrita no
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4.22.13.

4.22.14.

4.22.15.

4.22.16.

4.22.17.

CNPJ/MF sob o n© 05.139.535/0003-23 e (vii) Fnergia Consult -
Engenharia, Consultoria e Gerenciamento de Projetos Ltda, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 08.338.603/0001-00. A Emissora também podera
substituir o Engenheiro Independente por outra empresa que ndo as
listadas acima, neste caso, mediante prévia aprovacdo pelos

Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal
fim.

As Partes concordam que o Completion ocorrerd, de forma irrevogavel e
irretratdvel, na data em que os requisitos indicados na Clausula 4.22.11 acima
forem comprovados ao Agente Fiducidrio, sem necessidade de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas.

A Fianga permanecerd valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteragbes e quaisquer outras modificagdes das condices fixadas nesta Escritura
de Emissdo e nos demais Documentos da Oferta devidamente formalizados pela
Fiadora, incluindo qualquer extensdo de prazo ou alteracdo dos termos e condicBes
das Debéntures acordado entre a Emissora e os Debenturistas, bem como em caso
de qualquer novagdo ou ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra
a Emissora ou qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive em caso
de pedido de recuperacgdo extrajudicial, pedido de recuperagao judicial, autofaléncia
ou faléncia.

A Fianga foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposigdes legais aplicaveis.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos
prazos para execugao de quaisquer garantias constituidas e/ou compartilhadas em
favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese alguma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo
Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias,
até a integral liquidagdo das Obrigacdes Garantidas.

As obrigagdes da Fiadora aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou omissdes
que possam exonera-la de suas obrigacbes ou afetd-la, incluindo, mas ndo se
limitando, em razdo de: (i) qualquer prorrogacdo das Datas de Pagamento da
Remuneragdo, das Datas de Amortizacdo e/ou da Data de Vencimento;
(ii) qualquer novagdo das obrigagSes aqui pactuadas ou n3o exercicio de qualquer
direito dos Debenturistas contra a Emissora no ambito da presente Escritura de
Emissdo, exceto caso formalmente renunciado pelos Debenturistas, em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas; e/ou (iii) qualquer limitacdo ou incapacidade
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da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de
recuperagao judicial ou faléncia. Para fins de esclarecimento, caso haja exoneragdo
expressa da Fiadora, esta clausula ndo serd aplicavel.

A Fiadora desde ja reconhece que a Fianga é prestada por prazo determinado,
encerrando-se este prazo mediante a verificagdo da ocorréncia de quaisquer dos
eventos listados na Cldusula 4.22.10 acima, ndo sendo aplicdvel, portanto, o artigo
835 do Cédigo Civil.

A Fianga podera, a exclusivo critério da Fiadora e a qualquer tempo a partir da
presente data, independente de aprovagdo dos Debenturistas em Assembleia Geral
de Debenturistas, ser substituida por fianga bancaria em montante equivalente ao
Limite da Fianca, e desde que (i) emitida por banco de 12 (primeira) linha (rating
“"AAA” ou equivalente em escala nacional emitido pela Standard & Poor’s Ratings
do Brasil Ltda., Moody’s América Latina ou a Fitch Ratings) (“"Banco Emissor”); e
(ii) tenha prazo minimo de 1 (um) ano, observada a obrigacdo da Emissora de,
enquanto o Completion nac tiver ocorrido, renovar a fianga bancaria por prazo
adicionat de, no minimo, 6 (seis) meses, com, no minimo, 60 (sessenta) dias de
antecedéncia do seu vencimento, até o que ocorrer primeiro entre a Data de
Vencimento das Debéntures ou a data que ocorrer o Completion. Do mesmo modo,
caso seja substituida por fianga bancaria, tal fianga bancaria poderd, a qualquer
tempo, independente de aprovacdo dos Debenturistas em Assembieia Geral de
Debenturistas, ser substituida por fianca corporativa, nos mesmos termos da
Fianga.

4.22.19.1. No caso de substituicdo da Fianga por fianga bancaria, o Banco Emissor sub-rogar-

4.23.

4.23.1.

se-a de pleno direito nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a Emissora,
inclusive com relacdo as Garantias Reais, caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a fianga bancédria, de forma proporcional ao valor que houver
honrado, sendo certo que o Banco Emissor somente poderd realizar a cobranga
ou receber qualguer valor que lhe seja devido pela Emissora, em razdo de tal sub-
rogagao, apos o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

Garantias Reais.

Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, nos
termos descritos nesta Escritura de Emissdo, a Emissora e as Acionistas, conforme
aplicavel, de forma irrevogdvel e irretratdvel, constituirdio em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, as seguintes garantias reais
(“Garantias Reais” e, em conjunto com a Fiancga, as “Garantias”):

(i) alienagdo fiduciaria (@) da totalidade das agdes que compdem o capital
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social da Emissora detidas pelas Acionistas que, nesta data, representam 100%
(cem por cento) do capital social da Emissora (incluindo, sem limitacdo, acdes
ordinarias, acbes preferenciais ou de qualquer classe), ordinarias ou preferenciais,
presentes e futuras, de titularidade das Acionistas e/ou que venham a ser detidas,
recebidas, conferidas, subscritas e/ou adquiridas pelas Acionistas e/ou por novos
acionistas da Emissora e/ou que, sob qualquer forma, venham a ser emitidas pela
Emissora, todas livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, incluindo
eventuais agdes decorrentes de desmembramentos ou grupamentos das agdes,
consolidacdo, fusdo, permuta de ages, divisdo de a¢des, reorganizacdo societdria,
aumento de capital ou, sob qualquer outra forma, quer substituam as agdes
originalmente alienadas fiduciariamente aos Debenturistas (“"Acdes”); (b) de todos
os direitos econdmicos, patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das Agdes
e das Ac¢des Adicionais (conforme definido abaixo), a qualquer titulo, existentes ou
futuros, inclusive os frutos, rendimentos, preferéncias e vantagens que forem a
elas atribuidos, a qualquer titulo, incluindo, mas ndo se limitando, aos dividendos,
juros sobre o capital préprio, resgate de acBes, bonificacBes em geral, direitos de
subscricdo e todos os demais valores que de qualquer outra forma vierem a ser
distribuidos e/ou que venham a ser declarados e ainda ndo tenham sido distribuidos
pela Emissora (“Direitos Econémicos Relacionados as Acdes” e “Direitos Fcondmicos
. Relacionados as AcOes Adicionais”, respectivamente; sendo os Direitos Econdmicos
Relacionados as Agdes, quando referidos em conjunto com as A¢des, as “Acdes
Alienadas Fiduciariamente”); (c) todas as ac¢des, de qualquer natureza ou classe,

que porventura, a partir da data de celebracdo do Contrato de Alienagdo Fiduciaria
de Agdes, venham a ser emitidas pela Emissora e detidas pelas Acionistas ou seus
eventuais sucessores legais por meioc de subscricdo, por forca de
desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das acdes,
conversdo de debéntures de emissdo da Emissora, bem como todas as acdes,
valores mobilidrios e demais direitos (inclusive quaisquer certificados de depdsitos
ou valores mobilidrios) que porventura, a partir da data de celebrag3o do Contrato
de Alienagdo Fiducidria de Ages, venham a substituir as Acdes, em razdo de
cancelamento das mesmas, incorporacdo, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de
reorganizagao societdria envolvendo a Emissora; e (d) quaisquer direitos de
subscricdo relacionados as Agdes, direitos conversiveis em Ac¢des ou bdnus de
subscrigdo, debéntures conversiveis, partes beneficidrias ou outros valores
mobilidrios conversiveis em agdes relacionados as Ac¢des, assim como quaisquer
acdes ordindrias ou preferenciais que as Acionistas venham a deter no futuro no
capital social da Emissora, de acordo com os artigos 167, 169 e 170 da Lei das
Sociedades por Acdes ou de qualquer outra forma, os quais estardo, em qualquer
caso, automaticamente sujeitos a Alienagdo Fiducidria de A¢des (conforme abaixo
definido) a ser constituida, nos termos do "Instrumento Particular de Alienac3do
Fiducidria de Acdes em Garantia e Outras Avencas” a ser celebrado anteriormente
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a Primeira Data de Integralizacdo entre as Acionistas, na qualidade de alienantes
fiducidrias, a Emissora, na qualidade de interveniente anuente, e o Agente

Fiduciario (“"Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes” e “Alienacdo Fiducidria de
Acles”, respectivamente); e

(i) cesséo fiduciaria (a) da totalidade dos direitos creditérios (inclusive direitos
emergentes, quando aplicdvel) detidos pela Emissora, diretos e indiretos, atuais e
futuros, principais e acessérios, decorrentes ou oriundos do “Contrato de Parceria
Publico-Privada para Prestagdo de Servi¢os de Tratamento e Destinacdo Final de
Residuos Sélidos Urbanos do Municipio de Barueri”, celebrade em 27 de janeiro de
2012, entre o Municipio de Barueri (“Poder Concedente”) e a Emissora, conforme
aditado de tempos em tempos ("Contrato de Concessdo”), incluindo todos e
quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes relacionados a

tais direitos creditérios, bem como toda e qualquer receita, multa de mora,
penalidade e/ou indenizacdo a eles relativos, ressalvadas as retengdes previstas no
Contrato de Concessao, incluindo a garantia outorgada sobre as gquotas do Fundo
de Participagdo dos Municipios, nos termos do Contrato de Concessdo, os quais
deverdo ser pagos Unica e exclusivamente na Conta Centralizadora (conforme
definida no Anexo II ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios) e
transferidos nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidaria de Direitos Creditérios
(“Direitos Creditorios - Contrato de Concessdo”); (b) da totalidade dos direitos
creditdrios (inclusive direitos emergentes, quando aplicdvel) detidos pela Emissora,
diretos e indiretos, atuais e futuros, principais e acessérios, decorrentes ou
oriundos de quaisquer autorizagoes, licengas, alvaras, permissdes necessarias para
a atividade da Emissora, conforme listadas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de

Direitos Creditérios, incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes relacionados a tais direitos creditérios, bem como toda e
qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou indenizagdo a eles relativos, os
quais deverdo ser pagos Unica e exclusivamente na Conta Centralizadora (" Direitos
Creditorios — Licencas”); {(c) da totalidade dos direitos creditérios (inclusive direitos
emergentes, quando aplicavel), diretos e indiretos, atuais e futuros, principais e
acessoérios, decorrentes ou oriundos (1) dos seguros e garantias contratados em
beneficio da Emissora, assim como suas respectivas renovagdes, endossos ou
aditamentos (“Apdlices de Sequro”); (2) de cada um dos contratos do Projeto
indicados no Contrato de Cessdo Fiducidria, incluindo os direitos de quaisquer
eventuais indenizacdes ou pagamentos no ambito de tais contratos; e (3) de cada
um dos contratos de comercializagao de energia indicados no Contrato de Cessdo

Fiduciaria ("PPAs”) (sendo os itens “(a)”, “(b)” e “(c)” acima, em conjunto, “Direitos

Creditérios — Contratos do Projeto”, e em conjunto com os Direitos Creditérios -
Contrato de Concessdo, os Direitos Creditorios -Licencas, os “Direitos Creditérios —

Instrumentos Cedente”); (d) de todos os demais direitos, corpéreos ou
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incorpéreos, potenciais ou ndo, presentes e futuros principais ou acessérios, da
Emissora que possam ser objeto de cessao fiduciaria de acordo com o Contrato de
Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e com as normas legais e regulamentares
aplicdveis, e que sejam decorrentes dos Direitos Creditdrios - Instrumentos
Cedente a serem celebrados no futuro ou em substituicdo aos Direitos Creditérios
~- Instrumentos Cedente hoje existentes (“Direitos Creditérios Adicionais”); e (e)
da totalidade dos direitos da Emissora contra o Banco Depositdrio, instituicio

financeira contratada para administracdo das Contas do Projeto, nos termos do
Contrato de Administragdo de Contas com relagdo a titularidade das Contas do
Projeto (conforme definidas no Contrato de Cess8o Fiducidaria de Direitos
Creditérios), bem como todos os recursos depositados ou que venham a ser
depositados e mantidos, a qualquer tempo, inclusive, mas ndo limitado aos
investimentos e rendimentos atrelados as Contas do Projeto, conforme aplicdvel,
inclusive todos e quaisquer investimentos permitidos, nos termos previstos no
Contrato de Administragdo de Contas (“Investimentos Permitidos”), bem como
quaisquer recursos eventualmente em transito para as Contas do Projeto ou em

compensagao bancaria (“Direitos das Contas do Projeto” e, em conjunto com o0s
Direitos Creditérios - Instrumentos Cedente e os Direitos Creditérios Adicionais, os
“Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente”), nos termos do “Instrumento

. Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos e Outras Avencas” a ser celebrado
anteriormente a Primeira Data de Integralizacdo entre a Emissora, na qualidade de
cedente fiducidria, e 0 Agente Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios”);

(iii) alienagdo fiducidria (i) de todas as madquinas, bens e equipamentos
relacionados ao Projeto, a serem adquiridos, montados ou construidos, conforme
descritos no Contrato de Alienac8o Fiducidria de Equipamentos (conforme definido
abaixo), incluindo, sem qualquer limitacdo, os respectivos acessorios, benfeitorias,
frutos, pertencas, bens vinculados por acessédo fisica ou industrial, excetuados os
bens afetos a Concessdo (conforme definido no Contrato de Concessdo) (“Maguinas
e _Equipamentos”); e (ii) de todos os documentos relacionados a tal alienagdo e
todos os demais documentos relacionados a titularidade da Emissora sobre as
Maquinas e Equipamentos, incluindo as respectivas notas fiscais, documentos
aquisitivos e documentos relacionados a tais Maquinas e Equipamentos (“Alienagao
Fiduciaria de Equipamentos”), nos termos do “Contrato de Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Emissora € o Agente
Fiducidrio ("Contrato de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos” e, em conjunto com

o Contrato de Alienagao Fiducidria de Agbes e o Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios, os “Contratos de Garantia”).
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4.23.2.

4.23.3.

4,24,

A eficacia da Alienagdo Fiducidria de Equipamentos estd sujeita a condicdo
suspensiva conforme disposto no artigo 125 do Cddigo Civil e outras disposigdes
aplicaveis, e sd tera eficicia plena mediante obten¢do de anuéncia prévia para
constituicdo da Alienagdo Fiducidria de Equipamentos pelo Poder Concedente, em
observancia ao Contrato de Concessdo (“Condicdo Suspensiva”). A Emissora se
obriga a obter a anuéncia do Poder Concedente e, por consequéncia, implementar
a Condigdo Suspensiva, como condicdo para ocorréncia do Completion. Sem
prejuizo do disposto acima, a Emissora se compromete a, em até 5 (cinco) dias,
contados a partir da implementagdo da Condigdo Suspensiva, a fornecer ao Agente
Fiducidrio evidéncia da anuéncia prévia do Poder Concedente.

Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto
nos respectivos instrumentos, serao de responsabilidade da Emissora.

Multiplicidade de Garantias.

4.24.1. No exercicio de seus direitos e recursos contra as prestadoras das Garantias,

nos termos desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e dos demais
Documentos da Oferta, o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, poderd executar todas e quaisquer garantias concedidas no
contexto da Emissdo simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso
prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até (i) em
relagdo as Garantias Reais, a quitagdo integral das Obrigaces Garantidas; e (ii)
em relacdo a Fianga, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula
4,22.10 acima.

4.24.2. As Garantias prestadas sdo adicionais e independentes, inclusive em relagao a

4,25,

quaisquer outras garantias que venham a ser prestadas em favor dos
Debenturistas, de modo que o Agente Fiducidrio podera, a qualquer tempo,
observado o disposto na Clausula 4.24.1 acima, em nome dos Debenturistas,
executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente, conjunta ou
separadamente, para os fins de amortizar ou liquidar as Obrigacdes Garantidas,
independentemente de qualguer ordem ou preferéncia, de acordo com os termos
e condigBes previstos nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia.

Contrato de Suporte de Acionistas. Sem prejuizo da constituicdo e outorga das
Garantias, a Sabesp assumira, perante os Debenturistas, obrigacdo de aportar
recursos na Emissora em valor agregado equivalente a, no méximo, 20% (vinte
por cento) das Obrigacdes Garantidas, mediante a ocorréncia de determinadas
hipéteses e em conformidade com prazos e condigcbes previstos e detalhados no
Instrumento Particular de Contrato de Compromisso de Aporte e Outras Avencas a
ser celebrado entre a Sabesp, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante
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4,26. Caracterizacdo como Debéntures Verdes

4.26.1.

4.26.2.

4.26,3.

4.26.4.

4.26.5.

4.26.6.

4.26.7.

As Debéntures serdo caracterizadas como "Debéntures Verdes" com base no
compromisso da Emissora em destinar os recursos captados nesta Emissdo para
o Projeto, conforme previsto nesta Cldusula 4.26.1.

A caracterizagdo mencionada na Clausula 4.26.1 acima serd confirmada com base
no Parecer de Segunda Opinido ("Parecer") emitido pela consultoria especializada
NINT ERM, com base nas diretrizes dos Green Bond Principles, de 2021,
implementados pela International Capital Markets Association.

A caracterizagdo como Debéntures Verdes apenas ocorrera de pleno direito caso
seja confirmada mediante Parecer e o Parecer seja devidamente (i} entregue pela
Emissora ao Agente Fiducidrio antes da primeira Data de Integralizagdo, e (ii)
disponibilizado pela Emissora aos investidores da Oferta Restrita por meio de sua
pagina na rede mundial de computadores (https://ri.orizonvr.com.br/ ), antes da
primeira Data de Integralizagdo.

Apds sua caracterizacdo, as Debéntures poderdo receber marcagao nos sistemas
da B3 como titulo verde, com base nos critérios emitidos pela B3.

Para todos os fins da Oferta, o Parecer ndo constitui Documento da Oferta e,
portanto, ndo foi objeto de andlise e/ou avaliagdo pelos Coordenadores, ficando
os Coordenadores isentos de qualquer responsabilidade sobre o conteddo do
Parecer.

A Emissora deverd comprovar a destinagdo de recursos para o Projeto
anualmente, até que a totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures seja
destinada, nos termos da Cldusula 4.26.1 acima.

A Emissora deverd realizar anualmente, em relagdo ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro do ano anterior, um reporte a respeito da alocacdc dos
recursos obtidos com as Debéntures e dos indicadores ambientais e sociais
associados para conhecimento de todos os titulares das Debéntures a ser
entregue ao Agente Fiducidrio em 120 (cento e vinte) dias contados a partir do
encerramento do exercicio social (“Relatério Anual _de Alocagdo”). A obrigacao
aqui prevista permanecerd vigente até: (i) a data em que ocorrer a comprovagao
da aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures; ou (ii) a Data
de Vencimento das Debéntures, das duas o gue ocorrer primeiro.
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4.26.8. Adicionalmente, a Emissora terd 30 (trinta) dias contados (a) da data da efetiva
destinacdo da totalidade dos recursos; ou (b) da Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, para enviar ac Agente Fiducidrio um relatério final atestando
pelo uso total dos recursos (“Relatério Final de Alocacdo”).

4.26.9. Os Relatérios de Alocagdo (conforme definido abaixo) devem ser sempre
assinados, em papel timbrado, ainda que de forma eletronica, pelo representante
legal da Companhia, e entregues ao Agente Fiducidrio podendo o Agente
Fiducidrio solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se fagam razoavelmente necessarios. Sem prejuizo no disposto
acima, o Emissor deve sempre apresentar dentro dos Relatdrios de Alocacgdo,
documentos comprobatérios que confirmem a destinacdo dos recursos informada.

4.26.10. Nas hipéteses de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total, e/ou Aquisicdo Facultativa para
cancelamento das Debéntures adquiridas, a Emissora devera enviar, ao Agente
Fiducidrio e disponibilizar em sua rede mundial de computadores, relatério
contendo a destinagdo dos recursos da presente Emissdo até aquele momento,
nos termos da Clausula 3.2 acima, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia a data do respectivo evento, caso ainda n3o tenha sido comprovada
a destinagdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures (“Relatério
Extraordindrio de Alocacdo” e em conjunto com o Relatério Anual de Alocacdo,
Relatorio Final de Alocagdo, simplesmente “Relatérios de Alocacdo”).

4.26.11. Esta Escritura de Emissao foi elaborada observando o Guia para Ofertas de
Titulos Sustentaveis ANBIMA, caracterizada como um titulo verde.

5. DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, DA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
DA AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total. A Emissora poderd, em virtude do disposto
nesta Escritura de Emissdo ou a seu exclusivo critério e independentemente da
vontade dos Debenturistas, desde que transcorridos 4 (quatro) anos de prazo
meédio ponderado contados da Data de Emissdo, desde que se observe o disposto
no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, e demais legislacSes ou
regulamentagdes aplicdveis, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), observadas as condicdes
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abaixo dispostas.

Caso (i) a Emissora deseje realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total e (ii)
ainda ndo tenha sido comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos
decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 3.2 acima, a Emissora devera
emitir o Relatorio Extraordinario de Alocacdo, previamente a realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total, com um resumo a respeito da destinagdo dos recursos
decorrentes das Debéntures desde a data de disponibilizacdo do Ultimo Relatério
Anual de Alocagao, nos termos da Clausula 4.26.4, sendo certo que a Emissora
devera disponibilizar tal relatério ao Agente Fiducidrio e em sua pagina na rede
mundial de computadores, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
da data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante o envio
de comunicagao individual aos Debenturistas, ou por meio de publicagdo de
anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima, com cépia para o Agente Fiducidrio e
a B3 (em qualquer caso, "Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo”), com
no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar
o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo_Total”), sendo que na referida Comunicagdo de Resgate Antecipado
Facultativo deverd constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, que
devera ser um Dia Util; (ii) a mengado dos componentes do valor de pagamento,

conforme previstos na Clausula 5.1.3 abaixo; e (iii) quaisquer outras informaces
necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora
serd equivalente ao maior entre: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total
(exclusive), ou (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, acrescido (a)
da Remuneracio, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration
aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures (conforme
férmula abaixo), na Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures,
utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdgina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado
conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigagbes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures
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("Prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total

o=l () e

onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de Prémio de Resgate
Antecipado Facultativo Total;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos "k" valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento ao

Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, conforme o caso, sendo "n" um ndmero inteiro;

C = fator da variagdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apuradc desde a data de inicio da
rentabilidade até a data de resgate antecipado facultativo total.

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPI{[1 +TESOURBCRE])

onde:

TESOURO IPCA = cupom do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration aproximada equivalente a duration
remanescente das Debéntures;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale & somatoéria da ponderacdo dos prazos de vencimento
de cada pagamento da Remuneragdo, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:
i FCI
e [ eirhall

n [ FC( ]
=1 (1 + i):/zr.z
252

Duration =
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5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

5.2.

5.3.

onde:
n = nimero de pagamentos de remuneragdo ef/ou amortizacio;
t = numero de dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e a data prevista de pagamentos de remuneracdo e/ou amortizacdo
programados;

[FC] _t = valor projetado de pagamento de remuneracdo e/ou
amortizagdo programados no prazo de t Dias Uteis;
i = taxa da Remuneragao, % a.a., conforme definida na Clausula 4.11
desta Escritura de Emissao.

As Debéntures resgatadas no d&mbito do Resgate Antecipado Facultativo Total

serdao obrigatoriamente canceladas, caso permitido pela legislacdo e
regulamentagdo em vigor.

O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Agente de Liquidagdo e Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

N&o serd permitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.

Para evitar quaisquer dulvidas, caso o pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo Total ocorra em data que coincida com qualquer data de pagamento
das Debéntures, o Prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total incidira
sobre o valor do Resgate Antecipado Facultativo Total, liquido de tais
pagamentos, se devidamente realizados, nos termos desta Escritura de
Emissao.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa. Enquanto ndo expressamente autorizada
pela legislacdo e/ou regulamentac3o aplicdveis, as Debéntures ndo estardo sujeitas
a amortizacdo extraordindria pela Emissora. Caso venha a ser expressamente

autorizada pela legislagdo e/ou regulamentagdo aplicdveis, as Debéntures poderado
ser amortizadas extraordinariamente pela Emissora, observados os termos da
referida legislacdo e/ou regulamentagdo aplicaveis e condigdes aplicaveis
estabelecidas na Clausuia 5.1 acima.

Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar

oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, a qualquer momento,
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5.3.1.

5.3.2.

5.3.3.

desde que respeitado o disposto no inciso II do artigo 1°, 8§1°, da Lei 12.431, na
Resolugdo CMN 4,751 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, e demais legislagdes ou regulamentacdes aplicaveis e que venham
a ser editadas posteriormente (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de
Resgate Antecipado serd enderegada a todos os Debenturistas, sendo assegurada
a todos os Debenturistas a igualdade de condigdes para aceitar ou recusar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condicbes previstos abaixo.

Caso (i) a Emissora deseje realizar Oferta de Resgate Antecipado; e (ii) ainda ndo
tenha sido comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes das
Debéntures, nos termos da Clausula 3.2 acima, a Emissora deverd emitir o
Relatdrio Extraordindrio de Alocagdo, previamente a realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado, com um resumo a respeito da destinacdo dos recursos
decorrentes das Debéntures desde a data de disponibilizacdo do Ultimo Relatério
Anual de Alocagdo, nos termos da Clausula 4.26.4, sendo certo que a Emissora
deverd disponibilizar tal relatério ao Agente Fiduciario e em sua rede mundial de
computadores, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora realizaréd a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo
individual enviada aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiducidrio, ou
publicagdo de andncio, nos termos da Clausula 4.19 acima (“Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado”) com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate antecipado, sendo que
na referida comunicacdo deverd constar: (i) que a Oferta de Resgate Antecipado
sera relativa a totalidade das Debéntures; (ii) o valor do prémio de resgate, caso
existente, que ndo poderd ser negativo; (iii) forma de manifestacdo, a Emissora,

com copia para o Agente Fiducidrio, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de
Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures, e
pagamento aos Debenturistas, que deverad ser um Dia Util; (v) se a Oferta de
Resgate Antecipado estarda condicionada a aceitagdo minima ou ndo das
Debéntures, observado o disposto na Cldusula 5.3.3 abaixo; e (vi) demais
informagdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizacio pelos
Debenturistas.

Apds a publicagdo da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar
a Emissora, com cépia para o Agente Fiducidrio, no prazo e forma dispostos na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Gnica data
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para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.3.5 abaixo, fica desde ja aprovado que (a)
caso seja legalmente permitido, o resgate antecipado nos termos desta Clausula
5.3 podera ser efetivada apenas em relagdo aos Debenturistas das Debéntures que
tenham manifestado sua aceitacdo a Oferta de Resgate Antecipado, ou (b) caso
ndo seja legalmente permitida a realizacdo de resgate parcial, em caso de aceitacdo
da Oferta de Resgate Antecipado por Debenturistas representando, pelo menos,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Oferta de Resgate
Antecipado serd mandatoriamente vinculativa & totalidade das Debéntures e a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures.

A Emissora ndo poderad realizar oferta de resgate antecipado parcial das
Debéntures.

A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado & aceitacdo desta
por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido guando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual deverd estar estipulado
na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate antecipado decorrente
da Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor Nominal Unitdrio
Atualizado, acrescido (a) da Remuneragdo e demais encargos devidos e ndo pagos
até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculados pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do resgate
(exclusive), e (b) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado, que ndo podera ser negativo.

As Debéntures resgatadas pela Emissora no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado, conforme previsto nesta Cldusula, serdo obrigatoriamente canceladas,
caso permitido pela legisiagdo e regulamentagdo em vigor.

Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debéntures estejam custodiadas fora
do d&mbito da B3, o resgate antecipado das Debéntures deverd ocorrer conforme os
procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

A B3, o Agente de Liquidagdo e o Escriturador deverdo ser notificadas pela Emissora
sobre a realizacdo de resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate
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Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dia.s"l'Jteis da efetiva data de sua
realizacdo, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiducidrio.

Aguisicdo Facultativa. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apds decorridos
2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 19, pardagrafo 19,
inciso II, combinado com o artigo 29, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal
data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
regulamentagdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, ou de outra legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir as
Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que,
conforme aplicdvel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por AgOes, nas regras estabelecidas na Resolucdo CVM n° 77, de 29 de
margo de 2022, conforme em vigor, e nas demais regulamentacfes aplicaveis do
CMN (“Aguisicdo Facultativa”).

Caso (i) a Emissora deseje realizar Aquisicdo Facultativa da totalidade das
Debéntures para seu posterior cancelamento; e (i) ainda ndo tenha sido
comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures,
a Emissora devera emitir o Relatério Extraordindrio de Alocagdo, previamente &
realizagdo da Aquisicdo Facultativa, com um resumo a respeito da destinagdo dos
recursos decorrentes das Debéntures desde a data de disponibilizacdo do ultimo
Relatorio Anual de Alocagdo, nos termos da Clausula 4.26.4, sendo certo que a
Emissora devera disponibilizar tal relatério ao Agente Fiducidrio e em sua rede
mundial de computadores, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
da data de realizacdo da Aquisicdo Facultativa.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula 5.4
poderdo: (i) ser canceladas, desde que seja legalmente permitido; (i) permanecer
na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado,
observado, em cada um dos casos, o disposto na regulamentagao aplicavel.

Caso a Emissora deseje adquirir as Debéntures por valor superior ao Valor Nominal
Unitério Atualizado, devera comunicar previamente o Agente Fiducidrio e os
Debenturistas acerca de sua intengdo de aquisigdo, fornecendo as seguintes
informagdes minimas: (i) data pretendida para a aquisicdo (que deverd obedecer o
intervalo de no minimo 16 (dezesseis) e no maximo 31 (trinta e um) dias contados
da data da comunicagdo); (ii) quantidade de Debéntures que pretende adquirir
(quantidade minima, fixa ou maxima, indicando se a oferta permanecerd vdlida
caso a quantidade indicada nas manifestagdes de alienacdo recebidas dos
Debenturistas for inferior a pretendida e qual o tratamento que serd dado caso as
manifestagdes indiquem uma quantidade de debéntures superior ao objeto da
aquisicdo); (iii) data da liquidagdo e eventuais condicdes; (iv) destinagdo das
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6.1.1.

Debéntures adquiridéé'; (§/) prego maximo de aquisicdo, discriminando o que se
refere ao Valor Nominal Unitario, a corre¢do monetaria (caso aplicavel) e ao prémio
de aquisigdo; (vi) prazo de manifestacdo aos titulares das Debéntures (ndo inferior
a 15 (quinze) dias contatos da data da comunicacdo); e (vii) outras informacdes
consideradas relevantes pela Emissora, observada a dispensa constante do
paragrafo 120 do artigo 19 da Resolugdo CVM 77.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automatico. Observado o dispostc nas Cldusulas
4.22.10(c) acima e 6.1.3 abaixo, Agente Fiducidrio devera considerar automdtica e
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes objeto desta Escritura de
Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneragdo, calculados pro rata temporis a partir da
Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
sem prejuizo de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora,
na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,

observados os respectivos prazos de cura (“Hipdteses de Vencimento Antecipado
Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emissora, Fiadora, FOXX Inova Ambiental e/ou
Sabesp de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures e/ou aos
Contratos de Garantia, ao Contrato de Suporte de Acionista e/ou prevista
nesta Escritura, conforme aplicavel, e desde que ndo sanado no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva data de pagamento previsto
no respectivo instrumento;

(i) transformacao da forma societaria da Emissora de modo que deixe de ser
sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

(iii) questionamento judicial e/ou administrativo de quaisquer termos e
condicOes desta Escritura de Emissdo (incluindo a Fianga), dos Contratos de
Garantia pela Emissora, pela Fiadora, pela Sabesp e/ou pela FOXX Inova
Ambiental e/ou do Contrato de Suporte de Acionista, pela Fiadora, pela
Sabesp, pelo controlador direto da Fiadora e/ou da Sabesp e/ou por
quaisquer controladas da Emissora, se existentes, da Fiadora e/ou da
Sabesp;

(iv) qualquer forma de transferéncia ou qualguer forma de cess3o ou promessa
de cessdo a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, pela FOXX Inova
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Ambiental, pela Fiadora e/ou pela.éabesp,"da's"obrigagﬁes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e/ou no Contrato de
Suporte de Acionista, conforme o caso, exceto se em decorréncia de uma
operagao societaria que ndo constitua Hipdtese de Vencimento Antecipado,
nos termos permitidos pela Clausula 6.1.2, itens (ii) e (iii) abaixo;

vencimento antecipado de qualquer operacio com terceiros no Ambito do
mercado financeiro e/ou de capitais local ou internacional, tomados ou
garantidos, (a) da Emissora; e/ou (b) das controladas da Emissora, se
existentes; e/ou (c) da Fiadora que, individuaimente ou em conjunto, seja
jgual ou superior a: (1) no caso da Emissora e suas controladas, se
existentes, R$5.000.000,00 (cinco mihdes de reais) atualizados
anualmente a partir da Data de Emissd@o pela variagdo do IPCA; e (2) no
caso da Fiadora, R$150.000.000,00 (cento e cinquenta mithdes de reais)
atualizados anualmente a partir da Data de Emiss&o pela variagio do IPCA;

declaragdo judicial, arbitral e/ou administrativa, de invalidade, ineficacia,
nulidade ou inexequibilidade, de maneira integral ou parte substancial,
desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e/ou do Contrato de
Suporte de Acionista, bem como de seus eventuais aditamentos, exceto se,
(a) revertida no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados de
deciaragdo judicial, arbitral e/ou administrativa nesse sentido; ou (b) no
caso de declaragdo de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade da
Fianga, de qualquer das Garantias Reais e/ou do Contrato de Suporte de
Acionista, a Emissora, a Fiadora e/ou as Acionistas propuser(em) aos
Debenturistas, em até 15 (quinze) dias corridos contados da referida
declaragdo judicial ou arbitral e/ou administrativa, substituicdo da Fianca,
da respectiva Garantia Real e/ou das obrigagdes assumidas pela Sabesp no
Contrato de Suporte de Acionista por outra garantia, sendo certo que a
proposta deverd ser aprovada pelos Debenturistas em sede de Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos das Cladusulas 6.1.5 abaixo;

ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou decretacdo de faléncia
da Emissora e/ou suas controladas, se existentes, e/ou da Fiadora e/ou da
Sabesp e/ou da FOXX Inova Ambiental; (b) pedido de autofaléncia da
Emissora e/ou controladas da Emissora, se existentes, e/ou da Fiadora e/ou
da Sabesp e/ou da FOXX Inova Ambiental; (c¢) pedido de faléncia
involuntaria da Emissora, e/ou controladas da Emissora, se existentes, e/ou
da Fiadora e/ou da Sabesp e/ou da FOXX Inova Ambiental, n3o elidido ou
conferido efeito suspensivo em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
formalizagdo do pedido; (d) propositura pela Emissora e/ou controladas da
Emissora, se existentes, pela Fiadora ef/ou pela Sabesp efou pela FOXX
Inova Ambiental, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
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(viii)

(ix)

homologagéo'}hd’ic’:ial do ref;erido plano ou medidas antecipatérias para
gquaisquer de tais procedimentos ou, ainda, gualguer processo similar em
outra jurisdicdo; (e) ingresso pela Emissora e/ou controladas da Emissora,
se existentes, e/ou pela Fiadora e/ou pela Sabesp e/ou pela FOXX Inova
Ambiental, em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial, ou qualquer
processo antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdigdo
independentemente de deferimento do seu processamento; ou (f) pedido
de suspensdo de execugado de dividas para fins de preparacdo para pedido
de recuperagao judicial pela Emissora efou controladas da Emissora, se
existentes, e/ou pela Fiadora e/ou pela Sabesp efou pela FOXX Inova
Ambiental;

enquanto ndo ocorrer o Completion, pagamento de dividas efou mutuos
celebrados pela Emissora, na qualidade de devedora e/ou mutuaria, com
seus acionistas, diretos ou indiretos (“Dividas Intercompany”), exceto (a)
por pagamentos decorrentes de adiantamentos para futuro aumento de
capital realizados de forma desproporcional as participagdes societdrias
entre Acionistas para cobrir a parcela de eventual aporte de capital
necessario para a implementacdo do Projeto, sendo certo que tal pagamento
apenas ocorrerd nas hipoteses de: (1) o montante equivalente ao valor
devido pelo Acionista que aportou parcelas inferiores a sua proporgao ja ter
sido efetivamente aportado e integralizado pelo mesmo na Emissora e (2)
nao tenham ocorrido, até o momento do efetivo pagamento, sobrecustos na
construgdo do Projeto, a ser comprovado por relatério de acompanhamento
por Engenheiro Independente, observado que caso o valor do referido
pagamento seja superior ac sobrecusto do Projeto, a diferenca entre o valor
do sobrecusto e o valor objeto de devolugdo podera ser utilizado para
pagamento de Dividas Intercompany; e (b) pelo pagamento de Dividas
Intercompany para Preenchimento de Saldo (conforme definido no Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios), desde que (1) exclusivamente
com recursos remanescentes transferidos para a conta de livre
movimentagdo da Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditdrios, (2) a Emissora esteja adimplente com as obrigagdes
oriundas dos Documentos da Oferta, e (3) sejam observados os indices
Financeiros;

enquanto ndo ocorrer o Completion, distribuicdo e/ou pagamento, pela
Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras
distribuicbes de lucros (“Pagamentos aos Acionistas”), exceto (@) pelos
dividendos obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por
AgOes, caso existentes; e (b) por eventuais devolucfes a serem realizadas
pela Emissora as Acionistas, em decorréncia de adiantamentos para futuro
aumento de capital realizados de forma desproporcional as participagdes
societdrias entre os Acionistas para cobrir a parcela de eventual aporte de
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capital necessario para a implementacg3o do 'PFojeto, sendo certo que isto
apenas ocorrerd nas hipbteses de: (1) o montante equivalente ao valor
devido pelo Acionista que aportou parcelas inferiores & sua proporgao ja ter
sido efetivamente aportado e integralizado pelo mesmo na Emissora e (2)
ndo tenham ocorrido até o momento da efetiva devolugdo, sobrecustos na
construgdo do Projeto, a serem comprovados por relatério de
acompanhamento por Engenheiro Independente, observado que caso o
valor da referida devolugdo seja superior ao sobrecusto do Projeto, a
diferenca entre o valor do sobrecusto e o valor objeto de devolugdo podera
Ser pago ao respectivo Acionista;

efetiva perda, extingdo, caducidade, encampacdo, revogacdo ou término
antecipado da Concessdo, exceto caso tenha sido obtido efeito suspensivo
em relacdo a tais medidas no prazo de 15 (quinze) dias corridos da perda,
extingdo, caducidade, encampagdo, revogacdo ou término antecipado; e

abandono total do Projeto provocado por ato voluntério da Emissora, sendo
que ndo serd considerado como abandono total do Projeto a suspensdo das
atividades gerada por caso fortuito ou forca maior que obrigue o
esvaziamento da area do empreendimento.

Vencimento Antecipado N&o Automdtico. Observado o disposto nas Clausulas

4.22.10(c) acima e 6.1.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devers convocar, dentro de
até 2 (dois) Dias Uteis da data em gue tomar conhecimento da ocorréncia de
qualquer dos eventos listados abaixo, a Assembleia Geral de Debenturistas, visando
a deliberar sobre a eventual ndo declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures, observados os quéruns estabelecidos nas Cldusulas 6.1.5 e 6.1.6
abaixo, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (“Hipdteses de
Vencimento Antecipado N&o Automadtico” e, em conjunto com as Hipéteses de

Vencimento Antecipado Automatico, “Hipdteses de Vencimento Antecipado™):

(0

(ii)

inadimplemento, pela Emissora e/ou Fiadora e/ou Sabesp e/ou FOXX Inova
Ambiental, de qualquer obrigagdo nd3o pecunidria prevista nesta Escritura,
nos Contratos de Garantia e/ou no Contrato de Suporte de Acionista,
conforme aplicavel, (a) ndo sanado no prazo de cura aplicdvel conforme
previsto nesta Escritura, nos Contratos de Garantia e/ou no Contrato de
Suporte de Acionista; (b) caso ndo exista prazo de cura especifico nesta
Escritura, nos Contratos de Garantia e/ou no Contrato de Suporte de
Acionista, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do respectivo
inadimplemento;

em relagdo a Emissora, qualquer cisdo, fusdo, incorporacéo, incorporacao
de acoes;

50



DocuSign Envelope ID: C35D78BC-D081-4636-B7E0-7D6471F0F382

&

(iv)

(v)

(vi)

+
Antorregulagio |

7% ANBIMA

- L]
. R .
¢ 02 : sees e o0
L]
- L]
.oc. .-o. coe soes oo O
'Y oo eooo o’.O:
. . . . . ee @
es o 0 . o . P-4
LRI T e o . .
. o o @ ssee o

em relacao z‘a':l-‘léf:l'c;ra, qu.a'lqu.er cisdo, fusdo, incorporacao, incorporagdo de
acles, exceto por reorganizagdes societdrias em que a Fiadora seja a
sociedade resultante ou em que a sociedade resultante se torne fiadora nos
termos desta Escritura de Emissdo e que ndo resulte em um Evento de
Rebaixamento de Rating (conforme definido abaixo);

transformagdo da forma societdria da Fiadora de modo que deixe de ser
sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da lei das
Sociedades por Agles;

até o Completion, qualquer alteracdo na estrutura acionaria direta da
Emissora, exceto (a.1) em relagdo a alteragdes na participacdo societaria
da Fiadora na Emissora, nas hipdteses em que a Fiadora mantenha o
controle direto ou indireto na Emissora, observada a manutencdo da Fianca
e da Alienagdo Fiducidria de Ages nos termos aqui previstos; e (a.2) caso
(a.2.1) o(s) novo(s) acionista(s) ndo represente(m), em conjunto e/ou
individualmente, participagdo superior a 10% (dez por cento) no capital
social da Emissora, e que (a.2.2) até o Completion, a Sabesp mantenha pelo
menos 10% (dez por cento) do capital social da Emissora, e (a.2.3) as
obrigagdes previstas no Contrato de Suporte de Acionistas pela Sabesp
sigam cobrindo obriga¢des de aporte de, peio menos, 20% (vinte por cento)
das Obrigacbes Garantidas, e (a.2.4) desde que o novo acionista outorgue
as suas agdes em garantia nos termos da Alienagdo Fiducidria de Acdes; ou
(c) em caso de anuéncia prévia dos Debenturistas. Em qualquer das
excegdes previstas nesse item (v), a alteragdo na estrutura aciondria direta
da Emissora ndo poderd ocasionar um Evento de Rebaixamento de Rating
(conforme definido abaixo);

apos o Completion, caso a Emissora passe a ter seu Controle, direto ou
indireto, detido por qualquer pessoa ou Grupo de Pessoas (“"Novo Acionista
Controlador” e “Alteracdo de Controle”, respectivamente), exceto se (a) o
Novo Acionista Controlador de forma isolada declare, na data da troca de
controle, por meio de seus representantes legais, que (a.1) o Novo Acionista
Controlador/Bloco de Controle, seus administradores e empregados, no
exercicio de suas fungdes, comprovadamente agindo em nome e beneficio
do Novo Controlador/Bloco de Controle, cumprem as Leis Anticorrupcio; e
(a.2) ndo se encontra(m) inserido(s) em qualquer Cadastro de Inidoneidade
(conforme definido abaixo) e ndo estd(80) localizado(s) em um pais, que
ndo o Brasil, que ndo aplica ou aplica insuficientemente as recomendacdes
do Grupo de Agdo contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do
Terrorismo (GAFI); e (b) sejam fornecidos ao Agente Fiducidrio, caso
exigido pela legislacdo e regulamentagdo em vigor, documentos que
permitam a identificagdo e qualificacdo do “Beneficidrio Final” de que trata
a Circular n® 3.978, de 23 de janeiro de 2020, emitida pelo Banco Central
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do Brasil, considerando-se o valor minimo®*de referéncia de 25% de
participagdo societdria direta ou indireta na Emissora; e (c) desde que o
novo acionista direto, caso aplicdvel, outorgue as suas a¢des em garantia
nos termos da Alienacdo Fiducidria de AgBes, desde que com relacdo aos
itens (a) e (b) acima, apds a consumagao da troca de controle, ndo ocorra

um Evento de Rebaixamento de Rating.

Para fins desta Escritura de Emissdo:

“Controle” significa o poder de controle nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.

“Grupo de Pessoas” significa o grupo de pessoas: (i) vinculadas por acordo
de voto, seja diretamente ou por meio de sociedades controladas,
controladores ou sob controle comum; ou (ii) entre as quais haja relacdo de
controle; ou (iii) sob controle comum; ou (iv) que atuem representando um
interesse comum.

“Cadastro de Inidoneidade” significa, em conjunto ou individualmente: (i) o
Cadastro de Responsaveis com Contas Julgadas Irregulares (CADIRREG),
disponibilizado pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU); (ii) a Lista de
Licitantes Inidéneos, publicada pelo TCU; (iii) a Lista de Pessoas Fisicas e
Juridicas objeto de SangBes Impostas por Resolugdes do Conselho de
Seguranga das Nagdes Unidas (CSNU - Consolidated United Nations Security
Council Sanctions List), ou por designagbes de seus comités, em
conformidade com a Lei n°® 13.810, de 08/03/2019, e a Resolugdao do Banco
Central do Brasil n° 44, de 24 de novembro de 2020; (iv) o Cadastro
Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas (CEIS), disponibilizado pela
Controladoria Geral da Unido (CGU); (v) o Cadastro Nacional de Empresas
Punidas (CNEP), disponibilizado pela Controladoria Geral da Unido (CGU);
(vi) o Cadastro de Empregadores que tenham mantido trabalhadores em
condicdes analogas a de escravos da Secretaria Especial de Previdéncia e
Trabalho do Ministério da Economia e da Secretaria de Direitos Humanos da
Presidéncia da Republica; (vii) a Lista do Banco Mundial (World Bank
Debarred Parties); ef/ou (vii) a Lista do Banco Interamericano para a
Reconstrugdo e Desenvolvimento (Debarred Firms and Individuals); e (ii)
“Bloco de Controle” significa o conjunto de acionistas que, conjunta ou
individualmente, detenham o controle, direto ou indireto, da Emissora,
inclusive por meio de debéntures mandatoriamente conversiveis (neste
caso, desde que reconhecido pelo auditor da Emissora como instrumento de
equity e portanto reconhecido no Balanco Patrimonial da Emissora como
Patrimdnio Liquido), sendo considerado para fins da definigdo de “controle”
o previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes;

“Evento de Rebaixamento de_Rating” significa o rebaixamento de uma ou
mais categorias da classificacdo de risco (rating) da Emissdo pela Agéncia
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de Classificat™o *de Risc.c;, r.em relacdo a sua classificacdo em vigor no
momento imediatamente anterior a consumacdo da troca de controle, desde
que tal rebaixamento seja formalizado em manifestacdo referente 3
classificagdo de risco da Emissdo (rating), que venha a ser divulgada pela
Agéncia de Classificagdo de Risco em razdo da consumacgdo da troca de
controle;

ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos da Clausula 3.2 acima;

apés o Completion, realizagdo de Pagamentos aos Acionistas, exceto (a) se,
cumulativamente (1) a Emissora estiver adimplente com as obrigacdes
oriundas dos Documentos da Oferta; e (2) estiver sendo observado o ICSD
(conforme definido abaixo) equivalente a, no minimo, 1,30 (um inteiro e
trinta centésimos) (“ICSD para Dividendos”); e (b) pelos dividendos
obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por AcBes;

redugdo de capital social da Emissora, por meio de resgate, recompra,
amortizacdo ou bonificacdo de acles de emissdo da Emissora, exceto se:
(a) a operacdo tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas,
conforme disposto no artigo 174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por
Agbes, e se obtidas as devidas aprovagdes nos termos do Contrato de
Concessdo, se necessario; ou (b) para absorcdo de prejuizos;

apés o Completion, pagamento de remuneracdo ou principal relativo a
Dividas Intercompany cuja Emissora esteja em posigdo de devedora, exceto
se, cumulativamente (a) a Emissora estiver adimplente com as obrigacgles
oriundas dos Documentos da Oferta; (b) estiver sendo observado o ICSD
para Dividendos; (c€) o pagamento for realizado com o0s recursos
remanescentes transferidos para a conta de livre movimentagdo da
Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios; e (d) cujos termos de tais Dividas Intercompany sejam
completamente quirografarios, sem preferéncia sobre quaisquer outras
obrigacdo da Emissora e em condictes de mercado;

enquanto tais contratos tiverem direitos e obrigagdes vigentes (incluindo,
sem limitagdo, a garantia contratual pelos servicos prestados e/ou
equipamentos fornecidos), caso qualquer um dos contratos do Projeto
listados no Anexo II.LA (“Contratos do Projeto Pré-Completion”) sejam
resilidos, exceto no caso de substituicdo de fornecedores, desde que referida
substituicdo ndo possa causar um Efeito Material Relevante, observado que
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0s novos contratos devem ser ce:l.ebradoé' ('a') em até 15 (quinze) dias
corridos da resiligdo, na hipdtese de resilicdo pela Emissora, ou (b) em até
30 (trinta) dias corridos da resilicdo, na hipétese de resiligdo pelo respectivo
fornecedor, desde que, em qualguer caso, tal novo fornecedor seja de
qualidade equipardvel ao fornecedor substituido;

-
° ta0e . .

uma vez vigentes quaisquer um dos contratos do Projeto listados no Anexo
II.B (“Contratos do Projeto Pés-Completion” e, em conjunto com os
Contratos do Projeto Pré-Completion, os “Contratos do Projeto”), caso
qualquer um dos Contratos do Projeto Pos-Completion sejam resilidos,
exceto no caso de substituicdo de fornecedores, desde que referida
substituicdo ndo possa causar um Efeito Material Relevante, observado que
0s novos contratos devem ser celebrados (a) em até 15 (quinze) dias
corridos da resilicdo, na hipétese de resilicdo pela Emissora, ou (b) em até
30 (trinta) dias corridos da resiligdo, na hipdtese de resiligdo pelo respectivo
fornecedor, desde que, em qualquer caso, tal novo fornecedor seja de
qualidade equiparadvel ao fornecedor substituido e que tais novos contratos
ndo sejam mais onerosos a implementacdo e operacdo do Projeto. Fica
desde ja certo e acordado que, caso, apés o Completion, a substituicio de
fornecedor dos Contratos do Projeto Pos-Completion resulte na celebracdo
de um contrato mais oneroso a implementagdo e operagdo do Projeto, este
evento ndo deverd ser considerado uma Hipdtese de Vencimento
Antecipado, caso (a) a Emissora esteja adimplente com o ICSD para
Vencimento (conforme definido abaixo); ou (b) caso a Emissora ndo esteja
adimplente com o ICSD para Vencimento, a Fiadora outorgue fianca para
garantir o pagamento de 100% (cem por cento) das Obrigacbes Garantidas.
Para verificacdo da adimpléncia com relacdo ao ICSD para Vencimento,
exclusivamente nesta hipétese, a Emissora devera apresentar declaracio da
companhia, acompanhada de projecdo de calculo que demonstre o
cumprimento do ICSD para Vencimento pelos 4 (quatro) trimestres
imediatamente subsequentes a celebracdo do novo contrato;

revelarem-se incorretas, insuficientes ou inconsistentes, em seus aspectos
relevantes, ou provarem-se falsas quaisquer das declaragdes e garantias
prestadas pela Emissora e/ou pelas Acionistas em quaisquer Documentos
da Oferta, no momento em que tais declaragbes e garantias foram
prestadas;

vencimento antecipado de qualquer operagdao com terceiros no ambito do
mercado financeiro e/ou de capitais local ou internacionat, tomados ou
garantidos, da Sabesp que, individualmente ou em conjunto, seja igual ou
superior a R$198.000.000,00 (cento e noventa e oito milhdes de reais)
atualizados anualmente a partir da Data de Emissdo pela variagdo do IPCA;
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inadimplement6° a& qualquer .obrigagéo pecunidria (a) da Emissora; e/ou
(b) controladas da Emissora, se existentes; e/ou (c¢) da Fiadora, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a (1) no caso da Emissora e suas
controladas, se existentes, R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
atualizados anualmente a partir da Data de Emissdo pela variacdo do IPCA;
e (2) no caso da Fiadora, R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais) atualizados anualmente a partir da Data de Emissdo pela variacdo do
IPCA; que ndo sejam sanadas no prazo previsto no instrumento que
formaliza a respectiva obrigagdo ou outro que venha a ser negociado com
o respectivo credor, ou, em sua falta, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado de seu vencimento original;

protesto de titulos (@) da Emissora; e/ou (b) controladas da Emissora, se
existentes; e/ou (c) da Fiadora, em valor individual ou agregado igual ou
superior a (1) no caso da Emissora e/ou suas controladas, se existentes, R$
5.000.000,00 (cinco mithdes de reais) atualizados anualmente a partir da
Data de Emissdo pela variagdo do IPCA; e (2) no caso da Fiadora, R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) atualizados
anualmente a partir da Data de Emissdo pela variacdo do IPCA, exceto se
no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do protesto, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiducidrio que o protesto foi (a)
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que tenha sua exigibilidade
suspensa; ou (b) pago, suspenso, cancelado ou, ainda, se forem prestadas
€ aceitas garantias em juizo;

ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial, arbitral ou administrativa
contra a Emissora e/ou controladas da Emissora, se existentes, e/ou da
Fiadora que, individualmente ou em conjunto, seja igual ou superior a (a)
no caso da Emissora e/ou suas controladas, se existentes, R$ 5.000.000,00
(cinco mithGes de reais) atualizados anualmente a partir da Data de Emiss3do
pela variagdo do IPCA; e (b) no caso da Fiadora, R$ 150.000.000,00 (cento
e cinquenta milhdes de reais) atualizados anualmente a partir da Data de
Emissdo pela variagdo do IPCA; ndo sanado no prazo de 15 (quinze) dias
contados da data do respectivo descumprimento ou no prazo lega!l aplicavel,
o que for menor;

desapropriagao, confisco ou estatizagdo provocada por autoridade
governamental brasileira que resulte na perda da propriedade ou posse
direta, pela Emissora e/ou suas controladas, se existentes, ou pela Fiadora,
de parte substancial de seus ativos, de modo a prejudicar a continuidade de
seus negoécios, para o qual a Emissora e/ou suas controladas, se existentes,
e/ou a Fiadora, conforme o caso, ndo tenham obtido decisdo com efeito
suspensivo no prazo de 15 (quinze) dias corridos do evento. Para fins desta
Clausula e doitem (xix) abaixo, "parte substancial® deve ser entendida como
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bem(s), ativo(s) ou propriedade(s)mque represé’htem, de forma consolidada,
(a) com relagdo a Emissora e suas controladas, se existentes, 20% (vinte
por cento) ou mais (x) do seu faturamento consolidado dos ditimos 4
{quatro) Trimestres Fiscais encerrados anteriormente a tal evento; e (y) dos
seus ativos consolidados a época de tal evento; e (b) com relagdc a Fiadora,
30% (trinta por cento) ou mais (x) do seu faturamento consolidado dos
Ultimos 4 (quatro) Trimestres Fiscais encerrados anteriormente a tal evento
e (y) dos ativos consolidados da Fiadora a época de tal evento;

arresto, sequestro, penhora ou qualquer outra medida judicial que implique
perda da propriedade ou posse direta da totalidade ou parte que represente
parte substancial de seus ativos, com base nas demonstragdes financeiras
mais recentes disponiveis da Emissora, exceto se (a) tal procedimento for
suspenso, sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 15 (quinze) dias
da ocorréncia; e (b) cuja ocorréncia ndo gere um Efeito Adverso Relevante
(conforme definido abaixo);

a Emissora deixar de observar, durante o periodo compreendido entre a data
do Completion e a integral quitacdo das ObrigagOes Garantidas, o indice de
cobertura do servico da divida (“ICSD”) equivalente a, no minimo, 1,10 (um
inteiro e dez centésimos) (“ICSD para Vencimento”), a ser calculado
anualmente conforme formula disposta abaixo. Caso o ICSD apurado seja
inferior @ 1,10 (um inteiro e dez centésimos) e superior a 1,00 (um inteiro),
a Emissora e/ou os Acionistas poderdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da verificacdo pelo Agente Fiducidrio de que o ICSD para Vencimento nao
foi cumprido, curar o referido Evento de Vencimento Antecipado N&o
Automatico por meio de (@) aporte de capital na Emissora pelos Acionistas,
de modo que, apds tal aporte, o ICSD para Vencimento passe a ser
observado; ou (b) por meio de geragdo de caixa do Projeto da Emissora a
ser depositado em conta cedida fiduciariamente para os Debenturistas em
valor equivalente ao Valor de Complemento (conforme definido abaixo) (os
itens (a) e (b) em conjunto, as “Hipoteses de Cura do ICSD para
Vencimento”). A Emissora efou os Acionistas poderdo se utilizar das
Hipéteses de Cura do ICSD para Vencimento para cura do evento aqui
previsto no maximo 3 (trés) vezes alternadas durante a vigéncia desta
Escritura de Emissao

ICSD = [Geracdo de Caixa da Atividade / Servigo da Divida]
Sendo:

Geracdo de Caixa da Atividade = (+) EBITDA (-) Imposto de Renda (-)
Contribuicdo Social (+/-) Variagao de Capital de Giro (-) CAPEX
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Servico da DMi#la’ = Somatério dos montantes pagos pela Emissora a titulo
de juros e principal aos credores de empréstimos e financiamentos
bancarios, titulos e valores mobilidrios, mutuos, arrendamentos, leasing

financeiro e demais titulos de divida da Emissora, excluindo os montantes

de juros e amortizacao relativos as Dividas Intercompany.

EBITDA* = (+) Lucro Liquido (+) Despesa (receita) financeira liquida; (+)
Provisdo para o imposto de renda e contribuicbes sociais; (+) Outras
ProvisGes; (+) Depreciacdes e amortizagdes; (+) Outras despesas (receitas)
liquidas n&o operacionais.

* nenhum efeito de IFRS devera ser considerado no calculo do EBITDA

Variacdo de Capital de Girc = (Necessidade de Capital de Giro no periodo
"t"*) menos (Necessidade de Capital de Giro no periodo "t-1"**), em que:

Necessidade de Capital de Giro no periodo t = (+) Ativo Circulante menos
Disponibilidades (-) Passivo Circulante menos Empréstimos e
Financiamentos de Curto Prazo;

"t"* corresponde ao periodo de janeiro a dezembro do ano de apuracdo do
ICSD;

"t-1"** corresponde ao periodo de janeiro a dezembro do ano
imediatamente anterior ao de apuracdo do ICSD.

CAPEX = montante financeiro investido pela Emissora para a execugdo de
obras e para a aquisicdo de equipamentos do Projeto relacionados as suas
atividades operacionais;

Valor de Complemento = ((+) 1.10 (-) ICSD apurado em determinado
periodo, desconsiderando-se o Valor de Complemento (X) Servigo da Divida)

O ICSD sera calculado com base nas demonstracbes financeiras anuais da
Emissora, auditadas por quaisquer dos Auditores Independentes registrados
na CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissdo. Caso tais
praticas sejam alteradas apds a Data de Emissdo, tal ICSD deverd continuar
sendo calculado de acordo com as praticas contabeis em vigor na Data de
Emissdo.

57



DocuSign Envelope ID: C35D78BC-D091-4636-B7E0-7D6471FOF382

(xxii)

{xxiii)

(xxiv)

{(xxv)

<P Bue 28
LYY
*.,2 MRS S I PPN . ¥
-+ e Yy » o s o
» 9 229 v o s 2
'l
® P%¢ seas L4, ".' .;o’
s .9
* 980 o
LR ) \.
o 4 * * v 3 ..‘ -8
LIZI ‘e 3 2 > a2 o
» v » 9
2 deee e ¢ & .

» 3 N
abandono, de forma parcial, e/5u 55ra|isagé‘o,fbbr um periodo superior a 45
(quarenta e cinco) dias consecutivos ou 60 (sessenta) dias alternados em
um perfodo de 12 (doze) meses na execucdo das atividades desenvolvidas
pela Emissora no ambito do Projeto, exceto na hipdtese em que a
paralisagdo nao causar um Efeito Adverso Relevante;

(a) cessdo, alienagdo ou constituicdo de qualquer Onus, encargos e/ou
gravames, diminuicdes ou restricdes de qualquer natureza sobre quaisquer
dos bens e/ou direitos objeto das Garantias Reais, exceto conforme previsto
nos Contratos de Garantia e/ou (b) outorga, pela Emissora, de quaisquer
tipos de garantia, real ou fidejusséria, exceto (b.1) por garantias reais
prestadas no d&mbito de processos judiciais que possuam valor individual ou
agregado de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta mithdes), corrigidos pela
variagdo do IPCA ou (b.2) garantias fidejussorias outorgadas no dmbito dos
contratos celebrados com o objetivo de implementar, manter e operar o
Projeto, desde que o contrato garantido ndo seja um instrumento de
financiamento (incluindo, sem limitagdo, cédulas de crédito bancario,
contratos de abertura de crédito celebrados com instituicGes financeiras, e
emissdes de valores mobiliarios);

cessdao, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia pela
Emissora, por qualquer meio, de ativo(s) da Emissora, em qualquer caso
em valor igual ou superior a 20% (vinte por cento por cento) dos ativos da
Emissora, ressalvadas a substituicdo, no curso normal dos negdcios da
Emissora, de maquinas, equipamentos e demais bens mdveis que se tornem
obsoletos, por outras maquinas, equipamentos e demais bens moveis de
natureza e/ou finalidade igual a dos bens substituidos e as transferéncias
em decorréncia das operagdes societdrias autorizadas na Cladusula 6.1.2,
itens (ii) e (iii);

existéncia de qualquer sentenca judicial, administrativa ou arbitral
condenatéria de exigibiidade imediata que impacte quaisquer das
Garantias, observados os remédios previstos nos Contratos de Garantia;

ndo obtengdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo, suspensdao ou
extingdo das autorizagbes, concessodes, alvaras efou licencas (incluindo
ambientais) necessdrias para a atividade da Emissora, exceto (a) por
aquelas autorizagbes, concessdes, alvaras e/ou licencas que estejam em
processo tempestivo de obtengdo ou renovacgdo, (b) cuja aplicabilidade
esteja sendo questionada de boa-fé pela Emissora, desde que tenha sido
obtido efeito suspensivo pela Emissora; (c) cuja ndo obtencdo, renovagdo,
cancelamento, revogacgdo, suspensdo ou extincdo ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante; ou (d) por aquelas que ja estiverem irregulares
anteriormente a data de assinatura do Contrato de Concessdo e estejam em
processo de regularizagdo, nos termos e prazos previstos no Contrato de
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(xxvi)

(xxvii)

Concessado. Para fins desta Escritura, “Efeito Adverso Relevante” significa:
(a) qualquer efeito adverso relevante na situagdo econdmico-financeira, nos
negécios, nos bens, na reputagdo ou nos resultados operacionais da
Emissora e/ou da Fiadora; e (b) qualquer efeito adverso na capacidade da
Emissora, da Fiadora, da FOXX Inova Ambiental e/ou da Sabesp de cumprir
suas obrigacbes relativas as Debéntures, nos termos desta Escritura, dos
Contratos de Garantia e do Contrato de Suporte de Acionista, conforme
aplicavel;

até o Completion, contratagcdo, pela Emissora, de quaisquer
endividamentos, exceto (a) pelas Dividas Intercompany na posicao de
devedora, desde que sejam, cumulativamente (a.l1) subordinadas e sem
atribuicdo de garantias, bem como o pagamento do principal seja realizado
com 0s recursos remanescentes transferidos para a conta de livre
movimentacdo da Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditérios; e (a.2) sejam capitalizados na ocorréncia de uma
decretacdo de vencimento antecipado e os direitos dos acionistas oriundos
das Dividas Intercompany sejam cedidos fiduciariamente aos Debenturistas
(“Divida_Intercompany Permitida”); (b) pelas Dividas Intercompany para
Preenchimento de Saldo, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios; e (¢) por Dividas (conforme definido abaixo) que sejam
Unica e exclusivamente repagas com 0S recursos remanescentes
transferidos para a conta de livre movimentagdo da Emissora, nos termos
do Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos Creditérios; em qualquer caso,
desde que cumulativamente (x) a Emissora esteja adimplente com as
obrigagdes oriundas dos Documentos da Oferta; e (y) sejam observados os
Indices Financeiros;

apbés o Completion, contratacdo, pela Emissora, de quaisquer
endividamentos, exceto se, cumulativamente (a) a Emissora estiver
adimplente com as obrigacdes oriundas dos Documentos da Oferta; (b)
estiverem sendo observados os Indices Financeiros; e (c) tal Divida for
subordinada as Debéntures, bem como o pagamento de principal e juros
remuneratérios seja realizado Unica e exclusivamente com 0S Frecursos
remanescentes transferidos para a conta de livre movimenta¢do da
Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidaria de Direitos
Creditérios;

(xxviii) alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto

(xxix)

social vigente na Data de Emissdo, de forma a alterar as atividades
preponderantes por elas praticadas, exceto se exigido pelo Poder
Concedente;

questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral de quaisquer termos e
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condicdes desta Escritura de Emissdo (inclusive sobre a Fianga) dos
Contratos de Garantia por terceiros, salvo se a Emissora e/ou a Fiadora
tenham contestado referido questionamento dentro do prazo legal e desde
que tenha sido obtido efeito suspensivo a tal questionamento no prazo de
15 (quinze) dias corridos contados da propositura do processo judicial,
administrativo e/ou arbitral; e

até o Completion, ndo observancia, pela Fiadora, dos seguintes limites e
indices financeiros, calculados de acordo com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil, com base nas demonstragles financeiras
consolidadas da Fiadora, a serem verificados trimestralmente ao término de
cada trimestre fiscal, a partir do trimestre fiscal findo em 30 de setembro
de 2024 (inclusive) e até a Data de Vencimento ("Indices Financeiros").

1) a Relagdo Divida Liquida da Fiadora e EBITDA da Fiadora consolidada da
Fiadora ndo poderd ser superior aos seguintes mditiplos, para cada trimestre
fiscal contido dentro de cada exercicio social, indicados na tabela a seguir;
e

Relagdo Divida Liquida da Fiadora
e EBITDA da Fiadora Maxima
2023 4,5x
2024 4,0x

A partir de 2025 (inclusive) até
. 3,5x
a Data de Vencimento

Exercicio Social encerrado em

Para fins desse item,

“Caixa_e AplicacBes Financeiras" significa caixa e aplicacdes financeiras da
Fiadora (em bases consolidadas). Em caso de aquisicdo de qualquer

sociedade que venha a ser adquirida pela Fiadora que seja consolidada nos
demonstrativos financeiros da Fiadora ("Sociedade _Adquirida”), serd
considerado o Caixa e AplicagBes Financeiras de tal Sociedade Adquirida
(conforme definida abaixo) levando em consideragdo os demonstrativos
financeiros do Ultimo Trimestre Fiscal de tal Sociedade Adquirida, desde que
tal célculo seja realizado por um auditor independente e a partir das
informacgdes de um ou mais auditores independentes, inclusive se tais
valores foram apurados durante o processo de due diligence de aquisi¢cdo
da Sociedade Adquirida. Em caso de aquisicdo parcial de qualquer
sociedade, o Caixa e Aplica¢gdes Financeiras pro forma sera considerado na
mesma proporgao que for consolidado o Caixa e Aplicagbes Financeiras de
tal sociedade nas demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora.

"Divida Bruta da Fiadora” significa o somatério de todas as Dividas, exceto
adiantamentos decorrentes de venda de biogds ja vigentes na Data de
Emissdo, arbitragens e contratos de leasing nos termos do IFRS-16.
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“Divida Liguida da Fiadora” significa o0 montante de Divida Bruta da Fiadora
(consideradas em bases consolidadas) deduzido do saldo em Caixa e
Aplicagdes Financeiras da Fiadora (consideradas em bases consolidadas).

“Dividas” significa, com relagdo a Fiadora, quaisquer dividas financeiras da
Fiadora (consideradas em bases consolidadas) junto a quaisquer outras
Pessoas, incluindo (i) empréstimos e financiamentos com terceiros, (ii)
emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em acdes, no mercado
de capitais local e/ou internacional efetivamente subscritos e integralizados,
(iii) adiantamentos de contratos de cambio ou de cambiais entregues, (iv)
0 somatorio dos avais, fiangas, penhores e garantias prestadas no ambito
de Dividas de terceiros que ndo sejam do grupo econdmico da Fiadora, (v)
securitizagdo de direitos creditorios/recebiveis, (vi) o diferencial a pagar por
operacbes com derivativos e (vii) dividas de aquisicdes de sociedades;
restando excluidas, em qualquer dos casos previstos nos itens (i) a (vii)
acima, (a) quaisquer contas a pagar no curso normal dos negdcios da
Fiadora, (b) quaisquer saldos a pagar decorrentes de aquisicdes de
sociedades pela Fiadora ou sociedades de seu grupo econGmico, desde que
a respectiva parte adquirente tenha a opgdo, a seu exclusivo critério, de
quitar tais saldos por meio da entrega de agBes de emissdo da Fiadora
("Obrigacdes Liquiddveis Fisicamente™), e (c) todas as Dividas Intercompany
Permitidas e dividas com terceiros subordinadas, desde que contratadas nos
termos desta Escritura de Emissdo. Em caso de aquisicao de qualquer
Sociedade Adquirida, serda considerada a Divida Bruta de tal Sociedade
Adquirida levando em consideracdo os demonstrativos financeiros do ultimo
Trimestre Fiscal de tal Sociedade Adquirida, desde que tal calculo seja
realizado por um auditor independente e a partir das informacgdes de um ou
mais auditores independentes, inclusive se tais valores foram apurados
durante o processo de due diligence de aquisicdo da Sociedade Adquirida.
Em caso de aquisicdo parcial de qualquer sociedade, a Divida Bruta pro
forma sera considerada na mesma proporgao que for consolidado o EBITDA
de tal sociedade nas demonstracdes financeiras consolidadas da Fiadora.

"EBITDA da_Fiadora” significa o somatorio (sempre com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Fiadora): (i) do lucro/prejuizo
antes de deduzidos os impostos de renda, contribuicdes e participacdes
minoritdrias, (ii) das despesas de depreciacdo, amortizacdo e exaustao, (iii)
das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, incluindo os
tributos aplicaveis, (iv) do resultado liquido das despesas deduzidos das
receitas ndo operacionais e/ou ndo recorrentes ocorridas no mesmo periodo,
(v) do resultado liquido das perdas deduzidas dos ganhos decorrentes das
provisBes contabeis que, em ambos 0s casos, nao tenham efeito caixa e (vi)
do resultado liquido das perdas deduzidas dos ganhos que tenham
impactado o resultado do periodo decorrentes de ajustes contdbeis que naoc
tenham efeito caixa oriundos da obtencdo do valor justo e "impairment” de
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ativos; calculado em Reais com duas casas decimais. Em caso de aquisicdo
de qualquer Sociedade Adquirida, serd considerado o EBITDA pro forma 12
meses de tal Sociedade Adquirida levando em consideracdo os
demonstrativos financeiros dos Ultimos quatro Trimestres Fiscais de tal
Sociedade Adquirida, desde que tal cdiculo seja realizado por um auditor
independente e a partir das informagdes de um ou mais auditores
independentes, inclusive se tais valores foram apurados totalmente ou
parcialmente durante o processo de due diligence de aquisicdo da Sociedade
Adquirida. Em caso de aquisicdo parcial de qualquer sociedade, o EBITDA
pro forma sera considerado na mesma propor¢do que for consolidada a
Divida Bruta de tal sociedade nas demonstragdes financeiras consolidadas
da Fiadora.

“Trimestre Fiscal” significa cada periodo de 3 (trés) meses que: (i) se inicia
no dia 1° de janeiro e se encerra no dia 31 de margo de cada ano, (i) se
inicia no dia 1° de abril e se encerra no dia 30 de junho de cada ano, (iii)
se inicia no dia 1° de julho e se encerra no dia 30 de setembro de cada ano,
e (iv) se inicia no dia 1° de outubro e se encerra no dia 30 de dezembro de
cada ano.

Exclusivamente em relacdo a Sabesp, exceto pelas Hipéteses de Vencimento
Antecipado previstas nas alineas (i), (iii), (iv) e (vii) da Cldusula 6.1.1 e nas alineas
(i) e (xxii) da Clausula 6.1.2, as demais Hipdteses de Vencimento Antecipado
deixardo de estar em vigor apds a verificacdo do Completion, nos termos da
Clausula 4.22.11 acima, ou, mediante a substituicdo do Contrato de Suporte de
Acionistas, nos termos da Clausula 6.1.4 abaixo, o que ocorrer primeiro.

Fica desde ja certo que, na hipdtese de ocorréncia de qualquer Hipdtese de
Vencimento Antecipado refacionados Unica e exclusivamente a Sabesp, até a
ocorréncia do Completion, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
ocorréncia do referido fato, independente de aprovacdo dos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas, as obrigacSes assumidas pela Sabesp no
ambito do Contrato de Suporte de Acionistas poder&o ser substituidas: (a) por
fianga, em carater irrevogdvel e irretratdvel, prestada pela Fiadora, em garantia
dos 20% restantes das Obrigagdes Garantidas, de modo a tornar a Fiadora principatl
pagadora e solidariamente responsavel pela totalidade das Obrigagdes Garantidas;
e/ou (b) por fianga bancdria em montante equivalente a 20% (vinte por cento) das
Obrigacbes Garantidas, e desde que (i) emitida por Banco Emissor; e (ii) tenha
prazo minimo de 1 (um) ano, observada a obrigagdo da Emissora de, enquanto o
Completion ndo tiver ocorrido, renovar a fianga bancdria por prazo adicional de, no
minimo, 6 (seis) meses, com, no minimo, 60 (sessenta) dias de antecedé&ncia do
seu vencimento, até o que ocorrer primeiro entre a Data de Vencimento das
Debéntures ou a data que ocorrer o Completion. Caso a substituicdo prevista nessa
Clausula 6.1.4 ocorra, a Hipétese de Vencimento Antecipado relacionada Unica e
exclusivamente a Sabesp ndo estara configurada.
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Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 6.1.2 acima os
Debenturistas poderdo optar pelo nd3o vencimento, por deliberacdo de
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulacdo, em 12 (primeira) convocacao, e maioria simples dos presentes na
Assembleias Geral de Debenturistas, em 22 (segunda) convocacdo, desde que esta
maioria represente ao menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagao,

por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

Na hipotese: (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta
de quérum apds a segunda convocacio; ou (ii) de ndo obtengdo do qudérum minimo
necessario para aprovar a ndo declaragdo do vencimento antecipado, o Agente
Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
indicados na Escritura de Emiss3do.

Em caso de vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento
do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragao, calculada pro
rata temporis, desde Primeira Data de Integralizacdo ou a data do dltimo
pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
das Debéntures vencidas, bem como de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados: (i) da data em que for informado o vencimento antecipado,
mediante comunicacdo mencionada na Escritura de Emissdo; ou (ii) da data da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas acima mencionada, ou da data
em que a mesma deveria ter sido realizada, conforme o caso, sob pena de, em ndo
o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos
na Escritura de Emissao.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd
enviar imediatamente carta protocolada ou com aviso de recebimento a Emissora
e a B3, informando tal evento, nos enderecos constantes na Escritura de Emiss&o.

Caso o pagamento relativo ao vencimento antecipado de qualquer das Debéntures
previsto nesta Escritura de Emissdo seja realizado por meio da B3, a Emissora
devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente
Fiducidrio, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizagao.

Os Debenturistas, considerados para fins desta Clausula tanto os que
houverem integralizado as Debéntures no mercado primario quanto eventuais
adquirentes das Debéntures no mercado secundario, desde ja, de forma irrevogavel
e irretratdvel, se declaram cientes e aprovam quaisquer alteragdes na presente
Escritura de Emissdo derivadas das ressalvas previstas no item (xi) da Clausula
6.1.2 acima, nos termos dos referidos itens e respeitados os limites neles
estabelecidos, n&o sendo necessaria a realizagdo de tal aprovacdo por meio de
Assembleia Geral de Debenturistas, ou entdo de qualquer outro item previsto nas
Clausulas acima, se em decorréncia de exigéncia legal ou regulatoria.
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7. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

7.1.Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicdvel e em outras disposigoes
desta Escritura de Emissdo, a Emissora, até a liquidacdo de todas as obrigacles
previstas nesta Escritura de Emissdo, e a Fiadora (no caso da Fiadora, até o fim da
vigéncia da Fianga nos termos da Cldusula 4.22.1.10 acima), individualmente,
conforme aplicével, se obrigam, perante os Debenturistas, a:

()

(a) com relacdo a Emissora, fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 90
(noventa) dias ap0s o término de cada exercicio social ou em até 5 (cinco)
Dias Uteis imediatamente posteriores as suas divulgagdes, o que ocorrer
primeiro, (1) copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas
ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da administracdo
da Emissora, na forma do seu estatuto social, e do parecer ou relatério,
conforme o caso, dos auditores independentes, (2) juntamente com uma
declaracdo assinada por qualquer dos representantes legais da Emissora
atestando (x) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta
Escritura; (y) a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora
perante os Debenturista; e (3) meméria de célculo, elaborada pela
Emissora, contendo todas as rubricas necessdrias que demonstrem o
cumprimento de todos os indicadores previstos nesta Escritura, incluindo,
mas ndo se limitando, ao Fluxo de Caixa Operacional, ao ICSD para
Dividendos e ao ICSD para Vencimento, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento destes indicadores, conforme aplicavel, pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; e (b) com relagdo a
Fiadora, fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 90 (noventa) dias apos o
termino de cada exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis
imediatamente posteriores as suas divulgages, o que ocorrer primeiro, (1)
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social, acompanhadas do relatério da administracdo da Emissora e
do parecer ou relatdrio, conforme o caso, dos auditores independentes, caso
ndo estejam disponiveis no website da CVM, (2) juntamente com uma
declaragdo assinada por qualquer dos representantes legais da Fiadora
atestando o cumprimento da Relagdo Divida Liquida da Fiadora e EBITDA da
Fiadora Maxima prevista no item (xxx) da Cldusula 6.1.2 acima,
acompanhada da memodria de cdlculo, elaborada pela Fiadora, contendo
todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento deste indice
financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento destes
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(ii)

(iiif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

. . ced & R s, . \ .
indicadores pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Fiadora todes os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

exclusivamente com relagdo a Emissora, fornecer ac Agente Fiducidrio, no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6és o recebimento pela Emissora, o
relatério de rating enviado pela Agéncia de Classificacdo de Risco;

fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 45 (quarenta e cinco) dias apés o
término de cada trimestre ou em até 5 (cinco) Dias Uteis apos as datas de
suas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, o formuldric de informagdes
trimestrais (ITR), acompanhado de relatério de revisdo especial, emitido por
guaisquer dos auditores independentes, caso ndo estejam disponiveis no
website da CVM;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio e autoridades
cabiveis sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de
seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de
efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte,
assumidas perante os Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, fornecer resposta a eventuais dulvidas ou
requerimentos razodveis do Agente Fiducidrio, a fim de que o Agente
Fiduciario possa cumprir as suas obrigacGes nos termos desta Escritura e da
Resolugdo CVM 17, bem como de duvidas ou requerimentos da CVM e da
B3, sobre qualquer informagdo que lhe venha a ser solicitada, salvo se
houver determinacdo legal ou administrativa para que referidas informacoes
sejam fornecidas em prazo diverso;

exclusivamente com relacdao a Emissora, informar e enviar o organograma,
todos os dados financeiros e atos societdrios necessarios a realizagao do
relatério anual, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
conforme Resolucdo CVM 17. O referido organograma do grupo societario
da Emissora deverd conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social;

exclusivamente para Emissora, observar as disposicdes da Resolugdo CVM
no 44, apresentando nos prazos legais ao publico as decisdes tomadas pela
Emissora com relacdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais
e quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da
regulamentagdo expedida pela CVM;
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comunicar, em ate 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tiver
conhecimento, ao Agente Fiducidrio qualquer inadimpléncia quanto ao
cumprimento das obrigagbes contraidas perante os Debenturistas;

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
0 caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com a regulamentagdo da CVM;

exclusivamente para a Emissora, manter as Debéntures registradas para
negociagdo no mercado secunddrio durante o seu respectivo prazo de
vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinagdes da CVM e B3, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informagdes que the forem solicitadas;

exclusivamente para Emissora, ndo realizar operacBes fora de seu objeto
social, observadas as disposicdes estatutarias, legais e regulamentares em
vigor, em especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer
o pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo;

manter seus bens necessarios a operagdo do Projeto adequadamente
segurados por Companhias de Seguro de Primeira Linha, conforme préticas
usualmente adotadas pela Emissora, ndo cabendo ao Agente Fiducidrio o
acompanhamento de tais seguros. Para fins deste, “Companhias de Seguro
de Primeira Linha” significam seguradoras  autorizadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP a operar no Brasil, nos
termos da legislagdo vigente;

(xv) contratar e manter contratados, durante o prazo de vigéncia das

Debéntures, as suas expensas, os Prestadores de Servicos;

Para fins da presente Escritura de Emissdo, os “Prestadores de Servicos”
sdo: o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagao, o Escriturador, o sistema
de negociagdo das Debéntures no mercado secundirio e a Agéncia de
Classificagao de Risco e a B3.

(xvi) exclusivamente para Emissora, fazer com que a Agéncia de

Classificacdo de Risco atualize, anualmente, uma vez a cada ano calendario,
a classificagdo de risco referente & Emissdo, até o vencimento das
Debéntures ou a liquidagdo integral das Debéntures, devendo a Emissora
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(a) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatdrios com as respectivas simulas das
classificagdes de risco, com periodicidade de no minimo 1 (um) ano, a contar
da Data de Emissdo, até a Data de Vencimento das Debéntures; e (b)
entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificacdo de risco
preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;

(xvii) exclusivamente em relacdo a Emissora, até que haja a destinagdo da
totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos termos das
Clausula 3.2 acima, disponibilizar, anualmente, na integra, em sua pagina
na rede mundial de computadores e ao Agente Fiducidrio, Relatério Anual
de Alocagdo, nos termos da Cldusula 4.26.7 acima;

(xviii) efetuar o recolhimento de tributos que sejam de responsabilidade da
Emissora, exceto (a) por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa; ou
(b) por agueles cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

(xix) cumprir e fazer com que as controladas da Emissora e Fiadora, seus

respectivos administradores e colaboradores, quando agindo em nome e

beneficio da Emissora, da Fiadora, e/ou de suas respectivas controladas,

s comprovadamente agindo em seu nome, cumpram a legislacdo e
regulamentacdo em vigor, relativas a inexisténcia de trabalho infantil e

andlogo a de escravo, e/ou que incentivem a prostituicdo ou, ainda,

relacionados & raca e género e direitos dos silvicolas e/ou infrinjam aos

direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre

as &reas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade

competente, em especial com relagdo aos seus projetos e atividades de

qualquer forma beneficiados pela Emisséo (“Legislacdo de Protecdo Social”);

(xx) envidar seus melhores esforcos para que seus prestadores de
servicos ou fornecedores relevantes ndo utilizem trabalho infantil e adotem
praticas favordveis ao cumprimento da Legislacdo de Protecdo Social;

(xxi) cumprir e fazer com que se cumpra, por si, por suas controladas e
por seus respectivos administradores (no exercicio de suas funcgbes), e
orientar seus funciondrios para que cumpram, quando agindo em nome da
Emissora e/ou da Fiadora, qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento contra a pratica de corrupgdo, crimes contra a ordem
econdmica ou tributdria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou
a administracdo publica, nacional ou estrangeira, inciuindo, sem limitagao,
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atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou
criminal nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, Lei no
8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme alterada, Lei n° 8.429, de 2
de junho de 1992, conforme alterada, Lei n® 8.666, de 21 de junho de 1993
(ou outras normas de licitacbes e contratos da administragdo publica),
conforme alterada, Lei n©9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada,
Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, Lei no
12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n® 11.129, de 11 de jutho de
2022, conforme alterado, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de
1940, Decreto n® 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a
Convengao das Nagdes Unidas contra a Corrupcdo, adotada pela Assembleia
Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro de 2003, e, conforme aplicavel,
0 U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, as portarias
e instrucbes normativas expedidas pela Controladoria Geral da Unido nos
termos da lei e decreto acima mencionados, bem como todas as leis,
decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade
governamental com jurisdigdo sobre a Emissora efou a Fiadora,
relacionados a esta matéria (em conjunto, as “Leis Anticorrupcdo”),
devendo (a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem o
integral cumprimento das Leis Anticorrupgdo; (b) dar pleno conhecimento
das Leis Anticorrupgdo a todos os profissionais que venham a se relacionar,
previamente ao inicio de sua atuacdo no &mbito desta Escritura de Emissao;
(c) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato
ou fato relacionado a violagdo das aludidas normas, comunicar em até 2
(dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente
Fiduciario. N&o configurard violagdo a obrigacdo aqui disposta, possiveis
desdobramentos de eventuais descumprimentos que, nesta data, constem
nos Formularios de Referéncia mais atuais e disponiveis ao mercado, até
data de celebragdo desta Escritura, da Emissora, da Fiadora e da Orizon
Meio Ambiente S.A., conforme o caso (“Formulérios de Referéncia”) e que
esteja sendo discutido no Processo n® 0075630-66.2014.8.19.0002 em
tramitagdo perante a 32 Vara Civel da Comarca de Niterdi:

encaminhar ao Agente Fiducidrio via digital (em .pdf) das atas de assembleia
geral de Debenturistas que integrem a Emissdo arquivadas na JUCESP, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu arquivamento;

exclusivamente com relagdo & Emissora, ndo conceder mutuos e/ou realizar

a celebragdo de contratos de mutuo na qualidade de mutuante com
terceiros;
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manter as Debéntures caracterizadas como “Debéntures Verde”;

ndo utilizar o mesmo lastro ESG desta Emissdo em mais de uma transagao,
evitando dupla contagem;

observado o disposto nos itens (xxi) e (xxvii) da Clausula 7.1
especificamente em relacdo as Leis Anticorrupgdo e a Llegislagao
Socioambiental, cumprir demais as leis, os regulamentos, as normas
administrativas e as determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias
ou tribunais, que sejam aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto (a)
por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou
judicial, e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo
obtida dentro do prazo legal e enquanto estiver vigente, ou (b) cujo
descumprimento ndo gere um Efeito Adverso Relevante. N3o configurara
violacdo a obrigacdo aqui disposta, possiveis desdobramentos de eventuais
descumprimentos que, nesta data, constem nos Formuldrios de Referéncia
mais atuais e disponiveis ao mercado, até data de celebragdo desta
Escritura, da Emissora, da Fiadora e da Orizon Meio Ambiente S.A.;

cumprir e fazer com que suas controladas, diretores e colaboradores,
comprovadamente agindo em seu nome, cumpram as leis, regulamentos e
demais normas legais e infralegais de natureza trabalhista e ambiental em
vigor que precise cumprir, inclusive, quanto ao meio ambiente, aquelas
relacionadas a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e ao SISNAMA - Sistema
Nacional do Meio Ambiente (“Ledislacdo Socioambiental”), exceto com
relacdo as leis, regulamentos e normas (a) cujo descumprimento esteja
sendo questionado de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial e para
os quais tenha sido obtido efeito suspensivo, enquanto este estiver vigente;
ou (b) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante; ou
(c) que estejam em processo de regularizacdo, nos termos e prazos
previstos no Contrato de Concessdo. N&o configurard violagao a obrigacado
aqui disposta, possiveis desdobramentos de eventuais descumprimentos
que, nesta data, constem nos Formularios de Referéncia mais atuais e
disponiveis ao mercado, até data de celebracdo desta Escritura, da
Emissora, da Fiadora e da Orizon Meio Ambiente S.A.; e

(xxviii) exclusivamente com relagdo a Emissora, até o Completion, apresentar

trimestralmente, a partir do udltimo dia do primeiro trimestre completo apés
a Primeira Data de Integralizacdo, o Relatério do Engenheiro Independente,
visando fazer o acompanhamento e fiscalizagdo trimestral do andamento da
obra do Projeto, em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do término do
respectivo trimestre; e
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(xxix) ndo utilizar os recursos oriundos da Emiss3o em violagdo da Legislacdo

Socioambiental, da Legislacdo de Protecdo Social ef/ou das Leis
Anticorrupgdo.

8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo, que, por meio
deste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacgdo para, nos termos da lei

e da presente Escritura de Emiss3o, representar os interesses da comunhdo dos
Debenturistas.

8.2.

O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara e garante
a Emissora, sob as penas da lei:

(i

(i)

(iti)

(iv)

(v)

(vi)

{vi)

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicBes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

conhece e aceita integraimente esta Escritura de Emissao, todas suas
Clausulas e condigBes;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emiss3o e ao cumprimento com
todas as suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais, societarios, regulatdrios e de terceiros necessarios para
tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas

obriga¢les aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme
paragrafo primeiro e terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes,
e do artigo 6° da Resolugdo CVM 17, e demais normas aplicaveis, para
exercer a fungdo que lhe é conferida;

ndo tem quaiquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcoes;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas na Resolugdo CVM 17;
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(viii) estd ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n°© 1.832,
de 31 de outubro de 1990 e da CVM;

(ix) verificou, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(x) 0 representante legal do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura de
Emissdo possui poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome
do Agente Fiducidrio, as obrigagfes aqui previstas e, sendo mandatério, tem
0s poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em
pleno vigor;

(xi) esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem obrigacdes licitas,
validas, eficazes e vinculativas do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo
com 0s seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil; e

(xii) conforme exigéncia do artigo 15 da Resolucdo CVM 17, na data de
assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma do
grupo da Emissora por ela encaminhado, o Agente Fiducidrio identificou que
presta os servigos de agente fiducidrio nas emisstes publicas de valores
mobilidrios realizadas por sociedades integrantes do mesmo Grupo
Econémico da Companhia, conforme descritas no Anexo III da presente
Escritura de Emissao.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitagao de todas
as obrigagbes das Partes nos termos desta Escritura de Emissao ou até sua efetiva
substituicdo. Neste Ultimo caso, o término do exercicio das fungGes do Agente
Fiduciario sera formalizado por meio da celebracdo do respectivo aditamento a
presente Escritura de Emissao.

Serao devidos ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislacdo em
vigor, correspondentes a (i) parcela dnica de implantacdo no valor de R$ 14.000,00
(quatorze mil reais), sendo o pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util apés a
data de assinatura desta Escritura de Emissao e (ii) parcelas anuais no valor de R$
14.000,00 (quatorze mil reais), sendo o 19 (primeiro) pagamento devido no mesmo
dia do pagamento previso na alinea (ii) no ano subsequente, e os demais
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8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9,

8.10.

pagamentos no mesmo dia dos anos subsequentes.

A 12 (primeira) parcela de honorarios serd devida ainda que a Oferta seja
descontinuada, a titulo de estruturagdo e implantacdo, devendo o pagamento ser

realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da
Of erta.

A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso

0 Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em
relacdo a Oferta.

Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Oferta, serd
devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 800,00
(oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas 3 Oferta, a
ser paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a entrega, pelo Agente Fiduciario, &
Emissora do relatéric de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas & assembleia e n3o
somente a analise da minuta e participagdo presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) andlise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia; e (e)
aditamentos e instrumentos legais decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo, andlise de
determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente
Fiduciario, do tempo empregado na fungdo e do valor relativo ao tempo.

A parcela prevista no 8.4. acima serd reajustada anuaimente pela variacdo
acumulada do IPCA, ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario e caso aplicavel,

As parcelas citadas nesta Clausula 8.4 serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuigao sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
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débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetédria pelo IPCA acumulado,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata die.

8.11. A remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da funcdo de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servico, as
quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia
aprovagao, quais sejam: publicacbes em geral, notificacBes, extracdo de certiddes,
despesas cartordrias, fotocodpias, digitalizagBes, envio de documentos, viagens,
alimentagdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal aocs Debenturistas.

8.12. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depésitos, custas e taxas judiciarias nas agdes

propostas pelo Agente Fiducidrio, enguanto representante da comunhdo dos

debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acles judiciais serado igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragao do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.13. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Oferta, sendo certo gque tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso. Ndo havera
devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo da prestagéo de
servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente. Eventuais obrigagdes
adicionais atribuidas ao Agente Fiducidrio, desde que aprovadas pelo Agente
Fiducidrio, ef/ou alteracOes nas caracteristicas da Oferta, facultardo ao Agente
Fiducidrio a revisdo dos honorarios ora propostos.

8.14, Além de outros previstos em lei, em na regulamentacdo da CVM ou nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
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responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislacdo vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo dos seus proprios negdcios;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a imediata
convocacdo da assembleia prevista no artigo 7 da Resolugdo CVM 17 para
deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda toda a documentac8o relativa ao exercicio de suas
fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informacgdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos sejam registrados nos érgdos competentes, adotando, no caso
da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei, e sem

prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo n3o pecunidria pela
Emissora;

acompanhar a prestagdo das informagBes periddicas pela Emissora,
alertando os Debenturistas no relatério anual que trata o inciso (xiv) abaixo,

acerca de eventuais omissbes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificagdes nas condiges das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,

Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Plblica do foro da
sede ou domicilio da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde
que justificada, auditoria externa na Emissora;
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convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da clausula 9.24;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b)
do paragrafo 1© do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, e da
Resolugdo CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais
deverao conter, ao menos, as informacgdes listadas abaixo, sendo que para
tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados
financeiros, atos societarios e organograma de seu grupo societario, o qual
deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades
sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada
exercicio social, e prestar todas as informag&es necessdrias a realizagdo do
relatério aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagfes de prestacdo de
informacdes peribdicas, indicando as inconsisténcias ou omissbes de
que tenha conhecimento;

(b) alteractes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

() comentarios scbre os indicadores econdmicos, financeiros e da
estrutura de seu capital, relacionados a cldusulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicBes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora;

(d) quantidade das Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo e pagamento de Remuneragao realizados no
periodo;

() acompanhamento da destinagdo de recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(9) existéncia de outras emissfes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
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em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como
os dados sobre tais emissGes previstas nas alineas “a” a “f” da do
inciso XI do artigo 15 da Resolugdo CVM 17; e

(h) declaragao sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a
fungdo;

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
a que se refere o inciso anterior até o dia 30 de abril de cada ano;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto a Emissora, ao Agente de
Liquidagdo e Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo
e integralizacdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde j&, o
Liquidante e Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer

momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de

Emissdo e todas aquelas impositivas de obrigagBes de fazer e ndo fazer da
Emissora;

sempre que julgar necessario, solicitar a FEmissora eventuais
esclarecimentos e/ou documentos adicionais que se fagam necessarios caso
haja qualquer duvida a respeito da caracterizacdo das Debéntures como
sustentaveis e/ou caso solicitado por qualquer dos investidores;

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e
compartilnar com os investidores, sempre que solicitado, o Parecer, o
Relatério Anual de Alocagdo e/ou o Relatdrio Extraordindrio de Alocacdo (se
aplicavel);

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagBes financeiras assumidas na presente Escritura de Emiss3o,
incluindo as cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
em até 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;
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(xxi) acompanhar com o Agente de Liquidacdo e/ou o Escriturador, conforme o
caso, na Data de Vencimento, o integral e pontual pagamento dos valores
devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emissao.

8.15. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacGes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembieia Geral.

8.16. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdao CVM 17,
conforme alterada e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, bem
como do previsto na presente Escritura de Emissdo, estando este isento, sob
qualguer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional gue ndo tenha
decorrido da legislacdo aplicavel e/ou do referido documento.

8.17. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. N3o serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela

¥ elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislacao
- aplicavel.

8.18. Nas hipéteses de impedimentos temporarios, rendncia, intervencgdo,
liquidacdo, judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso
de vacancia na fungdo de agente fiducidrio da Emissdo, este deve ser substituido
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio da Emiss30, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario
a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM. Na hipotese de
a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, cabera & Emissora efetua-la, conforme definido na Clausula 9 abaixo,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A
substituicdo ndo implicard remuneragdo ao novo Agente Fiduciario superior & ora

avencgada.

8.19. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss3o, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
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convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

8.20. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
subscrigdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo
do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.21. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto
recebera a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo
como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracdo poderd ser alterada de
comum acordo entre o Coordenador Lider e o agente fiducidrio substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.22. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser
comunicada a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Resolugdo CVM 17
e eventuais normas posteriores aplicaveis.

8.23. A substituicgdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser
objeto de aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos
da Clausula 2.4.1 acima. A substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada
a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento da
presente Escritura de Emissdo na JUCESP.

8.24. Os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagao dos servigos.

8.25. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apés sua nomeacao,

comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.19
acima.

8.26. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

8.27, O Agente Fiducidrio se balizard pelas informacdes que |he forem

disponibilizadas pela Emissora para acompanhar todos os indicadores previstos
nesta Escritura, incluindo, mas n&o se limitando, ao Fiuxo de Caixa Operacional, ao
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ICSD para Dividendos e ao ICSD para Vencimento.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre os assuntos

pertinentes a Emissdo e/ou as Debéntures mediante assembleia geral de Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), aplicando-se no que for pertinente, as disposigdes
do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

9.1.1. Serd permitida a realizagdo de assembleias gerais de Debenturistas

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

exclusivamente e/ou parcialmente digitais, devendo ser observado o disposto na
Resolucdo da CVM nO 81, de 29 de margo de 2022.

Convocacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo da Emissdo, conforme o
previsto no artigo 71, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Agbes, ou pela CVM.

A convocacdo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacdes,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agles, da regulamentagao
aplicavel e desta Escritura de Emissao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo
de 21 (vinte e um) dias corridos contados da data da primeira publicagao da
convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao
somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apos a
publicacdo do edital de segunda convocagao.

As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissio, serao existentes,
vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos o0s titulares das
Debéntures em Circulacdo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na Assembleia Geral de

Debenturistas.

Quérum de Instalacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-3o, em
primeira convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das

Debéntures em Circulacdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum. Para
efeito da constituicio do quérum de instalagdo e/ou deliberagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere esta Clausula, serio consideradas
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9.7.

9.8.

9.9.

“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circulagdo no mercado,

excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores, dos seus diretores ou conselheiros e respectivos
cdnjuges ou companheiros ou respectivos parentes até o 29 (segundo) grau, bem
como controladas, coligadas e sociedades sob controle comum.

Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem o0s titulares de todas as Debéntures em Circulagdo,
independentemente de publicacdes e/ou avisos.

Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao
Debenturista eleito pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela
CVM.,

Quérum __de  Deliberagdio. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de

Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatério, Debenturista ou n3o. Para efeitos de qudérum de
deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco. Exceto se de outra
forma disposto nesta Escritura de Emissdo, todas as deliberagbes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive aquelas relacionadas aos
Contratos de Garantia (observado o quérum previsto na Cladusula 9.10 abaixo para
matérias especificas), dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagao,
em primeira convocagdo e, em segunda convocacdo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacdo presentes ou, no minimo, 20% (vinte por
cento) das Debéntures em Circulagdo, o que for maior, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.10. Nas deliberagSes da Assembleia Geral de Debenturistas gque tenham por

objeto alterar as seguintes caracteristicas das Debéntures, deverdo ser aprovadas,
em 13 (primeira) convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos
titulares das Debéntures em Circulagdo €, em 23 (segunda) convocacdo, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo: (i)
Remuneragdo; (ii) as Datas de Pagamento da Remuneracio; (iif) os valores e as
Datas de Amortizagdo das Debéntures; (iv) Data de Vencimento; (v) quéruns de
deliberacdo de Assembieia Geral de Debenturistas previstos nesta Clausula; (vi)
das disposicbes desta Clausula; (vii) das disposicBes relativas ao Resgate
Antecipado, Aquisigdo Facultativa ou Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures; (viii) da espécie das Debéntures; (ix) referentes a eventual reducgdo
das Garantias e do alcance do Contrato de Suporte de Acionista; e (x) das Hipdteses
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de Vencimento Antecipado. O quérum previsto para alterar as hip6teses de
vencimento antecipado das Debéntures mencionado nesta Clausula ndo guarda
qualquer relacdo com o quérum para declaracdo de vencimento antecipado
disposto na Clausula 6.1.5 acima.

As deliberacBes que digam respeito a renincia ou perddo temporario (waijver) a
uma Hipétese de Vencimento Antecipado deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocacdo ou em qualquer convocagdo subsequente, conforme quoruns de
deliberacdo estabelecidos na Cldusula 6.1.5 acima, sendo certo que eventuais
alteracdes e/ou aditamentos & presente Escritura oriundos de uma renuncia ou
perddo temporéario (waiver) como condicionante também dever&o seguir 0 mesmo
quérum aqui previsto. Para que nado restem duvidas, aditamentos aos Documentos
da Oferta necessarios em decorréncia da renuncia ou de perddo temporario
(waiver) concedido pelos Debenturistas nos termos desta Clausula 9.10.1 devem

observar o quérum ora previsto.

O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacgoes que lhe forem solicitadas.

10.DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora e a Fiadora, individualmente, declaram e garantem, inclusive ao
Agente Fiducidrio, conforme aplicdvel, na data da assinatura desta Escritura de

Emissdo, que:

(. s30 sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a

forma de sociedades por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

(ii). tém plenos poderes para conduzir seus negoécios, bem comec estao

devidamente autorizadas a desempenhar as atividades descritas em seus
respectivos objetos sociais;

(iii). estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagbes

necessarias, inclusive as societarias e contratuais, a celebragdo desta
Escritura, dos Contratos de Garantia (observada a Condigdo Suspensiva), do
Contrato de Suporte de Acionistas, a realizagdo da Emisséo e ao cumprimento
de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(iv). exceto conforme previsto nesta Escritura, nos Contratos de Garantia

(observada a Condigdo Suspensiva) e no Contrato de Suporte de Acionistas,
nenhum consentimento, autorizacdo, aprovagdo, ordem de, ou qualificagao
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perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatério adicional
aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora e/ou pela
Fiadora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e das Debéntures, ou
para a realizagdo da Emissio, exceto por aqueles que dependerem de prévio
registro em Cartério de Titulos e Documentos, Junta Comercial ou publicacdo
em jornal, conforme o caso e previsto nesta Escritura;

0s representantes legais da Emissora e da Fiadora qgue assinam esta Escritura
tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatédrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura e as obrigacdes aqui previstas, constituem obrigacdes legais,
validas, vinculantes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784, incisos I e ITI, do Cédigo de Processo Civil;

a celebragdo, os termos e condigbes desta Escritura e o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta: (a) ndo
infringem o estatuto social da Emissora ou da Fiadora; (b) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora ou a Fiadora sejam
partes e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo
resultardo em (i) inadimplemento ou vencimento antecipado, nesta data, de
qualguer obrigacio estabelecida em qualguer contrato ou instrumento do qual
a Emissora ou a Fiadora sejam partes; ou (ii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) n3o infringem qualquer disposico legal ou
regulamentar a que a Emissora e/ou & Fiadora estejam sujeitas; e (f) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete esta Emissdo;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura, e, na presente data, ndo estd em curso qualquer Hipétese de
Vencimento Antecipado;

0s Documentos da Oferta (a) contém ou conterdo, no minimo, e sem prejuizo
das disposicbes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes
relevantes necessdrias ao conhecimento, peios investidores, da Emissora, de
suas atividades e situagdo econémico-financeira, da Oferta, das Debéntures,
dos riscos inerentes as atividades da Emissora, das Acionistas e de suas
controladas, e quaisquer outras informagdes relevantes; e (b) foram ou serdo
elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 80 e estio
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ou estardo disponiveis na péagina da CVM e da Emissora na internet
(https://ri.orizonvr.com.br/);

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Remuneragdo acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao
principio da boa-fé;

os documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiducidrio efou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, precisos, consistentes, suficientes e estio
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures, tendo sido disponibilizadas informac8es sobre as operagdes
relevantes da Emissora, da Fiadora e/ou das Acionistas, bem como sobre os
direitos e obrigagdes relevantes delas decorrentes;

estdo em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por agquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que
seus efeitos estejam suspensos ou cujo descumprimento ndo cause ou possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

possuem, validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licengas, concessOes, autorizacdes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto (a) por aquelas
autorizagdes, concessdes, alvaras e/ou licencas que estejam em processo
tempestivo de obtencdo ou renovacgdo, (b) cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé pela Emissora, desde que tenha sido obtido efeito
suspensivo pela Emissora; ou (c) que ndo cause um Efeito Adverso Relevante;
ou (d) por aquelas que jé estiverem irregulares anteriormente a data de
assinatura do Contrato de Concessdo e estejam em processo de
regularizacdo, nos termos e prazos previstos no Contrato de Concessao;

exceto conforme disposto nos Formularios de Referéncia, cumprem e fazem
suas controladas, seus administradores e colaboradores, estes Ultimos
quando agindo em nome e beneficio da Emissora, da Fiadora e/ou de suas
controladas, conforme o caso, cumprirem, as normas aplicdveis que versam
sobre atos de corrupgdo e atos lesivos a administracdo publica, na forma das
Leis Anticorrupgdo, bem como (a) mantém politicas e procedimentos internos
objetivando a divulgagdo e o integral cumprimento das Leis Anticorrupgao;
(b) dao pleno conhecimento das Leis Anticorrupcdo a todos os profissionais
com quem venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacdo; (c)
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ndo violaram, assim como suas respectivas controladas e administradores
agindo em seu nome e beneficio ndo violaram as Leis Anticorrupgdo; (d) se
abstém de praticar quaisquer atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo;

nesta data, exceto conforme disposto nos Formularios de Referéncia, inexiste
contra a Emissora ou suas controladas de processos judiciais, arbitrais ou
administrativos relacionados a infragdes ou crimes decorrentes das Leis
Anticorrupcao;

exceto conforme disposto nos Formuldrios de Referéncia, ndo ha qualquer
agao judicial, processo administrativo ou arbitral, do qual tenha sido citada
ou intimada que possa vir a causar Efeito Adverso Relevante;

o registro de companhia aberta da Fiadora estd atualizado perante a CVM;

exceto conforme disposto nos Formuldrios de Referéncia, cumpre a Legislacdo
Socioambiental, exceto pelas obrigagbes no ambito da Legislagdo
Socioambiental que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida
de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal e enquanto ela estiver
vigente e desde que ndo ocasione um Efeito Adverso Relevante;

cumpre a Legislacdo de Protegdo Social, de forma que: (@) (1) ndo utiliza,
direta ou indiretamente, trabalho em condicdes analogas as de escravo ou
trabalho infantil; e (2) ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituicdo; (b)
ndo foram condenadas definitivamente na esfera judicial ou administrativa
por (1) questdes trabathistas envolvendo trabalho em condigdo andloga a de
escravo ou trabalho infantil, (2) crime contra o meio ambiente, ou (3)
discriminagd@o de raga ou género e direitos dos silvicolas;

o Projeto de Investimento foi devidamente enquadrado nos termos da Lei
12.431 e considerado como prioritario nos termos da Portaria; e

as demonstragdes financeiras da Emissora e da Fiadora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro
de 2022 e 31 de dezembro de 2021, e as informaces financeiras trimestrais
da Emissora e da Fiadora relativas ao periodo de 3 (trés) meses encerrado
em 31 de margo de 2024, conforme aplicdveis, foram elaboradas de acordo
com as Normas Internacionais do Relatério Financeiro (International Financial
Reporting Standards - IFRS), emitidos pelo International Accounting
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Standards Board (IASB) e também de acordo com as préticas contdbeis
adotadas no Brasil, além de considerarem os pronunciamentos, orientacdes
e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis,
aprovados pela CVM e pelas disposigBes contidas na Lei das Sociedades por
Agdes, sdo verdadeiras, completas e corretas na data em que foram
preparadas, refletem, de forma clara e precisa, a posicdo financeira e
patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de caixa da Emissora e da
Fiadora no periodo e, no caso das demonstracdes financeiras relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro
de 2022 e 31 de dezembro de 2021, conforme aplicdveis, foram auditadas;

(xxii). até a presente data a Emissora ndo figura como devedora e/ou mutudria no

ambito de quaisquer Dividas Intercompany;

{xxiii). 0s recursos liquidos obtidos com a Emissdo serdo destinados exclusivamente
ao Projeto.
10.2. A Emissora e a Fiadora, conforme aplicavel, se comprometem a notificar o

Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data em que tomarem
conhecimento, caso constate que qualquer das declaracdes prestadas pela
Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, na presente Escritura de Emissdo era
total ou parcialmente insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou
desatualizadas na data em que foi prestada.

11.DAS DISPOSIGCOES GERAIS

11.1. ComunicacBes. Quaisquer notificagdes, cartas e informacdes entre as Partes

deverdo ser encaminhadas:

(i) Se para a Emissora:

BARUERI ENERGIA RENOVAVEL S.A.

Avenida Pirarucu, n°® 3.891, conjunto 3.901, Nova Aideinha

CEP 06.440-185- Barueri/SP

At.: Leonardo Santos, Milton Pildo Junior e Dalton Canelhas

Tel.: (11) 5103-5300

E-mail: leonardosantos@orizonvr.com.br / milton.pilao@orizonve,com.br /
dalton.canelhas@orizonvr.com.br / assessoria.juridica@orizonvr.com.br

(i) Se para a Fiadora:

ORIZON VALORIZAGAO DE RESIDUOS S.A.
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Brooklin Paulista

CEP 05425-070 - S&o Paulo/SP

At.: Leonardo Santos, Milton Pildo Junior e Dalton Canelhas

Tel.: (11) 5103-5300

E-mail: leonardosantos@orizonvr.com.br / milton.pilao@orizonvr.com.br /
dalton.canelhas@orizonvr.com.br / assessoria.juridica@orizonvr.com.br

(iii) Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n® 215, 49 Andar, Pinheiros

CEP 05425-020 - Sdo Paulo/SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br | pu@vortx.com.br (para fins de
precificagdo)

Todas as comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento”
expedido pelo correio, nos enderegcos acima. As comunicagdes feitas por correio
eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por escrito e/ou por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos
acima devera ser comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu enderego
alterado.

Com excegdo das obrigagdes assumidas com formas de cumprimento especificas,
o cumprimento das obrigagdes pactuadas neste instrumento e nos demais
documentos da Emissdo referentes ao envio de documentos e informacdes
periddicas ao Agente Fiduciario, ocorrera através da plataforma VX Informa.

Ndo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das
partes da presente Escritura de Emissdo, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma renlncia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer
outras obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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11.3,

11.4.

11.5.

o o hd oe
A presente Esttituta de Emiss3o é firmada em carater irrevogave! e irretratavel,

obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes,
por meio de aditamento e dependerd de prévia aprovagdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da Clausula 9 acima,
sendo certo, todavia que, esta Escritura de Emissdo poderd ser alterada,
independentemente de Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que tal
alteracdo estiver expressamente autorizada por esta Escritura de Emissd3o e/ou
decorrer exclusivamente do disposto na Clausula 11.13 abaixo e/ou decorrer de
um waiver, conforme Cldusula 9.10.1 acima.

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta
Emissdo, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da
Emissora. Ainda, correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a
Oferta ou com a estruturagdo, emissdo, registro e execucdo das Debéntures,
incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, contratacdo do Agente Fiducidrio, do
Escriturador, do Agente de Liquidacdo, da Agéncia de Classificacdo de Risco e dos

demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures.

11.6. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas

11.7.

11.8.

desta Escritura de Emissdo, bem como de seus eventuais aditamentos, ndo afetara
as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes,
de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade
ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam
a negociar, N0 menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida
ou nula, ainclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condicdes validos que
reflitam os termos e condigbes da clausula invalidada ou nula, observados a
intencdo e o objetivo das Partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou
nula e o contexto em gque se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concess3o entre as Partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard rendncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicard novagdo, alteracdo, transigéncia, remissdo,
modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos
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executivos extrajudiciais, nos termos do artigo 784, incisos I e III do Cédigo de
Processo Civil.

As partes poderdo, a seu exclusivo critério, requerer a execucdo especifica das
obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e seguintes, 538, 806 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem que isso signifique rendncia a qualquer
outra agdo ou providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos
decorrentes do presente Contrato.

Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e
incluido o do vencimento.

Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverao ser formalizados por escrito, com
assinatura da Emissora e do Agente Fiduciario, inscritos na JUCESP e registrado no
Cartorio de RTD, nos termos e prazos previstos na Clausula 2.4 desta Escritura de
Emissao.

As Partes desde ja garantem que as suas respectivas obrigagfes assumidas nesta
Escritura serdo assumidas pelas sociedades que as sucederem a qualquer titulo.

As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, os Contratos de
Garantia, o Contrato de Suporte de Acionista, assim como os demais documentos
da Emissdo ("Documentos da Oferta”) poderdo ser alterados, sem a necessidade
de qualquer aprovagado dos Debenturistas, sempre que: (i) tal alteragdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a
normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, B3 ou ANBIMA; (ii) verificado
erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii) em virtude
da atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razdo social,
endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas; ou ainda (iv) para efetuar as alteragGes previstas
e previamente aprovadas nesta Escritura incluindo, mas nao se flimitando, as
operacles societarias.

As Partes declaram, muitua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios da probidade e da boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de
equidade.
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As Partes assinam a presente Escritura de Emissdo por meio eletrénico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletrénicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.
As Partes reconhecem, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a autenticidade,
validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins
de direito.

Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento &, para
todos os fins, a Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, conforme abaixo
indicado.

13.FORO

13.1.

Esta Escritura de Emissdo sera regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
digitalmente esta Escritura de Emissdo, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo
identificadas, que também a assinam digitaimente.

Sdo Paulo/SP, 02 de jutho de 2024,

(as assinaturas seguem nas paginas seguintes)
(restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de Assinaturas do “Instrumento Particular de Escrittra’tl 12 (Primeira) Emissdo

de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Barueri

Energia Renovavel S.A.”)

BARUERI ENERGIA RENOVAVEL S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
ORIZON VALORIZACI"\O DE RESIiDUOS S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

e

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:

S0

SECRETARIA GERAL
ED006019-7/000
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ANEXO 1

PORTARIA DE ENQUADRAMENTO

MINISTERIQ DE MINAS E ENERGIA
FORTARIA N2 2 692 /SNTEP/MME, DE 04 DE DEZEMBRQ DE 2023

Texto Qriginal

0 SECRETARIC NACIOMAL DE TRANSICAD ENERGETICA E PLANEIANMENTO SUBSTITUTD GO
HMIMISTERID DE MINAS £ ENERGIA, no uso da competéncia que (ke foi delegada peic art 1%, incise i, da
Portaria MME n? 652, de 5 de ocutubro de 2022, tendo am vista o gisposte ne art. 45 do Decrato nt
B.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 42 da Portariz MME a2 364, de 13 de setembira de 2017, & ¢
que consta do Processo n® 48340.003893/2022-34, resclve:

Art. 12 Aprovar como Prioritdrio, na forma do art. 28, § 12, incise 1, do Decreto n? 8874, de
. 11 de outubro de 20185, o projeto da Usina Termelétrica Baruery, cacastrado com o Cadige Unico ds
Empreendimento de Geragdo (CEG) UTE.RU. SP.O31070-0.01, de titularidade da empresa Foxy URE-BA
Ambiental 5.4, inscrita no CNPI/MF sob o n@ 14,641 835/0001-58, pars os fins do art. 22 da Let n2
12.431 de 24 de junho de 2011, descrite no Anexc a esta Portaria.

Paragrafo unico. A data de entrads em operagdo constanis no Anexo a aresente Portaria foi
informada pela Foux URE-BA Ambiental $.A4. e deve ser consideraga unicamenze para fins de aprovagdc
do projeto como Prioritdrio, nde aximindo a twiar do compromisse com o prazo de conclusio
estipulado na Resolugio Autorizativa AMEEL n® 4,001, de 19 de marge d2 2013, alterads pelo Despacho
AMEELN® 3.617, de 22 de setembro de 2023,

Art. 28 A empresa Foxx URE-BA Ambiertal 5.4, e a sociedade controladora deverio:

I - manter informacdo relativa & composicdo sccietéria da empress titular do projete
ztualizade junto 3 Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos g regulagas;

i - destacar, gquanda da emissdo pubiica das debéntures, na prireira pagina do Frospecio e
do Amincio de Inicie de Distribuicdo ou, ne caso de distribuicBo com esforgns restrites, do Awiso de
Encerramento & ¢o material de divuaigacdo, o numars € & date de publicaglc da Portaria de aprovagic
do projeto Prioritésio & ¢ compromisso de alocar o5 recursos obtidos no projete;

I~ manter @ docurnentacdo refativa 2 utilizagdo dos recursss captados, aié cinco anos apbs
¢ yencimento das debéntures emitidas, para consuita e fiscalizacio pelos Orglos de Controle e Receita
Federal do Brasil; e

¥ - observar as demais disposiches constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Derreto nf
8.874, de 2016, na Portaria MME n? 352 de 15 de setembro de 2017, na legisiagdo & normas vigentes e
supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive aquela prevista no art, 28, §392, da referida
Lei, & ser aplicada pela Secretaria da Receita Feders) do Brasil.
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Art. 38 4 ANEEL deverd informar ac Ministério de Minas e Energia e & Unidade da Receita
Federal do Brasii com jurisdigdo sobre o estabelecimento matriz da Foxx URE-BA Ambiental 3.4 =&
acorréncis de situagdes que evidenciem & ndo implantacdo do projeto aprovado nesta Portaria.

&rt. 42, Alreracdes téchicas ou de titularidade do projeta de gue trata esta Porfatia,
autorizadas pefa ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, ndo ensejardo 3 publicacdo de nova
Portariz de aprovacdo do projeto coma Priositario, para fins do art. 22 da Lei n? 12,431, de 2011,

Art. 52 A revogacdo da outorgs da Usina Termelétrica - Barueri e o descumprimento das
obrigagtes de que irata esta Portaria implicardo na revogacao da aprovacdo do projeta como Prioritdrio.

Art. BE Esta Portaria entra em vigos na data de sus publicagado.

LEANDRC DE OLIVEIRA ALBUQUERGUE
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TITULAR DO PROJETC

Razio Social

Razio Social

CHRI

Foxx URE-BA Ambiental 5.A.

14.641.895/0001- 58

Relagao dos Acionistas de Empresa Titwlar da Prajet

o {{ia. Fachada)

Hazdo Social NP Farticipacas (%l
FOXX  lnova  Ambiental 3.4 Companhis def 15.271.751/0001-81 &0
Raneamente Basicc do Estado de S8o Paulo 143.776.517/0001-B0 |20

Babasp

CARACTERISTICAS DO PROJETC

IDutorgs de Autorizagdo
Resolucdo Autorizativa ANEEL n® £.001, de 19 de marge de 2013, alterada pelo Despacho AMEEL n¥
B.617, de 22 de setembro de 2023,
Denominatdo do Prejeto

UTE Barveri— CEG: UTE.RU. SP.O31070-0.01
Descricdo

Central Geradora Termelétrica constituida por uma unidade geradora com poténcia instaiada de 20.000
KW e sistema de transmissdo de interesse restrito, conforme ato sutorizasive.
Lacalizagdo [UF(s)]

Estado de 380 Pauio

MeEs/Ano de Conclusdo do Projetn
Fevereirn/2027

Referfnda: Praosss n? 45340.003693,2022-34
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ANEXO II
LISTA DE CONTRATOS DO PROJETO

ANEXO 1I1.A

LISTA DE CONTRATOS RELEVANTES DO PROJETO — PRE-COMPLETION

1."Development, Design, Manufacture and Supply Agreement" celebrado com a Power China Sepcol
Electric Power Construction CO., Ltd e Northwest Electric Power Design Institute CO., Ltd.

2. "Assembly and Commissioning Agreement” celebrado com a Sepcol Construgdes do Brasil Ltda.

3. “Fornecimento de equipamentos, Construgao, Instalacdo, Montagem, Comissionamento, Testes,
Suporte a partida e Operagdo Assistida” celebrado com a URE Barueri Interunion Santin SPE Ltda.

ANEXO II1.B

LISTA DE CONTRATOS RELEVANTES DO PROJETO ~ POS-COMPLETION

Contrato de Operacdo e Manutengao do Projeto, a ser celebrado entre a Emissora e prestador de

servico a ser contratado.

94



DocusSign Envelope I1D: C35D78BC-D091-4636-B7E0-7D6471FOF382

ANBIMA

Agente Fiducisrio

«
f Ffh Autorreglagio |

[ R ]
LN A

ANEXO I1II

EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DE SOCIEDADES INTEGRANTES DO MESMO GRUPO
ECONOMICO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA

Na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario nas
seguintes emissdes:

Tipo Debénture
Emissor Orizon Meio Ambiente S.A.
Cédigo If HZTC14
Valor (R$) 250.000.000,00
Quantidade 250.000
Remuneragdo | IPCA + 6,759 %
Emissao 4a
Série 1
Data de | 15/11/2021
Emissao

. Vencimento 15/11/2035
Inadimplemento | Adimplente

. no Periodo
* Garantias Alienacdo Fiducidria de AcBes, Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios,
Fiangca
Tipo Debénture
Emissor Orizon Meio Ambiente S.A.
Codigo If HZTC24
Valor (R$) 250.000.000,00
Quantidade 250.000
Remuneracgao CDI + 3,800 %
Emissado 4a
Série 2
Data de{ 15/11/2021
Emissdo
Vencimento 15/11/2031
Inadimplemento | Adimplente
no Periodo
Garantias Alienagdo Fiducidria de Acgles, Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios, Fianca
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Tipo Debénture
Emissor Orizon Meio Ambiente S.A.
Cadigo If ORMA1S5
Valor (R$) 400.000.000,00
Quantidade 400.000
Remuneragao CDI + 2400 %
Emissao 5a
Série Unica
Data de | 15/11/2022
Emissdo
Vencimento 15/11/2028
Inadimplemento | Adimplente
no Periodo
Garantias Fianga, Alienagdo Fiducidria de AcGes, Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios
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MObELO DE DECLARACAO PARA COMPLETION

BARUERI ENERGIA RENOVAVEL S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”), em fase pré-operacional, com
sede na cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, na Avenida Pirarucu, n® 3.891, conjunto
3.901, Nova Aldeinha, CEP 06.440-185, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 14.641.895/0001-58, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP”)
sob o NIRE 35.3.0052257-5, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Companhia” ou “Emissora”), vém, no ambito do “Instrumento Particular de Escritura da
1@ (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agles, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, da Barueri Energia Renovdvel S.A.”, celebrado em 02 de julho de 2024 entre a
Emissora, a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda (“Agente Fiducidrio”)
e a Orizon Valorizacdo de Residuos S.A. (“Fiadora”), conforme aditado (a “Escritura de
Emissdo”), declarar para fins do disposto na Clausula 4.22.11. da Escritura de Emissao
que (i) as condigdes para verificacdo do Completion previstas na Clausula 4.22.11 da
Escritura de Emissdo foram devidamente cumpridas e (ii) ndo ocorreu ou continua a
ocorrer qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado.

Termos em mailsculo terdo seu significado igual aquele atribuido a eles na Escritura de

Emissao.

. Barueri, [DATA]

‘ BARUERI ENERGIA RENOVAVEL S.A.
Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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Aceito: 02/07/2024 17:54:48

ID: d3e9cad8-647a-4ee6-8629-fd694a24f87¢
Jorge Rogério Elias DocuSigned by: Enviado: 02/07/2024 17:44:32
jorge.elias@orizonvr.com.br JOVQL Konéne ‘aMS Reenviado: 02/07/2024 19:25:30
Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagio da conta SOHSIATCERZ0.. Visualizado: 02/07/2024 20:08:27
{Opcional), Certificado Digital Assinado: 02/07/2024 20:08:55
Detalhes do provedor de assinatura: Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado

Tipo de assinatura: ICP Smart Card Usando enderego 1P: 187.0.175.154

Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 02/07/2024 20:03:00
ID: 95597fa0-f2bc-4c4d-b41e-cac034623780
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José Eduardo Gambea Junqueira
jej@vortx.com.br

.
.
e

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagdo da conta

(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura; AC SERASA RFB v5
Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:

Aceito: 02/07/2024 17:48:49

ID: €2991fae-5dcc-4282-bf86-d87bf90836f9

Leonardo Roberto Pereira dos Santos

leonardosantos@orizonvr.com.br
CFO

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagdo da conta

{Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:

Tipo de assinatura: ICP Smart Card

Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5
Termos de Assinatura e Registro Eletronico:

Aceito: 02/07/2024 19:38:31

ID: f442f0e5-8df0-4¢36-89d0-cafde2d0bb97

Matheus Gomes Faria
mgf@vortx.com.br

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticacdo da conta

(Opcionat), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC SERASA RFB v5
Termos de Assinatura e Registro Eletronico:

=

Aceito: 02/07/2024 18:21:16

ID: 7b42c333-466¢-447¢-8260-c1e6368779ff

Miiton Pilao Junior

&
milton.pilac@orizonvr.com.br
CEO

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagdo da conta

(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 02/07/2024 19:05:16
ID: 99d91f27-1565-451a-bd58-0af8480ea9al

Dccu%r;n’i ?: . ° H
José “Ghuards Combids .Muim

82CAEO8FF53B4ES...

Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 163.116.224.117

[Ducusluned by:
AFAFDFB383rB452.

Adogao de assinatura: Imagem de assinatura
carregada
Usando enderego IP: 179.191.117.90

DocuSigned by:

Matlows Gomes Faria

205347ACCITA4BA. ..

Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 163.116.233.39

DocuSigned by:

Miltow. Plie Muior

AEBAADADFASAL4B...

Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego 1P: 179.191.117.90

Regis! ra o data
Enviado: 02/07/2024 17:44:33
Visualizado: 02/07/2024 17:48:49
Assinado: 02/07/2024 17:49:26

Enviado: 02/07/2024 17:44:34
Reenviado: 02/07/2024 19:25:30
Visualizado: 02/07/2024 19:38:31
Assinado: 02/07/2024 19:38:53

Enviado: 02/07/2024 17:44:35
Visualizado: 02/07/2024 18:21:16
Assinado: 02/07/2024 18:21:50

Enviado: 02/07/2024 17:44:33
Visualizado: 02/07/2024 19:05:16
Assinado: 02/07/2024 19:05:37
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Eventos de resumo do ¢

Envelope enviado
Envelope atualizado
Envelope atualizado
Envelope atualizado
Envelope atualizado
Envelope atualizado
Envelope atualizado
Entrega certificada
Assinatura concluida
Concluido

Seguranga verificada
Seguranga verificada
Seguranga verificada
Seguranga verificada
Seguranca verificada
Seguranga verificada
Seguranga verificada
Seguranga verificada
Seguranga verificada

02/07/2024 17:44.35
02/07/2024 19:21:20
02/07/2024 19:21:21
02/07/2024 19:21:21
02/07/2024 19:21:21
02/07/2024 19:21:21
02/07/2024 19:21:21
02/07/2024 19:05:16
02/07/2024 19:05:37
02/07/2024 20:08:56
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ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by

selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a

$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

: If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafier you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to

receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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[
Unless you tell us otherWise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the

consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: rvictalino@machadomeyer.com.br

To advise MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us
at rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you must state: your

previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and
in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS
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l'o inform us that you ho longer wish to receive future notices and disclosures in electronic

format you may:

i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https:/support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future

~ reference and access; and

« Until or unless you notify MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS during the course of your relationship with MACHADO MEYER
SENDACZ E OPICE ADVOGADOS.






