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RELAT,C')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Administradores e acionistas da
Sdo Mateus Agropecuaria Ltda.
Varjéo de Minas - MG

Opinido com ressalva sobre as demonstracfes contabeis

Examinamos as demonstragdes contdbeis da S&o Mateus Agropecuaria Ltda. (“Empresa’”), que
compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2023, e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos na secdo a seguir intitulada “Base para
opinido com ressalva sobre as demonstragdes contabeis” as demonstragdes acima referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da
Sdo Mateus Agropecudria Ltda. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil.

Base para opinido com ressalva sobre as demonstracdes contabeis
Auséncia recolhimento de IOF em operagéo de mdtuo

A Empresa ndo tem como pratica o célculo e registro de encargos financeiros e tributos sobre as
operacdes de mutuo. Em 25 de outubro de 2023, o Supremo Tribunal Federal (STF) concluiu as anélises
sobre recursos envolvendo o tema e tratou como jurisprudéncia a incidéncia de tributos sobre as
transacOes de Pessoas Juridicas com Pessoas Fisicas. Em razdo da auséncia de reconhecimento de
registro contabil de encargos tributarios sobre operacdes de mutuo, ndo nos foi possivel, nas
circunstancias opinar sobre os possiveis efeitos que poderiam trazer sobre o resultado e a posi¢éo
patrimonial e financeira da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contdbeis”. Somos
independentes em relagdo a Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalva.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Responsabilidades da Administracao pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracbes
contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting Standards Board (IASB) e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes
contdbeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracdes
contdbeis, a ndo ser que a Administragcao pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Empresa sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstraces contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢es relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracfes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracbes contabeis
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagcbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa;

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;
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Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes
contébeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estédo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢Bes futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragfes contdbeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracBes contabeis representam as correspondentes transaces e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 08 de julho de 2024.

IBDO

BDORCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 MG 009485/F-0

Laureant Gomes de Oliveira Souza
Contador CRC 1 MG 110753/0-0



SAO MATEUS AGROPECUARIA LTDA.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimdnio liquido
Nota Nota
explicativa 2023 2022 explicativa 2023 2022

Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 83 703 Fornecedores 1.949 2.925
Contas a receber de clientes 5 143 406 Empréstimos e financiamentos 10 3.046 35.086
Estoques 6 10.629 7.749 Arrendamento - Direito de uso 11 953 -
Impostos a recuperar 7 1.267 1.026 ObrigagOes trabalhistas e tributérias 509 504
Outros ativos circulantes 97 207 Outros passivos circulantes 295 293

12.219 10.091 6.752 38.808
N&o circulante N&o circulante
Partes relacionadas 8 a) 20.682 35.780 Empréstimos e financiamentos 10 18.345 -
Outros ativos néo circulantes 1.425 675 Arrendamento - Direito de uso 11 1.159 -

22.107 36.455 Partes relacionadas 8 b) - 2.019

19.504 2.019
Patriménio liquido
Investimentos 1 1 Capital social 13 36.715 36.715
Imobilizado 9 3.847 2.847 Prejuizos acumulados (21.169) (26.373)
Ativo biolégico 3.602 1.741 15.546 10.342
Intangivel 26 34
7.476 4.623

Total do ativo 41.802 51.169 Total do passivo e patrimdnio liquido 41.802 51.169

As notas explicativas da Administragao sao partes integrantes das demonstragfes contébeis.




SAO MATEUS AGROPECUARIA LTDA.

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

Nota
explicativa 2023 2022

Receita liquida de vendas 14 20.494 21.346
Custo das vendas (8.970) (11.809)
Lucro bruto 11.524 9.537
Receitas/(despesas) operacionais
Despesas administrativas e gerais 15 (2.877) (2.629)
Despesas tributérias (89) (153)
Outras receitas operacionais 16 525 286

(2.441) (2.496)
Resultado operacional antes das despesas financeiras, liquidas

9.083 7.041
Receitas/(despesas) financeiras, liquidas
Receitas financeiras 17 218 370
Despesas financeiras 17 (4.097) (4.548)

(3.879) (4.178)
Lucro liquido do exercicio 5.204 2.863

As notas explicativas da Administracdo sdo partes integrantes das demonstracdes contabeis.




SAO MATEUS AGROPECUARIA LTDA.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

2023 2022
Lucro liquido do exercicio 5.204 2.863
5.204 2.863

Total de resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas da Administracdo séo partes integrantes das demonstrac¢des contébeis.




SAO MATEUS AGROPECUARIA LTDA.

Demonstracdes das mutacOes do patrimdnio liquido negativo
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

(Prejuizos)/lucros

Capital social liguidos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2021 36.715 (29.236) 7.479
Lucro liquido do exercicio - 2.863 2.863
Saldos em 31 de dezembro de 2022 36.715 (26.373) 10.342
Lucro liquido do exercicio - 5.204 5.204
Saldos em 31 de dezembro de 2023 36.715 (21.169) 15.546

As notas explicativas da Administracdo sdo partes integrantes das demonstra¢des contabeis.




SAO MATEUS AGROPECUARIA LTDA.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

2023 2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 5.204 2.863
Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com recursos provenientes de
atividades operacionais
Depreciacdo, amortizagdo e exaustdo 1.050 60
Valor residual do ativo permanente baixado 1.973 -
8.227 2.923
(Aumento)/reducdo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 263 777
Estoques (2.880) (253)
Impostos a recuperar (241) (358)
Outros ativos (640) 612
(3.498) 778
Aumento liquido/ (redugéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores (976) 1.455
Obrigacdes trabalhistas e tributarias 5 100
Outros passivos 2 (1.088)
(969) 467
Caixa liquido das atividades operacionais 3.760 4.168
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Investimentos - 1)
Adiantamento para futuro aumento de capital, liquido - 246
Ativo bioldgico (1.861) 100
Ativo imobilizado e intangivel (4.015) (2.269)
Caixa liquido das atividades de investimentos (5.876) (1.924)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos (13.695) 4.316
Partes relacionadas, liquidas 13.079 (12.685)
Aquisi¢do arrendamento - direito de uso 2.965 -
Juros sobre arrendamento - direito de uso 161 -
Pagamento de arrendamento por direito de uso (1.014) -
Caixa liquido gerado/(aplicado) nas atividades de financiamentos 1.496 (8.369)
Diminuigdo de caixa e equivalentes de caixa (620) (6.125)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 703 6.828
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 83 703
Diminuigdo de caixa e equivalentes de caixa (620) (6.125)

As notas explicativas da Administracéo sdo partes integrantes das demonstracdes contabeis.
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SAO MATEUS AGROPECUARIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A S&o Mateus Agro Pecuéria Ltda. foi constituida em 1979, na forma de sociedade
andnima e transformada em sociedade limitada em outubro de 2018. Em 2021 a
empresa comegou a atuar no mercado de café, nossas lavouras estdo na Regido
do Cerrado Mineiro, a primeira com denominagdo de origem para cafés do
mundo, mais especificamente no municipio de Varjao de Minas.

2. Bases de preparacao

a. Declaracdo de conformidade (com relacdo as praticas contabeis adotadas
no Brasil)

As demonstracGes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a legislagdo societéria, as
normas dos Pronunciamentos, OrientacOes e Interpretagbes emitidas pelo
CPC, aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A Diretoria autorizou a conclusdo da elaboracédo e aprovou as demonstragdes
contabeis de 31 de dezembro de 2023 em 08 de julho de 2024.

b. Base de mensuracéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico
com excecdo dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos
patrimoniais:

= QOs instrumentos financeiros ndo-derivativos designados pelo valor justo por
meio do resultado sdo mensurados pelo valor justo;

= Qs ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados pelo valor
justo;

= QOs ativos bioldgicos sdo mensurados pelo valor justo menos a despesa de
venda;

= As propriedades para investimento séo mensuradas pelo valor justo.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacgao
As demonstragfBes contdbeis sdo apresentadas em Real, que € a moeda
funcional e de apresentagcédo da Empresa por se tratar do principal ambiente
econdmico em que atua. Todas as informacdes financeiras apresentadas foram
expressas em Reais, exceto se indicado de outra forma.
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SAO MATEUS AGROPECUARIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

d. Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstragfes financeiras estdo de acordo com as normas
exigidas pelo CPC, no que tange que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas séo revistas de forma continua. Revisdes com relagéo
a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas
sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

As informacgdes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam
um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo
exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

= Nota Explicativa n®5: contas a receber de clientes (provisao para perdas);
= Nota Explicativa n°® 6: estoques (provisao para perdas);
= Nota Explicativa n°® 9: imobilizado (depreciacao).

3. Politicas contabeis materiais

As politicas contabeis descritas em detalhes a seguir tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes
contabeis.

3.1. Transagbes em moedas estrangeiras

Transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para moeda funcional do
Grupo pelas taxas de cambio nas datas das transacfes. Ativos e passivos
monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de
apresentacéo sao reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio
apurada naquela data.

O ganho ou perda cambial em itens monetérios é a diferenca entre o custo
amortizado na moeda funcional no comeco do exercicio, ajustado por juros
efetivos e pagamentos durante o exercicio, e o custo amortizado em moeda
estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de apresentacdo. Ativos
e passivos ndo monetarios que sao mensurados pelo valor justo em moeda
estrangeira sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na
data em que o valor justo foi determinado. Itens ndo monetérios que sao
mensurados com base no custo histérico em moeda estrangeira sao
convertidos com base na taxa de cambio na data da transacdo. As
diferencas de moedas estrangeiras resultantes da reconversdo sao
geralmente reconhecidas no resultado. No entanto, as diferencas cambiais
resultantes da reconversdo dos itens listados abaixo sédo reconhecidas em
outros resultados abrangentes:
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SAO MATEUS AGROPECUARIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

= |nstrumentos financeiros disponiveis para venda (exceto no caso de
reducdo ao valor recuperdvel no qual as diferencas cambiais
reconhecidas em outros resultados abrangentes sdo transferidas para o
resultado);

= Passivo financeiro designado como protecdo (hedge) do investimento
liqguido em uma operacdo no exterior, na extensdo em que a protecao
(hedge) é efetiva;

= Uma protecado (hedge) de fluxos de caixa que se qualifica, os quais sao
reconhecidos em outros resultados abrangentes.

3.2. Instrumentos financeiros

(i) Ativos financeiros ndo derivativos

A Empresa reconhece o0s empréstimos e recebiveis e depdsitos inicialmente
na data em que foram originados. Todos o0s outros ativos financeiros sao
reconhecidos inicialmente na data da negociacdo na qual a Empresa se
torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Empresa reconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais
aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando ela transfere o direito ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transacdo no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro sdo transferidos.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido
apresentado no balango patrimonial quando, somente quando, a Empresa
tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intencgéo de liquidar
em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

A Empresa tem os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: Caixa e
equivalente de caixa, Contas a receber de clientes, titulos de renda
variavel e outros créditos.

(i) Passivos financeiros ndo derivativos

A Empresa reconhece passivos financeiros ndo derivativos inicialmente na
data em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo
passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) séo
reconhecidos inicialmente na data da negociacdo na qual a Entidade se
torna uma parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento. A Empresa
baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacdes contratuais
retirada, cancelada ou vencida.

13



SAO MATEUS AGROPECUARIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

3.3.

3.4.

3.5.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial,
esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do
método dos juros efetivos.

A Empresa tem o0s seguintes passivos financeiros ndo derivativos:
empréstimos e financiamentos junto a instituicbes financeiras e partes
relacionadas, fornecedores, outras contas a pagar.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depositos bancarios a vista e aplicacdes
financeiras de liquidez imediata. As aplicacdes financeiras possuem liquidez
imediata e estdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data de encerramento do exercicio. Os riscos envolvendo
essas transacoes estao apresentados na nota explicativa 19.

Contas a receber de clientes e Provisdo para Crédito de Liquidacao
Duvidosa (PCLD)

As contas a receber sdo registradas e mantidas pelo valor nominal dos
titulos representativos desses créditos, reduzidos da provisdo para créditos
de liquidacdo duvidosa, que é constituida a partir da anélise de todos os
titulos vencidos ha mais de 180 dias, quanto a: i) justificativa do cliente
para o atraso; ii) renegociacdo e/ou parcelamento do titulo; iii)
possibilidade efetiva de o recebimento concretizar-se; e iv) histérico do
cliente. A provisao é constituida para os titulos cujo recebimento é possivel
ou remoto. Esses valores ndo sdo ajustados a valor presente por
apresentarem vencimento de curto prazo e por nao resultarem em efeito
relevante nas demonstracoes financeiras.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor
realizavel liquido. O custo dos estoques inclui gastos incorridos na aquisi¢cdo
de estoques, custos de producdo e transformacéo, e outros custos incorridos
para trazé-los as sua localizacdo e condi¢cdo atuais. No caso dos estoques
manufaturados e produtos em elaboracdo, o custo inclui uma parcela dos
custos gerais de fabricacdo baseado na capacidade operacional normal. O
valor realizavel liquido € o preco estimado de venda no curso normal dos
negocios, deduzido dos custos estimados de concluséo e despesas estimadas
necessarias para efetuar as vendas. O custo dos ativos biologicos apds
colheita é seu valor justo menos as despesas de venda apurados na data do
corte.
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SAO MATEUS AGROPECUARIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

3.6.

3.7.

Ativos bioldgicos

Os ativos bioldgicos sdo mensurados pelo valor justo, deduzidos das
despesas de venda, sendo que quaisquer alteragdes no valor justo menos
despesas de venda sdo reconhecidas no resultado. Despesas de venda
incluem todos os custos que seriam necessarios para vender os ativos,
incluindo despesas de transporte. Os ativos biol6gicos compreendem as
plantag@es de café, milho gréo, soja, feijao.

Como o valor justo destes ativos deve ser facilmente determinado, eles séo
inicialmente reconhecidos e subsequentemente avaliados ao valor justo
menos as despesas com vendas. Por ocasido da colheita, o café, soja, milho,
feijdo sdo reconhecidos em “Estoques” pelo valor justo menos as despesas
de venda e ndo mais remensuradas.

Imobilizado
(1) Reconhecimento e mensuracgéo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisicdo ou
construcdo, deduzido de depreciacdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas de reducgédo ao valor recuperavel (impairment).

(i) O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢cao do
ativo. O custo de ativos construidos pela prépria Empresa inclui:

= O custo de materiais e médo de obra direta;

= Quaisquer outros custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no
local e condigdo necessérios para que esses sejam capazes de operar da
forma pretendida pela Administracao;

= QOs custos de desmontagem e de restauracdo do local onde estes ativos
estdo localizados; e

= Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O custo de um ativo imobilizado pode incluir reclassificagbes de outros
resultados abrangentes referentes a ganhos ou perdas decorrentes de
hedges de fluxos de caixa qualificaveis de compra de ativo imobilizado em
moeda estrangeira. O software adquirido que seja parte integrante da

funcionalidade de um equipamento € capitalizado como parte daquele
equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas
sdo registradas como itens separados (componentes principais) de
imobilizado.
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Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado
(apurados pela diferenca entre os recursos liquidos advindos da alienacédo e
o valor contabil do item), sdo reconhecidos em outras receitas/ despesas
operacionais no resultado.

(i) Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que
beneficios econémicos futuros associados com os gastos que serdo auferidos
pelo Grupo. Gastos de manutencgdo e reparos recorrentes sao reconhecidos
no resultado quando incorridos.

(iv) Depreciagao

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que estéo
disponiveis para uso, ou no caso de ativos construidos internamente, a
partir do dia em que a construcdo é finalizada e o ativo esté disponivel para
uso.

A depreciacdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo
imobilizado, menos seus valores residuais estimados, utilizando o método
linear baseado na vida util estimada dos itens. A depreciacéo é geralmente
reconhecida no resultado, a menos que o montante esteja incluido no valor
contabil de outro ativo. Ativos arrendados sdo depreciados pelo menor
periodo entre a vida util estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser
gue seja razoavelmente certo que o Grupo obtera a propriedade do bem ao
final do prazo de arrendamento. Terrenos ndo sao depreciados.

As vidas Uteis estimadas dos itens significativos do ativo imobilizado para o
exercicio corrente e exercicios comparativos sao as seguintes:

= Instalagdes: 10% ao ano;

= Maquinas e equipamentos: 10% ao ano;
= Veiculos: 20 % ao ano;

= Modveis e utensilios: 10% ao ano.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais séo revistos
a cada encerramento de exercicio e ajustados caso seja apropriado.
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3.8.

Reducéo ao valor recuperével

(1) Ativos financeiros nao derivativos

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado,
incluindo a participacdo em uma investida reconhecida por equivaléncia
patrimonial, é avaliado a cada data de reporte para determinar se ha
evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.
Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se existir uma evidéncia
objetiva de perda como resultado de um ou mais eventos que tenham
ocorrido ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de
perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados
daquele ativo que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

(i1) Ativos néo financeiros

Os valores contébeis dos ativos ndo financeiros do Grupo, que néo os ativos
bioldgicos, propriedade para investimento, estoques e imposto de renda e
contribuicdo social diferido ativo, sdo revistos a cada data de
apresentacdo para apurar se hé indicacdo de perda no valor recuperavel.
Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado.
No caso de agio e ativos intangiveis com vida util indefinida, o valor
recuperavel é testado anualmente.

Uma perda por reducgdo no valor recuperavel € reconhecida se o valor
contabil do ativo ou UGC (Unidade Geradora de Caixa) exceder o seu valor
recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior
entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar
o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos
seus valores presentes utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos
que reflita uma avaliacdo de mercado atual sobre o periodo de
recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo ou UGC.

Para testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados
individualmente séo agrupados ao menor grupo de ativos que gera entrada
de caixa a partir de seu uso continuo e que sdo em grande parte
independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou UGCs. Sujeito ao
limite do segmento operacional, as UGCs para as quais o agio foi alocado
sdo agregadas de tal forma que o nivel no qual o teste de reducéo ao valor
recuperavel é realizado reflita 0 menor nivel no qual o agio € monitorado
para fins de reporte interno.
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3.9.

3.10.

3.11.

Para fins do teste do valor recuperavel do agio, o montante do agio
apurado em uma combinacgdo de negdcios € alocado a UGC ou ao grupo de
UGCs para o qual o beneficio das sinergias da combinacao é esperado. Essa
alocacéo reflete o menor nivel no qual o agio € monitorado para fins
internos e ndo é maior que um segmento operacional determinado de
acordo com o CPC 22.

Perdas por reducdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.
Perdas reconhecidas referentes as UGCs sdo inicialmente alocadas para
reducdo de qualquer 4gio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC), e entéo
para reducdo do valor contébil dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGC)
de forma pro rata.

Uma perda por reducgdo ao valor recuperavel relacionada a agio ndo €
revertida. Quanto aos outros ativos, as perdas de valor recuperavel sdo
revertidas somente na extensdo em que o valor contabil do ativo nao
exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou
amortizagao, caso a perda de valor néo tivesse sido reconhecida.

Empréstimos e financiamentos

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, no reconhecimento dos
recursos. Em seguida passam a ser mensurados pelo custo amortizado, isto
€, acrescidos de variagcdo monetaria e dos respectivos encargos financeiros
até as datas dos balancos, conforme os termos definidos contratualmente,
utilizando o método de juros efetivos.

Provisdes

Uma provisao € reconhecida se, em funcao de um evento passado, o Grupo
tem uma obrigacgéo legal ou construtiva presente que possa ser estimada
de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econdémico seja exigido
para liquidar a obrigacdo. As provisdes sdo determinadas através do
desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa antes dos
impostos que reflete as avaliagcbes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os efeitos do
desconto a valor presente séo reconhecidos no resultado como despesa
financeira.

Receita operacional
(1) Venda de bens
A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é

medida pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber, liquida
de devolugdes, descontos comerciais e bonificagoes.
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A receita operacional é reconhecida quando (i) os riscos e beneficios mais
significativos inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o
comprador, (ii) for provavel que os beneficios econémicos financeiros
fluirdo para a Empresa, (iii) os custos associados e a possivel devolucdo de
mercadorias puderem ser estimados de maneira confiavel, (iv) ndo haja
envolvimento continuo com os bens vendidos, (v) o valor da receita
operacional possa ser mensurado de maneira confidvel. Caso seja provavel
gue descontos serdo concedidos e 0 valor possa ser mensurado de maneira
confidvel, entdo o desconto é reconhecido como uma reducdo da receita
operacional conforme as vendas séo reconhecidas.

O momento da transferéncia dos riscos e beneficios varia dependendo das
condic¢des individuais do contrato de venda. Para venda de madeira e
papel, a transferéncia normalmente ocorre quando o produto é entregue
no armazém do cliente; entretanto, para alguns embarques internacionais
a transferéncia ocorre mediante o carregamento das mercadorias no
respectivo transportador localizado no porto. Geralmente, o comprador
ndo tem direito de devolucéo para tais produtos. Para a venda de gado, a
transferéncia ocorre mediante o recebimento pelo cliente.

(i1) Prestacao de servicos

A receita com a prestacdo de servigos € reconhecida no resultado com
base no estagio de conclusdo do servico na data de elaboracdo das
demonstracdes financeiras. O estagio de conclusdo é avaliado por
referéncia as pesquisas de trabalhos realizados. Quando servicos incluidos
um mesmo acordo sdo prestados em periodos diferentes, a
contraprestacdo de receitas € alocada com base nos valores justos
relativos de cada servigo.

(i11) Comissoes

Quando o Grupo atua na qualidade de um agente, ao invés de um principal,
em uma transagdo, a receita reconhecida é o valor liquido da comissdo
recebida pelo Grupo.

(iv) Receita de aluguel

A receita de aluguel de propriedade para investimento é reconhecida no
resultado pelo método linear pelo prazo do arrendamento. Incentivos de
arrendamento concedidos sdo reconhecidos como parte integral da receita
total de aluguéis, pelo periodo do arrendamento. A receita de aluguel de
outras propriedades é reconhecida como outras receitas.
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3.12.

3.13.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras compreendem receitas de juros sobre aplicacdes
financeiras, receita de dividendos (exceto para os dividendos recebidos de
investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial na controladora) e
variacdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado,
através do método dos juros efetivos. A receita de dividendos é
reconhecida no resultado na data em que o direito do Grupo em receber
0 pagamento é estabelecido. As distribuicdes recebidas de investidas
registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor do investimento.

As despesas financeiras compreendem despesas de juros sobre
empréstimos, ajustes de desconto a valor presente das provisGes e
contraprestacdo diferidas, perdas no valor justo de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado e contraprestacdes
contingentes e perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment)
reconhecidas sobre os ativos financeiros (exceto recebiveis). Custos de
empréstimos que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcdo
ou producdo de um ativo qualificavel sdo reconhecidos no resultado
através do método de juros efetivos.

Os ganhos e perdas cambiais de ativos financeiros e passivos financeiros
sdo reportados em uma base liquida como receita financeira ou despesas
financeiras dependendo se as variagcdes cambiais estdo em uma posi¢cao de
ganho ou perda liquida.

Apuracéo do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia dos
exercicios e considera:

(1) As provisdes para Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido foram calculadas de acordo com as normas do
Regulamento do Imposto de Renda;

(ii) As receitas, custos e despesas sédo apropriados de acordo com o regime
de competéncia dos exercicios. Considera ainda nos reconhecimentos
de receitas a extensdao em que for provavel que beneficios econémicos
serdo gerados para a Entidade e suas investidas, quando possa ser
mensurada de forma confidvel, sendo creditada com base no valor
justo da contraprestacéo recebida, excluindo descontos, abatimentos
e impostos ou encargos sobre vendas.
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3.14. Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e
diferido sédo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240.000,00 para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicédo social
sobre o lucro liquido.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os
impostos correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido
sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
combinacdo de negdcios, ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

A Empresa possui, em 31 de dezembro de 2020, bases negativas de
contribuicdo social e prejuizos fiscais a compensar com lucros tributaveis
futuros, sujeitos a revisdo pelas autoridades fiscais, para compensacao de
acordo com o limite de 30% do lucro tributavel de cada exercicio.

(1) Imposto corrente

O imposto corrente € 0 imposto a pagar ou a receber estimado sobre o
lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, com base nas taxas de impostos
decretadas ou substantivamente decretadas na data de elaboracdo das
demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relagdo aos exercicios anteriores. O imposto corrente também inclui
gualquer imposto a pagar decorrente da declaracéo de dividendos.

(i1) Imposto diferido

O imposto diferido é reconhecido com relacéo as diferencas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e 0s
correspondentes valores usados para fins de tributacdo. O imposto diferido
ndo é reconhecido para diferencas temporarias:

Sobre o reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transacgao que
ndo seja combinacdo de negdécios e que ndo afete nem a contabilidade
tampouco o lucro ou prejuizo tributavel;

Relacionadas a investimentos em controladas, coligadas e participagdes
em empreendimentos sob controle conjunto na extensdo que o Grupo seja
capaz de controlar o momento da reversdo das diferencas temporarias e
seja provavel que elas ndo sejam revertidas num futuro previsivel;

Tributaveis decorrentes do reconhecimento inicial de agio.
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A mensuracao do imposto diferido reflete as consequéncias tributarias que
seguiriam a maneira sob a qual o Grupo espera, ao final do exercicio de
elaboracdo das demonstracdes financeiras, recuperar ou liquidar o valor
contabil de seus ativos e passivos. Para propriedades para investimento
gue sdo mensurados ao valor justo, a presuncdo que o valor contébil da
propriedade para investimento sera recuperada por venda nao foi
refutada.

O imposto diferido € mensurado com base nas aliquotas que se espera
aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-
se nas aliquotas que foram decretadas ou substantivamente decretadas
até a data de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos séo compensados caso haja um direito
legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e sejam referentes
a impostos cobrados pela mesma autoridade tributaria e sobre a mesma
entidade sujeita a tributacdo, ou sobre entidades tributaveis distintas mas
gue exista a intencdo de liquidar os impostos correntes passivos e ativos
em uma base liquida ou os ativos e passivos fiscais serdo realizados
simultaneamente.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido
em relacdo aos prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias
dedutiveis ndo utilizados na extensdo em que seja provavel que lucros
futuros tributaveis estarao disponiveis, contra os quais serao utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuigéo social diferidos sdo revisados a
cada data de elaboragéo das demonstracdes financeiras e sdo reduzidos
na extensdo em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

(iii) Exposicoes fiscais

Na determinagéo do imposto de renda corrente e diferido o Grupo leva em
consideracdo o impacto de incertezas relativas a posi¢des fiscais tomadas
e se impostos e juros adicionais podem ser devidos. O Grupo acredita que
a provisdo para imposto de renda no passivo estd adequada com relacdo a
todos os periodos fiscais em aberto, baseada em sua avaliacdo de diversos
fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada.
Essa avaliacdo € baseada em estimativas e premissas e podem envolver
uma série de julgamentos sobre eventos futuros.

Novas informacdes podem se tornar disponiveis, o que levaria o Grupo a
mudar o seu julgamento quanto a adequacdo da provisdo existente; tais
alteracbes da provisdo impactardo a despesa com imposto de renda no
exercicio em que forem realizadas.
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3.15. Determinacéo do valor justo

Diversas politicas e divulgagBes contabeis do Grupo requerem a
determinagéo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros
como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido determinados
para propositos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos
abaixo. Quando aplicavel, informacbes adicionais sobre as premissas
utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas
explicativas especificas aquele ativo ou passivo.

(1) Imobilizado

O valor justo dos itens do ativo imobilizado € baseado na abordagem de
mercado e nas abordagens de custos através de precos de mercado
cotados para itens similares, quando disponiveis, e custo de reposi¢édo
depreciado quando apropriado. Custo de substituicdo depreciado reflete
ajustes por deterioracdo fisica, assim como obsolescéncia funcional e
econOmica.

(i) Ativos biologicos

O valor justo dos ativos bioldgicos € baseado no pre¢o de mercado dos
volumes comercializados, liquidos dos custos.

(iii) Contas a receber de clientes e outros recebiveis

Os valores justos de contas a receber e outros recebiveis, sdo estimados
como o valor presente de fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa de
mercado dos juros apurados na data de mensuracdo. Contas a receber de
curto prazo que nao sao sujeitos a correcdo de juros sdo mensurados ao
valor original da fatura se o efeito de desconto a valor presente ndo é
material. O valor justo é determinado na data de reconhecimento e, para
fins de divulgagéo, na data base das demonstracdes financeiras.

(iv) Outros passivos financeiros ndo derivativos

Outros passivos financeiros ndo derivativos séo mensurados ao valor justo
no reconhecimento inicial e, para fins de divulgacdo, a cada data de
relatério anual. O valor justo é calculado baseando-se no valor presente
do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado
dos juros apurados na data de mensuracao.

Quanto ao componente passivo dos instrumentos conversiveis de divida, a
taxa de juros de mercado € apurada por referéncia a passivos semelhantes
gue ndo apresentam uma opcao de conversdo. Para arrendamentos
financeiros, a taxa de juros é apurada por referéncia a contratos de
arrendamento semelhantes.

23



SAO MATEUS AGROPECUARIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

3.16. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2023

As novas normas IFRS somente serdo aplicadas no Brasil apds a emissao
das respectivas normas em portugués pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis e aprovacao pelo Conselho Federal de Contabilidade.

a) Alteracédo na norma IFRS 17/CPC 50 Contratos de Seguros

A IFRS 17 foi emitida pelo IASB em 2017 e substitui a IFRS 4 para o periodo
de relatério iniciado em ou apos 1° de janeiro de 2023.

A IFRS 17 introduz uma abordagem internacionalmente consistente para
a contabilizacéo de contratos de seguro. Antes da IFRS 17, existia uma
diversidade significativa em todo o mundo em relacéo a contabilizacédo e
divulgacdo de contratos de seguros.

Dado que a IFRS 17 se aplica a todos os contratos de seguro emitidos por
uma entidade (com exclusdes de ambito limitado), a sua adogéo pode ter
um efeito em néo seguradoras, como a Empresa. A Empresa efetuou uma
avaliacdo dos seus contratos e operacgdes e concluiu que a adocao da IFRS
17 ndo teve qualquer efeito nas suas demonstracdes contabeis anuais.

b) Alteragcéo na norma IAS 1/CPC 26 Apresentacédo das Demonstracdes
Contabeis

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteracdes a IAS 1, que visam tornar
as divulgacdes de politicas contabeis mais informativas, substituindo o
requisito de divulgar “praticas contabeis significativas” por “politicas
contédbeis materiais”. As alteragGes também fornecem orientagéo sobre
as circunstancias em que a informacdo sobre politica contabil é
suscetivel de ser considerada material e, portanto, requerendo
divulgacgéo.

Estas alteracbes ndo tém efeito na mensuragdo ou apresentacdo de
quaisquer itens nas demonstragfes contdbeis da Empresa, mas afetam a
divulgacéo de suas politicas contabeis.

24



SAO MATEUS AGROPECUARIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

c) Alteragédo na norma IAS 12/ CPC 32 Tributos sobre o Lucro

i. Imposto Diferido relacionado com Ativos e Passivos decorrentes de
uma Unica Transagao.

Em maio de 2021, o IASB emitiu alteragfes a IAS 12, com esclarecimentos
sobre a isencdo de reconhecimento inicial para certas transagbes que
resultam tanto num ativo como um passivo sendo reconhecido
simultaneamente (por exemplo, um arrendamento no ambito da IFRS 16).
As alteracgOes esclarecem que a isencdo nao se aplica ao reconhecimento
inicial de um ativo ou passivo que, no momento da transacdo, gere
diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis iguais.

Estas alteragdes néo tiveram efeito nas demonstragfes contabeis anuais
da Empresa.

ii.Reforma Tributaria Internacional - Regras do Modelo Pillar Two

Em dezembro de 2021, a Organizacdo para a Cooperagdo e
Desenvolvimento Econémico (Organisation for Economic Co-operation
and Development - OCDE) divulgou um projeto de quadro legislativo para
um imposto minimo global que devera ser utilizado por jurisdigBes
individuais. O objetivo do quadro é reduzir a transferéncia de lucros de
uma jurisdicdo para outra, a fim de reduzir as obrigagdes fiscais globais
nas estruturas empresariais. Em marco de 2022, a OCDE divulgou
orientacdes técnicas detalhadas sobre as regras do Pillar Two.

As partes interessadas levantaram preocupacdes junto do IASB sobre as
potenciais implicag6es na contabilizagdo do imposto sobre o rendimento,
especialmente na contabilizagdo de impostos diferidos, decorrentes das
regras do modelo do Pillar Two.

O IASB emitiu as Emendas finais a Reforma Tributaria Internacional -
Regras do Modelo Pillar Two, em resposta as preocupacfes das partes
interessadas em 23 de maio de 2023.

As alterag6es introduzem uma excecao obrigatoria para as entidades do
reconhecimento e divulgacdo de informacgdes sobre ativos e passivos
fiscais diferidos relacionados com as regras do modelo Pillar Two. A
excecao entra em vigor imediata e retrospectivamente. As alteracdes
também preveem requisitos de divulgacao adicionais no que diz respeito
a exposicdo de uma entidade ao imposto sobre o rendimento do Pillar
Two.

A Administracdo determinou que a Empresa ndo esta dentro do escopo
das Pillar Two Model Rules da OCDE e da excec¢édo ao reconhecimento e
divulgacdo de informacgdes sobre impostos diferidos.

25



SAO MATEUS AGROPECUARIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

3.17

d) Alteracdo na norma IAS 8/ CPC 23 Politicas Contébeis, Mudancas de
Estimativas e Retificacdo de Erros;

As alteragcbes a IAS 8, que adicionaram a definicdo de estimativas
contabeis, esclarece que os efeitos de uma alteracdo numa informacao
ou técnica de mensuracdo sdo alteracdes nas estimativas contébeis, a
menos que resultem da correcdo de erros de periodos anteriores. Estas
alteracOes esclarecem a forma como as entidades fazem a distingdo
entre alteragbes nas estimativas contébeis, alteracdes na politica
contabil e erros de periodos anteriores.

Estas alteragbes ndo tiveram efeitos nas demonstragdes contabeis da
Empresa.

Novas normas, revisdes e interpretacfes emitidas que ainda nao
estraram em vigor em 31 de dezembro de 2023

Para as seguintes normas ou alteragGes a administracdo ainda néo
determinou se havera impactos significativos nas demonstracdes
contabeis da Empresa, a saber:

a) Alteracdes na norma IFRS 16/CPC 06 (R2): acrescentam exigéncias
de mensuragdo subsequente para transagbes de venda e leaseback,
que satisfazem as exigéncias da IFRS 15/CPC 47 - efetiva para periodos
iniciados em ou apds 01/01/2024;

b) Alteragdes na norma IAS 1/CPC 26: esclarece aspectos a serem
considerados para a classificacdo de passivos como circulante e ndo-
circulante - efetiva para periodos iniciados em ou apés 01/01/2024;

c) Alteracdes na norma IAS 1/CPC 26: esclarece que apenas covenants
a serem cumpridos em ou antes do final do periodo do relatério,
afetam o direito da entidade de postergar a liquidagéo de um passivo
por no minimo 12 meses ap0s a data do relatério - efetiva para
periodos iniciados em ou apds 01/01/2024;

d) Alteracdes na IAS 7/CPC 03 (R2) e IFRS 7/CPC 40 (R1): esclarece
entidade deve divulgar os acordos de financiamento de fornecedores,
com informag¢des que permitem aos usuarios das demonstragfes
contdabeis avaliar os efeitos desses acordos sobre os passivos e fluxos
de caixa da entidade - efetiva para periodos iniciados em ou apos
01/01/2024;

e) Alteragcdes na IAS 21/CPC 02 (R2): exigem a divulgacdo de
informacdes que permitam aos utilizadores das demonstracdes
contabeis compreender o impacto de uma moeda ndo ser cambiavel -
efetiva para periodos iniciados em ou apds 01/01/2025.
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Atualmente, a Empresa estd avaliando o impacto dessas novas normas e
alteracdes contabeis. A Empresa avaliard o impacto das alteracdes finais
a IAS 1 na classificacdo de seus passivos uma vez que as mesmas Sao
emitidas pelo IASB.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos dos caixas e equivalentes de caixa estéo representados pelos valores
de realizagdo, acrescidos, quando aplicavel, dos rendimentos auferidos até a
data do balanco patrimonial. As aplicacbes financeiras referem-se a
investimentos em renda fixa (DI) junto ao Banco BMG.

2023 2022
Bancos - conta corrente 83 702
Aplicacdes financeiras - 1
Total 83 703

A exposicdo da Empresa a riscos de taxas de juros e a analise de sensibilidade
para ativos e passivos financeiros esta divulgada na Nota Explicativa n® 17.

5. Contas a receber de clientes

Composto por créditos a receber na venda de produtos no mercado interno e em
exportacoes, sendo reconhecidos em resultado de acordo com a competéncia dos
valores, em conformidade aos critérios mencionados na Nota explicativa 3.4.
Com base na expectativa de recebimento dos montantes envolvidos, a
Administracdo efetivou provisdo para perdas nos saldos recebiveis, em valor
julgado suficiente para fazer face aos riscos inerentes de ndo realizagcdo nos
mesmos. Os saldo constantes em clientes estdo assim representados:

2023 2022
Duplicatas a receber 143 724
(-) Proviséo para créditos de liquidagcédo duvidosa - (318)
Total 143 406

A exposicdo da Empresa a riscos de crédito e moeda e perdas por reducdo no
valor recuperavel relacionadas ao contas a receber de clientes e a outras contas,
é divulgada na Nota Explicativa n® 19.

6. Estoques

Constituido por produtos agricolas, café “in natura”. Todos os itens existentes
estdo mensurados pelo custo de aquisi¢do ou producao:
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2023 2022
Matéria prima e produtos auxiliares 1.212 1.140
Produtos em processo 4.454 5.220
Estoque em poder de terceiros 4.925 1.333
Outros estoques 38 56
Total 10.629 7.749

7. Impostos a recuperar

Saldos registrados referem-se a impostos a recuperar do ano corrente e de
exercicios passados, o saldo de impostos a restituir esta apontado pelo valor
nominal na data de encerramento do exercicio:

2023 2022
IRPJ 208 287
COFINS a recuperar 746 457
PIS a recuperar 163 100
ICMS a recuperar 143 83
CSLL 2 99
Outros 5 -
Total 1.267 1.026

8. Partes relacionadas

Conforme estabelece a Resolugdo CFC n°® 1.145/08, que aprova a NBC T 17, e
CPC 05 (R1) e correspondentes (IAS 24), a Administragédo faz divulgacdo sobre
partes relacionadas, informando que:

O Grupo adota politica de remuneracdo ao pessoal chave da administracdo que
inclui seus Diretores executivos e ndo executivos, Conselho de Administracéo e
todos os administradores da Empresa.

Ativo ndo circulante

a) As operagdes com empresas associadas decorrem de fornecimentos
mutuos para financiamentos necessarios a suas atividades.

Corresponde a saldos realizados de mutuos celebrados junto a empresas e
pessoas ligadas, bem como com terceiros, com a remuneracao dos valores
histéricos com base nos juros acordados nos respectivos contratos, e
apuracao e registro dos encargos devidos de IOF - Imposto sobre Operacdes
Financeiras sobre os montantes envolvidos, quando aplicavel.
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As operagcdes com empresas associadas, relacionadas a atividade
operacional da Empresa, foram realizadas em condi¢es acordas entre as

partes envolvidas, e seus saldos patrimoniais podem ser assim
demonstrados:

Os saldos de transacdes com partes relacionadas em 31 de dezembro, estéo
assim representados:

2023 2022
Comercial Mineira S.A. 629 15.727
Flavio Pentagna Guimaraes - -
RAJ Participacoes Ltda. 19.858 19.858
Empresa Agricola Sao Gabriel 195 195
Total 20.682 35.780

Passivo nado circulante

b)

As operagOes com Empresas associadas decorrem de fornecimentos
mutuos para financiamentos necessarios a suas atividades:

2023 2022
Santa Clara Comercio e Empreendimentos Ltda - 2.019
Total - 2.019
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9.

Imobilizado

O ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2023 é composto por bens que contribuem para a realizagdo do objeto social da
Empresa e estd demonstrado como segue:

Maquinas e Imobilizacdes
Terrenos EdificacOes Instalagcdes Equipamentos em andamento Direito de uso QOutras Total

Custo ou avaliacdo

Saldos em 31 de dezembro de 2021 2.976 4.492 1.803 3.901 1.432 1.828 2.590 19.022
Aquisicédo - - 428 110 10.774 2.595 2.423 16.330
Depreciagéo - (105) (319) (513) - (115) (378) (1.430)
Baixa - - - - (81) (1.828) (16) (1.925)
Transferéncias/ Apropriacoes - - - - (1.430) - (1.550) (2.980)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 2.976 4.387 1.912 3.498 10.695 2.480 3.069 29.017
Custo total 2.976 5.626 9.416 9.122 10.695 2.595 9.063 49.493
Depreciagdo acumulada - (1.239) (7.504) (5.624) - (115) (5.994) (20.476)
Valor contabil 2.976 4.387 1.912 3.498 10.695 2.480 3.069 29.017
Saldos em 31 de dezembro de 2022 2.976 4.387 1.912 3.498 10.695 2.480 3.069 29.017
Aquisicédo - - 56 89 3.452 - 691 4.288
Depreciagéo - (104) (313) (506) - (273) (484) (1.680)
Baixa liquida - - - (V) (159) 27 (46) (233)
Ajuste - - - - - - - -
Transferéncias - - - 65 (222) - 157 -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 2.976 4.283 1.655 3.145 13.766 2.180 3.387 31.392
Custo total 2.976 5.626 9.472 9.275 13.766 2.567 9.802 53.484
Depreciagdo acumulada - (1.343) (7.817) (6.130) - (387) (6.415) (22.092)
Valor contabil 2.976 4.283 1.655 3.145 13.766 2.180 3.387 31.392
Taxas anuais de depreciacédo - % 4% 4% 10% 20% 10 & 33% 10 & 20%
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10. Empréstimos e financiamentos

Valores contratados junto a instituigdes financeiras, tendo como finalidade a
aquisicao de bens ao Imobilizado de uso e captacgéo de recursos para capital de
giro, demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos de juros contratados, incorridos até o

encerramento do exercicio.

Os saldos de empréstimos e financiamentos estédo assim representados:

2023 2022

Empréstimos para capital de giro

Banco ABC Brasil 18.345 -
Banco Intermedium 3.046 3.077
Banco Santander do Brasil S.A. - 32.009
Total 21.391 35.086
Circulante 3.046 35.086
Nao circulante 18.345 -

Os empréstimos bancarios vencem até 2026, com juros prefixados conforme o

contato firmado junto a instituicio financeira:

Referéncia

Tipo Corregéo

Captal de giro

CDI +1,30% a.a.

Os empreéstimos bancarios séo garantidos por fianga e aval dos socios e ndo ha

covenants.

11. Arrendamento - Direito de uso

A contabilizagédo dos Arrendamentos Mercantis de acordo com o CPC 06-R2

2023 2022

Saldo inicial

Baixas/AdicBes
Juros do exercicio
Pagamentos realizados

2.965
161
(1.014)

Passivo de arrendamento em 31 de dezembro

2.112

Circulante
Nao Circulante

953
1.159
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12.

13.

14.

15.

Contingéncias e depositos judiciais

Uma contingéncia é reconhecida em nosso balanco quando: (a) a Empresa tem
uma obrigacdo legal ou constituida como consequéncia de um evento passado;
(b) é provavel que recursos sejam exigidos para liquidar a obrigacdo; e (c) o
montante da obrigacdo possa ser estimado com suficiente seguranca. As
provisdes sdo registradas com base nas melhores estimativas de risco exigidas e
analisadas caso a caso, de acordo com consultas realizadas com nossos assessores
legais e consultores juridicos internos.

A empresa ndo tem passivos contingentes com expectativa de perda provavel.

Patriménio liquido

O Capital Social de R$ 36.715 mil é dividido em 183.577.142 a¢des ordinarias com
valor nominal de R$ 0,20 centavos:

Quantidade de Participacéo
acoes R$ Participacgéo (%)
Raj Participacfes S.A 157.974 31.594 86,05%
Coemp - Comercio e Empreendimentos Imobiliarios 25.603 5.121 13,95%
Total 183.577 36.715 100%

Receita liquida de vendas

As receitas sdo representadas por vendas de produtos agricolas tais como café:

2023 2022
Venda no mercado nacional 20.940 21.793
Impostos incidentes s/ vendas e servicos (446) (447)
Total 20.494 21.346
Despesas administrativas e gerais

2023 2022
Despesas com pessoal (1.197) (1.054)
Viagens e estadias 47 (22)
Perdas diversas (319) (453)
Servicos de terceiros (910) (876)
Despesas com material consumo (63) (38)
Outras despesas gerais (341) (186)
Total (2.877) (2.629)
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16. Outras (despesas)/receitas operacionais

17.

18.

2023 2022
Receitas eventuais 207 313
Outras receitas operacionais 318 27
Total 525 286

Receitas/(despesas) financeiras, liquidas

O resultado financeiro liquido esta assim representado:

2023 2022
Receitas financeiras
Descontos obtidos 1 18
Juros ativos 29 36
Rendimentos de aplicacgéo financeira 188 316
218 370
Despesas financeiras
Juros (3.686) (4.531)
Outras despesas financiras (411 a7
(4.097) (4.548)
(3.879) (4.178)

Imposto de Renda e Contribuicéo Social

A Empresa possui, em 31 de dezembro de 2023, bases negativas de contribui¢do
social e prejuizos fiscais a compensar com lucros tributaveis futuros, sujeitos a
revisdo pelas autoridades fiscais, para compensagéo de acordo com o limite de
30% do lucro tributavel de cada exercicio.

Em virtude de incertezas quanto ao prazo de recuperacdo dos referidos créditos
e a falta de historico de lucratividade, a Empresa optou, conservadoramente,
por ndo constituir imposto de renda diferido conforme CPC 32 - Tributos Sobre o
Lucro.

As declaracdes de rendimentos da Empresa estdo sujeitas a revisdo e eventual
lancamento adicional por parte das autoridades fiscais durante um prazo de
cinco anos. Outros impostos, taxas e contribuicdes estdo também sujeitos a essas
condic¢des, conforme legislacdo e prazos de prescricdo aplicaveis.
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19. Instrumentos financeiros

A Empresa possui exposi¢ao para os seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

= Risco de crédito;
= Risco de liquidez;

a)

b)

Risco de mercado.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Diretoria tem a responsabilidade para o estabelecimento da supervisdo da
estrutura de gerenciamento de risco da Empresa. A Estrutura de
gerenciamento de risco e definicdo das estratégias é sempre definida em
conjunto com o Controlador da Empresa. A Diretoria € responsavel pelo
desenvolvimento e acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco
da Empresa.

Risco de crédito

Risco e crédito é risco de a Empresa incorrer em perdas decorrentes de um
contrato de financiamento de projetos sociais, ou de uma contraparte de um
instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas
obrigacbes contratuais.

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados
com base em informagBes de mercado disponiveis e metodologias de
valorizagdo apropriadas. O uso de diferentes premissas de mercado e/ou
metodologia de estimativa poderdo ter um efeito diferente nos valores
estimados de mercado.

Baseada nessa estimativa, a Administracdo entende que o valor contébil dos
instrumentos financeiros equivale aproximadamente a seu valor de mercado,
conforme descrito abaixo.

Caixa e equivalentes de caixa - esté apresentado ao seu valor de mercado,
gue equivale ao seu valor contabil.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco de alterac6es nos pre¢cos de mercado, tais como
taxas de cambio e taxas de juros, tem nos ganhos da Entidade ou no valor de
suas participacdes em instrumentos financeiros. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposi¢cfes a
riscos de mercado, dentro dos parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo
aperfeicoar o retorno.
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20.

21.

d) Riscos financeiros

E o risco de que o valor justo ou os fluxos de caixa futuros de determinados
instrumentos financeiros oscilem devido as variagdes nas taxas de juros e
indices de correcdo. A Empresa gerencia o risco de mercado com o objetivo
de garantir que ela esteja exposta somente a niveis considerados aceitaveis
de risco dentro do contexto de suas operacoes.

e) Exposicao a riscos de taxas de juros

A Empresa esta exposta a taxas de juros flutuantes substancialmente
atreladas as varia¢des do CDI, TILP e IGPM, nas aplicacdes financeiras em
reais citada na nota explicativa n°® 4, empréstimos e financiamentos na Nota
Explicativa n° 10 e nas duplicatas a receber de clientes em reais conforme
citados na nota explicativa nUmero 5.

Cobertura de seguros (Nao auditado)

A Empresa avalia a necessidade de contratacdo ou ndo de coberturas de seguros
para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de
riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de exame pela
auditoria e, consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos auditores
independentes.

Eventos subsequentes

Em 15 de dezembro de 2023 o Plenario aprovou a Medida Proviséria (MP)
1185/23, que foi convertida em lei pela Lei Ordinaria 14.789/23 que disp&e sobre
o crédito fiscal decorrente de subvencdo para implantacdo ou expansdo de
empreendimento econdémico.

Até 31 de dezembro de 2023 as subvencdes recebidas pelas empresas,
independentemente de sua natureza (custeio ou investimento) ndo eram objeto
de tributacdo, ou seja, ndo incorporavam a base de calculo dos impostos
federais.

A partir de 1° de janeiro de 2024 o beneficio foi excluido para os contribuintes
gue recebem subvencéo para pagar despesas do dia a dia (custeio). Para os que
utilizam o beneficio para construir ou ampliar uma fabrica (investimento) sera
concedido um crédito tributério equivalente a aplicacdo da aliquota de IRPJ
sobre as subvencdes recebidas, ou seja, o imposto precisard ser pago e
compensado posteriormente com outros tributos da empresa. Havera também a
possibilidade de, apds o investimento ser finalizado, pleitear-se a restituicao dos
valores em dinheiro.
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A Empresa ainda esté avaliando potenciais impactos nas suas operagfes a partir
de 01 de janeiro de 2024.

N&o ocorreram outros eventos subsequentes entre o encerramento do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023, e a data de autorizacdo para conclusdo das
demonstracdes contdbeis que pudessem alterar as posi¢ées contabeis do balanco
patrimonial, demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patrimodnio liquido e dos fluxos de caixa.

Ricardo Annes Guimaraes Vanilce dos Santos Oliveira
Diretor Contador CRC 091.646/0-0
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