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1.1.

1.2.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Informacodes gerais

Companhia

A GMT Holding Farm S.A (GMT ou Companhia), Companhia andénima de capital fechado, foi
constituida em 03 de agosto de 2018 e tem como objeto social a participacdo em Companhias
constituidas sob qualquer forma societaria, independentemente do ramo de atividade, em ambito
nacional ou internacional, seja na qualidade de controladora ou nao.

Com sede a Avenida Barao Homem de Melo, 4554, 10°. Andar, Estoril em Belo Horizonte —
MG, a Companhia possuia em 31 de dezembro de 2021 as seguintes participagdes societarias:

Controladas e controladas em conjunto

Atlantica Agropecuaria Ltda. com 99,99% de participacdo acionaria;

Primavera Agronegocios Ltda. com 99,99% de participagdo aciondria;

Sequoia Bahia Ltda. 99,99% de participacdo acionaria;

Fazenda Matilde Agronegocios Ltda. 99,99% de participacdo acionaria;

Fazenda Bela Vista Ltda. 100,00% de participagdo acionaria;

Riviera Coffee Agro Ltda. 100,00% de participagdo acionaria;

Atlantica Participagdes e Empreendimentos S.A com 50,00% de participacdo acionaria.

Em 17 de dezembro de 2021, devido a uma reestruturacdo societaria do Grupo a participagdo da
Companbhia no capital social da Atlantica Participacdes e Empreendimentos S.A passa de
68,75% para 50,00%. A reducdo da participacao societaria da Companhia na investida se deu
através de reducdo de seu capital com contrapartida na redugdo de seu valor investido.

As fazendas operacionais que atualmente fazem parte do portfolio de investimentos da GMT
Holding Farm Participagdes Ltda., possuem como atividade principal o cultivo e
comercializago de caf¢, produzindo em média 60.344 sacas de café por ano.

Uma breve descrigdo destas fazendas operacionais e ndo operacionais segue abaixo.
Operacionais:

Atldntica Agropecuaria Ltda. (Atlantica)

A Atlantica Agropecuaria Ltda. é composta por uma propriedade de 2.967 hectares (ha)
localizada as margens do Rio Sdo Francisco, na cidade de Pirapora-MG. Possui como principal
objeto social o cultivo e comercializagdo de café. Suas atividades abrangem projetos de plantios
irrigados de café, mogno africano e eucalipto. Do total de sua area temos atualmente 282 ha de
cafés plantados e irrigados.



Primavera Agronegocios Ltda. (Primavera)

A Primavera Agronegocios Ltda., situada em Capelinha-MG, é uma propriedade de 2.359 ha, na
regido das Chapadas de Minas Gerais. Possui como principais objetos sociais o comercio
atacadista, inclusive exportagdo, de café em grao, cultivo de café, beneficiamento e
rebeneficiamento de café em grdo. Suas atividades abrangem a produgdo de cafés especiais de
variedade arabica. Atualmente temos uma area plantada de 1.075 ha com projeto de expansao de
mais 150 ha.

Sequoia Bahia Ltda. (Sequoia).

Sequoia Bahia Ltda., situada no municipio de Luis Eduardo Magalhdes - BA composta por
3.763 ha cuja operagdo tem como objetivo o plantio de café arabica irrigado, possuindo uma
area de plantada de 1.150 ha e um projeto de expansdo de 350 ha. A fazenda tem como principal
objeto social o cultivo de café, o comércio atacadista, inclusive exportagdo, de café em grao; o
beneficiamento e rebeneficiamento de café em grao.

Riviera Coffee Agro Ltda (Riviera).

A Riviera Coffee Agro Itda, situada em Minas Novas- MG, ¢ uma propriedade de 1.512
hectares na regido do Vale do Jequitinhonha. Possui como principais objetos sociais o comercio
atacadista, inclusive exportagdo, de café em grao, cultivo de café, beneficiamento e
rebeneficiamento de café em grao. Suas atividades abrangem a produgdo de cafés especiais de
variedade arabica. Entrou em operagao no decorrer de 2021. A fazenda possui uma area
plantada de 202 ha com projeto de expansdo para 805 ha.

Ndo operacional e pré-operacional:

Fazenda Matilde Agronegocios Ltda. (Matilde).

A Fazenda Matilde Agronegocios Ltda., situada em Capelinha-MG, a ser Fazenda Rosa
Vermelha é uma propriedade de 301 hectares, na regido das Chapadas de Minas Gerais. Possui
como principais objetos sociais o comercio atacadista, inclusive exportagdo, de café¢ em grao,
cultivo de café, beneficiamento e rebeneficiamento de café em grdo. Suas atividades abrangem a
produgdo de cafés especiais de variedade arabica. Foi constituida em 02 de setembro de 2020.
Nao esta em operagao.

Fazenda Bela Vista Ltda (Bela Vista).

A fazenda Bela Vista esta situada na Serra do Cabral, no centro-norte de Minas Gerais, na
regido das Chapadas de Minas. Possui como principais objetos sociais o comercio atacadista,
inclusive exportacdo, de café em grio, cultivo de café, beneficiamento e rebeneficiamento de
café em grao. Suas atividades abrangem a producdo de cafés especiais de variedade arabica. Foi
adquirida em 2020 e atualmente esta em fase pré-operacional. A fazenda, que possui uma area
total de aproximadamente 28 mil ha e uma area potencial produtiva em torno de 6 mil ha, onde
planeja-se em uma primeira etapa de projeto o cultivo de 3 mil ha de café.

A maior parte da operacdo das fazendas investidas é focada no cultivo de café de onde provém a
maior parcela das receitas. Outras receitas auferidas na operacao provém do cultivo de mogno e
eucalipto.



Relacionamento com os auditores independentes:

A Companhia declara que mantém contrato com a KPMG Auditores Independentes Ltda.
(“KPMG”) para a emissdo do relatorio de auditoria sobre as Demonstragdes Financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Esclarecemos que a Companhia adere aos
seguintes principios quanto a contratacdo do auditor independente: (i) o auditor ndo realiza
auditoria de trabalhos que sejam por eles executados; (ii) o auditor ndo exerce fungdes
gerenciais na Companhia; e (iii) o auditor ndo promove ou representa os interesses da
Companhia. As informagdes contabeis aqui apresentadas no Relatorio da Administrag@o e nas
Notas Explicativas as demonstra¢des financeiras estdo de acordo com os critérios da legislagdo
societaria brasileira, a partir de informagdes financeiras auditadas. As informagoes néo
financeiras, assim como outras informagdes operacionais, nao foram objeto de auditoria por
parte dos auditores independentes.



Em 31 de dezembro de 2021 temos a seguinte estrutura societaria:
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No ano de 2021, a Administragdo do Grupo continuou a execucao de investimentos em renovagao e expansdo do plantio das lavouras de café ja
existentes, bem como investimentos na infraestrutura das fazendas para absorver o aumento de produgdo. Em funcdo de seu objetivo de busca de novas

areas para aquisi¢ao e ampliacdo do parque produtivo do café, o grupo tem feito avaliagdes e estudos para aquisi¢cdo de areas com alto potencial
produtivo conforme feito com a Fazenda Bela Vista.
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REIAL0MO dos auditores Independentes soore as
(emonstracoes financerras indviduals e
Consoldadas

Aos Conselheiros e Diretores da
GMT Holding Farm S.A.
Belo Horizonte - MG

Opinidao com ressalvas

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da GMT Holding Farm S.A.
(Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contébeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto mencionado na segao a seguir
intitulada “Base para opiniao com ressalvas”, as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da GMT Holding Farm S.A. em 31 de
dezembro de 2021, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido com ressalvas

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 14(e) as demonstracdes financeiras, a entidade
registrou no exercicio de 2011 o custo atribuido sobre os itens do imobilizado, conforme
pertimitido pelo ICPC 10 na data da adocéo inicial do CPC 27 — Ativo imobilizado. Em 31 de
dezembro de 2021, os saldos do custo atribuido, liquidos de depreciacéo, totalizavam R$23.058

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee.



mil nas demonstragdes financeiras consolidadas, antes de efeitos tributarios (R$32.185 mil em 31
de dezembro de 2020) e, para os quais, a Companhia ndo preparou a conciliacdo entre os laudos
de avaliacédo e controles de custo histérico do ativo imobilizado e depreciacdo acumulada.
Ademais, a Companhia nao apressentou estudo de vida Util econdmica dos componentes do ativo
imobilizado conforme requerido pelo CPC 27. Em decorréncia desses assuntos, ndo foi possivel
satisfazermo-nos sobre o saldo do custo atribuido no montante mencionado anteriormente, bem
como depreciacdo do exercicio e acumulada nos montantes de R$12.009 mil e R$136.699 mil,
respectivamente, por meio de outros procedimentos de auditoria. Se a conciliagdo dos laudos de
reavaliacdo e revisao das vidas Uteis dos ativos tivessem sido efetuadas, certos elementos das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas poderiam ser afetados de forma relevante
em 31 de dezembro de 2021 e exercicios anteriores.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estado descritas na segao a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com
ressalvas.

Outros assuntos

Auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio anterior

Os balancos patrimoniais, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2020 e as
demonstragdes individuais e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e respectivas notas explicativas para o exercicio findo
nessa data, apresentados como valores correspondentes nas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas do exercicio corrente, foram anteriormente auditados por outros
auditores independentes, que emitiram relatério em 1 de abril de 2021, sem modificagéo.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e

o relatério dos auditores

A administragcdo da Companhia é responséavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorcdo relevante no Relatério da
Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Conforme descrito na secdo “Base para
opinido com ressalva”, concluimos que as outras informacdes também apresentam distorcdo pela
mesma razao do assunto e outros aspectos descritos na referida segao.
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Responsabilidades da administracdo pelas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

A administracao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes financeiras livres de distorgédo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administracéo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e

consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razodavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

- Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar dlvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbées
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo
mais se manterem em continuidade operacional.
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- Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacéo adequada.

- Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgodes financeiras
das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responséaveis pela direcéo,
supervisao e desempenho da auditoria do grupo €, consequentemente, pela opiniao de
auditoria.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 4 de abril de 2022

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-MG

/% fé‘(/ > 2

~~~ Mateus Cunha Figueiredo
Contador CRC MG£105612/0-0




GMT Holding Farm S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2021

Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixas
Contas a receber de clientes
Estoques
Ativos biologicos
Adiantamentos
Tributos a recuperar
Contas a receber de partes relacionadas
Outros créditos

Total do ativo circulante

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Outros créditos

Investimentos

Propriedades para investimento
Imobilizado

Ativos bioldgicos

Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

As notas explicativas da administrago sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Nota

—_— —
S O N

7/11

13
15
14
12

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
347 17.938 18.514 26911
- - 1.284 4.019
- - 12.925 35.544
- - 15.703 -
- 6 4258 7.699
92 52 5.106 4515
22 33 5.526 2.525
29 121 154 3.466
490 18.150 63.650 84.679
- - 1.927 285
- - 1.927 285
229.681 186.599 399 -
- 2.591 -
44.192 31.354 228.457 193.095
- - 15.183 23.624
- - 28 39
273.873 217.953 248.585 217.043
274.363 236.103 312.235 301.722




GMT Holding Farm S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2021

Em milhares de reais

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e Financiamentos
Obrigagdes Sociais e tributarias
Adiantamento de clientes
Outras obrigag¢des

Total do passivo circulante

Nio circulante
Empréstimos e Financiamentos
Mutuo com partes relacionadas
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Provisdo para contitngéncias
Outras obrigagdes

Total do passivo nao circulante
Total do passivo
Patriménio Liquido
Capital social
Reserva de capital

Prejuizos acumulados
Ajustes de avaliagdo patrimonial

Participagao dos ndo controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Nota

16
17

17
11

26
18

19

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
316 237 1.521 9.661
- - 3.277 15.852
30 22 1.576 1.102
- - 138 2.394
17.815 8.000 18.135 10.703
18.161 8.259 24.647 39.712
- - 16.864 19.334
2.390 13.177 4.447 7.951
- - 12.184 19.485
- - 281 68
18.518 7.700 18.518 7.700
20.908 20.877 52.294 54.538
39.069 29.136 76.941 94.250
294.355 260.528 294.355 260.528
7.302 138 7.302 138
(66.363) (53.699) (81.479) (60.343)
- - 15.116 6.644
235.294 206.967 235.294 206.967
505
235.294 206.967 235.294 207.472
274.363 236.103 312.235 301.722

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individiuais e consolidadas
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GMT Holding Farm S.A.

Demonstracao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021

Em milhares de reais

Receita liquida

Variag@o do valor justo de ativos biologicos

Custo dos produtos vendidos

(Prejuizo) Lucro bruto

Despesas gerias e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais

(Prejuizo)Lucro operacional

Despesa financeira
Receita financeira

Resultado financeiro

Participag@o nos lucros (prejuizos) de
controladas e coligadas

Lucro (prejuizo) antes do Imposto de
Renda e contribuigio social

Imposto de renda e contribuigdo social
corrente
Imposto de renda e contribuigéo social
diferido

(Prejuizo) Lucro liquido do exercicio
Atribuido

Acionistas da Companhia

Participac¢@o dos ndo controladores

(Prejuizo) Lucro por ac¢io (em R$)

Nota

20

12
21

22
23

24
24

13

25
25

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
- - 61.797 53.798
- - (11.454) 10.889
- - (53.868) (48.330)
- - (3.535) 16.357
(3.883) (1.665) (12.454) (9.471)
- - 6.158 3.741
(3.883) (1.665) (9.821) 10.627
(2.497) (314) (4.397) (7.955)
454 21 1.477 2.064
(2.043) (293) (2.920) (5.891)
(1.981) 4.261 - -
(7.907) 2.303 (12.741) 4.736
- - (1 (42)
- - 4.835 (2.600)
(7.907) 2.303 (7.907) 2.094
(7.907) 2.303
- (209)
(7.907) 2.094
(0,066) 0,003

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
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GMT Holding Farm S.A.

Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021

Em milhares de reais

Nota
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio
Cessdo de cotas de participagdo em coligadas

Total do resultado abrangente do exercicio

Atribuido a:
Acionistas da Companhia

Participag@o dos ndo controladores 13

Total do resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
(7.907) 2.303 (7.907) 2.094
(169) - (169) -
(8.076) 2.303 (8.076) 2.094
_ - (8.076) 2.303
_ _ - (209)
(8.076) 2.094
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GMT Holding Farm S.A.

Demonstracao das mutacées do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021

Em milhares de reais

Atribuivel aos acionista controladores

Ajustes de Participacio de Total do

Reservas de avaliacdo Prejuizos acionistas nio patriménio

Capital social AFAC capital patrimonial acumulados Total controladores liquido

Em 31 de dezembro de 2019 215.169 - - - (56.002) 159.168 714 159.882
Lucro liquido do exercicio 2.303 2.303 (209) 2.094
Total do resultado abrangente do exercicio - - - - 2.303 2.303 (209) 2.094
Integralizagdo de capital 45358 45.358 - 45.358
Agio na emissio de agdes - 138 - - 138 - 138
Ganho (perda) em transagdes com nao controladores - - - -
Em 31 de dezembro de 2020 260.527 - 138 6.644 (60.343) 206.967 505 207.472
Lucro liquido do exercicio - - - - (7.907) (7.907) - (7.179)
Total do resultado abrangente do exercicio - - - - (7.907) (7.907) - (7.907)
Realizagdo de ajuste de avaliagdo patrimonial — Custo atribuido - - - (1.304) - (1.304) - (1.304)
Resultado de exercicio anteriores — Custo atribuido - - - 9.776 (13.229) (3.453) - (3.453)
Integralizagdo de capital 41.160 - - - - 41.160 - 41.160
Transferéncia para reserva de capital (7.333) - 7.333 - - - - -
Redugio de capital (169) - - - - (169) (505) (674)
Aumento de capital 169 - (169) - - - - -
Em 31 de dezembro de 2021 294.355 - 7.302 15.116 (81.479) 235.294 - 235.294

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
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GMT Holding Farm S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021

Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio
Ajustes de:

Depreciagdo e exaustdo

Baixa de imobilizado

Resultado de equivaléncia patrimonial
Provisdo de encargos financeiros e variagao
cambial

Provisdo para contingéncia
Variagdo no valor justo de ativos bioldgicos
Imposto de renda e contribuigao social diferidos

Variacio nos ativos e passivos operacionais
Contas a receber de clientes
Estoques
Ativo biologico — café em formagao
Adiantamentos
Impostos a recuperar
Outros créditos
Fornecedores
Adiantamento de clientes
Impostos e contribui¢des

Outras obrigac¢des
Caixa gerado pelas (aplicado nas) operacdes

Juros pagos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢des de imobilizado, intangivel, ativo
biologico.

Integralizagdo de capital em controladas
Cessao de cotas de participagdo em coligadas

Adiantamento para futuro aumento de capital em
controladas

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades de investi t

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
(7.907) 2.303 (7.907) 2.094
27 - 13.144 7.044
94 - 3.903 11.667
1.981 (4.261) (545) -
- - 1.273 1.562
- 213 -
- - 11.454 (10.887)
- - (4.834) 2.600
6 (28) (266) (3.270)
- - (13.583) 8.212
- - 15.703 -
6 5) 3.441 (3.792)
(40) 4 (591) 145
97 (126) 2.921 (395)
(10.708) 13.233 (8.140) 6.674
- - (2.256) 4.177)
- - 474 -
2216 15.513 (146) 17.820
(14.228) 26.633 14.258 35.297
- (17) (948) (894)
(14.228) 26.616 13.310 34.403
(25.247) (31.355) (43.824) (66.346)
- (15.529) - -
- - (169) -
(19.276) (10.252) - -
(44.523) (57.136) (43.993) (66.346)
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GMT Holding Farm S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021

Em milhares de reais

Fluxo caixa das atividades de financiamentos

Empréstimos tomados - - - 15.348
Pagamento de empréstimos - - (15.370) (9.921)
Mutuos obtidos de partes relacionadas - (3.504) 240
Integralizagdo de capital 41.160 45.496 41.160 45.496

Caixa liquido aplicado nas atividades de
financiamentos 41.160 45.496 22.286 51.163

Aumento (diminui¢iio) do caixa e equivalente

de caixa (17.591) 14.976 (8.397) 19.220
Caixa e equivalente de caixa no inicio do
exercicio 17.938 2.962 26911 7.691

Caixa e equivalente de caixa no final do
exercicio 347 17.938 18.514 26.911

As notas explicativas da administrag@o sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
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1.1

1.2

GMT Holding Farm S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2021 e 2020

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando informado de outra forma)
Contexto Operacional

Companhia

A GMT Holding Farm S.A. (“Companhia” ou “Controladora”) e suas controladas (“Grupo”)
possuem atividades que abrangem, principalmente, o cultivo, colheita, beneficiamento e
negociacdo de café. Determinadas controladas também cultivam o mogno africano.

A Companhia trata-se de uma Companhia anénima de capital fechado com sede na cidade de
Belo Horizonte, Minas Gerais.

Em fevereiro de 2021, foi iniciado o processo de aquisi¢do de terras da Fazenda Bela Vista
Ltda, localizada na Serra do Cabral/MG, com uma extensdo de area total de 28 mil ha e com
potencial de area para produgao cafeeira de 3 mil ha.

A emissdo dessas demonstra¢des financeiras, individuais e consolidadas, foi autorizada pela
diretoria, em 31 de margo de 2022.

Controladas e controladas em conjunto

Primavera Agronegocios Ltda. (“Primavera”) — Com sede na cidade de Angelandia, no
Estado de Minas Gerais, a controlada ¢ responsavel pela produgdo, beneficiamento e
comercializagdo de cafés e mogno africano.

Atlantica Agropecuaria Ltda. (“Atldntica Agro”) — Com sede na cidade de Pirapora, no
Estado da Minas Gerais, a controlada ¢ responsavel pela produgdo, beneficiamento e
comercializac¢do de cafés.

Fazenda Sequoia Bahia Ltda. (“Sequoia BA”) — Com sede na cidade de Barreiras, no Estado
da Bahia, a controlada ¢ responsavel pela produgdo, beneficiamento e comercializagdo de cafés.

Fazenda Matilde Agronegécios Ltda. (“Primavera”) — Empresa recém constituida, ainda sem
operagoes, tom sede na cidade de Capelinha, a ser Fazenda Rosa Vermelha no Estado de Minas
Gerais, a controlada ¢ responsavel pela produgdo, beneficiamento e comercializagdo de cafés.

Fazenda Riviera Coffee Agro Ltda. (“Riveira”) — Com sede na cidade de Minas Novas, no
Estado da Minas Gerais, a controlada ¢ responsavel pela producdo, beneficiamento e
comercializagdo de cafés.

Fazenda Bela Vista Ltda. (“Bela Vista”) — Empresa recém constituida, ainda sem operagdes,

com sede na cidade de Lassance, Minas Gerais, a controlada sera responsavel pela produgao,
beneficiamento e comercializagdo de cafés.
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1.3

GMT Holding Farm S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2021 e 2020

Atlantica Participacées e Empreendimentos S.A. (“Atldntica Par”) — Com sede na cidade de
Belo Horizonte, no Estado de Minas Gerais, tem como objeto social a administracao e
participagdo em capitais de outras companhias, além da gestdo de ativos imobilizados.

Efeitos da pandemia provocada pela Covid-19

No decorrer do ano de 2021 a COVID-19 continua impactando a economia do pais ¢
mundialmente. As autoridades governamentais de diversos paises, incluindo o Brasil, continuam
impondo restrigdes de conten¢do do virus. A Companhia com o seu Comité continua definindo
planos de gestdo da pandemia, com medidas preventivas e de mitigagdo dos seus efeitos, em
linha com as diretrizes estabelecidas pelas autoridades de satide nacionais e internacionais.

O Grupo esta acompanhando os desenvolvimentos subsequentes e possiveis impactos as suas
operagdes, tais como eventuais interrupgdes na cadeia de suprimentos, reducao de receita e
deterioragdo dos recebiveis. Até o momento, a administragdo nao detectou impactos relevantes
em sua liquidez. O Grupo, através de aportes de seus acionistas vem fazendo relevantes
investimentos para aumento e melhora da sua capacidade de producdo. O endividamento com
institui¢des financeiras € em grande parte de longo prazo e se referem a financiamento para
aquisi¢do de maquinas e equipamentos ¢ para fomento de produgéo agricola, para os quais as
garantias sdo os proprios bens adquiridos e a produgdo agricola. Nesse momento, ndo foram
identificados riscos mais elevados de impairment de ativos financeiros e ndo financeiros. Em
funcdo das politicas de isolamento o Grupo tem incentivado o trabalho remoto para o pessoal
administrativo, para o pessoal de producdo o Grupo estabeleceu politicas de distanciamento,
como a redugdo na quantidade de pessoas transportadas, em Onibus, para as fazendas e o
revezamento dos horarios de refeicdo, dessa forma vem sendo possivel manter o ritmo de
colheita do café.

Neste cenario, a administragdo da companhia vem monitorando os efeitos nos seus negocios ¢
na avaliag¢do das principais estimativas e julgamentos contabeis criticos, bem como em outros

saldos com potencial de gerar incertezas e impactos nas demonstragdes financeiras. Nao foram
identificados qualquer impacto nas nossas demonstracdes financeiras.

Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracdes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestao.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstrag¢des financeiras

individuais e consolidadas estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposi¢do em contrario.
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(a)

(b)

2.2

2.3

GMT Holding Farm S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2021 e 2020

Base de preparacio

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo historico como base de
valor, ajustadas para refletir o custo atribuido para itens do ativo imobilizado na data de
transi¢do para o CPC, propriedade para investimentos e ativos bioldgicos mensurados ao valor
justo.

A preparacgdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo no processo de aplicagdo das
politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas € estimativas sdo significativas
para as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, estdo divulgadas na Nota 3.

Demonstragoes financeiras individuais

As demonstragdes financeiras individuais das Controladas foram preparadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e sdo divulgadas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas.

Nas demonstragdes financeiras individuais, as controladas, controladas em conjunto ¢ coligadas
sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto
nas demonstragdes financeiras individuais quanto nas demonstragdes financeiras consolidadas

para chegar ao mesmo resultado e patrimonio liquido atribuivel aos acionistas da Controladora.

Demonstragoes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais, que ¢ a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proéximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Alteracgdes de normas novas que ainda nao estio em vigor

Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2022 .
O Grupo ndo antecipadamente adotou essas normas na preparagdo destas demonstracdes
financeiras.

- Contratos Onerosos — Custos para cumprir um contrato (alteragdes ao CPC 25)

- Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma tnica transagao
(alteragdes ao CPC 32)

Concessodes de aluguel relacionadas a COVID-19 apos 30 de junho de 2021 (alteragdo ao CPC
06)

- Revisdo anual das normas IFRS 2018-2020.

- Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteragdes ao CPC 27).

- Referéncia a Estrutura Conceitual (Alteragdes ao CPC 15)
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GMT Holding Farm S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2021 e 2020

- Classificacdo do Passivo em Circulante ou Nao Circulante (Alteragdes ao CPC 26.66)

- IFRS 17 Contratos de Seguros.

- Divulgacédo de Politicas Contabeis (Alteragdes ao CPC 26 e IFRS Practice Statement 2).
- Defini¢ao de Estimativas Contébeis (Alteragdes ao CPC 23).

Consolidacao
As politicas contébeis, listadas abaixo, sdo aplicadas na elaboragdo das demonstracdes

financeiras consolidadas, que abrangem além da Controladora, as seguintes Companhias
controladas:

2021 2020
Atlantica Agropecuaria Ltda. 99,99% 99,99%
Primavera Agronegodcios Ltda. 99,99% 99,99%
Sequoia Bahia Ltda. 99,99% 99,99%
Fazenda Matilde Agronegocios Ltda. 99,99% 99,99%
Fazenda Bela Vista Ltda. 100,00% (**)
Riviera Coffee Agro Ltda. 100,00% 100,00%

(**) Entidade recém constituida. Nao ha combinagdo de negocios durante o exercicio de 2021.

Na consolidagdo foram eliminadas as participagdes da controladora no patrimonio liquido (ou
passivo a descoberto, quando aplicavel) das controladas, bem como os saldos de ativos e
passivos, receitas, custos e despesas, decorrentes de transagdes efetuadas entre as Companbhias.

Controladas

Controladas sao todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo
detém o controle. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle
¢ transferido para o Grupo. A consolidagdo ¢ interrompida a partir da data em que o Grupo
deixa de ter o controle.

Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos contingentes assumidos para a aquisi¢do de
controladas em uma combinagdo de negocios sdo mensurados inicialmente pelos valores justos
na data da aquisi¢cdo. O Grupo reconhece a participagdo nao controladora na adquirida, tanto
pelo seu valor justo como pela parcela proporcional da participagao ndo controlada no valor
justo de ativos liquidos da adquirida. A mensuracao da participagdo ndo controladora é
determinada em cada aquisigao realizada. Custos relacionados com aquisi¢do sdo contabilizados
no resultado do exercicio conforme incorridos.

Transagdes, saldos e ganhos ndo realizados em transagdes entre Companhias do Grupo sdo
eliminados. Os prejuizos nao realizados também so eliminados a menos que a operagdo fornega
evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das
controladas sdo alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas
adotadas pelo Grupo.
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GMT Holding Farm S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2021 e 2020

Transac¢ées com participagdes de nao controladores

O Grupo trata as transagdes com participagdes de ndo controladores como transagdes com
proprietarios de ativos do Grupo. Para as compras de participagdes de ndo controladores, a
diferenca entre qualquer contraprestagdo paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos
liquidos da controlada ¢ registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagdes
para participacdes de ndo controladores também sdo registrados diretamente no patrimoénio
liquido, na conta "Ajustes de avaliagdo patrimonial”.

Investimento em entidades contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial

Os investimentos do Grupo em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia
patrimonial compreendem suas participa¢des em coligadas e empreendimentos controlados em
conjunto (joint ventures).

As coligadas sao aquelas entidades nas quais o Grupo, direta ou indiretamente, tenha influéncia
significativa, mas ndo controle ou controle conjunto, sobre as politicas financeiras e
operacionais. Para ser classificada como uma entidade controlada em conjunto, deve existir um
acordo contratual que permite ao Grupo controle compartilhado da entidade e da ao Grupo
direito aos ativos liquidos da entidade controlada em conjunto, e nao direito aos seus ativos e
passivos especificos

Tais investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a
transagdo. Apos o reconhecimento inicial, as demonstragoes financeiras incluem a participagdo
do Grupo no lucro ou prejuizo liquido do exercicio e outros resultados abrangentes da investida
até a data em que a influéncia significativa ou controle conjunto deixa de existir. Nas
demonstrac¢des financeiras individuais da controladora, investimentos em controladas também
sdo contabilizados com o uso desse método.

Transacodes eliminadas na consolidacio

Saldos e transagdes intra-grupo, e quaisquer receitas ou despesas (exceto para ganhos ou perdas
de transagdes em moeda estrangeira) ndo realizadas derivadas de transagoes intra-grupo, sdo
eliminados. Ganhos ndo realizados oriundos de transa¢des com investidas registradas por
equivaléncia patrimonial s3o eliminados contra o investimento na propor¢do da participagdo do
Grupo na investida. Perdas nao realizadas sdo eliminadas da mesma maneira de que os ganhos
ndo realizados, mas somente na extensao em que ndo haja evidéncia de perda por reducdo ao
valor recuperavel.

Beneficios a empregados

Obriga¢des de beneficios a empregados sdo reconhecidas como despesas de pessoal conforme o
servigo correspondente seja prestado. O passivo ¢ reconhecido pelo montante do pagamento
esperado caso o Grupo tenha uma obrigacdo presente legal ou construtiva de pagar esse
montante em funcao de servigo passado prestado pelo empregado e a obrigacao possa ser
estimada de maneira confiavel
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Arrendamentos
No inicio de um contrato, o Grupo avalia se um contrato é ou contém um arrendamento.

Um contrato é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso
de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

No encerramento do exercicio, 0 grupo ndo possuia montantes materiais em contratos cujo
grupo ¢ arrendatario. Como arrendador o grupo possui aluguéis de terras que estdo divulgadas
nestas demonstragdes financeiras como “propriedade para investimento”.

Quando requerido, o Grupo avalia arrendamentos seguindo a seguinte politica.
Como arrendatario

No inicio ou na modificacdo de um contrato que contém um componente de arrendamento, o
Grupo aloca a contraprestagdo no contrato a cada componente de arrendamento com base em
seus precos individuais. No entanto, para os arrendamentos de propriedades, o Grupo optou por
ndo separar os componentes que nao sejam de arrendamento e contabilizam os componentes de
arrendamento e ndo arrendamento como um Unico componente.

O Grupo reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio
do arrendamento. O ativo de direito de uso ¢ mensurado inicialmente ao custo, que compreende
o valor da mensuragdo inicial do passivo de arrendamento, ajustado para quaisquer pagamentos
de arrendamento efetuados até a da data de inicio, mais quaisquer custos diretos iniciais
incorridos pelo arrendatario e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatrio na
desmontagem e remocdo do ativo subjacente, restaurando o local em que esta localizado ou
restaurando o ativo subjacente a condicao requerida pelos termos e condi¢des do arrendamento,
menos quaisquer incentivos de arredamentos recebidos.

O ativo de direito de uso ¢é subsequentemente depreciado pelo método linear desde a data de
inicio até o final do prazo do arrendamento, a menos que o arrendamento transfira a propriedade
do ativo subjacente ao arrendatario ao fim do prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo de
direito de uso refletir que o arrendatario exercera a op¢ao de compra. Nesse caso, o ativo de
direito de uso sera depreciado durante a vida util do ativo subjacente, que ¢ determinada na
mesma base que a do ativo imobilizado. Além disso, o ativo de direito de uso ¢é periodicamente
reduzido por perdas por reducdo ao valor recuperavel, se houver, e ajustado para determinadas
remensuragdes do passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento ¢ mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que ndo sdo efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita
no arrendamento ou, se essa taxa nao puder ser determinada imediatamente, pela taxa de
empréstimo incremental do Grupo. Geralmente, o Grupo usa sua taxa incremental sobre
empréstimo como taxa de desconto.

O Grupo determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de juros de varias

fontes externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir os termos do contrato ¢ o
tipo do ativo arrendado.

21



2.7

GMT Holding Farm S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2021 e 2020

O passivo de arrendamento ¢ mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros
efetivos. E remensurado quando ha uma alteragdo nos pagamentos futuros de arrendamento
resultante de alteragdo em indice ou taxa, se houver alteragdo nos valores que se espera que
sejam pagos de acordo com a garantia de valor residual, se o Grupo alterar sua avaliacdo se
exercera uma op¢ao de compra, extensao ou rescisao ou se ha um pagamento de arrendamento
revisado fixo em esséncia.

Quando o passivo de arrendamento € remensurado dessa maneira, é efetuado um ajuste
correspondente ao valor contébil do ativo de direito de uso ou ¢ registrado no resultado se o
valor contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero.

Arrendamentos de ativos de baixo valor

O Grupo optou por ndo reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrendamento para
arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo. O Grupo reconhece os
pagamentos de arrendamento associados a esses arrendamentos como uma despesa de forma
linear pelo prazo do arrendamento.

Como arrendador

No inicio ou na modificagdo de um contrato que contém um componente de arrendamento, o
Grupo aloca a contraprestacao no contrato a cada componente de arrendamento com base em
seus precos independentes.

Quando o Grupo atua como arrendador, determina, no inicio da locacdo, se cada arrendamento ¢é
um arrendamento financeiro ou operacional.

Para classificar cada arrendamento, o Grupo faz uma avaliagdo geral se o arrendamento
transfere substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade do ativo
subjacente. Se for esse o caso, o arrendamento € um arrendamento financeiro; caso contrario, é
um arrendamento operacional. Como parte dessa avaliagdo, o Grupo considera certos
indicadores, como se o prazo do arrendamento € equivalente a maior parte da vida economica
do ativo subjacente.

Se um acordo contiver componentes de arrendamento e ndo arrendamento, o Grupo aplicara o
CPC 47 para alocar a contraprestagdo no contrato.

O Grupo aplica os requisitos de desreconhecimento e redugao ao valor recuperavel do CPC 48
ao investimento liquido no arrendamento.

O Grupo reconhece os recebimentos de arrendamento decorrentes de arrendamentos
operacionais como receita pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento como parte de
'outras receitas'.

Mensuracio do Valor Justo

Uma série de politicas e divulgac¢des contabeis do Grupo requer a mensuragdo de valor justo
para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.
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O Grupo estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragao de valor justo. A
administragao revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliagao.
Se informagao de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou pregos de mercado, ¢é utilizada
para mensurar valor justo, a equipe de avaliagdo analisa as evidéncias obtidas de terceiros para
suportar a conclusao de que tais avaliagdes atendem os requisitos das normas CPC, incluindo o
nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, o Grupo usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte
forma.

Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

O Grupo reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

Informagoes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragdo dos valores justos estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 8 — estoques — café¢ em formagao e produto agricola;
Nota explicativa 12 - ativos bioldgicos;

Nota explicativa 15 - propriedade para investimento; e

Notas explicativas 4 e 5 — Gesto de riscos e instrumentos financeiros.
Caixa e equivalentes de caixa

Incluem os saldos em conta movimento, saldos de caixa disponiveis em contas correntes ¢
aplicagoes em renda fixa.

Outras disponibilidades

As aplicagdes financeiras sdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos apurados até a
data do balancgo, que nao excede ao valor de mercado.
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Ativos financeiros
Classificacio
O Grupo classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias de mensuragao:

Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio do
resultado).

Mensurados ao custo amortizado.

A classificagdo depende do modelo de negocio da entidade para gestdo dos ativos financeiros e
os termos contratuais dos fluxos de caixa.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes incluem:

Titulos patrimoniais que ndo sdo mantidos para negociac¢ao no reconhecimento inicial e que o
Grupo decidiu, de forma irrevogavel, reconhecer nessa categoria. Esses investimentos sdo
estratégicos e o grupo considera essa classificagdo como sendo mais relevante.

Titulos de divida, nos quais os fluxos de caixa contratuais consistem basicamente em principal e
em juros e o objetivo do modelo de negocios do grupo ¢ atingido por meio da arrecadagado de
fluxos de caixa contratuais ¢ da venda de ativos financeiros.

O Grupo classifica os seguintes ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:

Investimentos patrimoniais mantidos para negociacéo; e investimentos patrimoniais para os
quais a entidade ndo optou por reconhecer ganhos e perdas por meio de outros resultados
abrangentes.

Para ativos financeiros, mensurados ao valor justo, os ganhos e perdas serdo registrados no
resultado ou em outros resultados abrangentes. Para investimentos em instrumentos de divida,
isso dependera do modelo do negodcio no qual o investimento ¢ mantido. Para investimentos em
instrumentos patrimoniais que nao sdo mantidos para negociagao, isso dependera de o Grupo ter
feito ou ndo a opgdo irrevogavel, no reconhecimento inicial, por contabilizar o investimento
patrimonial ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

Reconhecimento e mensuracdo

Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidos na data a negociagao, data
na qual o Grupo se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sao
desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos e o Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade.
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(b) Mensuragdo

(c)

2.10.3

No reconhecimento inicial, o Grupo mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no
caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da
transagdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do do ativo financeiro. Os custos de transacdo de
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo registrados como despesas no
resultado.

Os ativos financeiros com derivativos embutidos sdo considerados, em sua totalidade, ao
determinar se os seus fluxos de caixa consistem apenas em pagamento do principal e de juros.

Ativos financeiros - Mensuraciao subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido, incluindo

a VIR juros ou receita de dividendos, ¢ reconhecido no resultado.
Ativos Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de
financeiros a juros efetivos. O custo amortizado ¢ reduzido por perdas por impairment. A receita de juros,

custo amortizado ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento ¢ reconhecido no resultado.

Instrumentos de Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros calculada

divida a VJORA utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e impairment sdo reconhecidos
no resultado. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o
resultado acumulado em ORA ¢ reclassificado para o resultado.

Instrumentos Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos séo reconhecidos
patrimoniais a  como ganho no resultado, a menos que o dividendo represente claramente uma recuperagao de
VIJORA parte do custo do investimento. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca

sdo reclassificados para o resultado.
Passivos financeiros - classificagdo, mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro ¢ classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociagdo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, € reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros
sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento também ¢ reconhecido no resultado.

Impairment de ativos financeiros

Ativos mensurados ao custo amortizado

A partir de 1° de janeiro de 2018, o Grupo passou a avaliar, em base prospectiva, as perdas
esperadas de crédito associadas aos titulos de divida registrados ao custo amortizado e ao valor

justo por meio de outros resultados abrangentes. A metodologia de impairment aplicada
depende de ter havido ou ndo um aumento significativo no risco de crédito.
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Para as contas a receber de clientes, o Grupo aplica a abordagem simplificada conforme
permitido pelo CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida 1til a partir
do reconhecimento inicial dos recebiveis.

O Grupo avaliava na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que  um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros estava deteriorado e as perdas por impairment eram incorridas somente se houvesse
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o
reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda
tivesse um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pudesse ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment ¢ mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos
ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de
crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos
ativos financeiros. O valor contabil do ativo seria reduzido e o valor do prejuizo seria
reconhecido na demonstracdo do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até o
vencimento tivesse uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por
impairment seria a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um
expediente pratico, o Grupo poderia mensurar o impairment com base no valor justo de um
instrumento utilizando um preco de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuisse e a diminui¢ao
pudesse ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser
reconhecido (como uma melhoria na classificagdo de crédito do devedor), a reversdo dessa
perda reconhecida anteriormente era reconhecida na demonstragio do resultado.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de
mercadorias no curso normal das atividades do Grupo. Se o prazo de recebimento é equivalente
a um ano ou menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario,
estdo apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de
juros menos a perda esperada. Na pratica, o valor justo das contas a receber ndo diverge do
valor das faturas, considerando os prazos de recebimento negociados pelo Grupo.

Estoques
Os estoques sdo demonstrados ao custo de aquisi¢ao/produgao ou ao valor liquido de realizagéo,
dos dois o0 menor. O método de avaliagdo dos estoques ¢ o da média ponderada mével. O valor

liquido de realizagdo € o prego de venda estimado no curso normal dos negocios, menos os
custos estimados de conclusdo e os custos estimados necessarios para efetuar a venda.
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O produto agricola (café cru e em formagéo) € mensurado ao custo de producéo a partir do ano
de 2021, ndo sendo mensurados a valor justo, visto que conforme Laudo Técnico Agronémico,
o café nas fazendas do Grupo GMT Farms esta em seu periodo de florada, chumbinho e
expansdo dos frutos. Sendo assim, as previsdes para a producao que se estabelecem ainda na
fase intermediaria de formagao dos graos, podem sofrer alteragdes futuras como periodos de
seca ou mesmo queda de frutos por outros motivos. A Administragdo diante das consideragdes
acima ainda ndo possui condi¢des para a mensuragao da estimativa de forma confiavel acerca do
volume e qualidade do café, o que dificulta e inviabiliza as proje¢des relacionadas ao valor
justo. Logo o mais apropriado ¢ a divulga¢do do saldo a custo histérico conforme paragrafo 30
do CPC 29 — Ativo Biologico.

Imobilizado

O imobilizado ¢ mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciagdo acumulada. Esse custo
foi ajustado para refletir o custo atribuido na data de transi¢do para CPC.

O custo histdrico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos itens além dos custos
de financiamento relacionados com a aquisicao de ativos qualificados. Os custos subsequentes
sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme
apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados a
esses custos e que possam ser mensurados com seguranga. O valor contabil de itens ou pecas
substituidas sdo baixados. Todos os outros reparos e manutencdes sdo langados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciagdo de outros ativos é calculada usando o método
linear considerando os seus custos e seus valores residuais considerando as taxas de
depreciagdo, como segue:

Anos
Edificagdes 25
Magquinas 4-6
Veiculos 5-10
Culturas 20
Moveis, utensilios e equipamentos 3-6
Plantas portadores 2-20

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de
cada exercicio.

O valor contébil de um ativo ¢ imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor
contabil do ativo € maior do que seu valor recuperavel estimado.
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Propriedade para Investimento

As propriedades para investimento sdo mensuradas pelo custo historico de aquisi¢éo ou
constru¢do, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas acumuladas por redugdo ao valor
recuperavel (impairment). Para fins de divulgacao, a Companhia calcula o valor justo de duas
propriedades para investimento.

Ganhos e perdas na alienagdo de uma propriedade para investimento (calculado pela diferenca
entre o valor liquido recebido na venda e o valor contéabil do item) sdo reconhecidos no
resultado.

A receita de aluguel de propriedades para investimento é reconhecida como outras receita pelo
método linear ao longo do prazo do arrendamento.

Intangivel
Softwares

As licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo
amortizados durante a vida util estimada dos softwares de cinco a dez anos.

Os custos associados & manutengao de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme
incorridos.

Ativo biolégico

Os ativos biologicos quando aplicavel sdo mensurados pelo valor justo, deduzidos das despesas
de venda. Alteragdes no valor justo menos despesas de venda s2o reconhecidos no resultado.
Custos de venda incluem todos os custos que seriam necessarios para vender os ativos,
incluindo despesas de transporte.

A avaliagdo dos ativos biologicos (Eucalipto ¢ Mogno) ¢ realizada anualmente pelo Grupo,
sendo o ganho ou perda na variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos reconhecidos no
resultado do exercicio em que ocorrem, em linha especifica no resultado, denominada “varia¢ao
do valor justo dos ativos bioldgicos”. O aumento ou diminui¢ao no valor justo ¢ determinado
pela diferenca entre os valores justos dos ativos bioldgicos no inicio do exercicio e no final do
exercicio, menos os custos incorridos de plantio no desenvolvimento dos ativos bioldgicos ¢ a
exaustdo do periodo.

O cafeeiro, por atender a condig@o de planta portadora, sai do escopo do CPC 29 — Ativo

Biologico e se enquadra no CPC 27 — Ativo Imobilizado, onde ndo ha necessidade de avaliagdo
a valor justo.
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Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo e depreciagdo sdo revisados para a verificagdo de
impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode ndo ser recuperavel.

Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede
seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos
seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sao
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existem fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos ndo financeiros que tenham
sido ajustados por impairment, sao revisados subsequentemente para a analise de uma possivel
reversdo do impairment na data de apresentagdo do relatorio.

Fornecedores e outras obrigacoes

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao
apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, o valor justo de
contas a pagar a fornecedores ndo diverge dos valores das faturas, considerando os prazos de
pagamento das compras.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transagdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de
liquidagao € reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os
empréstimos e financiamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que o
Grupo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12
meses apos a data do balanco.

Os custos de empréstimos e financiamentos que sdo diretamente atribuiveis a aquisigao,
construgdo ou producio de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente,
demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos,
sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em
beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com
confianga. Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como despesa no periodo em que
sdo incorridos.
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Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando: (i) o Grupo tem uma obrigagdo presente ou ndo
formalizada como resultado de eventos passados; (ii) € provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranga. As
provisdes ndo incluem perdas operacionais.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de liquida-las ¢ determinada
levando-se em consideragao a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisdo € reconhecida
mesmo que a probabilidade de liquidagdo relacionada com qualquer item individual incluido na
mesma classe de obrigagdes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigagdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avalia¢des
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagdo. O
aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo € reconhecido como despesa
financeira.

Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicao social do periodo compreendem os impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado,
exceto na propor¢ao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também ¢ reconhecido no
patrimdnio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e contribui¢o social corrente e diferido ¢ calculado com base
nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco dos
paises em que as entidades do Grupo atuam e geram lucro tributavel. A administragdo avalia,
periodicamente, as posigdes assumidas pelo Grupo nas apuragdes de impostos sobre a renda
com relagdo as situagcdes em que a regulamentagao fiscal aplicavel d4 margem a interpretagdes.
Estabelece provisoes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as
autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribui¢do social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatorio.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sao reconhecidos somente na
proporg¢ao da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as
diferencas temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas temporarias decorrentes
dos investimentos em controladas, exceto quando o momento da reversao das diferencas
temporarias seja controlado pelo Grupo, e desde que seja provavel que a diferenca temporaria
ndo sera revertida em um futuro previsivel.
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Os impostos de renda diferidos ativos e passivos s@o apresentados pelo liquido no balango
quando ha o direito legal ¢ a inteng¢do de compensa-los quando da apuragdo dos tributos
correntes, em geral quando relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.
Dessa forma, impostos diferidos ativos e passivos em diferentes entidades ou em diferentes
paises, em geral sdo apresentados em separado, e ndo pelo liquido.

Capital social
As agdes de participagdo do capital social sao classificadas no patriménio liquido.
Distribuicao de lucros

A distribuicao de lucros para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstracgdes financeiras do Grupo conforme deliberagdo da reunido dos socios acionistas.

A participacdo dos acionistas nos resultados apurados em balango sera proporcional a
participacdo no capital social de cada um.

Reconhecimento da receita
As receitas e despesas sdo registradas conforme o periodo de competéncia.
Vendas de mercadorias

A receita é reconhecida pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de devolugdes, descontos comerciais e/ou bonifica¢des concedidos ao
comprador e outras deducdes similares.

A receita de vendas de produtos ¢ reconhecida quando todas as seguintes condi¢des forem
satisfeitas:

Ocorre a transferéncia ao comprador do controle relacionados a sua propriedade. Nao ha
envolvimento continuado na gestdo dos produtos ou servigos vendidos em grau normalmente
associado a propriedade nem controle efetivo sobre tais bens ou servigos.

O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade.

E provavel que os beneficios econdmicos associados a transagdo fluam para a Companhia.

Os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transa¢ao podem ser mensurados com
confiabilidade.

Receita financeira

A receita financeira € reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia,
usando o método da taxa efetiva de juros.
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Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas € os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagdo ao futuro. Por defini¢éo, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo
contempladas a seguir:

Imposto de renda, contribui¢lo social e outros impostos

O Grupo esta sujeito ao imposto de renda no Brasil, sendo necessario um julgamento
significativo para determinar a provisdo para impostos sobre a renda. Em muitas operagdes, a
determinacdo final do imposto ¢ incerta. O Grupo também reconhece provisdes por conta de
situagdes em que € provavel que valores adicionais de impostos forem devidos. Quando o
resultado final dessas questoes ¢ diferente dos valores inicialmente estimados e registrados,
essas diferengas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor
definitivo é determinado.

Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos para os seguintes itens, pois ndo é provavel que
lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para que o Grupo possa utilizar seus beneficios.

Valor justo de ativos bioldgicos

Os ativos bioldgicos sdo mensurados pelo valor justo, deduzidos dos custos de venda, sendo que
quaisquer alteragdes sdo reconhecidas no resultado.

O valor justo das commodities (“produtos agricola”) ¢ determinado mediante a valorizagdo da
quantidade fisica dos produtos agricolas de propriedade da companhia, observando as
caracteristicas desse produto (“qualidade”), liquido de gastos da respectiva venda.

O Grupo adotou estimativas para avaliar suas reservas florestais de mogno ¢ eucalipto de acordo
com a metodologia estabelecida pelo CPC 29. Essas estimativas foram baseadas em referéncias
de mercado, as quais estio sujeitas por mudancgas de cenario que poderdo impactar as
demonstrac¢des financeiras consolidadas do Grupo.

Vida util do ativo imobilizado e intangivel

Os ativos imobilizados e intangiveis sdo depreciados e amortizados, respectivamente, durante
suas vidas uteis. A vida 1til é baseada nas estimativas da Administracdo em relagdo ao periodo
em que os ativos gerardo receitas e € periodicamente revisada para adequagao continua.
Alteracdes nas estimativas poderdo resultar em variagdes significativas no valor contabil e os
novos valores sdo apropriados ao resultado do exercicio conforme as novas estimativas.

32



4.1

GMT Holding Farm S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2021 e 2020

Gestao de risco financeiro e instrumentos financeiros
Fatores de risco financeiro

As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco
associado a taxa de juros, risco de crédito e risco de liquidez.

Objetivos e estratégias de gerenciamento de risco

A gestdo de riscos do Grupo ¢ realizado pela Administragdo segundo uma politica corporativa
de gerenciamento de riscos, cabendo a Administragdo decidir sobre os temas.

O programa de gestao de risco do Grupo busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho do Grupo decorrente da volatilidade dos mercados. O Grupo utiliza instrumentos
financeiros de derivativos para se proteger de certas exposicdes a risco. A gestdo de risco é
realizada pelo departamento de Gestdo de risco, segundo as politicas e matrizes de algadas
aprovadas pela Administragdo. Essa equipe avalia, acompanha e busca proteger o Grupo contra
eventuais riscos de mercado em cooperagdo com os demais departamentos, entre elas,
financeiro, traders, unidades operacionais, entre outras. A Administragcdo estabelece normas e
politicas, para a gestdo de risco global, incluindo risco cambial, risco de taxa de juros, risco de
crédito, através do uso de instrumentos financeiros de derivativos e ndo derivativos e
investimento de caixa.

Risco de mercado

O Grupo esta exposto a alguns riscos de mercado decorrentes de suas operagdes. Tais riscos
envolvem principalmente o fato de que eventuais variagdes nos pregos do café ou juros que
possam afetar negativamente o valor dos ativos e passivos financeiros ou fluxos de caixa futuros
e lucros do Grupo.

Taxa de juros
O risco de taxa de juros decorre de empréstimos e financiamentos de longo prazo. Os
empréstimos e financiamentos do Grupo sao a taxas fixas o que ndo expdem o Grupo ao risco

de taxa de juros de fluxo de caixa. Durante 2021, os empréstimos e financiamentos do Grupo
eram mantidos em reais e taxas de juros fixas.
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O Grupo possui exposicdo a taxas de CDI e IPCA em aplicacdes e obrigacdes relativas as
aquisicoes de fazendas, conforme demonstrado abaixo.

Controladora Consolidado
Ativos (Passivos) 2021 2020 2021 2020
P . 0 L

Aplicagdes Financeiras (70% da variagdo do CDI) 347 17.937 18.615 25717
Mutuos - Sdo Miguel Participagdes (120% da variagao do CDI) - - (4.447) (4.447)
Obrigagdes — Aquisi¢des de fazenda Riviera (100% da variagao

do IPCA) (15.700)  (15.700) (15.700)  (15.700)
Obrigagdes — Aquisigdes de fazenda Boa vista (75% da

variagdo do IPCA) (18.518) - (18.518) -
Exposicio liquida a taxas de juros (33.871) 2.237 (20.050) 5.570

Com a finalidade atender aos critérios de divulga¢ao requerido no CPC 40 (R1) — Instrumentos
Financeiros: Evidenciagdo, a Companhia elaborou a analise de sensibilidade dos indexadores ao
qual a Companbhia estd exposta na data base de 31 de dezembro de 2021, estimando 3 cenarios
distintos. Definimos o cenario base a cotagao do CDI na data base das demosntracdes
financeiras (Cenario I). A partir do Cenario I, simulamos valorizacdo da moeda estrangeira de
10% para o Cenario II (Possivel) e 20% para o Cenaério III (Remoto).

Controladora

Indexadores

(CDI em 31/12/2021 = 4,42%) Cenario I Cenario 11 Cenario 111
(IPCA em 31/12/2021 = 10,06%) (31/12/21) (+10%) (+20%)
Exposicio total (33.871) (37.133) (40.692)
Aumento do CDI 4,42% 4,86% 5,30%
Aumento do IPCA 10,06% 11,07% 12,07%
Ganho/ (Perda) no resultado - (3.262) (3.559)
Consolidado

Indexadores

(CDI em 31/12/2021 = 4,42%) Cenario 1 Cenario 11 Cenario 111
(IPCA em 31/12/2021 = 10,06%) (31/12/21) (+10%) (+20%)
Exposicio total (20.050) (22.950) (26.114)
Aumento do CDI 4.42% 4,86% 5,30%
Aumento do IPCA 10,06% 11,07% 12,07%
Ganho/ (Perda) no resultado - (2.900) (3.164)

34



(b)

GMT Holding Farm S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2021 e 2020

Variaciao cambial

No que se refere ao gerenciamento de riscos cambiais, o Grupo busca identifica-los e trata-los
de forma integrada, visando garantir alocagao eficiente dos recursos destinados a protecao
patrimonial, quando aplicavel. Em 31 de dezembro de 2021 nédo ha exposigao significativa a
transagdes denominadas em outras moedas que ndo a moeda funcional da Companhia, o Real.

Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente ¢ decorre de caixa e equivalentes de caixa,
depositos e aplicagcdes em bancos, bem como de exposi¢des de crédito a clientes, incluindo
contas a receber em aberto. A politica de vendas do Grupo se subordina as normas de crédito
fixadas por sua Administra¢do, que procuram minimizar os eventuais problemas decorrentes da
inadimpléncia de seus clientes. Esse objetivo ¢ obtido por meio de uma analise criteriosa e da
selegdo de clientes de acordo com sua capacidade de pagamento, indice de endividamento e
balango patrimonial e por meio da diversificagdo de suas contas a receber (pulverizagdo do
risco). O grupo conta ainda com provisdo para devedores duvidosos. No que diz respeito as
aplicagodes financeiras e demais investimentos, o Grupo tem como politica trabalhar com
institui¢des de primeira linha.

Controladora Consolidado
Ativos 2021 2020 2021 2020
Caixa e equivalentes de caixas 347 17.938 18.514 26911
Contas a receber de clientes - - 1.284 4.019
Adiantamentos - 6 4.258 7.699
Contas a receber de partes relacionadas 22 33 5.526 2.525
Outros créditos 29 121 154 3.466
Outros créditos — ndo circulante - - 1.927 285
Exposi¢do liquida a risco de crédito 398 18.098 31.663 44.905

Os tnicos ativos que possuem provisao para perda esperada € o contas a receber, conforme
divulgado na nota explicativa 7.

Risco de liquidez
A previsdo de fluxo de caixa ¢ realizada pelo departamento financeiro. Este departamento

monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que o Grupo tenha
caixa suficiente para atender as suas necessidades operacionais.

35



GMT Holding Farm S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2021 e 2020

Os valores divulgados na tabela sdo os saldos contabeis no encerramento dos exercicios de 31
de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020.

2021 2020

Até um Acima de Acima de Até um Acima de Acima de

ano um ano cinco anos ano um ano cinco anos

Fornecedores 1.612 - - 9.661 - -

Empréstimos e Financiamentos 3.278 10.183 6.683 15.992 11.403 7.790
Outras obrigac¢des - Aquisi¢oes

de fazendas 17.815 18.518 - 8.000 7.700 -

Outras Obrigagdes 1.524 281 - 3.259 68 -

24.229 28.982 6.683 36.912 19.171 7.790

(d) Risco de commodities

A disponibilidade e os pregos de commodities agricolas sao sujeitos a grandes flutuacoes
decorrentes de fatores, como por exemplo, mudangas nas condi¢des meteorologicas, pragas,
plantios, programas e politicas do governo, concorréncia, mudangas na demanda global
resultantes de crescimento populacional ¢ mudangas de padrdes de vida e produgdo global de
plantios semelhantes e concorrentes. O Grupo gerencia sua posicao de exposi¢do ao prego de
commodities através de contratos futuros negociados em bolsa, bem como contratos de compra
e venda a termo a prego fixo com o objetivo de reduzir o risco de prego advindo de flutuagSes
de mercado em commodities agricolas. Os resultados dessas estratégias podem sofrer impactos
significativos decorrentes de fatores, como, por exemplo, volatilidade do relacionamento entre
as posigdes compradas e vendidas em commodities. As variagdes no valor de mercado desses
contratos futuros tém historicamente sido altamente eficazes na compensacao de variagdes de
prego do item.

Abaixo segue resumo da exposi¢do de commodities no Grupo nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020:

Efeito da

Custo por Risco Cotagio Custo de exposicio
Café em grios Sacas saca Atual em Dez Efeito venda liquida
Estoque 2020 (a) 23.652 0,467 11.035 0,607 14.357 (355) 2.967
Estoque 2021 200 1,200 240 1,450 290 ) 43
(2) Em 31 de dezembro de 2020, ndo ha reconhecimento de produtos agricolas pelo seu valor justo.
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Outros fatores de risco nao financeiros
Riscos regulatorios e ambientais

O Grupo esta sujeito as leis e regulamentos pertinentes as atividades que opera. O Grupo
estabeleceu politicas ambientais e procedimentos que visam mitigar este risco. A administragdo
realiza analises periodicas para identificar os riscos ambientais e para garantir que seus sistemas
existentes sao suficientes para gerir esses riscos.

Riscos climadticos

As atividades operacionais do Grupo estdo expostas aos riscos de danos decorrentes das
mudangas climaticas, pragas, doencas, incéndios florestais e outras forgas da natureza. O Grupo
possui processos que visam mitigar esses riscos, incluindo inspec¢des regulares na area de
plantio. Os investimentos na area de produgao estdo em diversas regides, pulverizando assim o
risco hidrico.

Instrumentos financeiros por categoria

Os valores justos estdo proximos aos valores contabeis conforme abaixo. Acerca da
evidenciacdo do valor justo esta ¢é classificada em trés niveis, sendo o Nivel 1 quando um ativo
possui mercado ativo ou um passivo idéntico; no Nivel 2 a mensuragao do ativo ¢ dada pela
utilizacdo de uma técnica de valor pressente; e no Nivel 3, estdo os ativos que possuem a menor
prioridade em relac@o a dados ndo observaveis.

Controladora
Contabil Valor Justo

Nivel 2021 2020 2021 2020
Ativos
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixas 347 17.938 347 17.938
Adiantamentos - 6 - 6
Contas a receber de partes relacionadas 22 33 22 33
Outros créditos 29 121 29 121
Passivos
Outros passivos financeiros
Fornecedores 316 237 316 237
Mutuos com partes relacionadas 2 2.390 13.177 2.390 13.177
Outras obrigacdes - aquisi¢@o de fazendas 36.333 15.700 36.333 15.700
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Consolidado
Contabil Valor Justo
Nivel 2021 2020 2021 2020
Ativos
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixas 18.514 26911 18.514 26911
Contas a receber de clientes 1.284 4.019 1.284 4.019
Adiantamentos 4.258 7.699 4.258 7.699
Contas a receber de partes relacionadas 5.526 2.525 5.526 2.525
Outros créditos 154 3.466 154 3.466
Outros créditos — ndo circulante 1.927 285 1.927 285
Passivos
Outros passivos financeiros
Fornecedores 1.521 9.661 1.521 9.661
Empréstimos e financiamentos 2 20.141 35.186 20.141 35.186
Adiantamento de clientes 138 2394 138 2394
Mutuos com partes relacionadas 2 4.447 7.951 4.447 7.951
Outras obrigagdes - aquisi¢@o de fazendas 36.653 18.403 36.653 18.403
6 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Bancos - 1 280 1.194
Aplicagdes Financeiras 347 17.937 18.615 25.717
347 17.938 18.895 26.911

As aplicagdes financeiras referem-se substancialmente aos produtos: Compromissada (Venda de
titulos com o compromisso da Institui¢do bancaria de recomprar e do cliente de

revender), Certificados de Deposito Bancario (CDB), fundos e aplicagdes automaticas de saldo
de conta corrente; remunerados a taxas que sdo de 70% do CDI na compromissada e variam de
98% a 101% do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI), em moeda nacional. As
aplicagoes sdo consideradas como grau de baixo risco com liquidez diaria.
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7 Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Mercado interno - 28 1.284 4.019
Partes relacionadas (Nota 11) 5.526 2.525
- 28 6.810 6.544

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
A receber até 60 dias - 28 3.009 2.720
Vencidos até 30 dias - - 1.180 997
Vencidos até 60 dias - - - 28
Vencidos até 90 dias - - 1.316 2
Vencidos até 120 dias - - - 75
Vencidos mais de 120 dias - - 1.305 291
(-) Perda esperada - - - %4
- 28 6.810 6.544

Em 31 de dezembro de 2021, ndo existem saldos de contas a receber vencidos. A Companhia
efetuou uma analise de crédito considerando os valores em aberto em 31 de dezembro de 2021 ¢
que estavam vencidos a mais de 120 dias e constatou que ndo havia necessidade de constituir
uma provisdo para perda esperada. Foi provisionado em 31 de dezembro de 2020 e 2021, a
perda esperada no valor de R$ 94 foi reconhecida realizada pelo setor Financeiro da

Companhia.
8 Estoques
Consolidado

2021 2020
Produto agricola em formacéo - 16.731
Estoque de café cru 240 11.035
Almoxarifado e outros 12.685 7.778
12.925 35.544
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Produto agricola em formacao

Para a data base de 31 de dezembro de 2021 a Administracdo da empresa baseada no Laudo
Técnico de seu engenheiro agronomo, responsavel pelas fazendas detectou que o café das
fazendas da Companhia esta em seu periodo de florada, chumbinho e expansdo dos frutos.

Sendo assim, as previsdes para a producio que se estabelecem ainda na fase intermediaria de
formagao dos graos, podem sofrer alteragdes futuras como periodos de seca ou mesmo queda de
frutos por outros motivos. Nas fazendas para mitigarmos este risco ha o uso de irrigagéo e
mesmo de outras tecnologias o que promove uma uniformizagdo mas ainda assim nao garante a
assertividade das previsdes de producao ao longo do ciclo do café. Desta forma, as previsdes
realizadas no ultimo periodo do ano fiscal, mesmo que na fase intermediaria do ciclo e
considerando que nossas lavouras possuem alto emprego de tecnologia sdo passiveis de
alteragOes futuras o que dificulta a assertividade para sua avaliacdo a valor justo conforme
preceitua o CPC 29- Ativo Biologico.

A Administragdo diante das considera¢des acima ainda ndo possui condigdes para a mensuragao
da estimativa de forma confiavel acerca do volume e qualidade do café, o que dificulta e
inviabiliza as projec¢des relacionadas ao valor justo em 31 de dezembro de 2021. Logo o mais
apropriado ¢ a divulgacao do saldo a custo histérico conforme paragrafo 30 do CPC 29.

Produto agricola — Estoque de café cru
Em 31 de dezembro de 2021 a Companhia possuia 200 sacas em seu estoque (31 de dezembro

de 2020 23.652 sacas). O valor justo correpondente a cada exercicio encontras-se apresentado
conforme se segue:

Efeito da

Custo por Risco Cotagio Custo de exposicao

Café em grios Sacas saca Atual em Dez Efeito venda liquida
Estoque 2020 (a) 23.652 0,467 11.035 0,607 14.357 (355) 2.967
Estoque 2021 200 1,200 240 1,450 290 (@) 43

Em 31 de dezembro de 2020, ndo ha reconhecimento de produtos agricolas pelo seu valor justo.

Mensuracao — valor justo do café

O valor justo ¢ mensurado pela cotag@o do café no fechamento de cada més. No Brasil sdo
utilizados referencias de precos da BMF & Bovespa — (para Atlantica e Cafebras).
Posteriormente, sdo efetuados ajustes para prémios e desagios decorrentes da qualidade do café
(Hierarquia de mensuragdo do valor justo — Nivel 2). Varia¢des no preco da commodity podem
resultar em perdas e ganhos que afetam o resultado da Companhia, conforme sensibilizado a
seguir.

40



GMT Holding Farm S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2021 e 2020

Definimos o cenario base a cotagdo da commodity (café) na data base das demonstragdes
financeiras (Cenario I). A partir do Cenario I, simulamos valoriza¢do de 10% para o Cendrio II
(Possivel) e 20% para o Cenario III (Remoto).

Consolidado
Cenario 1 Cenario I1 Cenario II1
Exposic¢ao total — café cru + valor justo em 31/12/2021 240 240 240
Variagdo do preco 0% 10% 20%
Ganho no resultado - 24 48
Garantias

Em 31 de dezembro de 2021 a Companhia possuia R$ 6.003 de empréstimos na modalidade
crédito rural para capitalizar suas operagdes de lavoura de café (mio de obra, insumos € servigos
prestados) e a garantia do empréstimo ¢ a sua produgdo agricola (Em 31 de dezembro de 2020
RS 13.488).

9 Adiantamentos

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Adiantamentos a empregados - - 82 67
Adiantamentos a fornecedores - - 4.175 7.632
Adiantamentos diversos - 6 1 .
- 6 4.257 7.699

10 Tributos a recuperar
Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020
Programa de integridade social - PIS - - 480 772
Contribuigdo para financiamento da seguridade social - COFINS - - 2.218 1.665
Imposto sobre circulagdo de mercadoria - ICMS - - 2.081 1.857
Imposto de renda retido na fonte - IRRF - 4 262 120
Contribuigdo social sobre o lucro liquido - CSLL - - 26 -
Outros tributos a recuperar - 48 39 101
- 52 5.106 4.515
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11 Transacées com partes relacionadas

(a) Vendas de produtos

Consolidado
2021 2020
Atlantica Exportag@o e Importagdo S.A 33.576 26.966
33.576 26.966
(b) Saldos do fim do exercicio
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Contas a receber e adiantamento - Ativo
Atlantica Exportag@o e Importagdo S.A (iv) - - 5.500 2.525
Primavera Agronegocios Ltda - 12 - -
Fazenda Sequoia Bahia Ltda - 9 - -
Atlantica Agropecuaria Ltda - 6 - -
Montesanto Tavares Group Participacoes
S.A. 22 6 - -
22 33 5.526 2.525
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Miituos - Passivo
Atlantlca Exportagdo e Importagdo S.A ) 3504
O] - -
Sao Miguel Participagdes (ii) i - 4.447 4.447
Fazenda Sequoia Bahia Ltda (iii) 2.390 7040 ) -
Atlantica Agropecuaria Ltda (iii) ) 6.137 ) -
2.390 13.177 4.447 7.951
Circulante 2.390 - - )
Nio circulante - 13.177 4.447 7.951
(1) Refere-se a adiantamentos recebidos para futuras vendas de café e cujo vencimento para entrega do café

ocorrera no longo prazo, portanto, classificado como néo circulante.

42



(i)

(iii)
(iv)

a.

12

(@)

GMT Holding Farm S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2021 e 2020

Refere-se a mutuo a pagar pela controlada Fazenda Sequoia Bahia Ltda. a empresa que assumiu os ativos
da Sequdia Participagdes S.A.. Sobre o passivo incidem juros de 120% do CDI e seu vencimento ocorrera
apos 12 meses (longo prazo).

Refere-se a mutuo com as controladas, sobre o qual incidem juros de 2% ao ano e com vencimento inferior
a 12 meses.

Vendas de produtos agricolas para partes relaconadas.

Remuneracgdo do pessoal-chave da administragdo

O pessoal-chave da administragio inclui a diretoria do grupo. A remuneragdo paga ou a pagar
ao pessoal-chave da administrag@o, por seus servigos, encontra-se divulgada nas notas de
despesas administrativas (nota 22) classificadas como gastos com pessoal.

Ativo Bioldogico

A Companhia detém cafés em formagcao classificados no ativo circulante no montante de

R$ 15.703. Em 31 de dezembro de 2021, tais ativos bioldgicos encontravam-se em estagio de
floragdo que ndo permite a mensuracao pelo valor justo devido a incertezas quanto ao volume e
qualidade de frutos em formagao, portanto, a mensuragéo foi feita pelo custo historico que
incluem amortizacdo da planta portadora e outros custos relacionados.

Cabe ressaltar que o café em formagdo no exercicio anterior foi classificado como parte da
rubrica de estoques e, para o exercicio corrente, foram segregados em conta especifica do ativo
para melhor apresentagdo nas demonstracdes financeiras.

Adicionalmente, a Companhia possui ativos bioldgicos, classificados no ndo circulante, por
meio de sua investida Primavera relativos a reservas florestais, conforme demonstrado a seguir:

Produto Area Cultivada
2021 2020
Mogno 302 56
Eucalipto 48 10
350 66

As florestas de eucalipto serdo utilizadas preponderantemente como matéria-prima na produgao
de painéis de madeira, pisos, lenha para os secadores de café e podem ocorrer pequenas vendas
para terceiros, em seu estado bruto. Em 2021, foi realizado o inventario destas areas, € seus
hectares foram considerados em sua totalidade independentemente da quantidade de arvores
plantadas naquela delimitagao.

Estimativa do valor justo mogno e eucalipto (Nivel 3)

O valor justo para o mogno e eucalipto sdo determinados em fung@o da estimativa de volume de
madeira em ponto de colheita, aos precos atuais da madeira em pé, exceto para:
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(i) florestas em formacgao onde utiliza-se o método de fluxo de caixa descontado.

(i1) florestas em idade de corte sdo avaliadas pelo prego de mercado, metros ctibicos atuais e
menos os impostos incidentes sobre as vendas.

Premissas

Os ativos biologicos, ainda em formagao (mogno), estdo mensurados ao seu valor justo,
deduzidos os custos de venda no momento da colheita. Os ativos biologicos, ja formados
(eucalipto), estdo mensurados ao seu valor justo de mercado, deduzidos impostos incidentes
sobre a venda.

O valor justo foi determinado pela valoragdo dos volumes previstos em ponto de colheita pelos
pregos atuais de mercado em funcao das estimativas de volumes. As premissas utilizadas foram:

(1) Precos — sdo obtidos pregos em R$/metro ciibico de pesquisas de preco de mercado,
divulgados por Companhias especializadas em regides e produtos similares aos da Companbhia,
além dos pregos praticados em operagdes com terceiros, também em mercados ativos. Mogno:
R$2.433 por metro cubico e Eucalipto: R$ 58 por metro cubico.

(i) Volumes — estimativa dos volumes a serem colhidos com base na produtividade média
projetada para cada regido e espécie. A produtividade média podera variar em funcdo de idade,
rotacdo, condic¢des climaticas, qualidade das mudas, incéndios e outros riscos naturais. Para as
florestas formadas utilizam-se os volumes atuais de madeira. Sdo realizados inventarios
rotativos a partir do segundo ano de vida das florestas e seus efeitos incorporados nas
demonstrac¢des financeiras.

(iii) Periodicidade — as expectativas em relagao ao preco e volumes futuros da madeira, sdo
realizados na medida em que sdo concluidos os inventarios rotativos.

(iv) Periodo de cultivo — Para o mogno temos arvores entre 2 ¢ 11 anos de idade, na qual preve-
se um corte aos 25 anos de idade, exceto para aqueles que plantados em consércio com café, na
qual a data de corte devera ser a mais proxima dos 25 anos e coincida com periodo de arranquio
do café. Para o eucalipto, temos arvores com a idade média de 30 anos, e seu corte ao longo dos
préximos 5 anos, de acordo com a necessidade ou oportunidade do momento.

(v) Custos — Para 0 mogno temos um custo médio de manutengdo de R$ 614 por metro ctibico
por ano, exceto para aqueles plantados em consorcio com café naqual ele recebe

proporcionalmente 1% dos custos destinados a area.

(vi) Taxa de desconto — Pelo metodo de avaliagdo de valor justo por fluxo de caixa descontado,
utilizado nas florestas em formagao (Mogno), a companhia apurou um WACC de 8,8%.
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(¢) Composicao dos saldos

O saldo dos ativos biologicos é composto pelo custo de formagao das florestas e do diferencial
do valor justo sobre o custo de formagao, conforme demonstrado abaixo:

Consolidado

Eucalipto 2021 2020
Custo de formagédo 1.379 1.730
Ajuste a valor justo (740) (1.694)
639 36

Mogno
Custo de formagao 1.046 2.298
Ajuste a valor justo 13.498 21.290
14.544 23.588
15.183 23.624

(d) Variacao do valor justo de ativos biolégicos no resultado do exercicio

Consolidado
2021 2020
Eucalipto 954 (320)
Mogno (7.792) 6.593
Grao de café em formagdo (Nota 8) (4.616) 4.616
(11.454) 10.889
13 Investimentos
(a) Composicao
Controladora
2021 2020
Em controladas 229.282 186.599
Em coligadas (Controle compartilhado) 399 -
229.681 186.599

45



GMT Holding Farm S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2021 e 2020

(b) Informacgoes sobre os investimentos em controladas e controladas em conjunto

2020
Passivo nio

Participacio Ativo ndo Passivo circulante Patriménio Lucro

Nome Localizac¢do acionari Ativo Circulante circulante circulante Liquido Liquido (prejuizo)

Fazenda Primavera Brasil 99,99% 35.384 71.656 (20.590) (15.412) (71.039) 1.385

Fazenda Sequoia BA Brasil 99,99% 26.999 87.546 (4.459) (15.169) (94.917) (10.490)
1 0,

Atlantica Agropecudria Brasil 99,99% 3.065 36.737 (6.449) (13.819) (19.533) 4.384
1 0,

Atlantica Participagdes ¢ Empreendimentos Brasil 68,75% 2.291 2.927 (98) (3.504) (1.616) 668

2021
Passivo nio

Participa¢io Ativo Ativo nio Passivo circulante Patriménio Lucro

Nome Localizacdo acionari Circulante circulante circulante Liquido Liquido (prejuizo)

Fazenda Primavera Brasil 99,99% 19.772 64.878 (2.229) (12.062) (70.359) 7.627
1 0,

Fazenda Sequoia BA Brasil 99,99% 30.533 81.901 (2.934) (8.629) (100.871) (10.970)
1 0,

Atlantica Agropecudria Brasil 99,99% 4.872 29.899 (1.121) (13.181) (20.468) 3.977

Fazenda Bela Vista Ltda Brasil 100,00% 19 96 (14) - (101) 7

. o -
Riviera Coffee Agro Ltda Brasil 100,00% 8.058 29.611 (186) (37.483) 798
Atlantica Participagdes e Empreendimentos Brasil 50,00% 1.682 2.981 (128) (3.737) (799) (817)
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Movimentacoes

Controladora

2021 2020
Em 1° de janeiro 186.599 156.558
Aumento de capital em controladas (ii) 30.701 15.527
Redugdo de capital investido (169)
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.981) 4.261
Ajuste de anos anteriores nas investidas (iii) (4.757) -
Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) em controladas (i) 19.288 10.253
Em 31 de dezembro 229.681 186.599

A transagdo de adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC demonstrada acima possui data determinada
para efetiva integralizagdo de capital nas controladas em 15 de abril de 2022 e, em 31 de dezembro de 2021, possuia
numero de agdes e valor por acdo definidos e tinha carater irrevogével; portanto, classificado no patrimoénio liquido
da investida.

Conforme demonstrado na Nota 14 (a), o aumento de capital realizado na controlada Riviera Coffee no valor de
R$30.701 foi realizado por meio de terrenos e desta forma ndo possui efeito de caixa. Vide Nota 28

O saldo apontado refere-se a ajustes de custo atribuido realizados nas controladas do Grupo. Tal transagdo néo teve
efeito caixa e desta forma foi desconsiderado da Demonstragdo de Fluxo de caixa.

Informacgao sobre investimento em controlada em conjunto

Em 17 de dezembro de 2021, devido a uma reestruturagdo societaria do Grupo a participacdo da
Companbhia no capital social da Atlantica Participacdes e Empreendimentos S.A passa de
68,75% para 50,00%. A reducdo da participacao societaria da Companhia na investida se deu
através de reducdo de seu capital com contrapartida na redugo de seu valor investido.

A partir desta data a Atlantica Participagdes e Empreendimentos S.A passa a ter o seu controle
compartilhado entre a Companhia e a Montesanto Tavares Group S.A.. O valor do investimento
da Companhia em 31 de dezembro de 2021 ¢é de R$ 399.

A Atlantica Participagdes ¢ Empreendimentos S.A. possui como principal atividade a gestao de
ativos imobilizados, dentre eles uma aeronave, utilizada nas operacées das empresas do Grupo
para o transporte de colaboradores e acionistas e assim otimizando as viagens para as Fazendas
localizadas no interior de Minas Gerais e Bahia bem como para operacoes estratégicas de
aquisicoes de areas para expansao de seus negocios.
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14 Imobilizado

(a) Controladora

Descricio 2019 Adigoes 2020 Adigoes Baixas (i) 2021
Veiculos - - - 110 - 110
Méveis e utensilios - - - 12 - 12
Computadores e periféricos - 12 12 71 - 83
Imobilizado em Andamento - 31.343 31.343 43.479 (30.795) 44.027
Total Imobilizado - 31.355 31.355 43.672 (30.795) 44.232
(-)Depreciagio Veiculos - - - (18) - (18)
(-)Depreciacio Computadores e

periféricos - (1) (1) 9) (12) (22)
Total Depreciaciao - [€)) (1) 27) (12) (40)
Total Liquido - 31.354 31.354 43.645 (30.807) 44.192

(1) No exercicio de 2021 a Controladora transferiu terrenos classificados em “imobilizado em andamento” no valor
de R$30.701 a sua investida Rivieira Coffee, como forma de aporte de capital. Tal transagdo ndo teve efeito caixa e
desta forma foi desconsiderado da Demonstragdo de Fluxo de caixa. Vide Nota 13 (c).
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®) Consolidado

Descrigao 2019 Adic¢odes Baixas 2020 Adicdes  Transferéncias Baixas 2021
Veiculos 2.788 458 (25) 3.221 1.005 - (245) 3.981
Moveis e utensilios 1.687 99 1) 1.785 132 - (108) 1.809
Computadores e periféricos 282 30 - 312 115 - (84) 343
Maquinas e equipamentos 44.306 10.923 (3.752) 51.477 818 2.784 (2.834) 52.245
Edificagdes e instalacdes 21.917 1.115 - 23.032 599 17.713 474) 40.870
Terrenos e pastagens 36.998 2.482 - 39.480 766 14.642 i (2.591) 52.297
Imobilizado em andamento 9.782 32.820 (717) 41.885 47.412 (40.857) (281) 48.149
Café 137.605 17.936 (7.179) 148.362 11.410 5.718 27) 165.463
Aeronaves 4.820 469 - 5.289 - - (5.290) (1)
Total Imobilizado 260.185 66.332 (11.674) 314.843 62.247 - (11.934) 365.156
(-)Depreciag¢do Veiculos (1.743) (451) - (2.194) (403) - 245 (2.352)
(-)Depreciagao Moveis e utensilios (1.008) 92) - (1.100) (171) - 82 (1.189)
(-)Depreciagao Computadores e periféricos (214) (33) - (247) 27 - 60 (214)
(-)Depreciagdo Maquinas e equipamentos (18.823) (765) - (19.588) (4.941) - (5.489) (30.018)
(-)Depreciacao Edificagdes e Instalagdes (4.827) (344) - (5.171) (2.466) - (358) (7.995)
(-)Depreciagao Terrenos e Pastagens - - - - - - - -
(-)Depreciacdo Imobilizado em Andamento - - - - - - - -
(-)Depreciagio Café (86.178) (4.753) - (90.931) (4.001) - - (94.932)
(-)Deprecia¢do Aeronaves (2.034) (483) - (2.517) - - 2.518 1
Total Depreciacio (114.827) (6.921) - (121.748) (12.009) - (2.942) (136.699)
Total Liquido 145.358 59.411 (11.674) 193.095 80.939 - (45.577) 228.457
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(i) No exercicio de 2021 o Grupo reclassificou o saldo de R$2.591 registrados na conta de “terrenos e pastagens” para
a rubrica de Propriedade para Investimento (Nota 15). O saldo refere-se a propor¢do das terras arrendadas a parte
relacionada, onde de acordo com sua natureza, atendem aos requisitos do CPC 28. Tal transag@o ndo teve efeito caixa
e desta forma foi desconsiderado da Demonstra¢ao de Fluxo de caixa. Vide Nota 28

Garantias

Em 31 de dezembro de 2021 a Companhia possuia empréstimos de FINAME no valor de

R$ 3.607 e crédito rural no valor de R$ 10.358 cuja a garantia sdo os proprios bens (maquinas e
equipamentos financiados) (Em 31 de dezembro de 2020 R$ 5.928 para FINAME e R$ 13.736
para crédito rural).

Aquisi¢do de terras da Fazenda Bela Vista Ltda

Em dezembro de 2020 a Agropecuaria Minas Norte Sul S.A (AMN) iniciou o processo de
aquisi¢ao de um imoével rural localizado em area denominada Serra do Cabral, de propriedade
da Vallourec Florestal Ltda. As negociagdes, concluidas em fevereiro de 2022, envolvem a
aquisi¢ao do imével rural pela AMN. As terras situadas na area sul que estdo localizadas nos
municipios de Lassance, Augusto de Lima e Buenodpolis e representam 46% do refeido imovel
rural e foram previamente negociados com a GMT Holding Farms S.A (GMT Farms), que ira
adquiri-las apds o decurso do prazo de 5 anos. A GMT Farms durante o periodo de 5 anos que
corresponde, por sua vez, ao fluxo de pagamento. GMT Farms terd acesso irrestrito ao ativo e
podera iniciar atividades de desenvolvimento de plantio de café por meio de contrato de
commodato. Este acordo entre AMN e GMT Farms resulta em um acordo de compra e venda
irretratavel e garantidos pela propria terra adquirida, sendo em esséncia uma compra financiada
de ativos imobilizado.

Assim sendo, com o intuito de financiar a compra do imével pela AMN, garantindo o direito de
reembolso caso a compra do imével ndo venha a se concretizar, foi delineada uma estrutura de
financiamento com base na emissdo de debéntures pela AMN e subscrigdo pela GMT Farms. Os
passivos reconhecidos como outras obrigagoes sdo atualizados por 75% do IPCA.

Desta forma, os recursos para a aquisicao da Area Sul serdo despendidos imediatamente. Ao

final dos 5 anos a GMT Farms tera a titularidade do terreno. A garantia da emissao das
debéntures sera a alienagdo fiduciaria de 46% das a¢des da AMN.

Custo atribuido (“Deemed cost™)

31/12/2021 31/12/2020
Valor de Valor de

custo Reavaliacao, custo Reavaliacgao
liquido liquido liquido Liquida

Ativo Imobilizado
Maquinas e equipamentos 20.365 1.891 22.700 9.198
Edifica¢des e Instalagoes 24.204 8.670 7.284 10.490
Terrenos e Pastagens 39.798 12.497 26.982 12.497
84.367 23.058 56.966 32.185
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A Companhia optou pelo reconhecimento de custo atribuido ao imobilizado na adogao inicial do
CPC 27, de acordo com a ICPC 10 — Interpretagdo sobre aplicagdo inicial do ativo imobilizado e
a propriedade para investimento dos pronunciamentos técnicos CPC 27, 28, 37 e 43 e, cujo
montante deste custo atribuido sobre os itens do imobilizado consolidado, encontram-se
sumarizados acima, anterioremente aos efeitos tributarios diferidos. A administragdo utiliza os
laudos técnicos preparados na adog@o inicial para depreciar seus ativos.

15 Propriedade para investimento

A Companhia reconhece propriedades para investimento referente a imoéveis rurais arrendados
pelo custo historico e divulga o valor justo conforme requreido pela norma contabil. A
administrag¢do obteve avaliacdo da propriedade por um perito externo independente, que emitiu
o laudo de avaliagdo datado de 23 de fevereiro de 2022, referente a data base 31 de dezembro de
2021. Os valores da avaliagdo sdo:

Consolidado
Conciliagao do valor contabil

2021 2020
Saldo em 01 de Janeiro - -
Reclassificagdo de imobilizado 2.591 -
Saldo em 31 de dezembro 2.591 -
Descriciio Area Valor de mercado (R$)

2021 2020
Terras -Fazenda Atlantica Agropecudria 502 ha (i) 2.591 2.591
Valor de mercado calculado 5.652 5.163
Valor de mercado adotado 5.652 5.163

(ii) A area de 502 ha encontra-se arrendada para parte relacionada da Companhia e é destinada a cultura do
mogno africano.

Mensuracao do valor justo

O valor justo divulgado nas demonstragdes financeiras sdo considerados pela administragdo
como Nivel 3 na hierarquia do valor justo por utilzar como premissas os valores de terrenos
semelhantes negociados na mesma regido geografica e ha julgamento do perito envolvido nesta
avaliacdo.
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16 Fornecedores

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Fornecedores nacionais 316 237 1.612 9.661
316 237 1.612 9.661

17 Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos bancarios tém vencimento até 2030 e cupons médio de 4,38% ao ano. Todos os
empréstimos possuem taxas pré-fixadas.

Consolidado
2021 2020
Em 31 de dezembro de 2020 35.186 29.091
Empréstimos tomados - 15.348
Pagamentos (15.370) (9.921)
Juros pagos (948) (894)
Juros provisionados 1.273 1.562
Em 31 de dezembro de 2021 20.141 35.186
Em moeda nacional:
Crédito Rural 16.361 27.224
FINAME 3.607 5.928
Demais modalidades de empréstimos e financiamentos 173 2.034
20.141 35.186
Circulante 3.277 15.852
Nao circulante 16.864 19.334
20.141 35.186
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Vencimentos em: Consolidado
2021 2020
2021 - 15.852
2022 3.278 3.434
2023 3.405 3.490
A partir de 2024 13.458 12.410
20.141 35.186

Garantias

As garantias dos empréstimos de FINAME sdo os proprios bens (maquinas e equipamentos
financiados), ja os empréstimos na modalidade crédito rural sdo garantidas pela produgdo
agricola e também pelas maquinas e equipamentos adquiridas com esta modalidade de
empréstimo.

Outras obrigacoes

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Aquisigdes de fazendas (i) (ii) 36.333 15.700 36.333 16.700
Participagdo nos resultados - - - 998
Outros - - 618 773
36.333 15.700 36.951 18.471

Circulante 17.815 8.000 18.135 10.703
Nio circulante 18.518 7.700 18.518 7.700
36.333 15.700 36.951 18.474

Em setembro de 2020, foi iniciado o processo de aquisicdo de ativos da empresa CBI Agropecuaria Ltda, referente a
terras, benfeitorias, maquinas e equipamentos. Esses ativos estdo localizados na cidade de Minas Novas/MG, cuja
extensdo das terras tem area de 1.511 hectares. A Companhia constituiu, em janeiro de 2021, um novo CNPJ com a
denominagdo “Riviera Coffee Agro Ltda”. O contrato de compra ¢ venda dos ativos ¢ no montante de R$ 30.700.,
tendo sido feito um pagamento inicial de R$ 15.000 e o saldo remanescente de 15.700 a serem pagos nos proximos
12 meses, que ocorreu em setembro de 2021. A referida parcela ¢ atualizada de acordo com a variagdo do IPCA.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 14, foram concluidas negociagdes em fevereiro de 2022, envolvendo a
aquisicao do imovel rural para a fazenda Boa Vista. As terras situadas na area sul que estdo localizadas nos
municipios de Lassance, Augusto de Lima e Buenopolis e representam 46% do refeido imoével rural e foram
previamente negociados com a GMT Holding Farms S.A (GMT Farms), que ira adquiri-las ap6s o decurso do prazo
de 5 anos. A GMT Farms durante o periodo de 5 anos que corresponde, por sua vez, ao fluxo de pagamento. Os
passivos reconhecidos como outras obrigagdes sdo atualizados por 75% do IPCA. A garantia da emissao das
debéntures sera a alienagdo fiduciaria de 46% das a¢cdes da AMN em caso de descumprimento por qualquer uma das
partes em honrar o compromisso. Nao ha covenants ou outra qualquer exigéncia contratual. Os fluxos de pagamento
podem ser assim sumarizados:
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Debéntures subscritas

Saldo atualizado

Valor Valor do pelo IPCA
Qte. nominal (R$) SERIE principal Vencimento projetado A pagar
R$1,00
16.090.021 I 15.542 06/12/2021 15.542 -
6.798.005 R$1,00 2 6.798 17/12/2021 7253 -
4.952.984 R$1,00 3 4953 31/01/2023 5284 584
9.605.766 R$1,00 4 9.606 31/01/2024 10265 10.265
2.505.455 R$1,00 5 2.505 31/01/2025 2,677 2,677
272822 R$1,00 6 273 31/07/2025 292,00 292,00
Total 39.677 41313 18.518
O saldo néo liquidado no valor total de R$18.423 trata-se de transacdo ndo caixa e desta forma foi
desconsiderado da Demonstragao de Fluxo de caixa.
Patrimoénio liquido
O Grupo ¢ controlado pela GMT Holding Farm S.A (constituida no Brasil), que detém 99,99%
das agoes da Companhia. Ricardo Ribeiro Tavares detém 0s 0,01% das agdes remanescentes.
Capital social e Reserva de Capital
Em 31 de dezembro de 2021, o capital social da Companhia totaliza R$ 294.355 (R$260.528 —
em 2020).
No decorrer do ano de 2021 os acionistas da Companhia aportaram na empresa o valor total de
R$ 41.160 com o objetivo de financiar os projetos de expansido da Companhia no decorrer do
periodo. Deste total, R$ 7.333 foram destinados a Reserva de Capital, de acordo com a Lei
6.404/1976, em seu art.14, paragrafo tnico. O intuito dessa reserva de capital ¢ possibilitar a
empresa, quando possivel, distribuir dividendos antes do término do exercicio, conforme o
art.204, 1° paragrafo da lei supracitada.
Adicionalmente, em 2021, houve uma reorganizagao societaria, onde a quantidade de ac¢des foi
reduzida, porém, o seu valor nominal continuou o mesmo do ano anterior.
Ap6s as movimentagdes do ocorridas no decorrer do ano a posi¢@o acionaria da Companhia
apresenta a seguinte composicao:
Quantidade de acoes
Classes de acoes 2021 2020
Agdes Ordinarias Classe A (i) 42.649.435 298.545.587
Acgdes Ordinarias Classe B (ii) 17.059.776 119.418.239
Agdes Preferenciais Série 1 (iii) 59.709.101 417.963.112
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Acgdes Preferenciais Série 2 (iv) 100 100

119.418.412 835.927.038

Cada ag@o ordinaria Classe A tera direito a 1 (um) voto nas matérias sujeitas a deliberag@o dos acionistas, incluindo a
eleigdo e destituigdo de (a) todos os membros do Conselho de Administracéo e (b) 1 (um) membro do Conselho
Fiscal, com exclusdo dos demais membros do Conselho Fiscal que os demais detentores de a¢des ordinarias tém a
prerrogativa de eleger (“Ag¢des Ordinarias Classe A”).

Cada a¢@o ordinaria Classe B tera direito a 1 (um) voto nas matérias sujeitas a deliberagdo dos acionistas, exceto pela
elei¢do dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia, mas incluindo a elei¢do e nomeagdo, em voto
separado, de todos os membros do Conselho Fiscal exceto pelo membro eleito pelos detentores das A¢des Ordinarias
Classe A (“Agdes Ordinarias Classe B” ¢, em conjunto com as A¢des Ordinarias Classe A, doravante denominadas
“Ag¢oes Ordinarias”). Os detentores das Agdes Ordinarias Classe B poderdo converter as respectivas A¢des Ordinarias
Classe B em Ag¢des Ordinarias Classe A, na relagdo de uma para uma, a qualquer tempo, por meio de notificagdo por
escrito a Companhia. A taxa de conversdo das Ag¢des Ordinarias Classe B devera ser automaticamente ajustada para
preservar o interesse econdmico das A¢des Ordinarias Classe B no evento de desdobramento, grupamento, dividendo
em agdes ou qualquer evento semelhante que afete as A¢des Ordinarias Classe A de forma desproporcional.

As agdes preferenciais Série 1 ndo terdo direito a voto e conferirdo aos seus titulares prioridade em relagdo aos
dividendos atribuiveis as Ag¢des Ordinarias equivalentes a 1.500002970 vezes os dividendos atribuiveis as A¢des
Ordinarias, de acordo com o Artigo 17, § 1°, I da Lei n® 6.404/76 (“Ac¢des Preferenciais Série 17°). Os acionistas
detentores de Agdes Preferenciais Série 1 poderdo converter suas Ag¢des Preferenciais Série 1 em Agdes Ordinarias
Classe A ou A¢des Ordinarias Classe B, na razéo de 1 para 1.500002970, por notificagdo por escrito a Companhia, a
seu critério.

As acdes preferenciais Série 2 ndo terdo direito a voto e serdo resgataveis e ndo poderdo ser convertidas em Agdes
Ordinérias ou Agdes Preferenciais Série 1 (“Agdes Preferenciais Série 2” e, em conjunto com as A¢des Preferenciais
Série 1, doravante referidas como as “Ag¢des Preferenciais”) (“A¢des Ordinarias” e “Ac¢des Preferenciais”
simplesmente referidas como as “Ag¢des”). Cada A¢ao Preferencial Série 2 tera direito a 0,02% (dois centésimos por
cento) do lucro liquido anual, limitado a R$ 9.600,00 (nove mil e seiscentos reais) por agdo, a titulo de dividendos
fixos e cumulativos, a serem pagos anualmente, sendo, em cada caso, com prioridade em relac@o aos dividendos
atribuiveis as A¢des Ordinarias ou Agdes Preferenciais Série 1. As Agdes Preferenciais Série 2 serdo resgataveis pela
Companbhia, a seu exclusivo critério, ao preco de resgate de R$ 1,00 (um real) por A¢do Preferencial Série 2, nos
seguintes eventos: (i) qualquer detentor de Agdes Preferenciais Série 2 deixe de devotar tempo suficiente para o
desenvolvimento da Companhia, por meio da participagdo ativa e direta na gestdo ou por outras contribui¢des
estratégicas expressamente reconhecidas por 85% (oitenta e cinco por cento) dos acionistas, por qualquer razio, de
forma voluntaria ou involuntaria, com ou sem causa; (ii) uma conduta incapacitante, desonesta ou criminosa por
qualquer detentor de A¢des Preferenciais Série 2; (iii) no caso de transferéncia do controle de, ou a venda de todos,
ou substancialmente todos, os ativos da Companhia a uma Pessoa que nfo seja um acionista existente ou uma afiliada
de um acionista existente; ou (iv) no caso da transferéncia de todas, ou substancialmente todas, as A¢des Ordinarias
detidas por qualquer dos acionistas subscritores a terceiros (que nao se configure como uma transferéncia permitida a
uma afiliada de tal subscritor).
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20 Receita liquida

A reconciliag@o das vendas brutas para a receita liquida é como segue:

Consolidado
2021 2020
Vendas de café 29.681 28.381
Vendas de café - Partes relacionadas (Nota 11) 33.372 26.966
(-) Impostos sobre vendas (1.256) (1.549)
61.797 53.798
21 Custo dos produtos vendidos por natureza
Consolidado
2021 2020
Insumos e matéria prima (18.796) (14.496)
Gastos com pessoal (11.798) (6.538)
Manuteng@o e locagdo de maquinas e equipamentos (7.268) (6.540)
Armazenagem, transporte ¢ embalagem (1.651) (1.587)
Depreciacao (11.250) (15.805)
Outros (3.104) (3.364)
(53.867) (48.330)
22  Despesas gerais e administrativas
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Gastos com pessoal (690) (193) (4.096) (5.271)
Servigos de terceiros (1.647) (589) (2.109) (1.372)
Viagens (838) (796) (1.249) (475)
Depreciacdo (26) (1) (398) (676)
Manuteng@o e limpeza (46) - (118) (134)
Taxas e tributos (42) (6) (584) (210)
Despesas imobiliarias (280) 8 (428) (391)
Outras despesas administrativas (314) (79) (2.929) (942)
(3.883) (1.665) (11.911) (9.471)
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Outras receitas (despesas) operacionais

Consolidado
2021 2020
Alienagdo de imobilizado e notas de débito (a) 3.180 1.570
Receitas com Arrendamento (b) 400 493
Receitas com venda de Insumos (c) 1.002 1.678
Outras Receitas (d) 1.576 -
6.158 3.741

O montante de alienag@o de imobilizado a outras empresas do grupo. Refere-se substancialmente a venda de
maquinas e equipamentos agricolas cujas cobrancas pelas vendas das maquintas foram realizadas por meio de notas
de débito a partes relacionadas pelo montante de R$3.478, deduzido de custos.

Receita de arrendamento de terras (propriedade para investimento) — ver nota explicativa 15

Vendas de insumos agricolas e estoques a terceiros

Outras receitas estdo substancialmente relacionadas a ressarcimento de custos, recuperagao de tributos
(PIS/COFINS), dentre outras receitas ndo operacionais.

Resultado financeiro

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Despesa financeira
Juros financeiros (2.230) (138) (3.526) (1.562)
Variagdo cambial - - (476) (5.607)
Outras despesas financeiras (266) (175) (389) (786)
(2.496) (313) (4.391) (7.955)

Receita Financeira
Rendimento de aplicag@o financeira 453 19 783 58
Variagdo cambial - 402 1.856
Outras receitas 2 1 300 151
455 20 1.485 2.065
(2.041) (293) (2.906) (5.890)
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25 Despesa de imposto de renda e contribuicio social

(a) Composicao do passivo diferido

Custo atribuido para ativo imobilizado
Avaliagdo do valor justo do café em formacdo
Provisdo para Contingéncia

Ajuste a valor justo ativo bioldgico

GMT Holding Farm S.A.
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(b) Despesa com imposto de renda e contribui¢ao social

O imposto sobre o lucro difere do valor tedrico que seria obtido com o uso da aliquota de
imposto média ponderada, aplicavel aos lucros das entidades consolidadas, como segue:

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigéo social

Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da

contribui¢do social - %

Despesa (Receita) de imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas
da legislagdo

Ajustes para calculo pela aliquota efetiva

Adigdo (exclusio) — Outras

Ganho ou perda alocada ao custo atribuido a plantas portadoras
Ganho (perda) na equivaléncia patrimonial

Prejuizo fiscal ndo reconhecido

Compensagdo de prejuizo fiscal no periodo

Outros

Imposto de renda e contribui¢do social do exercicio

Imposto Corrente

Imposto Diferido

Aliquota efetiva

Controladora
2021 2020
7.942 10.786
- 1.460
(96) -
4.338 7.239
12.184 19.485
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
(7.907) 2.303 (12.741) 4.736
34% 34% 34% 34%
2.688 (783) 4.332 (1.610)
- - 3.895 (3.702)
(675) 1.449 - _
(2.013) (666) (5.88/2) (1.541)
- - 2.713 1.610
- - (224) 2.601
- - 4.833 (2.642)
_ - ) (42)
- - 4.834 (2.600)
- - 4.833 (2.642)
0% 0% -38% 56%
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A Companhia ndo reconhece prejuizos fiscais de IRPJ e bases negativas de CSSL por entender
que nao ha expectativa de beneficio econdmico futuro e ndo existir histérico de rentabilidade
para suportar o reconhecimento do ativo. O montante dos ativos fiscais diferidos nédo
reconhecidos nas demonstragdoes financeiras totalizam R$ 25.926.

Contingéncias

As Companhias do Grupo possuem registros de passivos contingentes ou pleitos judiciais onde
a expectativa de perda seja considerada provavel.

Consolidado
2021 2020
Contingéncia Civel 4 -
Contingéncia Trabalhista 277 68
281 68

O Grupo possui processos judiciais cujo risco de perda foi classificado por sua assessoria
juridica como possivel, que totalizam R$ 90 (Em 31 de dezembro de 2020- R$ 523) no
consolidado, ndo sendo provisionados em conformidade com o julgamento da administracao e
das praticas contabeis adotadas no Brasil.

Eventos subsequentes

Em 02 de fevereiro de 2022, em linha com os planos de expansio e desenvolvimento de suas
atividades de cultura cafeeira foi assinado pela Companhia um Instrumento Particular de
Compra e Venda de Imével no total de R$8.383, relativo a uma area de 1.512 ha com o intuito
de aumentar a atual area da Fazenda Riviera Coffee Agro Ltda. O contrato previu um
pagamento inicial de R$ 4.194, sendo o restante a ser pago nas seguintes condi¢oes: R$2.097
em 12 meses; e R$2.097 em 24 meses. As referidas parcelas seréo atualizadas de acordo com a
variagdo do IPCA.

Em 3 de fevereiro de 2022, ocorreu o aumento do capital da Companhia mediante o aporte e
integraliza¢do de R$ 4.570 sendo R$23,33 destinados ao aumento de capital por meio da
emissdo de 28 agdes nominativas e sem valor nominal, das quais 10 s8o agdes ordinarias de
Classe A, 4 sdo agdes ordinarias Classe B e 14 sdo acdes preferenciais Série 1. O restante do
capital integralizado no total de R$ 4.547 destinados a a composicdo de reserva de capital da
Companbhia.
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28 Transacoes que nao afetam caixa

Imposto de
Proprieda renda e Ajustes de
des para Imobilizad contribuicio Reavaliaca Prejuizos
Outros investimen 0; biologico social Outras 0 Acumulad
ativos to e intangivel diferidos obrigacde  Patrimonia 0s
Parte relacionada - Custo de
manutengao de florestas (1.252) - 1.252 - - - -
Parte relacionada -Terrenos
arrendados (mogno) - (2.591) 2.591 - - - -
Parcela ndo caixa de aquisi¢ao
fazendo Bela vista (AMN) - - (18.423) - 18.423 - -
Deemed cost realizado pela Adm - - 7.609 (2.952) - (270) (4.387)
Outros - - - 485 - - (485)
(1.252) (2.591) (6.971) (2.467) 18.423 (1.304) (3.838)
%* * %*
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