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Relatério do auditor independente sobre as demonstragées contabeis
combinadas
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Quotistas e Administradores do
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Belo Horizonte (MG)

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis combinadas do Grupo Bulbe (“Grupo”) que compreendem
o balango patrimonial combinado em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragoes
combinadas do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragcbes contabeis combinadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira combinada do
Grupo em 31 de dezembro de 2023, o desempenho combinado de suas operacdes € os seus fluxos
de caixa combinados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis combinadas”.
Somos independentes em relagdo ao Grupo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase - Base de elaboragdo e apresentagdo das demonstragdes contabeis combinadas

Chamamos a atencgdo para a nota explicativa 2 as demonstragcdes contabeis, que descreve a base de
elaboracao e apresentagao das demonstragbes contabeis combinadas. As demonstragcbes contabeis
combinadas foram elaboradas com o propdsito de permitir aos quotistas, administradores, instituicoes
financeiras e possiveis investidores do Grupo Bulbe avaliar a posigdo patrimonial e financeira
combinada do Grupo em 31 de dezembro de 2023, e o desempenho combinado de suas operacoes
para o exercicio findo nesta data. Consequentemente, as demonstragdes contabeis combinadas
podem nao ser adequadas para outro fim. Nossa opinidao ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragées contabeis combinadas

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragbes contabeis
combinadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragado das demonstracbes contabeis combinadas a diretoria é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de o Grupo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracoes
contabeis, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar o Grupo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanga do Grupo sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis combinadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragbes contabeis combinadas
tomadas em conjunto estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcbes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |[dentificamos e avaliamos os riscos e distor¢ado relevante nas demonstragdes contabeis combinadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distorgao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Grupo.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagdes feitas pela diretoria.

e Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos
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ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional do Grupo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengcdo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagcdes nas demonstragbes contabeis
combinadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Grupo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis combinadas representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Belo Horizonte, 17 de junho de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/0

a4

[ Braro CostaOlivéira ———
Contador CRC BA-031359/0



bulbe=

sua préxima energia

Grupo Bulbe

Balancgo patrimonial combinado
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Combinado

Nota 2023 2022
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 11.499 2.394
Contas a receber 4 24.385 10.847
Adiantamentos 5 48.095 38.099
Outros ativos 693 386
Total do ativo circulante 84.672 51.726
Ativo nao circulante
Titulos e valores mobiliarios 6 11.575 6.916
Partes relacionadas 17 8.174 6.212
Contas a receber 4 2.531 -
Outros ativos 1.722 71
Imobilizado 7 178.373 127.246
Arrendamentos 10 7.082 7.211
Intangivel 7 1.976 343
Total do ativo nao circulante 211.433 147.999
Total do ativo 296.105 199.725
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Balancgo patrimonial combinado
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Combinado
Nota 2023 2022

Passivo e patriménio liquido
Circulante

Fornecedores 8 1.143 3.872

Passivo de arrendamento 10 733 739

Empréstimos e financiamentos 9 27.670 5.909

Obrigagdes tributarias 11 4.583 2.025

Obrigagdes sociais e trabalhistas 1.234 706

Partes relacionadas 17 226 1.025

Outros passivos 347 308
Total do passivo circulante 35.936 14.584
N&o circulante

Passivo de arrendamento 10 7.315 7.053

Empréstimos e financiamentos 9 204.757 131.578

Partes relacionadas 17 1.313 42.304

Outros passivos 3.081 1.683
Total do passivo nado circulante 216.466 182.618
Patriménio liquido 43.703 2.523
Total do passivo e patriménio liquido 296.105 199.725

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstra¢des contabeis combinadas.
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Grupo Bulbe

Demonstracdo combinada do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Combinado
Notas 2023 2022

Receita operacional liquida 14 40.074 14.820
Custo dos produtos e servigos prestados 15 (14.672) (4.623)
Lucro bruto 25.402 10.197
Receitas (despesas) operacionais

Despesas gerais e administrativas 15 (15.214) (9.809)

Outras receitas/despesas operacionais, liquidas 15 2.349 (104)
Resultado operacional antes do resultado financeiro 12.537 284
Resultado financeiro

Despesas financeiras 16 (10.508) (3.273)

Receitas financeiras 16 1.539 1.216
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢&o social 3.568 (1.773)
Imposto de renda e contribuigdo social - corrente (4.446) (2.109)
Prejuizo do exercicio (878) (3.882)
Atribuido a ndo controladores (27) (263)
Atribuido a controladores (851) (3.619)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes contabeis combinadas.
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Grupo Bulbe
Demonstragdo combinada do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Combinado
Notas 2023 2022
Prejuizo do exercicio (878) (3.882)
Outros componentes do resultado abrangente -
Total do resultado abrangente do exercicio (878) (3.882)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes contabeis combinadas.
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Grupo Bulbe

Demonstragdo combinada das mutag¢des do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Total do
patriménio
liquido
combinado
Saldos em 31 de dezembro de 2021 (n&o auditado) 861
Aumento de capital 5.544
Prejuizo do exercicio (3.882)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 2.523
Aumento de capital 42.058
Prejuizo do exercicio (878)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 43.703

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des contabeis combinadas.
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Grupo Bulbe

Demonstragdo combinada dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais)
Combinado
Nota 2023 2022

Atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (878) (3.882)
Ajustes para reconciliar o resultado do periodo com o caixa das atividades
operacionais

Depreciagdo e amortizagao 7 5.250 2.240
Amortizagéo do ativo de direito de uso 10 241 447
Provisédo para desmobilizagédo 12 1.400 1.400
Jurps spbre empréstimos, financiamentos, titulos de divida e 9 0.782 5796
derivativos

Juros de passivo de arrendamento 10 1.250 1.188
Rendimentos de aplicagéo financeira (845) -

(Aumento) reducédo em ativos

Contas a receber 4 (16.069) (7.157)
Adiantamento a fornecedores 5 (9.996) 640
Contas a receber de partes relacionadas 17 (1.962) (3.864)
Outras ativos (1.968) 1.094
Aumento (redugdo) em passivos
Fornecedores 8 (2.729) 2.835
Obrigages sociais e trabalhistas 528 250
Obrigagdes tributarias 4.708 2.561
Contas a pagar de partes relacionadas 17 (26.210) (23.605)
Outros passivos 38 (4.348)
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos (2.150) (1.129)
Juros e fiangas bancarias pagas 9 (19.654) (5.598)
Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais (59.264) (31.132)

Atividades de investimento

Aquisicédo de ativo imobilizado 7 (44.921) (88.449)
Aquisi¢éo de ativo intangivel 7 (1.647) (290)
Titulos e valores imobiliarios 6 (3.814) (5.774)
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento (50.382) (94.513)
Atividades de financiamento
Captacao de empréstimos 9 111.893 115.724
Pagamento de empréstimos 9 (18.269) (1.110)
Aumento de capital 14 26.478 2478
Pagamento de arrendamento 10 (1.351) (1.368)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 118.751 115.724
Aumento (redugao) de caixa e equivalentes de caixa 9.105 (9.921)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 2.394 12.315
Caixa e equivalentes no final do periodo 11.499 2.394
Transagdes que ndao envolvem caixa ou equivalente de caixa
Aumento de capital por conversao de mutuo com partes
relacionadas 15.580 3.066
Encargos financeiros capitalizados 11.433 -

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragbes contabeis combinadas.



