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Relatdrio do auditor independente sobre as demonstra¢gdes contabeis

Aos Acionistas e Administradores da
Tucano F2 Geracéo de Energia SPE S.A.
Sao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstrac¢des contabeis da Tucano F2 Geracao de Energia SPE S.A. (Companhia), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o

exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contdbeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstra¢ces contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0S aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2023, o
desempenho de suas operacgdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstraces contabeis”. Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragbes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragcfes contabeis, a diretoria é responsavel pela avaliagdo da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes contabeis, a ndo
ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisédo do
processo de elaboragdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢bes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos o0s riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢cao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacgdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacéao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contébil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos
ou condicBes que possam levantar ddvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contdbeis ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstra¢cdes contabeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracBes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 26 de junho de 2024

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

TS .F \
/'fAdiIvo Franca Junior
Contador CRC- 1BA021419/0



TUCANO F2 GERACAO DE ENERGIAS SPE S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos de curto prazo

Contas a receber de clientes

Contas a receber partes relacionadas

Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar

Outros tributos a recuperar
Outros ativos
TOTAL ATIVO CIRCULANTE

ATIVO NAO CIRCULANTE
Caucgles e depésitos vinculados
Imobilizado, liquido

Intangivel, liquido

TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Passivo de arrendamento

Imposto de renda e contribuicdo social a pagar
Outros tributos a pagar

Dividendos a pagar

Outras obrigacdes

TOTAL PASSIVO CIRCULANTE

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Passivo de arrendamento

Tributos diferidos

Outras obrigacdes

TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social subscrito e integralizado
Reserva de lucros

TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrag8es contabeis

3 40 36
3 31.281 26.207
166 -
3.291 -
918 413
1 401
4 7.184 11.898
42.881 38.955
2.129 1.895
5 177.677 127.723
336 2.762
180.142 132.380
223.023 171.335

2023 2022

461 427

6 3.520 1.158
43 -

114 34

5 2

448 161

7 11.239 96

15.830 1.878

6 84.211 75.086

4.324 3.083

272 366

7 2.508 468

91.315 79.003

92.825 82.226

23.053 8.228

8 115.878 90.454

223.023 171.335




TUCANO F2 GERACAO DE ENERGIAS SPE S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

2023 2022
Receita operacional liquida 9 23.165 11.460
Custo de producédo e operacéo de energia 10 (5.563) (1.812)
LUCRO BRUTO 17.602 9.648
Gerais e administrativas (29) (24)
Outras (despesas) receitas operacionais (6) 12
TOTAL DAS DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS (35) (12)
RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E DOS TRIBUTOS 17.567 9.636
Receitas financeiras 4116 4.353
Despesas financeiras (4.585) (4.360)
TOTAL DO RESULTADO ANANCEIRO 11 (469) (7)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 17.098 9.629
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (2.081) (789)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 95 (366)
TOTAL DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 12 (1.986) (1.155)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 15.112 8.474

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contabeis.




TUCANO F2 GERACAO DE ENERGIAS SPE S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

2023 2022
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 15.112 8.474
QOutros resultados abrangentes - -
TOTAL DOS RESULTADOS ABRANGENTES, LIQUIDO DE IMPOSTOS 15.112 8.474

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes contabeis.




TUCANO F2 GERACAO DE ENERGIAS SPE S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

Reserva de lucros

Descricao

Capital social
subscrito e
integralizado

Capital a
integralizar

Reserva Legal

Reserva de
Investimentos

Lucros
acumulados

Total do
Patrimonio

Liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2021 75.100 (13.457) - - (87) 61.556
Lucro liquido do exercicio - - - - 8.474 8.474
Aumento de capital social 7.126 - - - - 7.126
Integralizagao de capital - 13.457 - - - 13.457
Constituicdo de resena legal - - 419 - (419) -
Constituicdo de reserva de investimentos - - - 7.809 (7.809) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (159) (159)

Saldos em 31 de dezembro de 2022 8 82.226 - 419 7.809 - 90.454
Lucro liquido do exercicio - - - - 15.112 15.112
Aumento de capital 10.599 - - - - 10.599
Constituicdo de resena legal - - 756 - (756) -
Constituicdo de reserva de investimentos - - - 14.069 (14.069) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (287) (287)

Saldos em 31 de dezembro de 2023 8 92.825 - 1.175 21.878 - 115.878

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag8es contabeis




TUCANO F2 GERACAO DE ENERGIAS SPE S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

2023 2022

Atividades operacionais:
Lucro Liquido do exercicio 15.112 8.474

Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa das atividades
operacionais:

Depreciacéo e amortizagéo 10 3.286 349

Atualizag@o monetaria 11 453 1.761

Juros sobre arrendamento 11 108 -

Encargos financeiros de dividas 11 5.738 1.220

Amortizag&o do custo de transagéo 11 - 22

Tributos e contribui¢cbes sociais diferidos 12 (95) 366
Receita aplicag&o financeira em investimento curto prazo 11 (3.862) (4.118)

Receita sobre caucdes e dep6sitos vinculados 11 (251) (153)

20.489 7.921
Variacao de ativos e passivos operacionais 11.958 (9.044)
Juros resgatados de investimentos de curto prazo 3.497 2.253
Pagamento de imposto de renda e contribuic&o social (632) (560)
Pagamento de juros (encargos de dividas) 6 (1.626) -
Pagamento de juros sobre passivo de arrendamento (108) -
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 33.578 570

Atividades de investimentos:

Aquisi¢des de ativo imobilizado e intangivel 5 (46.306) (67.633)
(Aplicacdes) resgates em investimentos de curto prazo (4.778) (24.723)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (51.084) (92.356)

Atividades de financiamentos:

Ingressos de novos empréstimos 6 8.224 74.003
Custo de empréstimos (custos de transagao e prémios) 6 - (762)
Pagamento de empréstimos (principal) 6 (1.302) -

Pagamentos de arrendamentos (principal) (28) (264)
Aumento de capital 8 10.599 7.126
(Aplicacdes) resgates de caugdes e depositos vinculados 17 (1.770)
Integralizag&o de capital - 13.457
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamentos 17.510 91.790
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 4 4
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 36 32
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 40 36

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes contabeis




INFORMACOES GERAIS .

(0

A Tucano F2 Geracgéo de Energias SPE S.A. (“Companhia”), € uma sociedade por a¢bes de capital
fechado, constituida 02 de dezembro de 2019, com sede na Fazenda Rancho Alegre, s/n°, na cidade
de Tucano, Estado da Bahia, tem por objeto social a geracdo e o comércio atacadista de energia
elétrica.

A Companhia é controlada diretamente pela AES Tucano Holding Il S.A. e indiretamente pela AES
Brasil Energia S.A. e pela The AES Corporation (sediada nos Estados Unidos da América).

A Companhia possui junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — (“ANEEL”), Resolugéo

Autorizada (“REA”) conforme portaria do Ministério de Minas e Energia (“MME”) para
comercializagdo no Ambiente de Contratacéo Livre (“ACL"):

Portaria Publicacao Vigéncia da Prazo de Unidades Cgpamdade ’(Jtarantla
Contrato instalada ffisica MWm
MME portaria autorizacéo autorizacdo § geradoras MW 0

REA 8817/2020 29/05/2020 28/05/2055 35 anos 24,8 11,5

Informacgfes em MW néo auditada pelos auditores independentes.
Comercializagcdo de energia

Em 03 de setembro de 2020 a Companhia firmou um contrato de compra e venda de energia com
a AES Brasil Operacdes S.A. e em parceria com a Anglo American Niquel Brasil Ltda. Para
fornecimento de 70 MW médio pelo periodo de 15 anos, que deu inicio em fevereiro de 2023.

BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS.

2.1

2.2

2.3

Em 26 de junho de 2024, a Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo das presentes
demonstra¢cbes contabeis, submetendo-as nesta data a aprovacao dos Acionistas, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

Declaracéo de conformidade

As demonstrac¢des contabeis foram preparadas de acordo as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPCs) e
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC e estdo em conformidade com as normas
internacionais de relatérios financeiros (International Financial Reporting Standards — IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

A Companhia considerou as orienta¢des contidas na Orientagdo Técnica OCPC 07 na elaboragéo
das suas demonstracdes contabeis. Desta forma, as informagbes relevantes proprias das
demonstragBes contabeis estdo evidenciadas nas notas explicativas e correspondem as utilizadas
pela Administracdo da Companhia na sua gestao.

Politicas contabeis e estimativas

A principais politicas contdbeis e estimativas, aplicadas na preparagdo destas demonstraces
contébeis, estdo apresentadas nas respectivas notas explicativas. Essas politicas foram aplicadas
de modo consistente em todos os exercicios apresentados.

Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2023, com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a
Administracao avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta



2.4

2.5

2.6

2.7

convencida de que suas operac¢des tém capacidade de geracao de fluxo de caixa suficiente para
honrar seus compromissos de curto prazo e assim dar continuidade a seus negdécios no futuro.

Esta afirmacao é baseada nas expectativas da Administracdo em relagao ao futuro da Companhia,
sendo consistentes com o seu plano de negdécios. A Companhia prepara no inicio de cada exercicio,
Planos de Negdécios Anual e Quinquenal, que compreendem o0s orgamentos anuais e plurianuais,
todos os planos de investimento de capital, os planos estratégicos e os programas de manutengéo
das instalagbes da Companhia. Os planos sdo acompanhados durante o exercicio pelos 6rgdos de
governanca da Companhia, podendo sofrer alteracdes.

Moeda funcional e de apresentacéo

As demonstragdes contabeis foram preparadas e estao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional e de apresentacdo da Companhia. A moeda funcional foi determinada em funcdo do
ambiente econdmico primario de suas operacoes.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na elaboracao das demonstra¢des contabeis a Companhia faz o uso de julgamentos e estimativas,
com base nas informag8es disponiveis, bem como adota premissas que impactam os valores das
receitas, despesas, ativos e passivos. Quando necessario, 0s julgamentos e as estimativas estao
suportados por pareceres elaborados por especialistas. As premissas adotadas pela Companhia
séo revisadas periodicamente no curso ordinario dos negocios.

Pronunciamentos novos ou alterados que estéo vigentes em 31 de dezembro de 2023

A Companhia avaliou os novos pronunciamentos ou altera¢des realizadas aos pronunciamentos ja
existentes, e quando aplicavel, os implementou conforme requerido pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (“CPC"). A aplicagdo de tais altera¢cdes quando aplicaveis e resultaram
em alteracdes materiais para as politicas contdbeis adotadas pela Companhia foram apresentadas
nas respectivas notas explicativas.

Pronunciamentos novos ou alterados, mas ainda nédo vigentes em 31 de dezembro de 2023

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ainda nao vigentes até a data de
emissdo das demonstragdes contabeis da Companhia, foram avaliadas e até o momento nao foi
identificado a possibilidade de ocorréncia de impactos significativos para essas normas e
interpretacdes novas e alteradas. A Companhia pretende adoté-las, se aplicavel, quando entrarem
em vigor.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E INVESTIMENTO DE CURTO PRAZO

Os investimentos que, na data de sua aquisi¢cdo tém prazo de vencimento igual ou menor que trés
meses, mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e de alta
liquidez sdo prontamente conversiveis em caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor sdo registrados como equivalentes de caixa. Os investimentos com vencimento
superior a trés meses sao classificados na rubrica “Investimentos e curto prazo”

Os investimentos de curto prazo em CDB-DI sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado,
os investimentos de curto prazo estdo demonstrados pelo custo acrescido dos juros auferidos, por
ndo apresentarem diferenca significativa em relacéo ao seu valor de mercado.



2023 2022

Caixa e equivalentes de caixa
Numerario disponivel 40 36
Subtotal 40 36

Investimentos de curto prazo

CDB-DI 31.281 26.207
Subtotal 31.281 26.207
Total 31.321 26.243

Os investimentos de curto prazo em 31 de dezembro de 2023 possuem liquidez diaria e com
rentabilidade média consolidada de 102,51% do Certificado de Deposito Interbancario — CDI
(102,59% do CDI em 31 de dezembro de 2022).

4 OUTROS ATIVOS °
2023 2022

Circulante
Multas por atrasos (i) 7.180 11.898
Contas a receber de partes relacionadas 4 -
Subtotal 7.184 11.898
Total 7.184 11.898

® Referem-se a multas previstas no contrato de fornecimento de turbinas e equipamentos. O
contrato estabelece penalidade por achievement of substantial completion para atraso em relacéo
a data de conclusdo de cada parque edlico, com o objetivo de ressarcir perdas de receitas
operacionais causadas pelo lucro cessante.

5 IMOBILIZADO

10

A Companhia utiliza os critérios definidos pelo Orgdo Regulador (ANEEL) na determinac&o da vida
util estimada dos bens do ativo imobilizado, sendo que, no julgamento da Administragéo, tais vidas
Uteis refletem, significativamente, a vida util econémica dos ativos.

Os bens do ativo imobilizado foram inicialmente mensurados a custo na data de aquisicéo, e sdo
deduzidos das respectivas depreciagfes nas mensuragdes subsequentes.

A depreciacdo é calculada pelo método linear com base nas taxas determinadas pelo Orgdo
Regulador (ANEEL), que na avaliagdo da administragéo, representa a vida Gtil econdmica dos bens,
limitando-se ao periodo de autorizagéo.

Quando partes significativas do ativo imobilizado sao substituidas, essas partes sdo reconhecidas
como ativo individual com vida util e depreciacdo especifica. Da mesma forma, quando uma
manutencgéao relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contébil do imobilizado, se os
critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manutencao
séo reconhecidos na demonstracdo de resultado, quando incorridos.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando é vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado pelo seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo
séo incluidos na demonstracao do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O resultado na alienagcdo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela
diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido em “Outras receitas e
despesas operacionais” na demonstracéo do resultado.



(@)

(i)

(b)

(0

11

A proviséo para desmobilizacdo de ativos refere-se aos custos e despesas a serem incorridos, assim
como a obrigacao que a entidade devera liquidar, no futuro, para retirada de servigo dos seus ativos
de longo prazo dos Complexos edlicos. A mensuragéo inicial € reconhecida como um passivo
descontado a valor presente e, posteriormente, através do acréscimo de despesas financeiras ao
longo do tempo. O custo de desativagdo de ativos equivalente ao passivo inicial € capitalizado como
parte do valor contabil do ativo sendo depreciado durante o periodo de vida (til do ativo.

A composicao do ativo imobilizado é a seguinte:

2023 2022
Taxas médias e -
anuais de Custo Saldo liquido Saldo liquido
o EI T EGE
depreciagéo (%)
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 3,81% 18.197 (609) 17.588 4.291
Maquinas e equipamentos 3,81% 160.014 (3.020) 156.994 4.401
Imobilizado em servigo 178.211 (3.629) 174.582 8.692
Imobilizado em curso - - - 117.044
Bens vinculados as concesséo e autorizagdes 178.211 (3.629) 174.582 125.736
Direito de uso de terreno arrendado (i) 3,23% 3.402 (307) 3.095 1.987
Total Imobilizado 181.613 (3.936) 177.677 127.723

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento. Esses ativos
séo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por reducéo ao
valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova mensuracao dos passivos de arrendamento. Sao
depreciados linearmente pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Util estimada
dos ativos. A Companhia reconheceu ativos de direitos de uso dos terrenos arrendados, com vida
util definida estimada de 31 anos e depreciados a uma taxa média de 3,23%.

Para determinacdo da vida util foi considerado o prazo do contrato ou o periodo de
concessao/autorizacdo, dos dois 0 menor.

Movimentacédo do ativo imobilizado

A movimentacao dos saldos de ativo imobilizado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 é
como segue:

Saldos em 31 de Adicses Remensuracio Provisdo para Juros TrsEenEEs ) Saldos em 31 de
dezembro de 2022 ¢ ¢ desmobilizagdo | capitalizados dezembro de 2023

EdificagGes, obras civis e benfeitorias 4.468 - 13.729 18.197
Maquinas e equipamentos 4.599 2.140 - 153.275 160.014
Imobilizado em servigo 9.067 - 2.140 - 167.004 178.211
Imobilizado em curso 117.044 46.306 - - 1.799 (165.149) -
Bens vinculados as concessédo e autorizacdes 126.111 46.306 - 2.140 1.799 1.855 178.211
Direito de uso de terreno arrendado 2.219 - 1.183 - - - 3.402
Subtotal 128.330 46.306 1.183 2.140 1.799 1.855 181.613
Depreciacdo / Amortizagdo arrendamento (607) (3.286) (48) - - 5 (3.936)
Total Imobilizado 127.723 43.020 1.135 2.140 1.799 1.860 177.677
dezembro de 2021 dezembro de 2022
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 3.528 - 940 4.468
Maquinas e equipamentos 4.322 - 277 4.599
Imobilizado em servico 7.850 - 1.217 9.067
Imobilizado em curso 52.049 67.633 (2.638) 117.044
Bens vinculados as concesséo e autorizagdes 59.899 67.633 (1.421) 126.111
Direito de uso de terreno arrendado 2.507 (288) 2.219
Subtotal 62.406 67.345 (1.421) 128.330
Depreciag&o / Amortizag&do arrendamento (179) (428) - (607)
Total Imobilizado 62.227 66.917 (1.421) 127.723

Refere-se as transferéncias do intangivel para imobilizado .

A Companhia revisa, no minimo, anualmente, a existéncia de eventos ou mudangas que possam
indicar deterioragcdo no valor recuperavel dos ativos néo circulantes ou de longa duragéo. O valor
recuperavel € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.



Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia ndo identificou indicativos de perda do valor
recuperavel de seu ativo imobilizado.

6 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS °
6.1 Os saldos de empréstimos e financiamentos sdo compostos da seguinte forma:
2023
Circulante Né&o te Total
circulante
e i i
circulante
Banco do Nordeste do Brasil - ('BNB") 2045 IPCA + 2,26% 3.232 328 (40) 3.520 77.715 7.157 (661) 84.211 87.731
Total de Empréstimos e financiamentos 3.232 328 (40) 3.520 77.715 7.157 (661) 84.211 87.731
Circulante Néo Circulante Total
circulante
o <l
circulante
Banco do Nordeste do Brasil - ('BNB") 2045 IPCA + 2,26% 1.151 46 (39) 1.158 72.852 2.935 (701)  75.086 76.244
Total de Empréstimos e financiamentos 1.151 46 (39) 1.158 72.852 2.935 (701) _ 75.086 76.244
Os custos de transacéo incorridos na captagcdo de recursos junto a terceiros sdo apropriados ao
resultado do exercicio pelo prazo da divida que os originaram, por meio do método do custo
amortizado. A utilizacdo do método do custo amortizado resulta no célculo e apropriacdo de
encargos financeiros com base na taxa efetiva de juros em vez da taxa de juros contratual do
instrumento.
6.2 A movimentacdo da divida é como segue:
Financiamentos
Saldos em 31 de dezembro de 2021 -
Ingressos 74.003
Encargos financeiros 1.220
Variacdo monetaria 1.761
Diferimento dos custos de transacao (762)
Amortizacdo dos custos de transacéo 22
Saldos em 31 de dezembro de 2022 76.244
Ingressos 8.224
Encargos financeiros 5.699
Variacdo monetaria 453
Pagamento de principal (1.302)
Pagamento de encargos financeiros (1.626)
Amortizacdo dos custos de transacéo 39
Saldos em 31 de dezembro de 2023 87.731
6.3 Caracteristicas da divida
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Sistema de
e Valor Data da Taxa Pagamento de N . -
Descricao . . X amortizagéo do Montante | Vencimento Finalidade
ingresso emissdo contratual juros e

Financiamento - Mensal Mensal Financiamento do Projeto
74.003  01/04/2022 IPCA + 2,26% (a partir de agosto  (a partir de agosto de 87.731 Julho/2045 . )
BNB Edlico Tucano Il

de 2023) 2023)



6.4 Parcelas relativas ao principal de empréstimos e custos de transacédo, atualmente
classificadas no passivo néo circulante:
o Custos de
transacéo
2025 3.346 308 (41) 3.613
2026 3.261 300 (41) 3.520
2027 3.420 315 (41) 3.694
2028 3.601 332 (41) 3.892
2029 3.787 351 (39) 4.099
2030 em diante 60.300 5.551 (458) 65.393
Total 77.715 7.157 (661) 84.211
6.5 Compromissos financeiros —“Covenants”
Como forma de monitoramento da situagéo financeira da Companhia, seus credores, utilizam-se
dos covenants financeiros, descritos nos contratos empréstimos e financiamentos.
Em 31 de dezembro de 2023, a Administragcdo da Companhia manteve o acompanhamento dos
seus indices financeiros das dividas.
indice de cobertura do servigo da divida ("ICSD"): calculado a partir da divisdo da geragéo de caixa
pelo servigo da divida calculado ao final de cada exercicio social, sendo a primeira apuragao ICSD: 11
. ~ . . . . o 21,1x
realizada com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024.
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, todos os covenants das obriga¢cbes contratadas
foram atendidos em sua plenitude.
7 OUTRAS OBRIGACOES °
Circulante
Partes relacionadas 4 96
Outros (i) 11.235 -
Subtotal 11.239 96
N&o circulante
Retencgbdes contratuais 45 34
Meio ambiente 1.810 -
Desmobilizacéo 331 -
Outros 322 434
Subtotal 2.508 468
Total 13.747 564
0] Referem-se as obrigacdes relativas ao fornecimento de turbinas e equipamentos, que foram
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reclassificadas da rubrica de Fornecedores para posterior compensacéo com o ativo decorrente de
multas previstas em contrato, que estabelece penalidade por achievement of substantial completion
por atraso em relacdo a data de concluséo de cada parque edlico. Em junho de 2023 houve a
compensagdo com o ativo no montante de R$ 20.092.



PATRIMONIO LIQUIDO

8.1

8.2

8.3

CAPITAL SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2023 o quadro acionario da Companhia é composto como segue:

2023 2022
Ordinarias Ordinarias
Quantidade Quantidade
Acionistas
AES Tucano Holding I S.A 92.824.664 82.226.850
Total das a¢Bes ordinéarias 92.824.664 82.226.850

Em 31 de dezembro de 2023 o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$92.825
(R$82.226 em 31 de dezembro de 2022), composto por 92.824.664 (82.226.850 em 31 de dezembro
de 2022) ac¢es ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Aumento de capital

Em 31 de dezembro de 2023, foi realizada a Assembleia Geral Extraordinéria para disciplinar sobre
matéria da proposta de aumento de capital da Companhia no montante de R$10.599. A matéria foi
aprovada por unanimidade decorridos os ritos processuais determinados na Lei N° 6.404, art. 174.

RESERVAS DE LUCROS

Em 31 de dezembro de 2023, de acordo com a legislagdo societaria brasileira, a Companhia
constituiu uma reserva legal de R$756 (R$419 em 31 de dezembro de 2022) através da
transferéncia de 5% do lucro liquido anual, apurado nos seus livros societérios. Foram preparados
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil até que essa reserva seja equivalente a
20% do capital social.

Para atender a projeto de investimento, a Companhia podera reter parte dos lucros do exercicio,
conforme disciplinado pelo art. 196 da Lei no 6.404/76. Essa retencao devera estar justificada com
0 orcamento de capital, a ser proposta pela Administracdo e aprovada pela Assembleia Geral em
31 de dezembro de 2023. A Companhia constituiu R$14.069 (R$7.809 em 31 de dezembro de 2022)
a titulo de reserva de investimentos.

DESTINACAO DO RESULTADO

O estatuto social da Companhia estabelece a distribuicdo de dividendos minimos obrigatdrios
correspondentes a 2% do lucro liquido ajustado na forma prevista no artigo 202 da Lei 6.404/76.
Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de Administracdo deliberar
sobre 0 pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios e/ou intercalares.
Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia constituiu R$287 (R$159 em 31 de dezembro de 2022)
a titulo de dividendos minimos obrigatérios.

A OPERACIONAL LIQUIDA °
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As receitas sdo mensuradas pelo valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber. A receita é
reconhecida em bases mensais e quando existe evidéncia convincente de que houve: (i) a
identificacdo dos direitos e obrigacdes do contrato com o cliente; (ii) a identificagdo da obrigacéo de
desempenho presente no contrato; (iii) a determinacdo do preco para cada tipo de transacéo; (iv) a
alocacao do preco da transacdo as obrigacdes de desempenho estipuladas no contrato; e (v) o
cumprimento das obrigacdes de desempenho do contrato. Uma receita ndo é reconhecida se houver
uma incerteza significativa sobre a sua realizacéo.



(0
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(a) Receita de suprimento de energia elétrica

A receita de venda de energia elétrica € reconhecida no resultado de acordo com as regras do
mercado de energia elétrica, as quais estabelecem a transferéncia de controle sobre a quantidade
contratada de energia para o comprador. A apuracdo do volume de energia entregue para o
comprador ocorre em bases mensais, conforme as bases contratadas. A receita de suprimentos de
energia elétrica inclui também as transac¢des no mercado de curto prazo.

(b) Venda de Energia na Camara de Comercializacdo de Energia — CCEE

A Companhia reconhece a receita pelo valor justo da contraprestacdo a receber no momento em
gue haja um excedente de geracao, apos transferéncias no Mecanismo de Realocagdo de Energia
(MRE), liquidada no mercado spot (“mercado de curto prazo”) ao valor do preco de liquidacdo das
diferencas (PLD) e comercializado no ambito da CCEE, nos termos da Convengdo de
Comercializagdo de Energia Elétrica.

2023 2022

Partes relacionadas 8.368 -

Lucro cessante (i) 14.959 11.897
Mercado de curto prazo 642 -

Receita operacional bruta 23.969 11.897
(-) PIS e COFINS (804) (435)
() ICMS - (2)
Receita operacional liquida 23.165 11.460

Refere-se a multa previstas no contrato de fornecimento de turbinas e equipamentos. O contrato
estabelece penalidade por achievement of substantial completion para atraso em relacédo a data de
conclusdo de cada parque edlico, com o objetivo de ressarcir perdas de receitas operacionais
causadas pelo lucro cessante.

CUSTO DE PRODUCAO E OPERACAO DE ENERGIA
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®
2023 2022

Custo da producédo de energia elétrica

Mercado de curto prazo (140) -
Encargos de uso, transmissdo e conexao da rede elétrica (2.078) (1.442)
Taxa de fiscalizacdo ANEEL (1) -
Subtotal (2.219) (1.442)
Custo da operacéo

Servigos de terceiros (52) (21)
Depreciacdo e amortizacéo (3.286) (349)
QOutros custos operacionais (6) -
Subtotal (3.344) (370)
Total (5.563) (1.812)




11 RESULTADO FINANCEIRO °
2023 2022

Receitas financeiras
Receita de aplicacGes financeiras 3.862 4.350
VariacGes monetarias - 3
Receita de caugfes e depdsitos vinculados 251 -
Atualizagéo SPOT 3 -
Subtotal 4.116 4.353
Despesas financeiras
Encargos financeiros de dividas (5.738) (3.003)
Variagdo monetaria (453) -
Juros sobre arrendamento (108) -
Juros capitalizados no imobilizado em curso 1.799 (2.347)
Outras despesas financeiras (85) (10)
Subtotal (4.585) (4.360)
Total Liquido (469) (7)

12 COMPOSICAO DA BASE DE CALCULO E A CONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E

CONTRIBUICAO SOCIAL °
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A apuracao do imposto de renda e da contribuigdo social da Companhia é realizada com base na
forma de tributac&o do lucro presumido sob o regime de caixa.

Neste regime, a base de céalculo do imposto de renda € calculada a razdo de 8% sobre as receitas
brutas provenientes da geracdo de energia e de 100% das receitas financeiras, sobre as quais se
aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre a base de tributos que
ultrapassar R$240 ao ano, para o imposto de renda. A base de calculo da contribuicdo social é
calculada a razdo de 12% sobre as receitas brutas provenientes da geracéo de energia e de 100%
das receitas financeiras, sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.

Os Impostos diferidos passivos sédo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporéarias.
Os Impostos diferidos ativos sédo reconhecidos em face da expectativa de utilizacdo de prejuizo
fiscal e base negativa, bem como diante de diferencas temporarias dedutiveis, na extensdao em que
seja provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para que as diferengas temporarias
possam ser realizadas.

Imposto de renda Contribuic&o social
2023 2022 2023 2022

Receita operacional tributavel 25.092 - 25.092 -
Aliquota lucro presumido 8% 8% 12% 12%
Lucro presumido 2.007 - 3.011 -
Outras receitas - 2.362 - 2.362
Outros ajustes 3.918 - 3.918 -
Base de calculo 5.925 2.362 6.929 2.362
Aliquota efetiva 15% 15% 9% 9%
IRPJ e CSLL antes das deducdes (889) (354) (624) (213)
Desconto excedente a R$ 240 ano (569) (212) - -
Outros ajustes - (10) - -
IRPJ e CSLL corrente (1.457) (576) (624) (213)
IRPJ e CSLL diferido 62 (238) 33 (128)
IRPJ e CSLL no resultado (1.395) (814) (591) (341)
Alquota efetiva 23,5% 34,5% 8,5% 14,4%
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INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTOS DE RISCOS

131

13.2

(@)

(b)

(b.1)
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Valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento
dos negdcios na data do balanco.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é determinado
utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de avaliagao podem incluir o uso de transacfes
recentes de mercado (com isencdo de interesses), referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar, analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliagéo.

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis
adotadas pela Companhia s&o como segue:

2023 2022

Valor contébil | Valor justo | Valor contabil | Valor justo
ATIVO (Circulante e ndo circulante)
Caixa e equivalentes de caixa 3 40 40 36 36 Custo amortizado
Investimentos de curto prazo 3 31.281 31.281 26.207 26.207  Valor justo por meio do resultado
Contas a receber de clientes 166 166 - - Custo amortizado
Caucdes e depésitos vinculados 2.129 2.129 1.895 1.895 Custo amortizado
Total 33.616 33.616 28.138 28.138

PASSIVO (Circulante e ndo circulante)

Fornecedores 461 461 427 427  Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 6 87.731 87.731 76.244 76.244  Custo amortizado
Passivo de arrendamento 4.367 4.367 3.083 3.083 Custo amortizado
Dividendos a pagar 448 448 161 161 Custo amortizado
Total 93.007 93.007 79.915 79.915

Gerenciamento de riscos

A Companhia esté expostas principalmente a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez,
além de riscos adicionais descritos nesta nota explicativa. A ocorréncia de qualquer um dos riscos
abaixo podera afetar adversamente a Companhia, podendo causar um efeito em suas operagoes,
sua condicdo financeira ou em seus resultados operacionais. A estrutura de gerenciamento de
riscos, assim como os principais fatores de riscos estdo descritos a seguir:

Perdas estimadas em créditos de liquidacdo (PECLD)

As transac0Oes de energia do curto prazo séo liquidadas de acordo com as regras de mercado e com
as Resolucdes da ANEEL. A energia de curto prazo normalmente € liquidada em até 60 dias apés
0 més de sua ocorréncia. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui saldos pendentes de
recebimentos, principalmente devido ao rateio da inadimpléncia do setor. Com base em uma
avaliacdo das garantias e histdricos de recebimentos, a Companhia concluiu que ha evidéncias
razoaveis de que os créditos serdo recebidos e, dessa forma, nenhuma perda estimada em crédito
de liquidac&o duvidosa foi registrada pela Companhia.

Ademais, 0 montante a receber de energia de curto prazo € administrado pela CCEE que, por sua
vez, controla a inadimpléncia entre os participantes setoriais com base em regulamentacfes
emitidas pelo Poder Concedente, diminuindo o risco de crédito nas transagfes realizadas.

Riscos resultantes de instrumentos financeiros

A Companhia possui exposi¢ao para 0s seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:
Risco de crédito

Consiste no risco da Companhia incorrer em perdas devido a uma contraparte do instrumento

financeiro ndo cumprir com suas obrigag8es contratuais. O risco € basicamente proveniente de caixa
e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.



Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Risco associado as aplicagdes financeiras depositadas em instituicdes financeiras que estao
suscetiveis as acdes do mercado e ao risco a ele associado, principalmente a falta de garantias
para os valores aplicados, podendo ocorrer perda destes valores.

A Companhia atua de modo a diversificar o risco de crédito junto as instituicdes financeiras,
centralizando as suas transacoes apenas em instituicbes de primeira linha e estabelecendo limites
de concentracgédo, seguindo suas politicas internas quanto a avaliacdo dos investimentos em relagao
ao patriménio liquido das instituicdes financeiras e aos respectivos ratings das principais agéncias.

A Companhia utiliza a classificacdo das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody’s ou Standard &
Poor's (S&P) para identificar os bancos elegiveis de composicdo da carteira de investimentos.
Quaisquer instituicdes financeiras que apresentem, em pelo menos uma das agéncias de risco,
rating inferior ao estabelecido (AA-), em escala nacional em moeda local, ndo poderéo fazer parte
da carteira de investimentos.

Quanto aos valores de exposi¢do maxima por instituicdes financeiras, vale o mais restritivo dos
seguintes critérios definidos pela Companhia: (i) Critério de Caixa: Aplicagdes de no maximo 20%
(Patriménio Liquido (PL) da instituicao financeira inferior a R$5.000.000) até 25% (PL superior a
R$5.000.000) do total da carteira por instituicdo financeira. (ii) Critério de Patriménio Liquido da
Companhia: Aplicag8es de no maximo 20% de seu PL por instituicédo financeira; e (iii) Critério de PL
da instituicdo financeira recebedora de recursos: Cada instituicdo financeira podera receber
recursos de no méximo 3% (PL inferior a R$4.000.000) até 5% (PL superior a R$8.000.000) de seu
PL. Vale o mais restritivo dos critérios i, ii e iii.

Contas areceber

As vendas de energia sdo efetuadas para consumidores livres, por meio de contratos bilaterais. Nos
contratos bilaterais de venda de energia no longo prazo no ambiente de contratacéo livre, a
Companhia possui trés processos focados na mitigacéo de risco: (i) Analise de Crédito: Andlises de
demonstrativos financeiros dos clientes, concorréncia, setor econdmico de atuagdo e restritivos
externos junto a bureaus de crédito, (i) célculo do rating de acordo com modelo interno e (iii)
exigéncia de garantias: conforme andlise de crédito, rating e condi¢bes contratuais. Para o mercado
de curto prazo, eventuais inadimpléncias nos contratos de venda estéo sujeitas a regulamentacao
da ANEEL, a qual tem a finalidade de garantir a liquidez no mercado de energia.

A exposicado maxima ao risco do crédito na data base de 31 de dezembro de 2023 é a seguinte:

2023 2022

Caixa e equivalentes de caixa 40 36
Investimentos de curto prazo 31.281 26.207
Contas a receber de clientes 166 -

Caugdes e depodsitos vinculados 2.129 1.895
Total 33.616 28.138

(b.2) Risco de gerenciamento de capital
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A Companhia controla suas estruturas de capital de acordo com as condi¢cdes macroecondmicas e
setoriais, de forma a possibilitar os pagamentos de dividendos, maximizar o retorno de capital aos
acionistas, bem como a captacgdo de novos empréstimos e emissdes de valores mobiliarios junto ao
mercado financeiro e de capitais, entre outros instrumentos que julgar necessario.

De forma a manter ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia pode revisar a sua pratica de
pagamento de dividendos, aumentar o capital através de emisséo de novas a¢des ou vender ativos
para reduzir o nivel de endividamento, se for o caso.



(b.3)

(b.4)
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A Companhia controla também monitorando constantemente sua liquidez e os seus niveis de
alavancagem financeira, além de buscar o alongamento do perfil de suas dividas, de forma a mitigar
o risco de refinanciamento.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos, menos
caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

Na tabela abaixo, estd demonstrado o indice de alavancagem financeira:

2023 2022

Empréstimos e financiamentos 87.731 76.244
Caixa e equivalentes de caixa (40) (36)
Investimentos de curto prazo (31.281) (26.207)
Caucdes (garantias de financiamentos) (2.129) (1.895)
Divida liquida 54.281 48.106
Patriménio liquido 115.878 90.454
indice de alavancagem financeira 47% 53%

Além do endividamento financeiro apresentado acima, a Companhia monitora sua situacao
financeira com base em indices financeiros utilizados para fins de covenants, conforme nota
explicativa n° 6.5.

Risco de liquidez

O risco de liquidez acontece com a dificuldade de cumprir com obrigagbes contratadas em datas
previstas.

A Companhia adota como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um nivel minimo de caixa
como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros; (ii) monitorar diariamente os
fluxos de caixa previstos e realizados, (iii) manter aplica¢des financeiras com vencimentos diarios
ou que fazem frente aos desembolsos, de modo a promover maxima liquidez; (iv) estabelecer
diretrizes para contratacdo de operacbes de hedge exclusivamente para mitigacdo dos riscos
financeiros da Companhia, bem como a operacionalizacdo e controle destas posic¢des.

A tabela a seguir apresenta informacdes sobre vencimentos futuros dos passivos financeiros da
Companhia. Para a rubrica “Empréstimos e financiamentos” e “Passivo de arrendamento” estdo
sendo considerados os fluxos de caixa projetados. Por se tratar de uma projecdo, esses valores
diferem dos divulgados na nota explicativa n°® 6. As informacdes refletidas na tabela abaixo incluem
os fluxos de caixa de principal e juros.

Menos de 3 . Saldos em 31 de Saldos em 31 de
Pe3atzmeses dezembro de 2023 dezembro de 2022

Fornecedores 461 - - - - 461 427
Empréstimos e financiamentos 2417 6.715 17.222 24.863 98.233 149.450 141.775
Passivo de arrendamento 11 34 49 177 4.250 4.521 3.083
Dividendos a pagar - 448 - - - 448 161
Total 2.889 7.197 17.271 25.040 102.483 154.880 145.446

Quando o montante a pagar nao é fixado, o0 montante evidenciado é determinado com referéncia as
condicdes existentes na data de encerramento do exercicio. Portanto, o CDI e IPCA utilizados nas
proje¢des correspondem aos indices verificados na data de 31 de dezembro de 2023.

Riscos de taxas de juros
A Companhia possui empréstimos e financiamentos remunerados pela variagdo do IPCA,

acrescidos de juros contratuais. Consequentemente, esta exposta a flutuacéo destas taxas de juros
e indices, impactando suas despesas financeiras.
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O montante de exposicao liquida da Companhia aos riscos de taxas de juros na data base de 31 de
dezembro de 2023 é:

Investimentos de curto prazo 31.281 26.207
Caugbes e depdésitos vinculados 2.129 1.895
Empréstimos, financiamentos e debéntures (88.432) (76.984)
Passivo de arrendamento (4.367) (3.083)
Totan (59.389) (51.965)

Os montantes de empréstimos e financiamentos apresentados na tabela acima referem-se somente
as dividas indexadas ao IPCA e ndo contemplam os saldos de custo de transacgéo.

Com base nos dados disponiveis na CETIP e FGV, foi extraida a projecao dos indexadores CDI e
IPCA para um ano e assim definindo-o como o cenario provavel; a partir deste foram calculadas
variagbes de 25% e 50% das aplicacdes financeiras e dividas.

Projecéo Resultado financeiro - 01 ano

Investimentos de clrtol prazo Risco Posicdo em Cenério | Cenério Il Cenério Cenario Il § Cenario IV
P 31/12/2023 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

5,11% 7,67% 10,22% 12,78% 15,33%
Investimentos de curto prazo CDI 31.281 1.598 2.399 3.197 3.998 4.795
Impacto no resultado 1.598 2.399 3.197 3.998 4.795
Total da exposigéo liquida 1.598 2.399 3.197 3.998 4.795

Projecado Resultado financeiro - 01 ano

Cauces e denésitos vinculados Risco Posicédo em Cenério | Cenério Il Cenério Cenério Il § Cenario IV
¢ P 31/12/2023 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

5,11% 7,67% 10,22% 12,78% 15,33%
Caucdes e depdsitos vinculados CDI 2.129 109 163 218 272 326
Impacto no resultado 109 163 218 272 326
Total da exposigédo liquida 109 163 218 272 326

Projecdo Despesas Financeiras - 01 ano

Dividas Risco Posigdo em Cenaério | Cenario Il Cenario Cendério Ill | Cenério IV
31/12/2023 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

IPCA 1,94% 2,91% 3,88% 4,85% 5,82%
BNB IPCA (88.432) (3.753) (4.630) (5.507) (6.384) (7.262)
Impacto no resultado (3.753) (4.630) (5.507) (6.384) (7.262)
Total da exposigédo liquida (3.753) (4.630) (5.507) (6.384) (7.262)

Os montantes relacionados as Dividas apresentados na tabela acima ndo contemplam os saldos
de custo de transacéo.

Risco de aceleracéo de dividas

A Companhia tem contrato de divida (empréstimos e financiamentos) com clausulas restritivas
(“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de operagdes, relacionadas ao atendimento de
indices econémico-financeiros, geracdo de caixa e outros. Todos os indices financeiros acima
mencionados encontram-se integralmente acompanhados pela Administracao. A ndo observancia
dos indices financeiros, verificados anualmente, implica na possibilidade de antecipacdo do
vencimento da divida, o que teria um impacto adverso no fluxo de caixa da companhia.

\
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Outros riscos considerados relevantes
Risco socioambiental

A instalacdo e operagdo de empreendimentos voltados a geracao de energia elétrica utilizam e/ou
interferem em recursos naturais e podem causar impactos ambientais. Portanto, as atividades da
Companhia estéo sujeitas a diversas leis e regulamentos ambientais que estabelecem padrdes de
gualidade e de protecdo ambiental que devem ser respeitados e que, se violados, podem sujeitar
os infratores as san¢fes administrativas, civeis e criminais, além da obrigacdo de reparacdo de
danos ambientais.

As diretrizes ambientais adotadas pelas sociedades pertencentes ao Grupo econdmico da
Companhia, baseiam-se, entre outros, no principio de prevencéo, na responsabilidade social e no
cumprimento da legislacdo ambiental aplicavel ao setor em que atuam. O gerenciamento ambiental
de todas as atividades das empresas do Grupo AES no Brasil é realizado com foco na prote¢éo ao
meio ambiente, na prevencao a poluicdo, atendimento a legislagdo e melhoria continua de seus
processos, inclusive por meio da sua Politica de Sustentabilidade, considerando de forma
equilibrada aspectos econdmicos, ambientais e sociais.

Risco em renovaveis nao-hidricas
Constrained-off de usinas eélicas

O constrained-off de usinas pode ser definido como a restricdo de geragdo demandada pelo
operador centralizado com relacdo a programacao devido as limitagées da rede de transmisséo ou
requisitos de reservas operacionais. Nessas situacdes, o gerador encontra-se impedido de atender
seus contratos ou outros compromissos por meio da geragéo de suas proprias unidades geradoras.
Essa frustracdo da geracdo caracteriza o custo de oportunidade atrelado ao constrained-off de
usinas.

Em 22 de marco de 2021, foi publicada a Resolugéo n° 927/2021, que estabelece procedimentos e
critérios para apuracgao e pagamento de restricdo de operacao por constrained-off de usinas edlicas.
Para isso, o ONS avaliard os eventos de restricdo de operagdo por constrained-off que forem
motivados por indisponibilidade das instalagcdes de transmisséo classificadas como Rede Basica e
Demais Instalagcbes de Transmissdo — DITs no ambito da Distribuicao.

Considerando o Despacho n°2303/2019, de 20 de agosto de 2019, a ANEEL suspendeu a avaliagédo
pela CCEE dos eventos de constrained-off para o ACR até que houvesse regulamentacéo. As regras
serdo aplicadas somente para pedidos de reconhecimento de constrained-off protocolados na
ANEEL cuja apuracéo foi suspensa pelo Despacho ANEEL n° 2303/2019. Tais eventos séo limitados
ao CCEAR e CER, néo incluindo eventos do ACL.

Ainda, o reconhecimento de eventos motivados por indisponibilidade nas instalacbes de
Distribuicéo, exceto para DIT, ndo esta previsto.

Assim, para eventos do passado, ocorridos até setembro de 2021, nos termos da Resolucao n°
927/2021, os ressarcimentos devem ser avaliados e recontabilizados de acordo com a regra posta
na nova regulamentagdo em consonancia ao que se aplicava no passado (precedentes), ou seja,
deverao ser ressarcidas todas as restricdes elétricas no limite dos contratos de comercializagdo.
Para o ACL, processos administrativos serdo julgados caso a caso, visto que a referida Resolugéo
nao aprovou o ressarcimento generalizado.

No que se refere ao futuro, eventos ocorridos apds setembro de 2021, os ressarcimentos serao
devidos ap0s extrapolada uma franquia de horas anuais de energia restringida, que sera definida
anualmente, tendo sido 78, 58 e 61 em 2021, 2022 e 2023, respectivamente. As classificacdes sobre
restricbes no ONS foram alteradas, sendo algumas elegiveis com franquia, outras sem e outras nao
elegiveis. Sobre essa regra ha ainda pontos que devem ser detalhados em regras e procedimentos
da CCEE e ONS, respectivamente.
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Em outubro de 2021, por meio do Despacho n° 3.080/2021, a ANEEL aprovou a Regra de
Comercializagdo que estabelece o calculo da energia nao fornecida decorrente de constrained-off
de usinas edlicas, referente ao periodo referido acima como passado. Considerando que a Regra
aprovada foi de encontro com o entendimento, principalmente de que fossem consideradas as
restricbes energéticas para apuragdo do constrained-off, a Associacdo Brasileira de Energia Edlica
(ABEEOGlica) protocolou na ANEEL recurso administrativo requerendo:

a) Reconhecimento de restricdes energéticas;
b) N&o limitagdo do reconhecimento no atendimento dos contratos de energia de reserva;
C) Reconhecimento da energia do PROINFA como energia do ACR para que haja direito de

ressarcimento.

Até que se avalie o recurso, as regras podem ser aplicadas, recontabilizando a energia restringida
por constrained-off.

Apesar da publicagdo do despacho, em funcao de correcdes e adaptacdes sistémicas, a CCEE
divulgou o comunicado (CO 970/22), apenas em 23/12/2022, informando cronograma de
processamento dos ressarcimentos para usinas eolicas e também para os solares. Quando o
regramento final para ambas as fontes for finalizado, aprovado e implantado, podera haver novos
reprocessamentos.

Em agosto de 2023, houve uma ocorréncia de nivel nacional “apagao”, que impactou em grande
escala geracdo de energia renovavel, principalmente, no Nordeste brasileiro. Essa restricdo, por
decisfes de seguranga sistémica do ONS, se manteve alta e frequente ao longo dos préximos
meses, tendo impactos até o0 momento (dezembro).

Em funcao das restrigbes, que sao constrained-off para usinas edlicas, em outubro, a ABEEGlica
conjuntamente com seus associados ingressou com acao judicial e pedido liminar para revisdo das
normas atuais considerando principalmente a necessidade de ressarcimento de qualquer evento de
constrained-off. Ainda em outubro, foi proferida decis&o indeferindo o pedido liminar. Em funcdo da
negativa, em novembro de 2023, foi protocolado recurso de agravo de instrumento, o qual foi
deferido.

Lastro de Energia de Reserva para usinas eélicas e solares

Em 15 de dezembro de 2020, foi publicada a Resolugcdo Normativa ANEEL n°® 909/2020, que, ao
aprovar novas Regras de Comercializacdo de Energia Elétrica, introduziu, entre outras providéncias,
a “Penalidade por Insuficiéncia de Lastro de Energia de Reserva”. Nesta condi¢do, o caderno de
Regras “Penalidade de Energia de Reserva” foi alterado a fim de contemplar a aplicacdo de
penalidade para usinas edlicas e fotovoltaicas vencedoras de leildes de energia de reserva em caso
de insuficiéncia de lastro de energia para cumprimento de seus contratos. Tal penalidade passara
a ser calculada a partir de janeiro de 2022, sendo que os efeitos financeiros devem ser percebidos
a partir de julho de 2022.

A Companhia, juntamente com outros agentes do setor e em nome da ABEEOLICA e ABSOLAR,
contratou um parecer juridico-regulatério a fim argumentar que a decisdo da ANEEL quanto a
aplicacdo de penalidade por insuficiéncia de lastro ndo deve ocorrer para as usinas edlicas e
fotovoltaicas, alegando principalmente que a Lei 10.848/2004 ndo impde a obrigacéo de constituicdo
de lastro de Energia de Reserva, pois sua funcéo € garantir o fornecimento de energia elétrica.

EVENTOS SUBSEQUENTES
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Em 15 de maio de 2024, a controladora indireta AES Brasil Energia S.A. ("AES Brasil") comunicou
ao mercado a celebragéo, apos aprovacéo de seu Conselho de Administracdo, juntamente com a
AES Holdings Brasil Ltda., a AES Holdings Brasil Il Ltda., a Auren Energia S.A. ("Auren”) e a ARN
Holding Energia S.A., o Acordo de Combinacdo de Negdcios e Outras Avencas por meio do qual,
entre outras matérias, regularam a combinacao de negocios entre a AES Brasil e a Auren, a ser
realizada por meio de reorganizagao societaria que, ao final, resultara na converséo da AES Brasil
em subsidiaria integral da Auren e a unificagcao das bases acionéarias da AES Brasil e da Auren.
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A conclusado da Operacao esté sujeita a obtencéo das autorizagfes aplicaveis, incluindo a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e Conselho Administrativo de Defesa Econémica - CADE,
bem como a ratificacdo da celebragéo do Acordo pelo conselho de administragcao da AES Brasil.



