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Examinamos as demonstragdes financeiras da Serabi Mineragdo S.A. (Companhia), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contdbeis materias e outras
informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragGes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Serabi Mineragdo S.A. em 31 de dezembro de 2023, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes
em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragées financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragGes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragGes financeiras, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagao global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee.



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢ées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢do de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representagbes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagGes feitas pela administragado.

— Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo
a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagGes nas demonstragées
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagGes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 21 de junho de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-MG

Mateus Cunha’Figueiredo
Contador CRC MG-105612/0-0
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SERABI MINERACAO S.A.

Demonstracoes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)
Nota 2023 2022
explicativa

Receita liquida de vendas 19 272.243.514 279.463.783
Custo dos produtos vendidos 20 (197.427.368) (218.538.101)

Resultado bruto 74.816.146 60.925.682
Despesas administrativas e gerais 21 (20.142.624) (27.907.742)
Outras (despesas) receitas operacionais 22 (2.626.681) (2.704.043)
(22.769.305) (30.611.785)

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos 52.046.841 30.313.897
Receitas financeiras 23 28.353.777 38.339.839
Despesas financeiras 23 (41.752.242) (56.505.532)

Resultado antes do imposto de renda e da contribuicfo social 38.648.376 12.148.204
Imposto de renda pessoa juridica e contribuigdo social corrente 24 (3.519.261) (4.597.670)
Imposto de renda pessoa juridica e contribuigdo social diferido 24 3.031.723 3.529.864
(487.538) (1.067.806)

Resultado do exercicio 38.160.838 11.080.398

Lucro por aciio (RS por milhares de acdes) 255 74

As notas explicativas da Administracio sio parte integrante das demonstragdes contabeis.



SERABI MINERACAO S.A.

Demonstrac¢oes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

2023 2022
Resultado do exercicio 38.160.838 11.080.398
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 38.160.838 11.080.398

As notas explicativas da Administracio sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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SERABI MINERACAO S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicao social

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com recursos provenientes de

atividades operacionais

Depreciagdes, amortizagdes e exaustoes
Baixa ativo imobilizado e intangivel
Ajuste inventario de estoques

Provisdo para contingéncia

Variag@o cambial liquida ndo realizada
Varia¢@o cambial empréstimos e financiamentos
Proviséo de multas e juros ndo realizados
Provisdo para reestruturagdo ambiental
Provisdo para ociosidade

Juros sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre arrendamento

Reducio/(Aumento liquido) nos ativos
Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Depostos judiciais

Adiantamentos

(Reduc¢do)/Aumento liquido nos passivos
Fornecedores

Obrigagdes trabalhistas e sociais
Obrigagdes tributarias

Juros pagos nas operagdes de arrendamento
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuig@o social pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢do de imobilizados

Aquisi¢do de intangiveis

Muttios a receber concedidos

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Captagdes de empréstimos

Pagamento de empréstimos

Mutuos obtidos pagos

Pagamento de arrendamento

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos

Aumento (Redu¢iio) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento (Reducfio) de caixa e equivalentes de caixa

2023 2022
38.648.376 12.148.204
15.903.940 19.823.512

5.623.916 546.830
(269.255)  (1.264.583)
(871.605) 5.541.570

9.778.118 7.695.401
(279.673) 74.152

- 4.150.083

- 84.774

5.040.097

2.687.631 1.711.379
26.174 41.301
76.287.719 50.552.623
(15.649.352)  (5.948.906)
(12.937.740) 1.696.184
(680.944) 5.160.667
(87.755) 46.274
(1.538.629) 2.731.450

(30.894.420) 3.685.669

2.338.810 (3.643.817)

357.004 (279.434)
(456.575)  (4.113.075)
2.239.239 (8.036.326)
(26.174) (41.301)
(2.062.491) (617.491)
(6.189.324)  (5.384.740)
39.354.549  40.158.434

(21.488.901)

(37.191.909)

(2.684.533)  (4.074.471)
(8.100.000)  (23.770.000)
(32273434)  (65.036.380)
25.915.000  25.000.000
(30.788.461)  (5.187.947)
(878.697) -
(201.603) (169.070)
(5.953.761)  19.642.983
1.127.354 (5.234.963)
13.241.054 18.476.017
14.368.408 13.241.054
1.127.354 (5.234.963)

As notas explicativas da Administracdo sio parte integrante das demonstragdes contabeis.
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a.

Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2023

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em Reais)

1. Contexto operacional

A Serabi Mineragdo S.A (“Companhia™) tem por objeto social e atividades preponderantes a
pesquisa e extracdo de minérios e minerais, mineragao, compra, venda, beneficiamento,
processamento, refino, importagdo, exportagao, comércio, transporte de minério, minerais e
metais, e equipamentos de mineragdo, representacdo em outras entidades, nacionais ou ndo, por
conta propria ou de terceiros, comerciais ou civis, como socia, acionista ou quotista; e
desenvolvimento e intermediagdo de negocios associados a mineragao. A Companhia é
controlada pelo grupo Serabi Mining (Gold) PLC sediado em Londres.

A Companhia iniciou suas operagdes de extragdo de minérios no exercicio 2006 com a Mina
Palito.

Em 2023 a Companhia iniciou uma parceria com a Vale, por meio de sua subsidiaria Salobo
Metais S.A. O acordo teve como objetivo principal o desenvolvimento dos alvos de cobre
descobertos previamente pela Serabi a realizacdo de pesquisa mineral para descoberta de
depositos de cobre e ouro dentro do complexo de areas da Serabi. Para atingir os objetivos
propostos a Vale financiou o programa de exploragdo proposto de US$ 5,0 milhdes.

Os resultados do trabalho estdo sendo avaliados pelos times Vale e Serabi, seguindo o
cronograma previamente acordado. As analises iniciais ja indicam a descoberta de pelo menos
mais 4 alvos para cobre e outros para ouro que justificam os valores empregados.

Estas descobertas, como anteriormente falado, estdo sendo avaliadas e a continuidade do
programa de exploragdo montada para desenvolvimento desses novos alvos.

Em 2023 foram feitas atualiza¢des dos estudos das estimativas de Recursos Minerais para o
Complexo Palito (sendo o deposito Palito e deposito jazida Sdo Chico), elaborada de acordo
com a norma da CIM e Instrumento Nacional Canadense NI 43-101 com data de vigéncia em 30
de junho de 2023, elaborado pela NCL Consultoria en Ingenieria en Minas, de Santiago, Chile
(“NCL”).

2. Base de preparacao

Declaraciao de conformidade (com relacio as normas do CPC)
As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo
societaria brasileira e as Normas Brasileiras de Contabilidade, emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC) com base nos pronunciamentos, as orientagdes € as interpretagdes
técnicas do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

11



C.

Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2023

Essas demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para divulgagdo pela Diretoria
em 21 de junho de 2024.

Moeda funcional e de apresentacio

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real que ¢ a moeda funcional adotada
pela Companhia. Os ativos e os passivos em moeda estrangeira s3o inicialmente registrados a
taxa de caAmbio da moeda funcional em vigor na data da transagdo. As variagdes cambiais sdo
registradas na demonstrag@o do resultado. Todas as informagdes financeiras apresentadas em
Real foram arredondadas para o numeral mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Estimativas e julgamentos contabeis

Na preparacdo destas demonstragdes financeiras, a Administragéo utilizou julgamentos e
estimativas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados
dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas
prospectivamente.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro
de 2023 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos
contabeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota explicativa 6 — avaliagdo do preco de realizagdo dos estoques e calculo da provisdo para
perda ao valor recuperavel dos estoques (NRV);

Nota explicativa 8 - mensuragio da depreciagdo pela vida til do ativo imobilizado: principais
premissas na determinacao da vida 1til;

Nota explicativa 9 - mensuracdo da amortizagdo pela vida util do ativo intangivel: principais
premissas na determinacao da vida 1til;

Nota explicativa 16 - reconhecimento e mensurag@o da provisdo para contingéncia: principais
premissas em relag@o sobre a probabilidade e magnitude de saidas de recursos;

12



Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2023

Nota explicativa 17 - reconhecimento e mensuragdo de provisdes para desmobilizacdo de ativos
— ARO: principais premissas em relag@o sobre a probabilidade e magnitude de saidas de
recursos. Reservas minerais e vida 1itil das minas: A estimativa do volume das reservas minerais
¢ base de apuragfo da parcela de exaustdo das respectivas minas e sua estimativa de vida util é
fator preponderante para quantificacdo da provisdo de recuperacido ambiental das minas,
conforme divulgado na nota explicativa 17. Qualquer altera¢ao na estimativa do volume de
reservas das minas e da vida 1til dos ativos a ela vinculado podera ter impacto significativo nos
encargos de depreciagdo, exaustdo e amortizagdo, reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

Alteragoes na vida util estimada das minas poderdo causar impacto nas estimativas da provisao
de gastos ambientais, de sua recuperagao e das analises de impairment.

Reclassificacao de itens nas demonstragoes financeiras

A Companhia efetuou ajustes de classificagdo de itens a seguir de forma a melhorar a qualidade
da divulgagao das demonstragdes contabeis aos usuarios e seus efeitos foram considerados
imateriais pela administragdo da Companhia. A fim de manter a comparabilidade, as
informagdes correspondentes ao exercicio de 2022 estdo sendo apresentadas nesse mesmo
critério.

Demonstracoes do resultado

Apresentacdo da Compensacao Financeira pela Exploragao Mineral (CFEM) e Custos de
tratamento e remessa como parte do custo do produto vendido. Anteriormente, os referidos
custos encontravam-se apresentados como deducdo da receita de vendas.

Demonstracoes do resultado - 31/12/2022
Anteriormente Ajustes Reapresentado
apresentado
Receita liquida de vendas 269.950.723 9.513.060 279.463.783
Custo dos produtos vendidos (209.025.041) (9.513.060) (218.538.101)
Lucro liquido do exercicio 11.080.398 - 11.080.398
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3. Politicas contabeis materiais adotadas
As politicas contabeis materiais adotadas na elaboragdo dessas Demonstra¢des financeiras estdo
descritas a seguir:

Segmento operacional
Em fun¢ao da concentragdo de suas atividades preponderantes de pesquisa e extragao de
minérios e minerais, a Companhia esta organizada em uma Unica unidade de negocio.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracdo inicial

O contas a receber de clientes é reconhecido inicialmente na data em que foi originado. Todos
0s outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companbhia se
tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro ¢ inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item nao mensurado ao VJR (valor justo por meio de resultado), os custos de
transagdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢ao ou emissdo. Um contas a receber de
clientes sem um componente significativo de financiamento ¢ mensurado inicialmente ao preco
da operacao.

Classificacdo e mensuracdo subsequente

Ativos Financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao VJORA (valor justo por meio de outros resultados abrangentes) - instrumento de
divida; ao VJORA - instrumento patrimonial; ou ao VJR.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a néo
ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste
caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentagdo posterior 8 mudanga no modelo de negocios.

Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir e
nao for designado como mensurado ao VJR: a) ¢ mantido dentro de um modelo de negocios
cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e b) seus
termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida ¢ mensurado ao VJORA se atender ambas as condigdes a seguir € nao
for designado como mensurado ao VJR: a) é mantido dentro de um modelo de negdcios cujo
objetivo € atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de
ativos financeiros; e b) seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que
sao apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja
mantido para negociacdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteragoes
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subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa escolha ¢ feita investimento por
investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. No reconhecimento inicial, a
Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda
aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso
eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - Avalia¢do do modelo de negocio

A Companhia realiza uma avaliagdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro ¢ mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio ¢
gerido e as informagdes sdo fornecidas & Administragao. As informagdes consideradas incluem:
(1) as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.

Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragdo tem como foco a obtencao de
receitas de juros contratuais, a manuten¢do de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duragdo dos ativos financeiros e a duracao de passivos relacionados ou
saidas esperadas de caixa, ou a realizagdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos; (ii)
como o desempenho da carteira ¢ avaliado e reportado a Administragdo da Companbhia; (iii) os
riscos que afetam o desempenho do modelo de negocios (e o ativo financeiro mantido naquele
modelo de negodcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados; (iv) como os gerentes do
negdcio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneragdo ¢ baseada no valor justo dos ativos
geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e (v) a frequéncia, o volume e 0 momento
das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas
expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para
o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Companbhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociagao ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo s3o mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros — avaliag¢do sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos
de principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se 0
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o0 momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao fazer essa
avaliacdo, a Companhia considera: (i) eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a
época dos fluxos de caixa; (ii) termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas
variaveis; (iii) o pré-pagamento e a prorroga¢ao do prazo; e (iv) os termos que limitam o acesso
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da Companbhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo, baseados na performance
de um ativo).

O pagamento antecipado € consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores nao pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensagao razoavel pela
rescis@o antecipada do contrato. Além disso, com relacdo a um ativo financeiro adquirido por
um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de
pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros
contratuais (que também pode incluir compensacdo razoavel pela rescisdo antecipada do
contrato) acumulados (mas nao pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se o
valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o
Ativos financeiros a custo método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A
amortizado receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo reconhecidos no

resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento ¢ reconhecido no resultado.

Passivos financeiros - classificagdo, mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro € classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociagdo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros
sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sao reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento também € reconhecido no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companbhia transfere os direitos contratuais de recebimento
aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos
ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também néo retém o controle sobre o ativo
financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados ¢
reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o
valor contabil extinto e a contraprestacao paga (incluindo ativos transferidos que nao transitam
pelo caixa ou passivos assumidos) € reconhecida no resultado.
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Compensagdo

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente por meio do resultado.

Reducio ao valor recuperavel - (impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos
A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado, quando relevante.

A Companhia mensura a provisao para perda em um montante igual a perda de crédito esperada
para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de
crédito esperada para 12 meses: (i) titulos de divida com baixo risco de crédito na data do
balanco; e (ii) outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou
seja, o risco de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha
aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo mensuradas a
um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento. Ao determinar

se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informagdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia historica da Companhia, na avalia¢@o de crédito e considerando informagdes
prospectivas (forward-looking).

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando: € pouco provavel que
o devedor pague integralmente suas obrigagdes de crédito a Companhia, sem recorrer a agdes
como a realizagdo da garantia (se houver alguma); ou, o ativo financeiro estiver vencido hd mais
de 360 dias.

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual a Companhia esta exposto ao risco de crédito.

Mensuragdo das perdas de crédito esperadas

Em cada data de balango, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estdo com problemas de recuperacdo. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperacdo” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperagéo inclui os
seguintes dados observaveis: dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;
quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso; reestruturacao de um valor
devido a Companhia em condi¢des que ndo seriam aceitas em condigdes normais; a
probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagao
financeira; ou, o desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades
financeiras.
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Apresentagdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial.
A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do
valor contabil bruto dos ativos.

Baixa
O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia ndo tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que nao os estoques € impostos
a recuperar, sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo.

Quanto aos outros ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores
sdo avaliadas a cada data de apresentacdo para quaisquer indicagdes de que a perda tenha
aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido
uma mudanga nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel. Uma perda por
reducdo ao valor recuperavel é revertida somente na condi¢do em que o valor contabil do ativo
ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizagao, caso
a perda de valor nao tivesse sido reconhecida.

Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias
ou prestacao de servigos, e sdo inicialmente reconhecidos pelo valor justo, e subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros menos a provisao para
créditos de liquidagdo duvidosa.

Estoques
Sdo avaliados ao custo médio de compras ou produgdo, que nido excede aos valores de mercado
ou de realizacao

A Serabi Mineragdo S.A. utiliza 0 método de custeio por absorgdo. Os custos diretos sdo
apropriados mediante apontamento de forma objetiva, e os custos indiretos sdo apropriados por
meio de rateio com base na capacidade normal de produgdo, incluindo gastos incorridos na
aquisicao de estoques, custos de produgdo e transformacgao e outros custos incorridos em trazé-
los as suas localizagoes e condig¢des existentes.

Imobilizado

O imobilizado esta registrado ao custo de aquisicdo, formacdo ou construgio e inclui os
encargos financeiros capitalizados.
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Sdo elementos que integram o custo de um componente do ativo imobilizado:

Preco de aquisicdo, acrescido de impostos de importagdo e impostos ndo recuperaveis sobre a
compra, depois de deduzidos os descontos comerciais e abatimentos.

Quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e a condigdo necessaria
para o mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida pela Administragao.

A estimativa inicial dos custos de desmontagem e remog¢ao do item e de restauragao do local no
qual ele esta localizado. Tais custos representam a obrigagdo em que a Companhia incorre
quando o item ¢ adquirido ou sdo consequéncia de usa-lo durante determinado periodo.

A depreciagdo ¢ iniciada a partir da data em que os bens sao instalados e estdo disponiveis para
uso, calculadas com base no método de depreciagdo linear considerando as vidas uteis
divulgadas abaixo.

Os métodos de depreciagdo, as vidas Tteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balango e ajustados caso seja apropriado.

Os ganhos ¢ as perdas na alienagdo de um ativo imobilizado s3o apurados pela comparacao
entre os recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do ativo imobilizado, sendo
registrados de forma liquida em “Outras receitas (despesas) operacionais” na demonstracdo do
resultado.

E constituida depreciagdo para todo o imobilizado, & excegdo dos terrenos que nio sio
depreciados. Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se
necessario, ao final de cada exercicio social. As taxas de depreciacao sdo baseadas na vida 1til
estimada dos bens, como segue:

Desmobilizaciao Anos
Veiculos 4 a 8 anos
Edificagdes 25 anos
Recursos Minerais/Estrutura de Mina 15 anos
Imobilizados de Produgdo 4,5 ¢ 10 anos
Maquinas e Equipamentos 3,7 e 10 anos
Outras 4 a 10 anos

O ganho ou perda decorrente da alienacdo ou do sucateamento de ativo é determinado como a
diferenga entre os resultados das vendas, liquidos de custos de comercializacdo, e o valor
contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado do periodo em que so incorridos.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente compreendem os direitos de passagem, direitos
minerarios e softwares e sdo mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisigdo e,
posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas referentes ao valor recuperavel,
quando aplicavel.
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Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com o método de
unidade de produgado baseado na vida util da mina, e, quando s3o identificadas indicagdes de
perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste de avaliagdo do valor recuperavel.

Gasto desenvolvimento de pesquisa: refletem, basicamente, os gastos com atividades de
desenvolvimento, pesquisas geoldgicas, necessarias ao estudo de viabilizagdo de novos projetos
de extragdo, mensurados ao custo. Os gastos de desenvolvimento sdo capitalizados somente se
os custos de desenvolvimento puderem ser mensurados de maneira confiavel, se o produto ou
processo forem técnica e comercialmente viaveis, se os beneficios economicos-futuros forem
provaveis, e se a Companbhia tiver a intengao e os recursos suficientes para concluir o
desenvolvimento e usar ou vender o ativo.

Os gastos capitalizados incluem o custo de materiais, mao de obra direta, custos de fabricagao
que sdo diretamente atribuiveis a preparagao do ativo para seu uso proposto;

Gasto de exploragio de recursos minerais: os gastos de exploragdo sdo reconhecidos no
resultado como despesas operacionais quando incorridos.

Empréstimos e financiamentos
Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transagao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.

Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos de transacdo) e o valor total
de liquidagao € reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos,
12 meses apods a data do balango.

Os custos de empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos como despesa no periodo em que
sdo incorridos.

Provisao para contingéncias

Uma provisdo é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagao.

Transacées em moeda estrangeira

As transagOes em moeda estrangeira, isto ¢, todas aquelas nao realizadas na moeda funcional,
sdo inicialmente registradas a taxa de cambio a vista da moeda funcional em vigor nas datas das
respectivas transagoes.

Ativos e passivos ndo monetarios que sao mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira
sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio na data em que o valor justo foi
determinado. Itens ndo monetarios que sdo mensurados com base no custo histérico em moeda
estrangeira sdo convertidos pela taxa de cdmbio na data da transagdo. As diferengas de moedas
estrangeiras resultantes da conversao sdo geralmente reconhecidas no resultado.
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Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reconvertidos a taxa de
cambio da moeda funcional em vigor na data do balango.

Provisdes para desmobilizaciao de ativos, recuperacio socioambiental e
socioeconomica — ARO

As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a
uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do
desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo sdo reconhecidos no resultado como
despesa financeira.

Obrigagoes com desmobilizagdo de ativos

Uma obrigac¢@o para desmobilizagdo de ativos é reconhecida quando existe uma obrigacao legal
ou construtiva de realizar recuperacdo resultantes de distirbios ambientais, com base em um
plano de desmobilizacao de ativos detalhado e aprovado. Os gastos para fechamento de mina
decorrentes da finalizacao das atividades estdo registrados como obriga¢des com
desmobilizagdo de ativos. As obrigagdes consistem principalmente de custos associados a
encerramento de atividades. O custo de desmobilizagdo de ativo equivalente a obrigagdo esta
capitalizado como parte do valor contabil do ativo imobilizado, sendo depreciado pelo periodo
de vida util do ativo.

Recuperagao socioambiental e socioeconomica

A provisdo socioambiental e socioeconomica ¢ registrada de acordo com as determinacgdes das
autoridades competentes. A provisdo para recuperagao ambiental é constituida quando da
identifica¢@o de uma area impactada que gera uma obrigagdo para a Companhia. Um passivo
para reparag@o de danos sociais € reconhecido quando da identificacdo de necessidade de
desembolsos futuros decorrentes de eventos passados relativos a danos civeis, e, quando ha uma
estimativa confiavel das obrigacdes.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios sdo ajustados por seu valor presente no registro inicial da
transacdo, levando em consideracdo os fluxos de caixa contratuais, a taxa de juros explicita, em
certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos e as taxas praticadas no mercado para
transagdes semelhantes. Subsequentemente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas ¢
receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em
relacdo aos fluxos de caixa contratuais.

Imposto de renda

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente ¢ diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢ao social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢ao
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribui¢ao social compreende os impostos de renda e
contribui¢ao social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido s@o
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo de negodcios ou a
itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.
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Despesas de imposto de renda e contribuicdo social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber ¢ reconhecido no
balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracéo, se
houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuigdo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagdo as diferencas temporarias entre
os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados
para fins de tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuigdo social diferida.

O imposto diferido ndo € reconhecido para: a) diferencgas temporarias sobre o reconhecimento
inicial de ativos e passivos em uma transagdo que ndo seja uma combinacdo de negdcios e que
ndo afete nem o lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado contabil; e b) diferengas
temporarias relacionadas a investimentos em controladas, coligadas e empreendimentos sob
controle conjunto, na extensao que a Companhia seja capaz de controlar o momento da reversao
da diferenga temporaria e seja provavel que a diferenca temporaria ndo sera revertida em futuro
previsivel.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagdo aos prejuizos fiscais e diferengas temporarias
dedutiveis ndo utilizados, na extensao em que seja provavel que lucros tributaveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais serao utilizados.

Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balango e sdo reduzidos na extensdao em que
sua realizacdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balango.

A mensuragdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos e
passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.
Beneficios a empregados

A Companhia concede beneficios que envolvem seguro de vida e plano de assisténcia médica
aos empregados e dependentes dos empregados, os quais respeitam o regime de competéncia em

sua contabilizagdo, sendo cessados ap6s término do vinculo empregaticio com a Companhia.

Capital social
A agdo ordindaria corresponde ao direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral.
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Distribuicio de dividendos

A distribuicao de dividendos minimos obrigatorios para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras da Companhia ao final do
exercicio, com base no seu estatuto social. Os valores referentes a parcela que excede ao
minimo obrigatdrio requerido por lei ou estatutariamente sdo mantidos em conta especifica no
patrimonio liquido, e somente sdo provisionados quando da deliberag@o definitiva que venha a
ser tomada pela Assembleia Geral Ordinaria dos acionistas.

Receitas

A receita ¢ reconhecida no momento em que as obrigagdes de performance contratuais sdo
atendidas. Como a parte majoritaria das vendas da Companhia envolvem frete FOB (Free-on-
Board), a obrigacdo de desempenho ¢é atendida quando o produto é entregue ao transportador.

Quando ocorre uma incerteza sobre a realizacao de valor ja incluido na receita, o valor
incobravel, ou o valor com respeito ao qual a recuperacao tenha deixado de ser provavel, é
reconhecida provisao para ajuste de preco ou perda diretamente como despesa.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras, principalmente.

As despesas financeiras abrangem, principalmente, despesas com juros sobre empréstimos e
financiamentos e varia¢do cambial sobre o contas a pagar de terceiros.

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado, por meio do método dos juros
efetivos. Os ganhos e as perdas cambiais s@o reportados em uma base liquida.

Os efeitos do desconto de ativos e passivos previamente ajustados a seu valor presente sdo
reconhecidos na demonstrag@o do resultado como receita ou despesa financeira.

Arrendamento mercantil
No inicio de um contrato, a Companhia avalia se um contrato ¢ ou contém um arrendamento.

Um contrato é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso
de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacdo. Para avaliar se
um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Companhia utiliza
a definicdo de arrendamento do CPC 06 (R2).

Como Arrendatario
No inicio ou na modificagao de um contrato que contém um componente de arrendamento, a
Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento.

Direito uso

O ativo de direito de uso € mensurado inicialmente ao custo, que compreende o valor da
mensurag¢ao inicial do passivo de arrendamento, ajustado para quaisquer pagamentos de
arrendamento efetuados até a da data de inicio, mais quaisquer custos diretos iniciais incorridos
pelo arrendatario e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatério na
desmontagem e remogdo do ativo subjacente, restaurando o local em que esta localizado ou
restaurando o ativo subjacente a condigdo requerida pelos termos e condigdes do arrendamento,
menos quaisquer incentivos de arredamentos recebidos, e subsequentemente pelo custo menos
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qualquer depreciacdo acumulada e perdas ao valor recuperavel, e ajustado por certas
remensuragoes do passivo de arrendamento. A depreciagdo ¢ calculada pelo método linear pelo
prazo remanescente dos contratos.

Passivo de arrendamento

O passivo de arrendamento ¢ mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que ndo sdo efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita
no arrendamento ou, se essa taxa nao puder ser determinada imediatamente, pela taxa de
empréstimo incremental da Companhia, ou taxa de renda fixa aplicaveis os titulos do governo.

Geralmente, a Companhia usa sua taxa média incremental sobre empréstimo como taxa de
desconto, que ¢ definida como a taxa equivalente ao que o arrendatario teria que pagar ao pedir
emprestado, por prazo semelhante e com garantia semelhante, os recursos necessarios para obter
o ativo com valor similar ao ativo de direito de uso em ambiente econdmico similar.

Os pagamentos de arrendamento incluidos na mensuragéo do passivo de arrendamento
compreendem o seguinte: (i) Pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia; (ii)
Pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de indice ou taxa, inicialmente
mesurados utilizando o indice ou taxa na data de inicio; (iii) Valores que se espera que sejam
pagos pelo arrendatario, de acordo com as garantias de valor residual; e (iv) O prego de
exercicio da op¢ao de compra se o arrendatario estiver razoavelmente certo de exercer essa
op¢ao, e pagamentos de multas por rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento
refletir o arrendatario exercendo a opgao de rescindir o arrendamento.

O passivo de arrendamento ¢ mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros
efetivos. E remensurado quando ha uma alteragio nos pagamentos futuros de arrendamento
resultante de alteragdo em indice ou taxa, se houver alteragdo nos valores que se espera que
sejam pagos de acordo com a garantia de valor residual, se a Companhia alterar sua avaliagao se
exercera uma opg¢ao de compra, extensao ou rescisao ou se ha um pagamento de arrendamento
revisado fixo em esséncia.

Quando o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, quando aplicavel, é efetuado
um ajuste correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou € registrado no
resultado se o valor contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero.

Arrendamentos de ativos de baixo valor

A Companhia optou por nao reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrendamento
para arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo. A Companhia
reconhece os pagamentos de arrendamento associados a esses arrendamentos como uma despesa
de forma linear pelo prazo do arrendamento.

Apresentac¢do no balango

A Companbhia apresenta ativos de direito de uso que ndo atendem a defini¢éo de propriedade
para investimento em "ativo imobilizado" e passivos de arrendamento em "Passivo de
arrendamentos" no balango patrimonial.
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Novas normas e interpretagoes ainda ndo efetivas
Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2023
a) Alteracdo na Norma CPC 50 - contratos de seguros

° 0O CPC 50 foi emitido em 2017 e substitui o CPC 11 para o periodo de relatério iniciado em ou
apos 1° de janeiro de 2023.

© O CPC 50 introduz uma abordagem internacionalmente consistente para a contabilizagdo de
contratos de seguro. Antes do CPC 50, existia uma diversidade significativa em todo o mundo
em relagdo a contabilizacdo e divulgacao de contratos de seguros.

Dado que ° o CPC 50 se aplica a todos os contratos de seguro emitidos por uma entidade (com
exclusdes de ambito limitado), a sua adocdo pode ter um efeito em nao seguradoras, como a
Empresa. A Empresa efetuou uma avaliagdo dos seus contratos e operagdes e concluiu que a
adocdo do CPC 50 ndo teve qualquer efeito nas suas demonstragdes contabeis anuais.

b) Alterag¢io na Norma /CPC 26 - apresentacio das demonstracdes contabeis

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteragdes do CPC 26, que visam tornar as divulgacdes de
politicas contabeis mais informativas, substituindo o requisito de divulgar “praticas contabeis
significativas” por “informag¢des relevantes sobre politicas contabilisticas”. As alteracdes
também fornecem orientagdo sobre as circunstancias em que a informagdo sobre politica
contabil ¢ suscetivel de ser considerada material e, portanto, requerendo divulgagao.

Estas alteragcdes ndo tém efeito na mensuragdo ou apresentagdo de quaisquer itens nas
demonstracdes contabeis da Empresa, mas afetam a divulgagdo de suas politicas contabeis.

¢) Alteracdo na Norma CPC 32 - tributos sobre o lucro
i. Imposto diferido relacionado com ativos e passivos decorrentes de uma inica transacio

Em maio de 2021, o IASB emitiu altera¢des ao CPC 32, com esclarecimentos sobre a isengado de
reconhecimento inicial para certas transa¢des que resultam tanto em um ativo como um passivo
sendo reconhecido simultaneamente (por exemplo, um arrendamento no ambito da CPC 06). As
alteracdes esclarecem que a isen¢do ndo se aplica ao reconhecimento inicial de um ativo ou
passivo que, no momento da transacdo, gere diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis
iguais.

Estas alteracdes ndo tiveram efeito nas demonstragoes financeiras.
ii. Reforma tributaria internacional — regras do Modelo Pillar Two

Em dezembro de 2021, a Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdémico
(Organisation for Economic Co-operation and Development - OCDE) divulgou um projeto de
quadro legislativo para um imposto minimo global que devera ser utilizado por jurisdi¢des
individuais. O objetivo do quadro ¢ reduzir a transferéncia de lucros de uma jurisdicdo para
outra, a fim de reduzir as obrigacdes fiscais globais nas estruturas empresariais. Em margo de
2022, a OCDE divulgou orientagdes técnicas detalhadas sobre as regras do Pillar Two.
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As partes interessadas levantaram preocupagdes junto do IASB sobre as potenciais implicagdes
na contabilizag¢do do imposto sobre o rendimento, especialmente na contabilizagdo de impostos
diferidos, decorrentes das regras do modelo do Pillar Two.

O IASB emitiu as Emendas finais a Reforma Tributaria Internacional — Regras do Modelo Pillar
Two, em resposta as preocupagdes das partes interessadas em 23 de maio de 2023.

As alteragdes introduzem uma exce¢do obrigatoria para as entidades do reconhecimento e
divulgagdo de informagdes sobre ativos e passivos fiscais diferidos relacionados com as regras
do modelo Pillar Two. A excecdo entra em vigor imediata e retrospectivamente. As alteragdes
também preveem requisitos de divulgagdo adicionais no que diz respeito a exposi¢do de uma
entidade ao imposto sobre o rendimento do Pillar Two.

A Administra¢do determinou que a Empresa ndo esta dentro do escopo das Pillar Two Model
Rules da OCDE e da excegdo ao reconhecimento e divulgacao de informagdes sobre impostos
diferidos.

d) Alteracdo na Norma / CPC 23 - politicas contabeis, mudancas de estimativas e retificacio
de erros

As alteragoes ao CPC 23, que adicionaram a defini¢ao de estimativas contabeis, esclarece que os
efeitos de uma alteracdo em uma informacdo ou técnica de mensuragdo sdo alteragdes nas
estimativas contabeis, a menos que resultem da corregdo de erros de periodos anteriores. Estas
alteracdes esclarecem a forma como as entidades fazem a distingdo entre alteragdes nas
estimativas contabeis, alteragdes na politica contabil e erros de periodos anteriores.

Estas alteragdes ndo tiveram efeitos nas demonstragdes contabeis da Empresa

3.13.1. Novas normas, revisdes e interpretacoes emitidas que ainda nio entraram em vigor
em 31 de dezembro de 2023

Para as seguintes normas ou alteragdoes a Administragdo ainda ndo determinou se havera impactos
significativos nas demonstragdes contabeis da Empresa, a saber:

a) Alteracées na Norma CPC 06 (R2) - acrescentam exigéncias de mensuragdo subsequente
para transacdes de venda e leaseback, que satisfazem as exigéncias da IFRS 15/CPC 47 - efetiva
para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2024;

b) Altera¢des na Norma CPC 26 - esclarece aspectos a serem considerados para a classificacao
de passivos como circulante e ndo-circulante - efetiva para periodos iniciados em ou apos 1° de
janeiro de 2024;

¢) Alteracdes na Norma CPC 26 — esclarece que apenas covenants a serem cumpridos em ou
antes do final do periodo do relatdrio, afetam o direito da entidade de postergar a liquidacao de
um passivo por no minimo 12 meses apds a data do relatério - efetiva para periodos iniciados
em ou apos 1° de janeiro de 2024;

d) Alteracoes no CPC 03 (R2) e CPC 40 (R1) — esclarece entidade deve divulgar os acordos de
financiamento de fornecedores, com informagdes que permitem aos usuarios das demonstracdes
contabeis avaliar os efeitos desses acordos sobre os passivos e fluxos de caixa da entidade -
efetiva para periodos iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2024; e
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e) Alteracdes no CPC 02 (R2) - exigem a divulgagdo de informagdes que permitam aos
utilizadores das demonstragdes contdbeis compreender o impacto de uma moeda ndo ser
cambiavel - efetiva para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2025.

4. Caixa e equivalentes de Caixa

31/12/2023 31/12/2022

Bancos conta movimento 2.897.275 9.696.408
Aplicagdes financeiras (a) 11.471.133 3.544.646
14.368.408 13.241.054

As disponibilidades estao representadas basicamente por depdsitos a vista em institui¢des financeiras de primeira
linha.

As aplicagdes financeiras em 2023 e 2022 tinham as seguintes naturezas e remuneragoes:

Taxa de juros Taxa de juros
média (a.a.) 2023 média (a.a.) 2022
Certificado de Deposito Bancario - CDB 11,65% 11.471.133 13,65% 3.544.646
11.471.133 3.544.646

5. Contas a receber de clientes

31/12/2023 31/12/2022

Clientes Mercado Interno 182.228 10.000
Clientes — Partes relacionadas — Mercado externo - Nota 14 135.383.823 130.823.337
135.566.051 130.833.337

Saldo de Clientes Mercado Externo se refere a vendas realizadas a controladora. A liquidagéo
dos montantes em aberto ¢ planejada para ocorrer em 2024. A Companhia néo faz provisdo para
quaisquer perdas de valores a receber.

Os valores a receber s@o solicitados de acordo com a necessidade de caixa e ndo permanecem
em aberto por mais de um ano.

A composi¢do do saldo das contas a receber classificadas por vencimento encontra-se detalhada
abaixo:

Aging list 2023 2022

A vencer 135.566.051 130.833.337
Vencidos até 30 dias - -
Vencidos até 180 dias - -
Vencidos acima de 180 dias - -

135.566.051 130.833.337
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Material de suprimento
Produtos em Elaboragdo
Produtos Acabados
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31/12/2023 31/12/2022
665.649 60.950
14.280.770 17.511.391
18.041.578 10.824.139
7.958.196 4.382.815
40.946.193 32.779.295

Em 31/12/2023 a Companhia ndo identificou indicadores dos itens de estoque nos quais podem
estar reconhecidos contabilmente acima do valor liquido realizavel (NRV).

7. Impostos diretos e indiretos a recuperar

Circulante

Impostos indiretos

ICMS a recuperar - CIAP (a)
PIS a recuperar
COFINS a recuperar

Impostos diretos
IRPJ - Pagos por estimativa

CSLL - Pagos por estimativas

Nao Circulante

ICMS a recuperar - CIAP (a)
ICMS a recuperar (b)

(-) Provisao Desagio

2023 2022
1.548.765 537.593
141.545 734.106
550.514 1.650.068
2.240.823 2.921.767
2.576.740 -
885.607 -
3.462.347 -

- 1.612.781
30.180.051 29.220.581
(7.975.149) (7.975.149)
22.204.902 22.858.213

Os créditos decorrentes de entrada de mercadorias no estabelecimento sdo controlados separadamente, sdo entradas

referente a compra de ativo imobilizado.

A Companhia consegue utilizar seus débitos tributarios por meio de compensacdo com outros tributos devidos.

A compensagdo dos créditos de ICMS esta vinculada diretamente ao pedido protocolado pela Companhia junto a
Secretaria do Estado da Fazenda do Para, que foi realizado em 2020, sem alteragdo para 2023.

Para o periodo findo em 2023, a administragdo ndo alterou a expectativa de recuperacéo dos saldos.
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Veja abaixo a movimentacdo dos saldos:

Saldo inicial
Provisao ICMS

Atualizacdo
Reversao

Saldo final

Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2023

2023 2022
(7.975.149) (8.180.640)
- (5.949.441)
- 6.154.932
(7.975.149) (7.975.149)

O percentual definido para provisao de perda de ICMS foi estabelecido pela administragao,
considerando a pratica normal de mercado, e a aplicagdo de desagio na comercializagdo. A
Companhia optou por considerar a realizagdo de 30% de desagio.
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11. Fornecedores

Fornecedores nacionais

12.  Obrigacdes trabalhistas e sociais

Salarios a pagar
Pensdo alimenticia
FGTS a recolher
INSS a recolher

IRRF s/ Fopag
Outros

Provisoes

Provisdo para férias
Provisdo FGTS sobre férias
Provisdo INSS sobre férias

13. Dividendos a pagar

Dividendos a pagar

Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2023

31/12/2023 31/12/2022
12.000.362 9.922.945
12.000.362 9.922.945
31/12/2023 31/12/2022
2.800.208 2.675.703
453.82(; 426.58(;
972.343 1.099.612
17.952 20.272
770.052 765.362
5.014.375 4.987.529
3.336.357 3.346.770
487.057 417.835
2.278.911 2.007.562
6.102.325 5.772.167
11.116.700 10.759.696
31/12/2023 31/12/2022
50.827.807 43.544.861
50.827.807 43.544.861

A Companhia provisionou ao longo do exercicio de 2023 o montante de R$ 7.282.946 em
dividendos relacionados ao exercicio (R$1.693.258 em 31 de dezembro de 2022).

Conforme Estatuto Social da Companhia poderdo ser distribuidos, até 50% (cinquenta por
cento) do lucro liquido do exercicio, mediante aprovac¢ao da maioria dos acionistas em

assembleia.
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14. Partes relacionadas

Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2023

2023
Ativo Passivo Resultado
. . Dividendos a .
Contas a receber Miituo Muituo(a) Receita Compras
pagar
Serabi Mining (Gold) PLC 135.383.823 - 11.300.503 50.827.807 27.489.595
Chapleau Exploragdo Mineral - 55.002.940 - - 214.045 2.925
Gold Aura do Brasil Mineragdo - - 264.423 - - -
Total 135.383.823 55.002.940 11.564.926 50.827.807 27.703.640 2.925
2022
Ativo Passivo Resultado
, , Dividendos a .
Contas a receber Miituo Muituo(a) Receita Compras
pagar
Serabi Mining (Gold) PLC 130.823.337 - 12.179.200 43.544.861 2.406.545 -
Chapleau Exploragdo Mineral - 46.902.940 3.257.351 145.840
Gold Aura do Brasil Mineragio - - 264.423 - -
Total 130.823.337 46.902.940 12.443.623 43.544.861 5.663.896 145.840
(a) Os saldos de mutuos entre empresas do grupo, sdo parte em moeda USD e parte em moeda RS, ndo possuem prazo de

vencimento, e ndo ha incidéncia de juros e foram feitos para suportar as operagdes. Ha expectativa de pagamento da
totalidade dos saldos a controladora e as outras partes relacionadas. Veja movimentagio abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2021

Adigdes

Pagamentos

Compensagdes com saldos ativos

Variagdo Cambial

Saldo em 31 de dezembro de 2022

Adicdes

Pagamentos

Variagdo Cambial

Saldo em 31 de dezembro de 2023

13.290.571

(846.948)

12.443.623

(878.697)

11.564.926

35



Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2023

Entreume  Entre dois e Acima de
2023 Até um ano dois anos cinco anos cinco anos Total
Mituo - - - 11.564.926 11.564.926
- - - 11.564.926 11.564.926

Entreume Entre dois e Acima de
2022 Até um ano dois anos cinco anos cinco anos Total
Mituo - - - 12.443.623 12.443.623
- - - 12.443.623 12.443.623

15. Remuneracio do pessoal chave da administracao

A Remuneragio dos Diretores e Conselho da Administragdo que corresponde a beneficios de
curto prazo (rendimentos e diarias de viagens) foi de R$ 735.182 (R$ 698.920 em 2022).

No exercicio de 2023 nfo houve concessdo de beneficios de longo prazo pés-emprego, plano de
aposentadoria, de rescisdo de contrato, nem remuneragdo baseada em agoes.

16. Provisao para contingéncias

2023 2022

Trabalhista 530.330 -
Tributaria 4.215.258 5.679.196
4.745.588 5.679.196

A Companhia efetua uma avaliagdo permanente dos riscos envolvidos em processos civeis,
trabalhistas e tributarios que surgiram no decorrer de suas atividades. Essa avaliagao ¢ efetuada
com base nas informagdes disponiveis e nos fatores de riscos presentes em cada processo, com
base na opinido dos assessores juridicos da Sociedade.

A avaliagdo e classificacdo da chance de perda entre provavel, possivel e remota, efetuada a
partir desse trabalho, determinam os casos passiveis de constituicdo de provisao, sendo
provisionadas somente as contingéncias classificadas como provaveis, em montantes
considerados necessarios para cobrir os eventuais gastos que possam advir do desfecho dos
referidos processos.

O processo que contempla maior parte do saldo se refere ao processo de PIS e COFINS no
montante de R$ 4.2 milhdes. A Serabi foi submetida a um processo de revisdo junto a Receita
Federal do Brasil relativo ao PIS/COFINS do periodo 2006-2012. O PIS (Programa de
Integragdo Social) e a COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) sdo
exigiveis sobre as receitas geradas. Como exportadora, a Serabi ndo ¢ tributada pelo PIS e
COFINS sobre suas vendas. A companhia determinou, com base em seu parecer juridico mais
recente, que provavelmente este processo esteja sujeito a um longo processo judicial que pode
levar até cinco anos para ser concluido. Embora a Serabi tenha apresentado documentos
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Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2023

eletronicos para ter direito ao reembolso deste imposto, as autoridades estdo exigindo copias
fisicas em papel que, devido ao periodo de tempo, ndo estdo mais prontamente disponiveis.

A Companhia ajustou as provisdes do exercicio de 2023, suportada pelos controles de
probabilidade de ocorréncias dos processos para 2024.

2022 Adicoes Reversoes 2023
Processo trabalhistas - 858.838 (328.508) 530.330
Processos tributarios 5.679.196 - (1.463.938) 4.215.258

5.679.196 5.146.013 (1.792.446) 4.745.588

Perdas possiveis

Em 31 de dezembro de 2023 além dos valores anteriormente mencionados, foram identificados
os montantes de R$ 5.670.530 (R$ 16.070.355 em 2022) decorrentes de causas trabalhistas,
civeis e tributarias, cuja avaliagdo dos assessores legais da Companhia aponta para uma
probabilidade possivel de perda, razdo pela qual a Administracdo néo registrou esse montante
nas demonstragdes financeiras.

17. Provisao para Recuperac¢iao Socioambiental

31/12/2023 31/12/2022
Provisdo para reestruturagdo ambiental 12.103.880 6.294.869
12.103.880 6.294.869

O Plano de Fechamento de Mina (PFM), no montante de R$ 14.233.315 em 31 de dezembro de
2023 e 2022 que foi trazido a valor presente utilizando-se a taxa NTN-B, adicionada a inflagdo
de longo prazo (IPCA projetada). O periodo considerando no fluxo de caixa compreende entre
01/2022 a 12/2037. Os valores foram a Agéncia Nacional de Minera¢cdo-ANM, e contém as
informacdes a respeito das diretrizes que compdem o plano de fechamento de sua mina.

O Plano de Fechamento de Mina € um instrumento de gestdo ambiental, social e industrial que
retine as informagdes técnicas, os projetos e as agdes que permitem atingir condigdes ambientais
aceitaveis e seguras, descomissionamento das estruturas industriais, além de previsdo de
remanejamento ou demais alternativas para os empregos e postos de trabalhos apos o
encerramento das atividades minerarias.

O fechamento é programado de modo a se obter a estabilizagdo fisica, bidtica, socioecondmica e
institucional do empreendimento. Para tal, o projeto contempla os itens necessarios para

garantir:

1.  protegdo a satide humana e o meio ambiente mediante a manutencao da estabilidade fisica e
quimica das estruturas;
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Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2023

a reutilizag@o das terras a medida que as operagdes mineiras sejam concluidas

a resposta adequada de reacdo social e econdmica pela desativagdo do empreendimento, tanto
para o quadro funcional como para a comunidade em que esta inserido empreendimento.

a seguranca de todas as estruturas;
a minimizag¢do dos impactos negativos do fechamento;

condic¢des adequadas de integracdo das areas de fechamento com os ecossistemas vizinhos
(fauna e flora);

Cabe destacar que o cenario inclui:

Remocao total das estruturas de apoio e edificagdes, com excecgdo da guarita que servira, no
primeiro momento para controle da entrada e saida do empreendimento;

Manutengdo dos acessos principais;

Revegetagdo da Cava e Estrutura final de pilha;

Desmobilizagdo dos equipamentos que sdo em sua totalidade terceirizados; e
Monitoramento previsto para os pos fechamento de pelo menos 5 anos.

Nao serdo consideradas receitas obtidas com a possibilidade de venda de equipamentos
pertencentes ao beneficiamento, assim como sucatas que deverao ser definidos em momento
efetivo de fechamento e devem ser imateriais em relagdo ao total dos custos.

A Provisdo de Reabilitagdo ambiental foi estabelecida para cobrir qualquer descomissionamento
e reabilitagdo ambiental, obrigatoriedade das minas Palito, Sdo Chico, o escopo da provisao
depende da vida util da mina e do minério extraido. Ao calcular a provisao de reabilitagdo, a
administragdo considera a data prevista de fechamento com base no ultimo relatoério de
estimativas de recursos minerais. Além disso, os custos futuros envolvidos no desmantelamento,
terraplenagem, monitoramento continuo, o desmatamento e a revegetagdo sdo baseados em
cotagdes e/ou nas melhores estimativas da administragao.

Para o calculo os custos foram inflacionados utilizando taxa de inflagdo de 3,90%, (6,00% em

2022) e uma taxa descontada de 9,51% (12,20% em 2022), sendo a taxa de titulos do governo
no momento do calculo.

38



@

(i)

Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2023

A movimentag@o da provisdo para recuperagio socioambiental estd demonstrada a seguir:

Saldo em 1 de janeiro de 2022 12.341.219
Circulante -
Nao Circulante 12.341.219
Adigoes -
Remensuragdo (6.131.124)
Reversdo (622.099)
Atualizagdo Monetaria 706.873
Saldo em 31 de dezembro de 2022 6.294.869
Circulante -
Nao Circulante 6.294.869
Adigdes — remensuragio 5.431.319
Atualizagdo Monetaria 377.692
Saldo em 31 de dezembro de 2023 12.103.880
Circulante -
Naéo Circulante 12.103.880

18. Patrimonio liquido

O capital social, totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2023 ¢ 2022, é de
R$ 149.599.063 dividido em 149.599.063 a¢bes ordinarias nominativas.

A Companbhia constitui reserva de capital referente a parcela de redug@o do Imposto de Renda
Pessoa Juridica (IRPJ), pelo compromisso firmado na concessao do beneficio do lucro da
exploracao, de ndo distribuir dividendos correspondentes a esta reducao, que devera ser
totalmente reinvestida nas suas operagoes.

Dividendos
A Companhia provisionou ao longo do exercicio de 2023 o montante de R$ 7.282.946 em
dividendos relacionados ao exercicio (R$1.693.258 em 31 de dezembro de 2022).

Conforme Estatuto Social da Companhia poderdo ser distribuidos, até 50% (cinquenta por
cento) do lucro liquido do exercicio, mediante aprovacao da maioria dos acionistas em
assembleia.

Reserva de lucros

E destinada a aplicagdo em investimentos ou distribuigdo de lucros, conforme deliberado pelos
acionistas. Em 31 de dezembro de 2023 a Companhia acumulou lucro de R$ 150.045.715 (R$
128.196.877 em 31 de dezembro de 2022), o qual foi destinado para a reserva de lucros.
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Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2023

Reserva Legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art. 193
da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

19. Receitas liquidas de vendas

31/12/2023 31/12/2022
Receitas operacionais
Receita de vendas - Mercado externo 146.927.011 142.138.478
Receita de vendas - Mercado Interno 123.723.189 160.863.579
Receita de vendas - Partes Relacionadas (a) 27.489.595 2.406.545
298.139.795 305.408.602
Deducgoes da receita
Impostos incidentes (18.876.666) (18.723.392)
Descontos concedidos (7.019.615) (7.221.427)
(25.896.281) (25.944.819)
272.243.514 279.463.783

A Chapleau, empresa do grupo, nao possui planta de beneficiamento, todo minério extraido ¢
enviado para a planta de Palito para que seja feito o beneficiamento mineral. Tal beneficiamento
¢ para a transformag@o do Minério bruto em Bullion. Ao final do processo, a Serabi emite uma
nota de industrializag@o para a Chapleau, com os custos deste processamento, e a Companhia é
a responsavel pela realizacdo da venda deste Bullion.

As receitas apuradas referem-se a produgdo de concentrado contendo os minérios de ouro, prata
e cobre, bem como de ouro em barra (bullion doré). A destinacdo final ¢ a Alemanha para o
produto concentrado, onde vendemos para a parte relacionada Serabi PLC, com entrega fisica
para este destino. J& para o produto bullion, a venda ¢ feita para o mercado interno, equiparada a
exportacao, sendo o principal destino final o0 mesmo pais, a Alemanha.

A Companhia vende todo o seu produto no mercado internacional e recebe pelo seu ouro e
outros metais atrelados considerando pregos do mercado mundial. Embora as receitas sejam
denominadas em ddlares americanos, a Companhia estima que 85% de seus gastos sejam
realizados no Brasil, em reais. Portanto, exposto a qualquer correlagdo adversa entre o prego do
ouro, em dodlares americanos € a taxa de cambio do real brasileiro.
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Serabi Mineragdo S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2023

20. Custo dos produtos vendidos

Os custos dos produtos vendidos estdo representados a seguir:

31/12/2023 31/12/2022

Depreciagéo e amortizagdo (12.477.311) (18.675.726)
Prestadores de servigos (41.757.609) (40.578.995)
Custo com pessoal (63.072.827) (69.712.886)
Utilidades, manutengéo e conservagao (6.581.665) (5.499.196)
Energia Elétrica (4.797.907) (5.493.414)
Outras matérias primas e consumiveis (3.022.564) (3.486.885)
Reagentes quimicos (5.246.404) (6.108.141)
Matérias-primas e materiais consumiveis (25.408.554) (33.308.033)
Combustivel (14.503.078) (19.345.129)
Explosivos (4.920.435) (6.816.636)
Custos de tratamento e remessa (6.950.749) (5.135.112)
Provisdo para ociosidade (5.040.097) -
Compensagdo Financeira pela Exploragdo Mineral - CFEM (3.648.168) (4.377.948)

(197.427.368) (218.538.101)

Computam-se aos custos das mercadorias vendidas, os custos diretos e indiretos apurados nos
setores produtivos da mina subterranea e Planta de beneficiamento, abrangendo a extragao,
movimentagao, britagem, moagem e processamento do minério com teores de ouro, cobre e
prata contidos.

21. Despesas administrativas e gerais

2023 2022

Gastos com mao de obra (5.575.199) (5.158.645)
Contratos servigos, aluguéis (11.132.655) (12.158.421)
Hospedagens e viagens (475.673) (437.831)
Despesas administrativas (1.595.248) (1.980.788)
Depreciagéo e amortizagdo (289.544) (1.198.048)
Outros (1.074.305) (6.974.008)
(20.142.624) (27.907.742)
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Serabi Mineragdo S.A.

Demonstragées financeiras em

22. Outras receitas (despesas) operacionais

31 de dezembro de 2023

2023 2022
Outras receitas
Venda de ativos 1.764.152 186.116
Recuperagio de despesas 149.866 1.523.843
Reversao de provisdo 584.269 (14.778)
2.498.287 1.695.181
Outras despesas
Provisdo para Contingéncias - (5.632.768)
Resultado liquido de venda de imobilizado (a) (3.815.679) 1.199.215
Outras despesaas (551.621) 557.711
Contingéncias tributarias (62.004) (53.187)
Baixa de ativos fixo (695.664) (470.195)
(5.124.968) (4.399.224)
(2.626.681) (2.704.043)
A Serabi vendeu imobilizados para terceiros e Intercompany em 2023, sdo bens que ndo tem mais utilidade na
produg@o ou se encontra obsoleto.
23. Receitas financeiras, liquidas
31/12/2023 31/12/2022
Receitas Financeiras
Juros ativos 619.056 641.994
Descontos obtidos 25.142 725.390
Variagdo cambial ativa 27.706.684 36.972.455
Outras receitas financeiras 2.895 -
28.353.777 38.339.839
Despesas Financeiras
Multas e Juros (496.069) (50.397)
Multas e Juros financiamentos (22.522) (726.460)
Provisdo Juros Empréstimo (2.250.433) (1.093.889)
Multa e Juros ICMS - (5.249.565)
Provisdo Multa e Juros ICMS Diferencial de Aliquota (246.091) (4.150.083)
Despesas e tarifas bancarias (51.746) (61.006)
Variacdo Cambial passiva (38.659.207) (45.132.830)
Juros Sobre Arrendamento (26.174) (41.302)
(41.752.242) (56.505.532)
(13.398.465) (18.165.693)
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24. Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Lucro
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
2023 2023 2022 2022
Lucro liquido antes dos tributos sobre o lucro 38.648.376 38.648.376 12.148.204 12.148.204
Base de célculo 38.648.376 38.648.376 12.148.204 12.148.204
Aliquota nominal -25% -9% -25% -9%
Tributos sobre o lucro nominal (9.662.094) (3.478.354) (3.037.051) (1.093.338)
(Adigdes) exclusdes as despesas mominais
Adicoes
Provisdo Reabilitacdo (3.230.923) (3.230.923) (5.070.919) (5.070.919)
Variagdo Cambial (38.652.665)  (38.652.665) (29.417.791) (29.417.791)
Outros (693.871) (693.871) (6.154.932) (6.154.932)
Adic¢des permanentes (4.070.898) (4.070.898) - -
(46.648.357)  (46.648.357) (40.643.642) (40.643.642)
Exclusdes
Provisdo Reabilitacdo 2.884.884 2.884.884 6.025.469 6.025.469
Variagdo Cambial 34.709.959 34.709.959 36.175.665 36.175.665
Contingéncias 1.226.367 1.226.367 - -
Provisdo para perda de crédito - - 7.496.204 7.496.204
Outros 695.150 695.150 7.496.204 7.496.204
39.516.361 39.516.361 57.193.542 57.193.542
Lucro efetivo 31.516.380 31.516.380 28.698.104 28.698.104
Tributos sobre o lucro efetivo (7.879.095) (2.836.474) (7.174.526) (2.582.829)
Deducoes IRPJ
PAT -Programa de alimentagéo ao trabalhador 288.757 - 153.959 -
Lucro da Exploragdo 6.907.551 - 5.005.726 -
Tributos a pagar (682.787) (2.836.474) (2.014.841) (2.582.829)
Aliquota efetiva -2% -7% -17% -21%
Despesa com IR/CS corrente (3.519.261) (4.597.670)

A Companbhia apurou IRPJ e CSLL, e utilizou-se do beneficio lucro da explorago, obtendo redugdo no

imposto de renda 75% dos valores apurados nesta sistematica.

Em 31 de dezembro de 2023 a Companhia possuia saldo a pagar em aberto correspondente a R$ 422.890

(R$ 3.092.953 em 2022) e saldos a compensar no ativo circulante de R$ 3.462.347 decorrente de

antecipagdes mensais (sem saldo de antecipagdo em 2022).
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2022 Variac¢ao 2023
Ativo (Passivo) diferido
Provisdo para perda com ICMS 2711.551 - 2711551
Provisdo para riscos tributarios, trabalhistas e civeis 2.705.998 (361.038) 2 344.960
Provisdo Reabilitagdo 2.140.255 117.653 2.257.909
Outras Provisdes 506.186 19.093 525.279
Variagio cambial (2.509.017) 3.256.015 746.999
Total das diferencas temporarias 5.554.974 3.031.723 8.586.697
Instrumentos financeiros
Classificacao contabil
A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros ndo inclui informagdes sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo
mensurados ao valor justo, se o valor contabil é uma aproximagao razoavel do valor justo.
Os valores contabeis de ativos e passivos financeiros segregados por categoria sao como segue:
2023 2022
Custo
amortizado Custo amortizado
Nota 31/12/2023 Valor em 31/12/2023 31/12/2022 Valor em 31/12/2022
Ativo
Circulante
CC;?: ¢ equivalentes de 4 14.368 408 14.368 408 13.241.054 13.241.054
Contas a receber 5 135.566.051 135.566.051 130.833.337 130.833.337
Miituos a receber 13 55.002.940 55.002.940 46.902.940 46.902.940
204.937.399 204.937.399 190.977.331 190.977.331
Total ativo 535.364.613 535.364.613 498.540.707 498.540.707
Passivo
Circulante
Empréstimos e 10 30.995.409 30.995.409 31.882.353 2.908
financiamentos
Fornecedores 11 12.000.362 12.000.362 9.922.945 9.922.945
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Passivo de 176.232 176.232 175.429 175.429
arrendamento
Dividendos a pagar 50.827.807 50.827.807 43.544.861 43.544.861
63.004.401 63.004.401 53.643.235 53.643.235
Nao circulante
Empréstimos ¢ 10 727.190 727.190 4.368.240 4.368.240
financiamentos
Mituos a pagar 14 11.564.926 11.564.926 12.443.625 12.443.625
Passivo de y . 176.232 176.232
arrendamento
12.292.116 12.292.116 16.988.097 16.988.097
Total passivo 152.298.916 152.298.916 146.352.901 146.352.901

(i)

A Companhia apresenta prazos médios de recebimento/pagamentos curtos € mantém suas
disponibilidades em bancos de rating elevado, por esses motivos as variagdes do Custo
Amortizado para Valor Justo em Caixa e bancos, Contas a receber de clientes e outros créditos e
Fornecedores e outras contas a pagar foram considerados imateriais.

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

A Companhia participa de operagdes envolvendo ativos e passivos financeiros com o objetivo
de gerir os recursos financeiros disponiveis gerados pela operagdo. Os riscos associados a estes
instrumentos sdo gerenciados por meio de estratégias conservadoras, visando liquidez,
rentabilidade e seguranca. A avaliagdo destes ativos e passivos financeiros em relagdo aos
valores de mercado foi elaborada por meio de informagdes disponiveis e metodologias de
avaliacdo apropriadas. Entretanto, a interpretagdo dos dados de mercado e métodos de avaliagao
requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizacdo mais
adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas podem divergir se utilizadas
hipoteses e metodologias diferentes.

Risco de crédito

Contas a receber e outros créditos

A politica de vendas da Companhia esta subordinada as politicas de crédito fixadas por sua
Administragdo.

A provisdo para reducdo ao valor de realizacdo de créditos de clientes, quando aplicavel, é
realizada por meio da analise individual, considerando como base inicial o critério fiscal.

Aplicado o critério fiscal, ¢ extraida uma base de dados com os clientes pendentes de
recebimento, sendo esta levada a analise do departamento de cobranga. Somente os clientes com
baixa probabilidade de recebimento sdo provisionados e destes, somente os titulos que atendem
aos quesitos fiscais para aproveitamento destas despesas sdo deduzidos da base de calculo do
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social.

A companbhia solicita os recebimentos das vendas de acordo com a necessidade de caixa, ndo
mantidos mais de um ano.

Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia detinha caixa e equivalentes de caixa de R$
14.368.408 (R$13.241.054 em 31 de dezembro de 2022).
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O Caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com bancos e instituigdes financeiras, os quais
possuem o rating abaixo, baseado em agéncias classificacdo de risco:

Instituicdes Financeiras

Itau S.A.
Santander
Bradesco
Banco do Brasil

Risco de liquidez

Rating
S&P Fitch
AAA AAA
AAA A-
AAA AAA
BB- BB-

A Administra¢do da Companhia gerencia os riscos de liquidez visando assegurar o cumprimento
das obrigagdes associadas a passivos financeiros, seja por liquidacdo em dinheiro ou com outros

ativos financeiros, mantendo, sempre que possivel, o planejamento para atender a estas

obrigagdes em condi¢cdes normais de mercado ou em condigdes especificas, conforme o grau de

risco.
Entre um e Entre dois e Acima de

2023 Até um ano dois anos cinco anos  cinco anos Total
Fornecedores 12.000.362 - - 12.000.362
Empréstimos e Financiamentos 30.995.409 - 727.190 - 31.722.599
Passivo de Arrendamento 176.232 - - 176.232
Mutuos a pagar 50.827.807 _ 50.827.807

43.172.003 - 727.190 50.827.807  94.727.000

Entre dois
Até um Entre um e dois e cinco Acima de

2022 ano anos anos cinco anos Total
Fornecedores 9.922.945 - - - 9.922.945
Empréstimos e Financiamentos 31.882.353 - 4.368.240 - 36.250.593
Passivo de Arrendamento 175.429 176.232 - - 351.661
Mutuos a pagar 43.544.861 43.544.861

41.980.727 176.232  4.368.240 - 90.070.060

Risco de mercado

A Companhia também esta exposta a riscos de mercado relacionados a volatilidade dos pregos

de commodities e variagdo cambial.

Em linha com a sua politica de gestao de riscos, estratégias de mitigagdo de risco envolvendo

commodities podem ser utilizadas para reduzir a volatilidade do fluxo de caixa. Essas

estratégias de mitigagdo podem incorporar instrumentos derivativos, predominantemente

operagdes a termo, futuros e opgdes.

A Companhia esta sujeita ao risco de moeda nas vendas, compras e empréstimos denominados
em uma moeda diferente das respectivas moedas funcionais das entidades da Companhia, em
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sua grande maioria o Real (R$), mas também o Ddlar Americano (USD). As moedas nas quais
estas transagdes sao denominadas principalmente sdo USD.

Nestes termos, foi realizada a analise de sensibilidade dos efeitos da variagao das taxas de
cambio nos resultados da Companhia em cenarios de depreciagdo do Real ante o Dolar:

Variacéo Indices

Cenario 1 Cenario I1 Cenario 111
Nota Valor Exposto Alta 15% Alta 25% Alta 50%
CDI 11,65 CDI 11,65 CDI 11,65
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 14.368.408 251.088 418.480 836.960
14.368.408 251.088 418.480 836.960
Total ativo 14.368.408 251.088 418.480 836.960
Passivo
Circulante
Financiamentos 10 30.995.409 541.645 902.741 1.805.483
30.995.409 541.645 902.741 1.805.483
Nao circulante
Financiamentos 10 727.190 12.708 21.179 42.359
727.190 12.708 21.179 42.359
Total passivo 31.722.599 554.352 923.921 1.847.841
Exposicio liquida 17.354.191 303.264 505.441 1.010.882
Saldo em Taxa de Cenario I1 Cenario 11 Cenario 111
Passivo Exposto Moeda Moeda cambio Depreciagao Depreciacao Depreciagao
Estrangeira 15% 25% 50%
5,3516 6,15434 6,6895 8,0274
Empréstimos ¢ EUR 1.750.546 9.368.223 1.405.233 2.342.056 4.684.112
Financiamentos
Saldo em Taxa de Cenario I1 Cenario 11 Cenario 111
Passivo Exposto Moeda Moeda cambio Depreciagao Depreciacio Depreciagao
Estrangeira 15% 25% 50%
4,8413 5,567495 6,051625 7,26195
Empréstimos e USD 216.221 1.046.788 157.018 261.697 523.394

Financiamentos
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Riscos operacionais

Os riscos operacionais sdo os riscos diretos e indiretos de perdas decorrentes de uma variedade

de causas associadas aos processos da Companhia, assim como aos colaboradores, tecnologia e
infraestrutura, além de fatores externos de mercado e de liquidez, como os decorrentes de agdes
legais e requerimentos regulatorios.

O objetivo da Companhia € gerenciar os riscos operacionais, assim como evitar as perdas
financeiras e danos a reputagdo da Sociedade, mediante procedimentos e politicas alinhados
com as atividades e negdcios da Companbhia.

A responsabilidade de desenvolver, implementar e monitorar controles para enderecar os riscos
operacionais ¢ da Alta Administragdo da Companhia, sobretudo quanto a revisdes periddicas
desses controles e das politicas internas, a fim de garantir as implementagdes e funcionamento
adequados.

Transacoes que nao envolveram caixa
A tabela a seguir apresenta as informagdes adicionais sobre transagdes relacionadas a
demonstragdo dos fluxos de caixa:

2023 2022
Efeito de novos arrendamentos - 499.770
Adicdes de imobilizado financiados - 10.352.435
Adicdo do descomissionamento mina 5.431.319 -
Reversao do descomissionamento mina - (6.131.124)
Impostos a recuperar - 5.249.565
Dividendos (7.282.946) (1.693.258)

(1.851.627) 8.277.388

Eventos subsequentes

Conforme mencionado na Nota 1, em maio de 2023 a Serabi e a Salobo Metais S.A firmaram uma
alianca estratégica para uma potencial parceria de exploracdo de cobre contemplando
determinados negocios envolvendo os ativos da Serabi localizados na Regifo do Tapajos,
incluindo metas conhecidas como Matilda, Cinderela, Ganso, Calico e Forquilha. O projeto foi
dividido em fases, sendo a fase 1 a realizagdo de pesquisas mineirais que ocorreu durante o ano
de 2023.

Entretanto, em margo de 2024, a Salobo Metais informou a interrupg¢do da alianca de exploracao
de cobre, encerrando o contrato anteriormente firmado. Nao ha qualquer passivo ou recebivel em
aberto associado a referida interrup¢do da alianga, bem como ndo ha ativos associdados ao
referido projeto que pudessem resultar em provisdao para perda do valor recuperavel a ser
reconhecida.
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