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RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO 

Apresentamos o relatório da Diretoria da KOVR Participações S.A. (Ex Segpar) ("KOVR 
Participações" ou "Companhia"), em conformidade com as disposições legais e estatutárias 
aplicáveis, em conjunto com as Demonstrações Financeiras em 31 de dezembro de 2022, 
juntamente com o relatório dos auditores independentes sobre essa Demonstração 
Financeira Individual e Consolidado.  

A KOVR Participações S.A tem como controlador final o Banco Master S.A., instituição 
financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil (Bacen) que desenvolve as atividades de 
banco comercial por meio das carteiras comerciais e de câmbio. 

No consolidado as empresas nas quais a KOVR Participações é a controladora contempla 
a KOVR Seguradora S.A., KOVR Previdência S.A. e KOVR Capitalização. Suas controladas 
atuam principalmente no segmento de seguro RCO, seguro garantia, seguro patrimonial, 
Responsabilidade Civil Profissional (E&O), fiança locatícia, e seguros de pessoas. 

A KOVR Seguradora S.A., tem por objetivo social a exploração das operações de seguros 
de danos e pessoas em todo o território nacional. 

A KOVR Capitalização S.A., tem como objetivo social operar em produtos de capitalização 
em todo o território nacional. 

A KOVR Previdência S.A. é uma sociedade de capital fechado, controlada pela Kovr 
Participações S/A. 

OPERAÇÕES DE SEGUROS 

O objetivo da Seguradora é aprimorar de forma continuada suas funcionalidades de posse 
de um amplo portfólio de produtos e efetivação de novas parcerias, visando à consolidação 
no segmento de seguro RCO, seguro garantia, seguro patrimonial, Responsabilidade Civil 
Profissional (E&O), fiança locatícia, e seguros de Pessoas, onde estamos inovando e 
consolidando novos canais de distribuição no Mercado Segurador. 

OPERAÇÕES DE CAPITALIZAÇÃO 

Durante o exercício de 2022 a KOVR Capitalização S.A., deu continuidade na sua política 
de melhorias em seus processos de gestão e de tecnologia, com foco no crescimento e 
desenvolvimento de seus produtos. A companhia também busca melhorias constantes no 
processo de Governança e melhores práticas de mercado, sempre atenta às necessidades 
dos clientes e das demandas mercadológicas. 

DESEMPENHO ECONÔMICO – FINANCEIRO 
O Grupo tem focado no desenvolvimento contínuo de sistemas de controle e gestão, bem 
como na adequação dos produtos às necessidades dos clientes, buscando agilidade e 
qualidade na gestão do nosso portfólio. Com isto podemos dinamizar a comercialização 
dos nossos produtos e fidelizar nosso principal canal de distribuição, os corretores. 

A KOVR Participações S.A. Consolidada no exercício de 2022 apresentou total de ativo de 
R$ 786.838 mil, lucro líquido de R$ 40.911 mil, e total de receitas operacionais de R$ 
31.293 mil. Os prêmios ganhos atingiram R$ 124.284 mil e as provisões técnicas R$ 
414.117 mil. 
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GOVERNANÇA CORPORATIVA 

A KOVR Participações S.A. adota as melhores práticas de governança corporativa, com o 
objetivo de preservar seu valor e assegurar seu crescimento, baseado na ética para a 
realização de seus negócios, prestação de contas aos acionistas, transparência, equidade e 
responsabilidade corporativa. 

Na busca pela constante evolução de seu ambiente de controle, os administradores 
investem constantemente em tecnologia, no aprimoramento de seus processos internos e 
na qualificação de seu quadro de colaboradores, provendo assim os recursos necessários 
à identificação, avaliação, tratamento e monitoramento adequado aos riscos, considerando 
a natureza, escala e complexidade de suas operações. 

Dessa forma, os aspectos relacionados à gestão de riscos, controles internos e 
conformidade regulatória estão presentes na rotina da seguradora sendo amplamente 
difundidos entre seus colaboradores, de modo a refletir a responsabilidade corporativa 
como premissa da administração na condução de suas operações, tendo em vista a 
continuidade e sustentabilidade dos negócios. 

PREVENÇÃO À LAVAGEM DE DINHEIRO 

O grupo KOVR promove periodicamente a atualização de todos os níveis de colaboradores, 
em todas suas empresas, visando capacitá-los, de acordo com as determinações da Lei 
9.613 de 1998, e circular 612 de 2020. Esta atualização insere as rotinas operacionais de 
monitoramento de operações, classificação de perfis de risco, práticas de conhecimento de 
clientes, funcionários, fornecedores e parceiros além de relatório anual de avaliação de 
efetividade, fazendo parte do Sistema de Controles Internos do grupo. 

CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Ao findar o exercício, reafirmamos nossa crença no comportamento ético, respeitando as 
Leis e Diretrizes que norteiam nossa atividade, que são os balizadores de nossa atuação na 
direção da Empresa.  

Aproveitamos para agradecer aos nossos acionistas, clientes e aos nossos colaboradores, 
que contribuíram para a realização dos projetos da Empresa, transformando em realidade 
os nossos ideais. 

A DIRETORIA 
Carlos Alberto Inocêncio - Contador 
CRC-RJ 081135/O-7 
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KPMG Auditores Independentes Ltda. 

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 12º andar - Torre A 

04711-904 - São Paulo/SP - Brasil  

Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - São Paulo/SP - Brasil 

Telefone +55 (11) 3940-1500 

kpmg.com.br 

Relatório dos auditores independentes sobre as 
demonstrações financeiras individuais e 

consolidadas 
 

Aos Acionistas e Administradores da  

KOVR Participações S.A. 

São Paulo – SP  

Opinião 

Examinamos as demonstrações financeiras individuais e consolidadas da KOVR Participações S.A. (Companhia), 

identificadas como individual e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanço patrimonial em 

31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstrações individuais e consolidadas do resultado, do resultado 

abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem 

como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as políticas contábeis significativas e outras 

informações elucidativas. 

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam 

adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira, individual e consolidada, 

da KOVR Participações S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho individual e consolidado de suas 

operações e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercício findo nessa data, 

de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. 

Base para opinião 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas 
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada 
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrações financeiras individuais e consolidadas”. 
Somos independentes em relação à Companhia e suas controladas, de acordo com os princípios éticos 
relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo 
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas 
normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa 
opinião. 
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Outros assuntos  

Auditoria das demonstrações financeiras individuais do exercício anterior 

O balanço patrimonial individual em 31 de dezembro de 2021 e as demonstrações individuais do resultado, do 
resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa e respectivas notas 
explicativas para exercício findo naquela data, apresentados como valores correspondentes nas 
demonstrações financeiras individuais do exercício corrente, foram anteriormente auditados por outros 
auditores independentes, que emitiram relatório em 21 de fevereiro de 2022, sem modificação. 

Demonstrações financeiras consolidadas do exercício anterior não auditadas 

Chamamos a atenção para o fato de que não examinamos, nem foram examinados por outros auditores 
independentes, o balanço patrimonial consolidado da Companhia em 31 de dezembro de 2021 e as 
demonstrações consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e 
dos fluxos de caixa para o exercício findo naquela data, ou de quaisquer notas explicativas relacionadas e, 
consequentemente, não expressamos uma opinião sobre eles. 

Outras informações que acompanham as demonstrações financeiras individuais e consolidadas e o 

relatório dos auditores 

A administração da Companhia é responsável por essas outras informações que compreendem o Relatório da 

Administração.  

Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras individuais e consolidadas não abrange o Relatório da 

Administração e não expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório. 

Em conexão com a auditoria das demonstrações financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade 

é a de ler o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma relevante, 

inconsistente com as demonstrações financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra 

forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que há 

distorção relevante no Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada 

a relatar a este respeito.  

Responsabilidades da administração pelas demonstrações financeiras individuais e consolidadas 

A administração é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações financeiras 

individuais e consolidadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles internos 

que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de 

distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 

Na elaboração das demonstrações financeiras individuais e consolidadas, a administração é responsável pela 

avaliação da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos 

relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das 

demonstrações financeiras, a não ser que a administração pretenda liquidar a Companhia e suas controladas 

ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das 

operações. 

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrações financeiras individuais e consolidadas 

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras individuais e 

consolidadas, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por 

fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de 

segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e 

internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções 

podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em 

conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários 

tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras. 

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, 
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exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: 

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras individuais e 

consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos 

procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada 

e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de 

fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles 

internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. 

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 

procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de expressarmos 

opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia e suas controladas. 

- Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e 

respectivas divulgações feitas pela administração. 

- Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade operacional 

e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou 

condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional 

da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção 

em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras individuais 

e consolidadas ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas 

conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, 

eventos ou condições futuras podem levar a Companhia  suas controladas a não mais se manterem em 

continuidade operacional. 

- Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as 

divulgações e se as demonstrações financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes 

transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. 

- Obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente referente às informações financeiras das entidades 

ou atividades de negócio do grupo para expressar uma opinião sobre as demonstrações financeiras 

individuais e consolidadas. Somos responsáveis pela direção, supervisão e desempenho da auditoria do 

grupo e, consequentemente, pela opinião de auditoria. 

Comunicamo-nos com a administração a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da 

auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas nos 

controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.  

 

 

São Paulo, 25 de junho de 2024  

 

 

 

KPMG Auditores Independentes Ltda. 

CRC 2SP027685/O-6 ‘F’ SP  
 

 

 

Fernando Antonio Rodrigues Alfredo  

Contador CRC 1SP252419/O-0 
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KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado

ATIVO Nota 2022 2021 2022
2021

(Não auditado)

CIRCULANTE 35.226 32.267 722.267        307.708 

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 4. 4 1 5.103 2.327 

ATIVOS FINANCEIROS 25.237 28.931 653.902        280.122 

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 5. 25.237 28.931 411.507        181.979 

EMPRÉSTIMOS E RECEBÍVEIS - - 242.395        98.143 

Prêmios a receber 6. - - 119.492        32.270 

Ativos de resseguro e retrocessão 7. - - 84.593 44.096 

Créditos das operações de capitalização 8. - - 28.058 16.755 

Operações com resseguradoras 9. - - 3.846 3.167 

Outros créditos operacionais - - 1.127 912 

Valores a receber com previdência complementar - - 989 898 

Operações com seguradoras - - 4.290 45 

OUTROS CRÉDITOS 9.843 1.485 27.410 12.353 

Impostos a compensar 10. 486 76 20.924 8.965 

Dividendos a receber 11. 9.357 1.409 - - 

Títulos e créditos a receber - - 5.056 2.523 

Outros créditos - - 602 658 

Adiantamentos - - 828 207 

OUTROS VALORES E BENS 142 1.850 738 1.987 

Despesas antecipadas 12. 142 1.850 738 1.987 

CUSTOS DE AQUISIÇÃO DIFERIDOS - - 35.114 10.919 

NÃO CIRCULANTE 162.799        132.511        64.571 228.602 

ATIVOS FINANCEIROS - - 39.120 217.025 

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 5. - - 18.123 217.025 

EMPRÉSTIMOS E RECEBÍVEIS - - 20.997 - 

Prêmios a receber 6. - - 4.792 - 

Ativos de resseguro e retrocessão 7. - - 16.205 - 

OUTROS CRÉDITOS - - 13.426 10.760 

Títulos e créditos a receber - - 13.426 10.760 

CUSTOS DE AQUISIÇÃO DIFERIDOS - - 7.539 - 

INVESTIMENTOS EM PARTICIPAÇÕES EM CONTROLADAS E COLIGADAS 13. 162.799 132.511        693 623 

IMOBILIZADO - - 218 180 

INTANGÍVEL - - 3.575 14 

TOTAL DO ATIVO 198.025        164.778        786.838        536.310 

Individual Consolidado

PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO Nota 2022 2021 2022
2021

(Não auditado)

CIRCULANTE 65.335 86.496 602.745        437.300 

OUTRAS OBRIGAÇÕES 65.335 86.496 108.459        111.460 

Fiscais e previdenciárias 14. 16 39 34.631 20.570 

Provisão para pagamentos a efetuar 3 3 1.056 828 

Provisão para participações nos lucros - - 3.069 1.766 

Dividendos a pagar 19. c) 65.316 86.451 66.305 86.462 

Outras obrigações a pagar - 3 3.398 1.834 

DÉBITOS DE OPERAÇÕES COM SEGUROS E RESSEGUROS - - 121.195        34.761 

Prêmios a restituir - - 2.517 228 

Operações com seguradoras - - 7.822 59 

Operações com resseguradoras 9. - - 81.376 24.370 

Corretores de seguros e resseguros 15. - - 27.331 8.581 

Outros débitos operacionais - - 2.149 1.523 

DÉBITOS DE OPERAÇÕES COM CAPITALIZAÇÃO - - 1.919 1.215 

DEPÓSITOS DE TERCEIROS - - 4.455 180 

PROVISÕES TÉCNICAS 17. - - 237.298        156.143 

PASSIVOS FINANCEIROS - CAPITALIZAÇÃO 16. - - 129.419        133.541 

NÃO CIRCULANTE - - 51.403 20.728 

OUTRAS OBRIGAÇÕES - - 2.137 131 

Outras obrigações a pagar - - 2.137 131 

PROVISÕES TÉCNICAS 17. - - 47.400 15.518 

PROVISÃO PARA PASSIVOS CONTINGENTES 18. - - 1.866 5.079 

PATRIMÔNIO LÍQUIDO 19. 132.690 78.282 132.690        78.282 

Capital social 137.277        77.276 137.277        77.276 

Reservas de lucros 9.162 10.405 9.162 10.405 

Ajuste de avaliação patrimonial (13.749)         (9.399) (13.749)         (9.399) 

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 198.025        164.778        786.838        536.310 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras individuais e consolidadas.

BALANÇO PATRIMONIAL
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Períodos findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

Individual Consolidado

Nota 2022 2021 2022
2021

(Não auditado)

Prêmios emitidos - - 250.997       131.700 

Variação das provisões técnicas de seguros - - (105.595)      (25.033) 

Receitas de contribuições - - 11.242         6.772 

Variação das provisões técnicas de previdência - - (110) (2.630) 

Prêmios ganhos 20..a) - - 156.534       110.809 

Variação das provisões técnicas de capitalização - - 1 138 

Receita líquida com títulos de capitalização 20..b) - - 800.590       795.336 

Receita de resseguro - - 12.084         16.793 

Custos de aquisição 20. e) - - (406.019)      (389.932) 

Equivalência patrimonial 20..c) 42.518         4.045 - - 

Outras receitas 15 4.561 63 6.474 

Total de receitas 42.533         8.606 563.253       539.618 

Sinistros ocorridos 20. d) - - (34.227)        (46.155) 

Despesas com benefícios - - (6.013)          (3.505) 

Despesas com resseguro - - (31.827)        (21.994) 

Resultado com sorteios - - (380.662)      (385.209) 

Despesas administrativas 20.f) (1.911)          (1.833)          (33.457)        (29.553) 

Despesas tributárias 20. g) (122) (50) (27.822)        (24.784) 

Despesas de pessoal 20. h) (1.670)          - (22.309) (18.360) 

Outras despesas (1) - 1.316 (162) 

Total de despesas (3.704)          (1.883)          (535.001) (529.722) 

Resultado antes das receitas/(despesas) financeiras líquida sem impostos 38.829         6.723 28.252         9.896 

Resultado financeiro 21. 2.082 1.417 36.260         7.638 

Receitas financeiras 2.914 1.844 51.408         20.138 

Despesas financeiras (832) (427) (15.148)        (12.500) 

Resultado antes dos impostos 40.911         8.140 64.512         17.534 

Imposto de renda e contribuição social 22. - - (23.601)        (9.394) 

Imposto de renda - - (14.313)        (5.145) 

Contribuição social - - (9.288)          (4.249) 

Lucro líquido 40.911         8.140 40.911         8.140 

Atribuíve laos não controladores - - 

Atribuível à controladora 40.911         8.140 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras individuais e consolidadas.

(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO

KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.
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DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE

Períodos findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais - R$)

Individual e Consolidado

Nota 2022
2021

(Não auditado)

LUCRO LÍQUIDO DO EXERCÍCIO 40.911       8.140 

ITENS QUE PODEM SER SUBSEQUENTEMENTE RECLASSIFICADOS PARA O RESULTADO

Variação líquida no valor justo de ativos financeiros disponíveis para venda (7.909)        (8.201) 

Efeito tributário 3.559         3.690 

RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCÍCIO 36.561       3.629 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras individuais e consolidadas.

KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.
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Períodos findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

Capital social Reserva Legal

Reserva para 

dividendos de ações 

preferenciais

Reserva especial de 

lucros

Outros resultados 

abrangentes

Lucros 

acumulados

Total

Saldos em 01 de janeiro de 2021 (não auditado) 77.275 4.703 - - (4.888) - 77.090 

Aumento de capital 1 - - - - - 1 

Outros resultados abrangentes - - - - (4.511) - (4.511) 

Lucro do exercício - - - - - 8.140 8.140 

Destinações: - - 

  Reserva legal - 407 - - - (407) - 

  Reservas para dividendos de ações preferenciais - - 3.360 - - (3.360)          - 

  Reserva de retenção de lucros - - - 1.935 - (1.935) - 

  Dividendos do exercício atual - - - - - (2.438) (2.438)        

Saldos em 31 de dezembro de 2021 77.276 5.110 3.360 1.935 (9.399) - 78.282 

Saldos em 31 de dezembro de 2021 (não auditado) 77.276 5.110 3.360 1.935 (9.399) - 78.282 

Aumento de capital 60.001 - - - - - 60.001 

Outros resultados abrangentes - - - - (4.350) - (4.350) 

Lucro do exercício - - - - - 40.911 40.911 

Destinações: - - 

  Reserva legal - 2.045 - - - (2.045)          - 

   Reservas para dividendos de ações preferenciais - - (3.288) - - - (3.288)        

Dividendos do exercício atual - - - - - (36.724) (36.724)      

Dividendos pagos antecipadamente - - - - - (2.142) (2.142)        

Saldos em 31 de dezembro de 2022 137.277 7.155 72 1.935 (13.749) - 132.690 

KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras individuais e consolidadas.

(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO

Reservas de lucros
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Períodos findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

Elaborada pelo método indireto

(Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado

2022 2021 2022
2021

(Não auditado)

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Resultado líquido 40.911        8.140          40.911        8.140 

Ajustes ao lucro líquido (42.518)       (4.045)         3.376          819 

Resultado da equivalência patrimonial (42.518)       (4.045)         - - 

Depreciação - - 477 158 

Perda (reversão de perdas) por redução ao valor recuperável dos ativos - - 2.899          661 

Variação de ativos e passivos 4.966          (23.000)       (30.495)       (4.839) 

Títulos e valores mobiliários 3.694          (24.609)       (30.626)       3.392 

Crédito das operações - - (162.350)     (40.368) 

Outros créditos (410) (74) (17.723)       10.009 

Outros valores e bens 1.708          1.707 (30.485)       (3.417) 

Outras obrigações (26) (28) 14.278        935 

Débito de operações com seguros e resseguros e capitalização - - 86.434        11.481 

Depósitos de terceiros - - 4.275          (997) 

Provisões técnicas - - 113.037      34.859 

Passivos financeiros - - (4.122)         (20.883) 

Provisão para passivos contingentes - - (3.213)         150 

Provisão para pagamentos a efetuar - 4 - - 

FLUXO DE CAIXA (APLICADO EM) PROVENIENTE DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS  3.359          (18.905)       13.792        4.120 

Impostos pagos - - (11.805)       (8.575) 

Juros pagos - - (65) (41) 

Fluxo de caixa das atividades de investimento:      

Aumento de participação em investida (68) - - - 

Recebimentos de dividendos e juros sobre capital próprio - 22.289 8.180          - 

Aquisição do intangível - - (4.038)         (477) 

FLUXO DE CAIXA (APLICADO EM) PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (68) 22.289 4.142          (477) 

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:      

Aumento de capital - 1 - 1 

Dividendos pagos (3.288)         (3.807)         (3.288)         3.807 

FLUXO DE CAIXA APLICADO EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (3.288)         (3.806)         (3.288)         3.808 

VARIAÇÃO LÍQUIDA EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA  3 (422) 2.776 (1.165) 

Caixa e equivalentes de caixa no início do período 1 423 2.327          3.492 

Caixa e equivalentes de caixa no encerramento do período 4 1 5.103          2.327 

KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras individuais e consolidadas.
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1. CONTEXTO OPERACIONAL

2. APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS

Participação (%)

Direta Indireta Direta Indireta

KOVR Seguradora S. A 99,95 - 99,95 -

KOVR Previdência S.A. 99,99 - 99,99 -

KOVR Capitalização - 100 - 100

3. PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS

KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado)

A KOVR Participações S.A. (Anteriormente denominada: Segpar Participações S.A.) ("KOVR Participações" ou "Companhia") foi constituída em 16 de abril de 2014 e tem como objeto social participar

exclusivamente, como acionista ou cotista, no capital social de sociedades autorizadas a funcionar pela Superintendência de Seguros Privados - SUSEP, sediada na Pr. Botafogo, 228, Botafogo, Rio de Janeiro - RJ.

A KOVR Participações, é parte integrante do Grupo Master, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnológicos, e suas demonstrações financeiras devem ser analisadas neste contexto.

2021

(Não auditado)
2022

A KOVR Participações S.A tem como controlador final o Banco Master S.A., instituição financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil (Bacen) que desenvolve as atividades de banco comercial por meio das

carteiras comerciais e de câmbio, constituído na forma de sociedade anônima fechada, sediado na Pr. Botafogo, 228, Botafogo, Rio de Janeiro - RJ.

a) Base de preparação e apresentação das demonstrações financeiras

As Demonstrações Financeiras estão apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Companhia.

a.1) Demonstrações financeiras individuais

Nas demonstrações financeiras individuais, as controladas são contabilizadas pelo método de equivalência patrimonial ajustada na proporção detida nos direitos e nas obrigações contratuais do Grupo.

a.2) Demonstrações financeiras consolidadas

Nas demonstrações financeiras consolidadas a Companhia consolidou integralmente as demonstrações financeiras de todas as empresas controladas. Considera-se existir controle quando a Companhia tem o

poder de controlar as políticas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir benefícios de suas atividades.

As controladas são integralmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia e deixam de ser consolidadas a partir da data em que o controle cessa. As operações entre as

empresas do Grupo, bem como os saldos, os ganhos e as perdas não realizados nas operações entre a Companhia e suas controladas foram eliminados. As perdas entre as empresas do Grupo são também

eliminadas, exceto no caso de perda do valor recuperável, quando então, devem ser reconhecidas nas demonstrações financeiras consolidadas.

Quando a entidade perde o controle sobre uma controlada, o Grupo desreconhece os ativos e passivos e qualquer participação de não-controladores e outros componentes registrados no patrimônio líquido

referentes a essa controlada. Qualquer ganho ou perda originado pela perda de controle é reconhecido no resultado. Se o Grupo retém qualquer participação na antiga controlada, essa participação é mensurada

pelo seu valor justo na data em que há a perda de controle.

• Em relação ao quadro "demonstração do resultado", no consolidado é apresentado substancialmente considerando as empresas investidas que seguem padrão da SUSEP.

No consolidado as empresas nas quais a KOVR Participações é a controladora contempla a KOVR Seguradora S.A., KOVR Previdência S.A. KOVR Capitalização e fundos de investimentos exclusivos. Suas

controladas atuam principalmente no segmento de seguro RCO, seguro garantia, seguro patrimonial, Responsabilidade Civil Profissional (E&O), fiança locatícia, e seguros de pessoas.

A KOVR Capitalização S.A., empresa controlada pela KOVR Seguradora S.A., é uma sociedade de capital fechado com autonomia administrativa e financeira, e tem como objetivo social operar em produtos de

capitalização em todo o território nacional. A Companhia está localizada na Av. Brigadeiro Faria Lima, nº 3.477, Bairro Itaim Bibi/SP – 2º andar, no Estado de São Paulo – Brasil. A Companhia foi constituída em 28

de maio de 2003 e, a partir de 6 de maio de 2011 a KOVR Capitalização S.A., solicitou junto à SUSEP a aprovação para iniciar as atividades. 

A KOVR Previdência S.A. , é uma sociedade de capital fechado, com sede à Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477, Torre B 2º andar, Itaim Bibi em São Paulo, estado de São Paulo – Brasil. Em 31 de dezembro de 2022 a

Seguradora possui a seguinte estrutura de controle acionário:  100% de Kovr Participações S/A.

Na elaboração das demonstrações financeiras consolidadas as políticas contábeis foram aplicadas de forma uniforme em todas as empresas consolidadas. Os principais procedimentos adotados na consolidação

foram:

• Eliminação dos saldos das contas de ativo e passivo entre as empresas consolidadas.

• Eliminação das participações da controladora no patrimônio líquido das entidades controladas diretas.

• Eliminação dos saldos de receitas e despesas, bem como os ganhos não realizados oriundos de transações com empresas investidas e registrados por equivalência patrimonial. Os mesmos são eliminados

contra o investimento na proporção da participação do Grupo na Empresa investida. 

• Prejuízos não realizados são eliminados da mesma maneira como são eliminados os ganhos não realizados, mas somente até o ponto em que não haja evidência de perda por redução ao valor recuperável.

As demonstrações financeiras da KOVR Participações e de suas controladas são de responsabilidade da Administração. Foram elaboradas com observância das práticas contábeis adotadas no Brasil emitidas pelo

Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC). Considerando o pressuposto da continuidade, em que a Administração avalia a capacidade operacional no futuro previsível por meio de planejamento anual, fluxos

de caixa e revisão dos controles e responsáveis pela governança e evidenciam todas as informações relevantes próprias das demonstrações financeiras, e somente elas, as quais estão consistentes com as

utilizadas pela Administração na sua gestão.

A KOVR Seguradora S.A., é uma sociedade de capital fechado, com sede à Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477, Torre B 2º andar, Itaim Bibi em São Paulo, estado de São Paulo – Brasil. A Seguradora foi constituída em

09 de setembro de 1974, e tem por objetivo social a exploração das operações de seguros de danos e pessoas em todo o território nacional. Em 31 de dezembro de 2022 a Seguradora possui a seguinte estrutura

de controle acionário:  100% de KOVR Participações S/A (antiga Segpar Participações S/A).

As demonstrações financeiras foram preparadas conforme as práticas contábeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC). Elas foram preparadas considerando o custo

histórico como base de valor e ajustadas para refletir a mensuração dos ativos ao seu valor justo, quando aplicável.

As demonstrações financeiras consolidadas incluem as demonstrações da KOVR Participações e de suas controladas a seguir relacionadas:

As demonstrações financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 05 de junho de 2024.

O Banco Master S.A, controlador direto da KOVR Participações S.A e suas controladas, tem entre suas atribuições a manutenção do equilíbrio e a saúde financeira, inclusive de suas controladas, e honrará todos 

os compromissos de curto prazo através da distribuição e pagamento de lucros e dividendos das investidas do Banco ou através de aporte de capital, se necessário.

• Eliminação dos encargos de tributos sobre a parcela de lucro não realizado apresentado como tributos diferidos no balanço patrimonial consolidado.

• Destaque do valor da participação dos acionistas não controladores nas demonstrações financeiras consolidadas.

b) Moeda funcional e de apresentação

As principais práticas contábeis utilizadas são as seguintes:
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KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado)

i) Provisões Técnicas

Seguros

Resseguro é a operação pela qual o segurador transfere a outrem, total ou parcialmente, um risco assumido. Nessa operação a Seguradora objetiva mitigar suas responsabilidades na aceitação de um risco

considerado excessivo ou perigoso e cede a um ressegurador uma parte da responsabilidade e do prêmio recebido. Os ativos e passivos decorrentes dos contratos de resseguros são apresentados de forma bruta,

segregando os direitos e obrigações entre as partes, uma vez que a existência dos referidos contratos não exime a Seguradora de honrar suas obrigações perante aos segurados. Os passivos são compostos

basicamente por prêmios de resseguros cedidos líquidos de comissões incorridas na operação, e os ativos representam valores a receber ou a recuperar dos resseguradores em função da ocorrência de eventos

abrangidos pelos contratos entre as partes. Compreendem ainda os prêmios de resseguros diferidos das apólices emitidas e não emitidas, conforme os contratos firmados para cessão de riscos, cujo período de

cobertura dos riscos ainda não expirou. O montante de prêmios é reconhecido inicialmente pelo valor contratual e ajustado conforme o período de exposição do risco que foi contratado. Essa operação de

resseguro permite que a seguradora diminua sua responsabilidade em relação a um risco considerado excessivo para sua capacidade financeira. Ao ceder parcialmente essa responsabilidade para a

resseguradora, esta também participa do prêmio recebido, no caso de um contrato de resseguro proporcional. O objetivo da seguradora é proteger seu patrimônio e seus resultados operacionais, e do

ressegurador, é aumentar a capacidade de retenção das seguradoras, ampliar a liquidez do mercado, oferecer proteção contra riscos causados por catástrofes e estabilizar a sinistralidade. A responsabilidade do

ressegurador está limitada apenas ao sinistro (materialização do risco. Tecnicamente, o resseguro é uma operação financeira típica realizada entre as duas partes, com a finalidade de dividir responsabilidades.

Definimos a política de resseguro, tomando como premissa nossa capacidade de retenção por risco segurado, elaborada através de estudos atuariais semestrais, bem como a periculosidade dos mesmos. Assim

que constatada necessidade de expansão da capacidade, são iniciadas as negociações de Resseguro nos ramos que se fazem necessários. Tecnicamente, o resseguro é um contrato que visa equilibrar e dar

solvência aos seguradores por meio da diluição dos riscos, garantindo assim o pagamento das indenizações aos segurados. A Seguradora trabalha nas mais diversas estruturas de contratos de resseguro, contratos

proporcionais e não proporcionais como: Quota Parte, Excesso de Danos Risco, Excesso de Danos Catástrofe, Excesso de Responsabilidade, Facultativos. Os prêmios de resseguro relativos aos contratos da

modalidade “proporcional” são registrados ao resultado simultaneamente aos respectivos prêmios de seguros, sendo as correspondentes despesas de resseguro diferidas apropriadas ao resultado de acordo com

a vigência e datas de emissão das apólices de seguros. Os prêmios relativos aos contratos da modalidade “não proporcional” são registrados ao resultado no início de vigência do contrato de resseguro, sendo as

correspondentes despesas de resseguro diferidas apropriadas ao resultado de acordo com a vigência do contrato de resseguro. As baixas das operações de resseguro mantidas com os resseguradores, são

contabilizadas com base em prestações de contas nos contratos automáticos e caso a caso nos contratos facultativos. Os valores a receber, relacionados com a operação de resseguro, incluem saldos a receber de

resseguradores relacionados com valores a serem recuperados, nos termos dos contratos de transferência de riscos, e as parcelas do ressegurador nas provisões técnicas constituídas.

A Companhia não tiver expectativas razoáveis de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou parte dele; ou quando:

(i) Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, que correspondem aos ativos que o objetivo é mantê-lo até o fim do fluxo de caixa contratual e ativos que contenham exclusivamente pagamento de

principal e juros sobre o saldo em aberto. A taxa efetiva de juros ou taxa interna de retorno é a taxa de desconto que, aplicada sobre os pagamentos ou recebimentos futuros estimados ao longo da expectativa

de vigência do instrumento financeiro gera como resultado o valor contábil do ativo ou passivo financeiro.

(ii) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado abrangente, que correspondem a ativos que não atendem as condições de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado. A

contabilização deste método de mensuração é realizada por meio da marcação a mercado do ativo financeiro no patrimônio líquido na rubrica “Outros Resultados Abrangentes”.

A Companhia transferir o direito de receber o fluxo de caixa do ativo ou retiver os direitos contratuais de receber fluxos de caixa do ativo financeiro, mas que tenha assumido a obrigação de pagar o fluxo de caixa

recebido, no montante total, sem demora material, a um terceiro e se: (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e benefícios do ativo.

A liquidação das transações envolvendo essas estimativas poderá resultar em valores divergentes dos registrados nas demonstrações financeiras devido ao tratamento probabilístico inerente ao processo de

estimativa.

A preparação das demonstrações financeiras individuais de acordo com as normas do CPC exige que a Administração faça julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicação de políticas contábeis e os

valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas são revistas de maneira contínua. Revisões com relação a estimativas

contábeis são reconhecidas no período em que as estimativas são revisadas e em quaisquer períodos futuros afetados. As notas explicativas: 3g - Classificação dos contratos de seguros; 3h - Resseguro; 3i -

Provisões técnicas; 3m - Provisões; 3p - custos de aquisição diferidos e 5 - Títulos e valores mobiliários incluem: (i) informações sobre julgamentos críticos referentes às políticas contábeis adotadas que têm

efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstrações financeiras; (ii) informações sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste

material dentro do próximo período contábil.

e) Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa são representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira e aplicações interfinanceiras de liquidez cujo vencimento das operações na data da efetiva da

aplicação seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudança de valor justo, que são utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

f) Ativos financeiros

No reconhecimento inicial a Companhia irá avaliar individualmente cada ativo para registrá-lo de acordo com as estratégias e modelos de negócio da administração. Dependendo do modelo de negócio, os ativos

financeiros são registrados conforme a seguir:

As receitas e despesas foram reconhecidas pelo regime de competência.  

A contabilização dos prêmios de seguros é realizada na data de emissão das apólices ou na data do início de vigência do risco. Os prêmios de seguros, deduzidos dos prêmios cedidos em cosseguro e resseguro, e

as correspondentes despesas/receitas de comercialização são reconhecidas no resultado de acordo com o prazo de vigência das apólices. Os prêmios de seguros relativos a riscos vigentes, cujas apólices ainda

não foram emitidas (RVNE) são mensurados por meio de cálculos conforme nota técnica atuarial, que leva em conta a experiência histórica da Seguradora.

As receitas dos planos de capitalização são reconhecidas contabilmente no mês de sua emissão, de acordo com os tipos de arrecadação, podendo ser em pagamentos mensais ou em pagamento único. As

correspondentes provisões técnicas de capitalização são constituídas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.

As receitas financeiras abrangem rendimentos sobre fundos de investimentos e títulos de renda fixa privados e públicos, receitas de dividendos e juros sobre o capital recebidos, quando aplicável.

Adicionalmente, a Seguradora registra em receitas financeiras os ressarcimentos dos juros incorridos das operações de seguros e resseguros.

As despesas financeiras abrangem os juros incorridos e correções monetárias nas operações de seguros e resseguros, e despesas e encargos com tributos.

c) Apuração do resultado

d) Uso de estimativas e julgamentos

(iii) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado, que correspondem a ativos que afetem diretamente as contas de resultado de perdas e ganhos com investimentos.

A provisão de sinistros a liquidar (PSL) e a provisão de despesas relacionadas – PDR são constituídas por estimativa de pagamentos, líquidos de recuperações de cosseguro cedido, determinada com base nos

avisos de sinistros/despesas recebidos até a data da avaliação e atualizada monetariamente nos termos da legislação.

Nos valores lançados em PSL – Judicial estão contidos os juros e atualizações monetárias devidas.

Um ativo financeiro, ou parte aplicável de um ativo financeiro ou grupo de ativos semelhantes, é baixado quando, e somente quando: 

A definição de um contrato de seguro é quando a Seguradora aceita um risco de um acontecimento futuro e incerto em troca da indenização ao segurado/beneficiário, caso este risco ocorra. Os contratos de

Resseguro também são tratados como contratos de seguros por transferirem risco de seguro significativo. Contratos de investimento são aqueles contratos que não transferem risco de seguro ou transferem risco

de seguro insignificante. Nesse contexto, a Administração procedeu às devidas análises dos contratos emitidos com base nas normas supracitadas e não identificou contratos classificados como contratos de

investimento.

h) Resseguro

As provisões técnicas são constituídas e calculadas em consonância com as determinações e os critérios estabelecidos pelo CNSP e pela SUSEP, e estão assim resumidas:

A provisão de prêmios não ganhos (PPNG) é constituída pela parcela do prêmio correspondente ao período de risco a decorrer, calculada pelo método “pro rata die” e atualizada monetariamente, quando

aplicável.

g) Classificação dos contratos de seguros
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KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado)

Previdência

A provisão de resgates e outros valores a regularizar (PVR) é constituída pelos resgates a regularizar, pelas devoluções de prêmios, pelas devoluções de fundos em decorrência de morte do participante durante o

período de diferimento (quando cabível), pelas portabilidades solicitadas e ainda não transferidas e pelos prêmios recebidos e ainda não convertidos em cotas, conforme estabelecido pela legislação em vigor e

disposto em Nota Técnica Atuarial.

As provisões matemáticas representam os valores das obrigações assumidas sob a forma de planos de renda, pensão e pecúlio e são calculadas segundo o regime financeiro previsto contratualmente por e sob

responsabilidade de atuário legalmente habilitado, registrado no Instituto Brasileiro de Atuária (IBA). As Provisões matemáticas representam o valor presente dos benefícios futuros, estimados com base em

métodos e pressupostos atuariais.

A provisão matemática de benefícios a conceder (PMBaC) refere-se aos participantes cuja percepção dos benefícios ainda não foi iniciada e a provisão matemática de benefícios concedidos (PMBC) refere-se

àqueles já em gozo de benefícios. Os encargos financeiros creditados às provisões técnicas são classificados como “despesas financeiras”.

A provisão complementar de cobertura (PCC) é constituída quando for constatada insuficiência nas provisões técnicas, conforme valor apurado no Teste de Adequação do Passivo (TAP), de acordo com o disposto

na Circular SUSEP n° 648/2021. As principais premissas de cálculo são: Tábua de Mortalidade BR-EMS 2021, segregada por sexo, Indexador monetário do Plano e Taxa de juros livre de risco (padrão SUSEP).

As provisões que estão vinculadas aos seguros de vida com cobertura de sobrevivência (VGBL) e aos planos de previdência da modalidade “gerador de benefícios livres” (PGBL), representam o montante das

contribuições efetuadas pelos participantes, líquidas de carregamentos e de outros encargos contratuais, acrescidas dos rendimentos financeiros gerados pela aplicação dos recursos em fundos de investimentos

especialmente constituídos (FIE’s).

A provisão de resgates e outros valores a regularizar (PVR) abrange os valores referentes aos resgates a regularizar, às devoluções de prêmios ou fundos, às portabilidades solicitadas e, por qualquer motivo, ainda

não transferidas para a seguradora ou EAPC receptora e aos prêmios recebidos e não cotizados.

k) Investimentos em controladas e coligadas

Vale destacar que para evitar as grandes oscilações no cálculo de IBNER, o levantamento do histórico dos sinistros incorridos irá considerar apenas os valores de sinistros dentro da faixa normal, excluindo os

sinistros considerados “outliers”, isto é, os sinistros de valores elevados que seriam utilizados no cálculo.

A participação em controladas e coligadas é avaliada pelo método da equivalência patrimonial;

Perdas de valor (redução ao valor recuperável) nos ativos financeiros disponíveis para venda são reconhecidas pela reclassificação da perda cumulativa que foi reconhecida em outros resultados abrangentes no

patrimônio líquido para o resultado. A perda cumulativa que é reclassificada de outros resultados abrangentes para o resultado é a diferença entre o custo de aquisição, líquido de qualquer reembolso e

amortização de principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer redução por perda de valor recuperável previamente reconhecida no resultado. Todavia, qualquer recuperação subsequente no valor justo

de um ativo financeiro disponível para venda para o qual tenha sido registrada perda do valor recuperável, é reconhecida em outros resultados abrangentes.

Current - Parcelas vincendas

Past Due - Vencidas entre 00 e 29 dias

30 dias - Vencidas entre 30 e 59 dias

60 dias - Vencidas entre 60 e 89 dias

90 dias - Vencidas entre 90 e 119 dias

120 dias - Vencidas entre 120 e 149 dias

150 dias - Vencidas entre 150 e 179 dias

180 dias - Vencidas em 180 dias e acima

Write-Off - Baixa dos créditos duvidosos

Após a alocação dos valores de prêmios a receber em cada categoria e período mensal, elaboramos a tabela a seguir, de forma a encontrar os percentuais de prêmios a receber de cada categoria e mês, em

relação ao anterior, e o percentual médio, resultando na tabela abaixo:

Current - Fator Provisionado

Past Due - 0,02%

30 dias - 1,40%

60 dias - 7,98%

90 dias - 16,31%

120 dias - 31,35%

150 dias - 58,44%

180 dias - 85,52%

Write-Off - 100,00%

Para as operações a recuperar com resseguradores, a redução ao valor recuperável é feita quando o período de inadimplência superar 180 dias a partir do registro da restituição de sinistros pagos, conforme

determinado pela SUSEP.

l) Redução do valor recuperável de ativos não financeiros (impairment)

O ajuste de IBNER (Sinistros Ocorridos e Não Suficientemente Avisados) para complementar a PSL referente aos sinistros judiciais e reduzir a PSL referente aos sinistros administrativos, o qual foi obtido através

da construção dos triângulos de Run-Off, conforme previsto em Nota Técnica Atuarial, onde é apresentada uma metodologia estatístico-atuarial para o ajuste agregado dos sinistros avisados e não pagos, cujos

valores poderão ser alterados ao longo do processo até a sua liquidação final para cada ramo estudado. Por se tratar de processo estatístico os resultados obtidos são sempre valores estimados, sendo que o

verdadeiro somente será conhecido por registro contábil no decorrer do tempo. O cálculo de IBNER, para cada ramo ou grupo de ramos, pelo referido método, é executado na seguinte sequência: 

Definição do período analisado (36 meses)

Definição da periodicidade dos sinistros analisados

Distribuição dos sinistros incorridos

Triângulo de sinistros incorridos acumulados

Fatores médios e fatores acumulados

Valor estimado da IBNER

A provisão de sinistros ocorridos mas não avisados (IBNR) é constituída mensalmente para garantir o montante esperado de sinistros já ocorridos e ainda não avisados até a data base de cálculo, considerando as

indenizações e despesas relacionadas, de acordo com a responsabilidade da Seguradora. A Seguradora possui uma metodologia descrita em Nota Técnica Atuarial, que se baseia em critério estatístico-atuarial,

conhecido como triângulo de run-off, que considera o desenvolvimento trimestral, semestral ou anual histórico dos sinistros ocorridos e avisados, com base na experiência da cia. O período de experiência

aplicado no modelo de distribuição dos prêmios e sinistros é de 60 meses. Para os ramos que não dispõem de histórico de informações com dados estatísticos consistentes para a aplicação da metodologia, a

provisão é constituída com base nos resultados observados nos testes de consistência desta provisão ou através dos percentuais médios utilizados pelo mercado segurador.

j) Despesas antecipadas

São controladas por contrato e contabilizadas na rubrica de "Despesas antecipadas". A apropriação dessa despesa ao resultado do período é efetuada de acordo com o prazo de vigência dos contratos e registrada 

na rubrica “Outras despesas administrativas”.

É reconhecida uma perda por impairment se o valor contabilizado de um ativo ou de sua unidade geradora de caixa excede seu valor recuperável. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificável de

ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Perdas por impairment são reconhecidas no resultado do período. Os valores dos ativos não financeiros, exceto os

créditos tributários são revistos, no mínimo, anualmente para determinar se há alguma indicação de perda por impairment.

A Seguradora reconhece uma redução ao valor recuperável sobre prêmios a receber e cosseguros aceitos a receber por meio de estudo próprio baseado no método Roll Rate Model, ou seja, MODELO DE

ROLAGEM, o qual consiste em acompanhar o comportamento das parcelas de prêmios a receber ao longo dos períodos, denominados de categorias:
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KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado)

n) Provisão para imposto de renda e contribuição social

o) Ativos e passivos contingentes e obrigações legais, fiscais e previdenciárias

p) Prêmios ganhos

q) Custos de Aquisição Diferidos

r) Novas normas e interpretações emitidas e não adotadas

IFRS 17 – Contratos de Seguros

CPC 48 – Instrumentos Financeiros

Classificação dos passivos como circulante ou não circulante (alterações ao CPC 26)

Outras normas

2022 2021 2022
2021

(Não auditado)

Disponibilidades -                              -   4.919 1.977 

Depósitos bancários 4 1 184 350 

Total 4 1 5.103 2.327 

Individual

2022

Nível
Sem 

vencimento
De 3 a 12 meses

Valor de 

mercado 

(contábil)

Custo 

amortizado

Certificado de depósito bancário 2 - 15.804 15.804          15.803 

Cotas de fundo de investimentos 2 9.433             - 9.433 9.433 

Total 9.433 15.804            25.237 25.236 

Individual

Em vigor pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis desde 1º de janeiro de 2018, apresenta novos modelos para a classificação e mensuração de instrumentos financeiros, mensuração de perdas esperadas de

crédito para ativos financeiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a contabilização de hedge.

As alterações, emitidas em 2020, visam esclarecer os requisitos para determinar se um passivo é circulante ou não circulante e se aplicam aos exercícios anuais iniciados em ou após 1º de janeiro de 2023.

No entanto, o International Accounting Standard Board (“IASB”) propôs posteriormente novas alterações na norma e o aditamento da data de vigência das alterações de 2020 para períodos anuais que se iniciam

em ou após 1º de janeiro de 2024.

Devido esta norma estar sujeita à desenvolvimentos futuros, a Seguradora não pode determinar o impacto dessas alterações nas demonstrações financeiras no período de aplicação inicial.

Não se espera que as seguintes novas normas e alterações tenham impacto significativo nas demonstrações financeiras:

Os custos de aquisição são compostos pelas despesas de comercialização referentes a comissões e agenciamentos relativos à comercialização dos seguros da Seguradora. Esses montantes são diferidos a partir da

emissão da apólice e são apropriadas ao resultado proporcionalmente ao prazo decorrido.

Os prêmios de seguros são contabilizados por ocasião da emissão das apólices ou quando do início da vigência dos riscos em bases estimadas, o que ocorrer primeiro, e ajustados proporcionalmente ao longo do

período de cobertura do risco por meio da constituição/reversão da Provisão de Prêmios Não Ganhos – PPNG.

5. TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS

Consolidado

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, a Administração da Companhia define como “Caixa e equivalentes de caixa” os valores mantidos com a finalidade de atender a compromissos financeiros

de curto prazo. As aplicações financeiras possuem características de conversibilidade imediata com o próprio emissor em um montante conhecido de caixa e não estão sujeitas a risco de mudança significativa de

valor, sendo registradas pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balanços, que não excedem o seu valor de mercado ou de realização.

• Impostos diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma única transação (alterações ao CPC 
32);

• Divulgação de Políticas Contábeis (Alterações ao CPC 26); e

• Definição de Estimativas Contábeis (Alterações ao CPC 23).

Uma série de novas normas serão efetivas para exercícios iniciados após 1º de janeiro de 2023. As Companhias não adotaram essas normas na preparação destas demonstrações financeiras.

A norma estabelece os princípios para o reconhecimento, a mensuração, a apresentação e a divulgação dos contratos de seguros. O objetivo é assegurar que a entidade forneça informações relevantes que

representam fielmente esses contratos. Essas informações fornecem uma base para os usuários das demonstrações financeiros avaliarem o efeito que os contratos de seguros têm sobre a posição financeira, o

desempenho financeiro e os fluxos de caixa. O Grupo está em fase de implementação para a mensuração de suas demonstrações financeiras, que até o momento não podem ser dimensionados. A IFRS 17

passará a vigorar em 1 de janeiro de 2023.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Obrigações legais (fiscais e previdenciárias) - referem-se às demandas judiciais, onde estão sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de tributos e contribuições. O montante discutido é

quantificado, integralmente provisionado e atualizado mensalmente.

m) Provisões

São reconhecidas quando: a Companhia tem uma obrigação presente ou não formalizada como resultado de eventos passados; é provável que uma saída de recursos seja necessária para liquidar a obrigação; e o

valor possa ser estimado com segurança.

O imposto de renda é calculado à alíquota de 15% sobre o lucro tributável, acrescido de 10% sobre a parcela do lucro tributável excedente a R$240 para o exercício. A contribuição social sobre o lucro líquido foi

calculada até julho de 2022, considerando a alíquota de 15%. Para o período compreendido entre agosto e dezembro de 2022, a alíquota foi alterada para 16%, conforme

Lei nº 14.446/22. A despesa com imposto de renda e contribuição social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido são reconhecidos no resultado, a menos

que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patrimônio líquido. O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributável do período, calculado com base nas alíquotas vigentes na data

de balanço e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relação aos exercícios anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relação às diferenças temporárias entre os valores contábeis de ativos e passivos

para fins de recolhimento (impostos correntes). Um ativo de imposto de renda e contribuição social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferenças temporárias dedutíveis não utilizadas

quando é provável que lucros futuros sujeitos à tributação estejam disponíveis e contra os quais serão utilizados. Os ativos e passivos fiscais diferidos são compensados caso haja um direito legal de compensar

passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a imposto de renda e contribuição social

lançado pela mesma autoridade tributária sobre a entidade sujeita à tributação. Ativos de imposto de renda e contribuição social diferido são revisados a cada data de balanço e serão reduzidos na medida em

que sua realização não seja provável.

O reconhecimento, a mensuração e a divulgação dos ativos e passivos contingentes e obrigações legais são efetuados de acordo com o Pronunciamento Contábil CPC 25 da seguinte forma:

Ativos contingentes - não são reconhecidos, exceto quando da existência de evidências que assegurem elevado grau de confiabilidade de realização, usualmente representado pelo trânsito em julgado da ação e

pela confirmação da capacidade de sua recuperação por recebimento ou compensação com outro exigível.

Contingências passivas - são reconhecidas nas demonstrações financeiras quando, baseado na opinião de assessores jurídicos e da diretoria, for considerado provável o risco de perda de uma ação judicial ou

administrativa, com uma provável saída de recursos para a liquidação das obrigações e quando os montantes envolvidos forem mensuráveis com suficiente segurança, enquanto aqueles classificados como perda

remota não requerem provisão ou divulgação. Causas classificadas como perda possível são apenas divulgadas.
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KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado)
Individual

2021

Nível
Sem 

vencimento
De 3 a 12 meses

Valor de 

mercado 

(contábil)

Custo 

amortizado

Certificado de depósito bancário 2 - 19.525 19.525          19.028 

Cotas de fundo de investimentos 2 9.406             - 9.406 9.406 

Total 9.406 19.525            28.931 28.434 

2022

Nível Sem vencimento
De 3 a 12 

meses

Acima de 12 

meses

Valor de 

mercado 

(contábil)

Custo 

amortizado

Cotas de fundo de investimentos 2 222.178 - - 222.178        222.178 

Ações 1 11.010 - - 11.010          11.010 

Letras financeiras do tesouro 1 - 34.805 127.555 162.360        162.360 

Notas do tesouro nacional 1 - - 11.657 11.657          11.657 

Letra do tesouro nacional 1 - - 6.025 6.025            6.025 

Certificado de depósito bancário 2 - 15.804 - 15.804 15.803 

Debêntures 2 - - 441 441 441 

Outras Aplicações 2 155 -                 - 155 155 

Total 233.343            50.609 145.678          429.630 429.629 

2021 (Não auditado)

Nível Sem vencimento
De 3 a 12 

meses

Acima de 12 

meses

Valor de 

mercado 

(contábil)

Custo 

amortizado

Cotas de fundo de investimentos 2 130.162 - - 130.162        130.162 

Ações 1 20.071 - - 20.071          20.071 

Letras financeiras do tesouro 1 - 3.517 188.824 192.341        192.341 

Notas do tesouro nacional 1 - - 23.749 23.749          23.749 

Letra do tesouro nacional 2 - - 12.540 12.540          12.540 

Certificado de depósito bancário 2 - 19.525 - 19.525 19.028 

Debêntures 2 - - 455 455 455 

Outras Aplicações 2 161 -                 - 161 161 

Total 150.394            23.042 225.568          399.004 398.507 

6. a) Prazo médio de parcelamento e redução ao valor recuperável

Prazo médio de 

parcelamento 

(mês)

Prêmios a 

receber

Redução ao 

valor recuperável

Prêmios a 

receber

Redução ao 

valor 

recuperável

2022 2022

2021

(Não 

auditado)

2021

(Não auditado)

Ramos

114 COMPREENSIVO RESIDENCIAL 3 43 (3) 19 - 

116 COMPREENSIVO CONDOMÍNIO 4 17 (1) 10 

118 COMPRRENSIVO COMERCIAL 4 108 (7) 112 - 

141 LUCROS CESSANTES - 1 - - - 

167 RISCOS DE ENGENHARIA - - - - - 

171 RISCOS DIVERSOS 12 18.312           (1.152) - - 

310 RC DE ADMINISTRADORES E DIRETORES 4 3.249             (204) 45 - 

351 RC GERAL 4 773 (49) 13 - 

378 RC PROFISSIONAL 6 1.374             (86) 594 - 

623 RESP CT RODOVIÁRIO INTERESTADUAL/INTERNACIONAL 8 5.261             (332) 5.538 (61) 

628 RESPONSAB CIVIL FACULT VEÍCULOS 6 8.937             (565) 9.384 (82) 

746 FIANÇA LOCATÍCIA 7 3.570             (224) 3.167 - 

775 GARANTIA SEGURADO - SETOR PÚBLICO 2 16.938           (1.144) 3.013            - 

776 GARANTIA SEGURADO - SETOR PRIVADO 2 13.281           (897) 2.570 - 

977 PRESTAMISTA 1 579 (40) 619 (576) 

982 ACIDENTES PESSOAIS 4 1.378             (205) 1.450 (129) 

993 VIDA EM GRUPO 1 4.135             (420) 4.421 (2.829) 

1369 VIAGEM INDIVIDUAL 1 352 (24) 249 (1) 

1381 ACIDENTES PESSOAIS INDIVIDUAL - 6 (1) 5 (1) 

1391 VIDA INDIVIDUAL - 19 (2) 16 (2) 

Total 78.333 (5.356) 31.225 (3.681) 

Juros a apropriar (10) - (45) - 

Total 78.323           (5.356) 31.180          (3.681) 

Prêmios Cosseguros aceitos 20.063           - 2.701 - 

Prêmios riscos vigentes não emitidos 31.254           - 2.070 - 

Total prêmios a receber 124.284        - 32.270 - 

Consolidado

Consolidado

6. PRÊMIOS A RECEBER

Os prêmios a receber contemplam os prêmios de emissão direta de acordo com as vigências contratuais das apólices.

Consolidado

O valor de mercado dos títulos e valores mobiliários baseia-se em cotação de preços na data do balanço. Se não houver cotação de preço de mercado, os valores são estimados com base em cotações de

distribuidores ou através de fluxos de caixa futuros descontados a valor presente por taxas de descontos obtidas através de dados observáveis de mercado. As aplicações em cotas de fundos de investimento são

registradas pelo valor de aquisição e atualizadas pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos administradores dos fundos.
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KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado)

6. b) Prêmios a receber por vencimento

2022
2021

(Não auditado)

Vencidos entre 01 e 60 dias 9.188            962 

Vencidos entre 61 e 120 dias 2.960            520 

Vencidos entre 121 e 180 dias 90 444 

Vencidos entre 181 e 365 dias 269 721 

Vencidos acima de 365 dias 1.921            280 

A vencer entre 01 e 60 dias 61.563          14.045 

A vencer entre 61 e 120 dias 20.768          6.646 

A vencer entre 121 e 180 dias 8.291            3.872 

A vencer entre 181 e 365 dias 11.430          3.354 

A vencer superior a 365 dias 7.804            1.426 

Total 124.284        32.270 

6. c) Movimentação dos prêmios a receber

2022
2021

(Não auditado)

Saldo inicial 32.270          29.671 

(+) Prêmios Emitidos líquidos 265.039        173.236 

(-) Prêmios cancelados/Recebimentos (217.926)       (169.282) 

(-) Juros Apropriar 33 23 

(+) Prêmios - Riscos Vigentes não Emitidos 29.184          (1.983) 

(+) Prêmio Cosseguro 17.362          2.701 

(+/-) Constituição/reversão de redução ao valor recuperável (1.677)           (2.097) 

(+) Retrocessões (1) 1 

Saldo final 124.284        32.270 

2022
2021

(Não auditado)

Prêmios de Resseguro Diferido - PPNG 57.106          20.577 

Prêmios de Resseguro Diferido - PPNG - RVNE 15.868          220 

Sinistros Resseguro Pendentes de Pagamento 20.846          19.531 

IBNER 4.533 1.566 

IBNR 780 552 

Provisão de Despesas Relacionadas 1.665 1.650 

Total 100.798        44.096 

2022
2021

(Não auditado)

CRÉDITOS DE RESSEGURO

Resseguradora Local 2.446            2.174 

Resseguradora Admitido 1.959            1.118 

Resseguradora Eventual 141 52 

Redução ao Valor Recuperável (700) (177) 

Operações com resseguradoras 3.846            3.167 

DÉBITOS DE RESSEGURO

Resseguro Cedido Local 21.595          8.641 

Resseguro Cedido Admitido 39.096          14.849 

Resseguro Cedido Eventual 20.685          880 

Operações com resseguradoras 81.376          24.370 

2022 2021 2022
2021

(Não auditado)

Imposto de renda e contribuição social a compensar 486 76 20.869          8.925 

Outros impostos e contribuições a compensar - - 55 40 

Total 486 76            20.924 8.965 

Consolidado

Consolidado

7. ATIVOS DE RESSEGURO E RETROCESSÃO

Consolidado

8. CRÉDITOS DAS OPERAÇÕES DE CAPITALIZAÇÃO

Os valores contabilizados nesta rubrica referem-se aos créditos a serem recebidos relativos à movimentação dos sorteios ocorridos em dezembro/22. O saldo consolidado em 31 de dezembro de 2022 é de R$

28.058 (R$ 16.755 em 31 de dezembro de 2021).

9. OPERAÇÕES COM RESSEGURADORAS

Seguem os saldos de resseguro relativo a sinistros pagos a recuperar (créditos de resseguro)

Consolidado

11. DIVIDENDOS A RECEBER

Corresponde aos dividendos obrigatórios apropriados sobre o resultado obtido na investida, KOVR Seguradora S.A. no montante de R$ 9.357 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 1.409 em 31 de dezembro de 2021).

Tais dividendos foram apurados considerando o percentual de 25% sobre o lucro.

Consolidado

10. IMPOSTOS A COMPENSAR

Individual
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KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado)

KOVR 

Seguradora 

S.A

KOVR 

Previdência S.A.
Total

KOVR 

Seguradora S.A

KOVR 

Previdência 

S.A.

Total

Participação (%) 99,95            99,99 99,95 99,99 

Quantidade de ações possuídas 32.936          23.507 32.920 23.506          

Capital social 43.611          23.700 43.611 23.700          

Ativo 524.656        86.783 284.278 68.770          

Passivo 389.183        59.456 171.157 49.321          

Patrimônio líquido 135.472        27.327 113.121 19.449          

Resultado líquido do exercício 33.469          9.064            42.533 5.934 (1.139)           4.795 
Valor do investimento 135.473        27.326          162.799 113.065 19.446          132.511 

Resultado da participação em controladas 33.454          9.064            42.518 5.931 (1.886)           4.045 

2022 2021 2022
2021

(Não auditado)

Impostos e contribuições sobre lucros - IR e CSLL - - 21.427          9.394 

Impostos e contribuições a recolher - IR e CSLL - - 6.151            6.088 

Impostos e contribuições a recolher 16 39 7.053            5.088 

Total 16 39            34.631 20.570 

2022
2021

(Não auditado)

Comissões a pagar 2.275            2.383 

Comissões e juros sobre prêmios emitidos 25.056          6.198 

Total            27.331 8.581 

2022
2021

(Não auditado)

Provisões técnicas - capitalização 129.419        133.541 

Provisão para resgates 106.576        118.266 

Provisão para sorteio 22.503          14.934 

Provisão administrativa 340 341 

2022 2021

14. FISCAIS E PREVIDENCIÁRIAS

Individual Consolidado

15. CORRETORES DE SEGUROS E RESSEGUROS

Conforme estabelecido na Assembleia Geral Extraordinária da investida KOVR Previdência S. A. realizada em 30 de junho de 2021, foi aprovado o grupamento de ações ordinárias nominativas na proporção de 10

(dez) para 1 (uma) ação. Em consequência a quantidade de ações detidas pela KOVR Participações, passou de 235.051 para 23.506.

13. INVESTIMENTOS EM PARTICIPAÇÕES EM CONTROLADAS E COLIGADAS

Participações em controladas e coligadas avaliadas ao MEP:

Consolidado

Consolidado

a)    Cobertura e detalhamento das Provisões Técnicas

Em garantia das provisões técnicas das operações de capitalização estão sendo oferecidos os valores de acordo com os limites de diversificação e regras de direcionamento estabelecidas pelo Conselho Monetário 

Nacional (CMN) como demonstrado no quadro abaixo:

12. DESPESAS ANTECIPADAS

As despesas pagas antecipadamente são registradas pelo valor efetivamente pago e são reconhecidas no resultado à medida que seus benefícios são obtidos ou quando não há expectativa de recuperação do

valor pago.

Em 31 de dezembro de 2022 os montantes de R$ 142 (R$ 1.850 em 31 de dezembro de 2021) no individual e R$ 738 (R$ 1.987 em 31 de dezembro de 2021) no consolidado  eram referentes serviços prestados.

Individual

Conforme apresentado no quadro acima, a Kovr Participações detém as participações no capital das empresas KOVR Previdência S/A, KOVR Seguradora S/A e indiretamente pela Seguradora na KOVR

Capitalização S/A. As referidas participações foram autorizadas pela SUSEP, através da carta homologatória eletrônica nº 8/2020/SUSEP, em 29/06/2020, que deferiu o pleito.

Conforme estabelecido na Assembleia Geral Extraordinária da investida KOVR Seguradora S. A. realizada em 30 de junho de 2021, foi aprovado o grupamento de ações ordinárias nominativas na proporção de

10.000 (dez mil) para 1 (uma) ação. Em consequência a quantidade de ações detidas pela KOVR Participações, passou de 329.195.980 para 32.920.

16. PASSIVOS FINANCEIROS - CAPITALIZAÇÃO
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KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado)

b)  Detalhamento das provisões técnicas:

2022
2021

(Não auditado)

Danos 212.421        110.628 

Planos não bloqueados 28.238          26.259 

Pessoas 27.466          20.176 

PGBL / PRGP 8.289            7.546 

Planos bloqueados 6.975            5.830 

Vida com cobertura por sobrevivência 1.217            1.193 

Vida individual 92 29 

Total 284.698        171.661 

Provisão

2021

(Não 

auditado)

(-)

Reversão

(+)

Constituição

(+)

Desp. Fin

(-)

Pagamento 

único

2022

PMBAC 15.508          (945) 906 - - 15.469 

PMBC 11.073          (1.403) 909                - - 10.579 

PPNG 56.178          (573) 81.988 - - 137.593 

PPNG-RVNE 715 (4) 24.047 - - 24.758 

PVR 3.630            (451) 3.151 14 (1.697)           4.647 

PSL 63.022          (1.459) 33.125           7.772 (38.633)         63.827 

IBNER de PSL 5.349            (3.013) 9.231             - - 11.567 

IBNR 7.732            (4.158) 3.513             - - 7.087 

PDR 6.807            (464) 3.169 432 (2.734)           7.210 

PCC 1.634            (430) 757 - - 1.961 

PET 13 (13) - - - - 

Total          171.661 (12.913) 160.796 8.218          (43.064) 284.698 

Provisão

2021

(Não 

auditado)

(-)

Reversão

(+)

Constituição

(+)

Desp. Fin

(-)

Pagamento 

único

2022

PMBAC 15.508          (945) 906 - - 15.469 

PMBC 11.073          (1.403) 909 - - 10.579 

PPNG 35.602          (2.004) 46.890           - - 80.488 

PPNG-RVNE 495 (181) 8.576 - - 8.890 

PVR 3.630            (451) 3.151 14 (1.697)           4.647 

PSL 43.491          (1.459) 24.948           5.624 (26.624)         45.980 

IBNER de PSL 3.783            (865) 4.116 - - 7.034 

IBNR 7.180            (4.150) 3.277             - - 6.307 

PDR 5.156            (346) 2.340 390 (1.995)           5.545 

PCC 1.634            (430) 757 - - 1.961 

PET 13 (13) - - - - 

Total          127.565 (12.247) 95.870 6.028          (30.316) 186.900 

2022
2021

(Não auditado)

Contribuição social (Possível) - 1.556 

DPVAT (Possível) - 2.329 

Total - 3.885 

c)   Taxas de carregamento e taxas de juros dos principais produtos comercializados:

Os parâmetros de cada produto são definidos em nota técnica atuarial. O percentual médio do valor do título destinado para o custeio das despesas administrativas, a quota de carregamento, dos planos 

comercializados pela companhia é definido conforme o quadro abaixo. A tabela também apresenta a taxa de juros média aplicada a provisão matemática para capitalização de cada modalidade.

18. PROVISÃO PARA PASSIVOS CONTINGENTES

a)     Detalhamento e movimentação das provisões técnicas brutas de resseguro

a) Obrigações legais - Fiscais e Previdenciárias

Consolidado

Consolidado

b)     Detalhamento e movimentação das provisões técnicas líquidas de resseguro

Consolidado

Consolidado

17. PROVISÕES TÉCNICAS
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KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado)

Chances de perda

Valor

reclamado

Valor

provisionado

Quantidade

de

ações

Valor

reclamado

Valor

provisionad

o

Quantidade

de

ações

Cíveis
Provável 50.087          1.237 135 539 648 96 

Possível 328.487        - 37 345.368 - 43 

Remota 157 - 37 169 - 37 

Total 378.731        1.237 209 346.076 648 176 

Trabalhistas
Provável 1.246            629 13 7.295 546 14 

Possível 2.565            - 12 90 - 12 

Remota 585 - 11 10.912 - 11 

Total 4.396            629 36 18.297 546 37 

Sinistro
Provável 150.288        29.110 727 29.108 24.495          711 

Possível 67.171          9.377 361 15.800 8.167            323 

Remota 54.818          859 235 11.898 781 223 

Total 272.277        39.346 1.323             56.806 33.443          1.257 

PVR
Provável 962 1.987 96 788 1.492            74 

Possível 175 126 16 179 143 12 

Remota 63 19 2 83 19 4 

Total 1.200            2.132 114 1.050 1.654            90 

2022
2021

(Não auditado)

2021
40.911          8.140 

(-) Reserva legal (2.045)           (407) 

(-) Dividendos antecipados (2.142)           - 

Lucro líquido ajustado            36.724 7.733 
Dividendos declarados no exercício:
- Do exercício atual (20.038)         773 

- De exercícios anteriores 85.354          85.678 

Saldo de dividendos a pagar (i)            65.316 86.451 

A conta de reserva de lucros da Companhia é composta por reserva legal e reserva especial de lucros.

O quadro de processos em curso, de acordo com a avaliação dos advogados, é assim sumariado:

Consolidado

O capital social subscrito está representado por 24.544.255 ações ordinárias e 4 ações preferenciais, no valor de R$ 137.277 (R$ 77.276 – 15.242.286 ações ordinárias em 2021), todas nominativas sem valor

nominal.

b) Reservas de lucros

b) Contingências de sinistros e cíveis

As ações cíveis, impetradas por segurados ou beneficiários de seguros, são relacionadas, em sua maioria, a questões envolvendo a existência de sinistro e a cobertura securitária, que são fatores determinantes

do dever de pagar ou não a indenização contratada. São realizados acompanhamentos periódicos para cada ação e a Administração, com base na opinião de seus consultores jurídicos, considera que os valores

provisionados são suficientes para cobrir eventuais perdas decorrentes das decisões judiciais.

2022
2021

(Não auditado)

19. PATRIMÔNIO LÍQUIDO

a) Capital social

Reserva legal - Nos termos da Lei nº 11.638/07, a Kovr Participações deve destinar 5% do lucro líquido de cada exercício social para a reserva legal. A reserva legal não poderá exceder 20% do capital

integralizado.

Reserva especial de lucros - Nos termos da Lei nº 11.638/07, o Estatuto Social pode criar reservas, desde que determine a sua finalidade, o percentual dos lucros líquidos a ser destinado para essas reservas e o

valor máximo a ser mantido em cada reserva estatutária. A destinação de recursos para tais reservas não pode ser aprovada em prejuízo do dividendo obrigatório.

c) Dividendos

Os dividendos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 foram apurados conforme a seguir:

(i) Dividendos a pagar de 31 de dezembro de 2022 foram pagos durante o exercício de 2023.
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KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado)

Consolidado

Ramos
2022

2021

(Não auditado)

0171 - Riscos diversos 5.375 - 
0310 - RC Administradores e Diretores 8.807 4 
0351 - RC Geral 4.577 109 
0378 - RC Profissional 3.326 541 
0623 - RC transportador rodoviario 16.733          16.201 
0628 - RC facultativo veiculo 54.533          57.392 
0746 - Fiança locatícia 2.839 3.227 
0775 - Garantia - setor publico 7.280 5.549 
0776 - Garantia - setor privado 14.595          5.521 
0982 - Acidentes pessoais 7.977 6.758 
0993 - Vida em grupo 2.362 7.907 
1369 - Viagem 3.225 345 
1377 - Prestamista 11.964          1.375 
Pecúlio 10.126          4.694 
Diversos 2.815 1.186 

Total          156.534 110.809 

Consolidado

2022
2021

(Não auditado)

Arrecadação com Titulos de Capitalização 1.434.466     1.417.015            
(+/-) Variação da Provisão Para Resgate (633.876)       (621.679) 

Total          800.590 795.336 

Individual

2022 2021

KOVR Seguradora S.A. 33.455          5.930 
KOVR Previdência S.A. 9.063            (1.885) 

Total            42.518 4.045 

Consolidado

2022
2021

(Não auditado)

Indenizações avisadas – Administrativas (23.409)         (36.507) 
Indenizações avisadas – Judiciais (6.227)           (4.987) 
Variações de Sinistros IBNER - Ajuste da PSL (4.376)           (1.843) 
Despesas com sinistros (2.399)           (2.826) 
Ressarcimentos - Diretos 1.271 1.898 
Provisão sinistros ocorridos mas não avisados – Diretos 1.886 1.238 
Outros (973) (3.128) 

Total          (34.227) (46.155)

Consolidado

2022
2021

(Não auditado)

Despesas de corretagem - Comissão (210.300)       (203.442) 
Despesas c/ Promoções e vendas (Publ. Prop.) (136.784)       (136.275) 
Despesas com Impressos e Materiais de vendas (19.762)         (19.666) 
Despesas com Processamento de dados (2.929)           (2.793) 
Comissões sobre prêmios (59.963)         (25.210) 
Variação dos custos de aquisição diferidos 31.740          5.258 
Recuperação de comissões 3.355 97 
Outras despesas (11.376)         (7.901) 

Total        (406.019) (389.932)

a) Prêmios ganhos

d) Sinistros ocorridos

e) Custos de aquisição

b) Receita líquida com títulos de capitalização

20. RECEITAS (DESPESAS) POR NATUREZA

c) Resultado de participação em coligadas e controladas
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KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado)

Individual Consolidado

2022 2021 2022
2021

(Não auditado)

Serviços de terceiros (1.795)            (1.804) (18.463)         (16.727) 

Participações no resultado - - (3.041)           (2.225) 

Aluguel - - (2.391)           (1.830) 

Honorários - - (1.930)           (2.087) 

Publicidade e propaganda - - (1.652)           (1.792) 

Material - - (1.147)           (1.058) 

Manutenção e conservação de bens - - (978) (861) 

Comunicações - - (527) (663) 

Contribuições - - (445) (382) 

Promoções - - (368) (30) 

Depreciação - - (477) (158) 
Outras despesas administrativas (116) 0 (29) (2.038) 0 (1.740) 

Total             (1.911) (1.833)          (33.457) (29.553)

Individual Consolidado

2022 2021 2022
2021

(Não auditado)

Despesas de PIS (14) (5) (3.566)           (3.198) 

Despesas de COFINS (83) (33) (21.945)         (19.681) 

Juros e multas sobre impostos e contribuições (24) (6) (24) (6) 

Taxa de fiscalização - - (1.500)           (1.419) 

Outras despesas tributárias (1) (6) (787) (480) 

Total (122) (50)          (27.822) (24.784)

Individual Consolidado

2022 2021 2022
2021

(Não auditado)

Honorários da diretoria (1.670)            - (1.670) - 

Proventos - - (11.488) (9.802) 

Benefícios - - (4.805) (4.812) 

Encargos sociais - - (4.250) (3.700) 

Outras despesas de pessoal - - (96) (46) 

Total             (1.670) - (22.309) (18.360)

Individual Consolidado

2022 2021 2022
2021

(Não auditado)

Receitas financeiras 2.914             1.844 51.408          20.138 

Títulos de renda fixa (i) 2.914             1.844 51.028          19.649 

Outras receitas financeiras - - 380 489 

Despesas financeiras (832) (427) (15.148)         (12.500) 

Prejuízo com renda fixa (832) (427) (7.953)           (8.720) 

Despesas com provisões técnicas - - (6.476)           (3.447) 

Outras despesas financeiras - - (719) (333) 

Resultado financeiro 2.082 1.417            36.260 7.638 

Consolidado

2022

Contribuição 

social

Imposto de 

renda

Contribuição 

social

Imposto de 

renda

Resultado antes dos Tributos e após participações 64.512           64.512 17.534          17.534 
(+) Constituições de Provisões 4.047             4.369 4.435 4.395 
(+) Outras Variações 1.043             1.043 614 614 
(-) Reversões de Provisões (2.447)            (2.048) (2.669)           (627) 
Outros ajustes - - - - 
Lucro real antes das compensações 67.155           67.876 19.914          21.916 
Compensação Prejuízo fiscal (10.727)         (10.678) 5.425 3.427 
Base de cálculo 56.428           57.198 25.339          25.343 
Parcela isenta - 720 - 240 
Taxa nominal do tributo 16% 15% 20% 15%
Taxa adicional 0% 10% 0% 10%
Tributos Calculado a taxa nominal 9.028             14.228 5.068            6.312 
PAT - Programa de alimentação ao trabalhador - 195 - 35 
Outros Ajustes (260) (281) 819 1.132 
Despesa/Receita Contabilizada 9.288             14.314 4.249            5.145 
Taxa Efetiva 16% 24% 17% 24%

21. RESULTADO FINANCEIRO

(i) Saldo composto substancialmente por receitas com fundos de investimento.

22. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL

2021 (Não auditado)

h) Despesas de pessoal

f) Despesas administrativas

g) Despesas tributárias
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KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado)

• Riscos e Controles internos;

• Compliance;

• Atuarial; e

• Auditoria interna.

• Frequência e severidade dos sinistros;

• Histórico dos sinistros de longo prazo; e 

• Características e perfil do risco.

Análise de sensibilidade – Seguros

23. GERENCIAMENTO DE RISCO

A Circular SUSEP nº 648/21 e suas alterações, estabelecem que as entidades abertas de Previdência Complementar, Sociedades de Capitalização, Sociedades Seguradoras e Resseguradoras locais avaliem de

forma geral a sua exposição aos riscos, provenientes de suas operações e de suas atividades de investimentos financeiros.

A gestão de riscos é realizada através de regras de subscrição rigorosamente seguidas pelas áreas de subscrição, técnica e operacional. Cada produto ou cotação deve seguir os preceitos estabelecidos no manual

de subscrição, notas técnicas, condições gerais e contrato de resseguro, sempre observando os limites e alçadas pré-definidas.

Em adição às ferramentas acima relacionadas, a Companhia realiza operações com resseguradoras como parte do seu programa de redução de riscos.

Os principais riscos envolvidos com a subscrição dos títulos de capitalização são: o risco de sorteio, que está relacionado com o pagamento de premiação em séries abertas ou em séries com variação nos valores

dos títulos; risco de cancelamento, que implica na devolução dos valores pagos pelos subscritores devido aos problemas na comercialização dos títulos; e, por fim, o risco de garantir as rentabilidades pré-

definidas nos planos de capitalização.

Estes riscos são monitorados pela companhia através de políticas de subscrição, mapeamento dos títulos, distribuição de números da sorte, adequação das provisões técnicas e acompanhamento dos resultados

de cada série emitida.

Os produtos de seguros apresentam como principal risco de negócio o valor das perdas ou sinistros ocorridos superarem o valor das provisões técnicas e prêmios recebidos. 

Há também incertezas inerentes ao processo de estimativa das provisões técnicas, quando estas são obtidas através de metodologias estatístico-atuariais. Um exemplo disso é que o atual montante de sinistros

estimados será confirmado apenas quando todos eles forem efetivamente liquidados pela Companhia.

O teste de sensibilidade visa demonstrar os efeitos quantitativos sobre o montante estimado de sinistros declarados no passivo da Companhia, bem como no patrimônio líquido ajustado (PLA), quando alterada

alguma das variáveis aplicadas à metodologia de cálculo da provisão constituída numa determinada data base.

A Análise de Sensibilidade prevista no inciso XI do Artigo 126 da Circular SUSEP 648/2021 determina que se faça um recálculo das operações considerando outros cenários com alterações nas variáveis de

despesas administrativas e índice de sinistralidade.

A Companhia, de forma geral, está exposta aos seguintes riscos provenientes de suas operações e que podem afetar, com maior ou menor grau, os seus objetivos estratégicos e financeiros:

• Risco de subscrição;

• Risco operacional;

• Risco de crédito;

• Risco de liquidez; e

• Risco de mercado.

A finalidade desta nota explicativa é apresentar informações gerais sobre estas exposições, bem como os critérios adotados pela Companhia na gestão e redução de cada um dos riscos acima mencionados.

A Companhia dispõe de uma estrutura de gerenciamento de riscos que é composta por princípios, políticas, responsabilidades, procedimentos e ações internas. A Administração considera essa estrutura

compatível com a natureza e complexidade dos produtos, processos e sistemas da Companhia.

A criação e a revisão de normativos e políticas com o foco em controles internos, tem por objetivo a redução de riscos levantados e controlados pelos departamentos da Companhia.

Risco de Subscrição: O risco de subscrição é a possibilidade de ocorrência de perdas que contrariem as expectativas, associadas, diretamente ou indiretamente, às bases técnicas utilizadas para cálculo de

prêmios, contribuições, quotas e provisões técnicas. 

A Companhia define risco de subscrição nas operações de Seguros como o risco transferido por qualquer contrato onde haja a possibilidade futura de que o evento de sinistro ocorra e onde haja incerteza sobre o

valor de indenização resultante do evento de sinistro. Esse risco é influenciado pelos seguintes fatores:

Neste sentido, a Companhia entende que o principal risco transferido para si é o risco de que os sinistros avisados e os pagamentos de indenizações resultantes desses eventos excedam o valor contábil dos

passivos de contratos de seguros.

Risco Operacional: é a possibilidade de ocorrência de perdas resultantes de falha, deficiência ou inadequação de processos internos, pessoas e sistemas, ou decorrentes de fraudes ou eventos externos, incluindo-

se o risco legal e excluindo-se os riscos desinentes de decisões estratégicas e à reputação da instituição;

A estrutura interna de gerenciamento de riscos da Companhia é composta pelos departamentos:

Na Companhia, a gestão dos riscos operacionais envolve o mapeamento de procedimentos, elaboração de manuais operacionais e Plano de Continuidade de Negócios, identificação e implementação de pontos

de controle e contratação de auditorias externas para acompanhamento dos sorteios, visando à mitigação de riscos inerentes às atividades operacionais no qual encontra-se de acordo com as melhores práticas

de gestão do risco operacional.

Risco de crédito: é o risco de perda de valor de ativos financeiros e ativos de resseguro como consequência de uma contraparte no contrato não honrar a totalidade ou parte de suas obrigações contratuais para

com a Companhia. 

A Administração possui políticas para garantir que limites ou determinadas exposições ao risco de crédito não sejam excedidos através do monitoramento e cumprimento da política de risco de crédito para os

ativos financeiros individuais ou coletivos que compartilham riscos similares e levando em consideração a capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigações e fatores dinâmicos de mercado. O risco

de crédito pode se materializar por meio dos seguintes fatos:

Perdas decorrentes de inadimplência, por falta de pagamento do prêmio ou de suas parcelas por parte dos segurados e de recuperação de sinistros por parte do ressegurador; 

Possibilidade de algum emissor de ativo financeiro não efetuar o pagamento previsto no vencimento ou as amortizações previstas para cada título; e

Incapacidade ou inviabilidade de recuperação de comissões pagas aos corretores quando as apólices forem canceladas.

Para análise do risco de crédito mais especificamente aos seus investimentos, a Companhia, para mitigar esse risco, optou pela diversificação da carteira em ativos classificados de baixo risco e em análises

(ratings) efetuadas por agências classificadoras de risco em funcionamento do país. 

A carteira de investimentos é composta, em sua maioria, Fundos de Investimentos de Renda Fixa, LTN e NTN-B.

Esse monitoramento é realizado sobre os ativos financeiros, de forma individual e coletivo, que compartilham riscos similares e leva em consideração a capacidade financeira da contraparte em honrar suas

obrigações e fatores 

Limites de risco de crédito são determinados com base no rating de crédito da contraparte para garantir que a exposição global ao risco de crédito seja gerenciada e controlada dentro das políticas estabelecidas.

Os ativos financeiros são investidos (ou reinvestidos) somente em instituições financeiras com alta qualidade de rating de crédito, com rating mínimo de BBB, recomendadas por Agências avaliadoras de riscos,

tais como A.M. Best, Standard & Poor’s.

Estando num universo de classificação de risco local (BRASIL), considera-se títulos públicos (risco soberano) são ativos livres de risco de crédito.
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KOVR PARTICIPAÇÕES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado)

a) no mínimo 50% (cinquenta por cento) do CMR serão cobertos por PLA de nível 1,

b) no máximo 15% (quinze por cento) do CMR serão cobertos por PLA de nível 3; e

c) no máximo 50% (cinquenta por cento) do CMR serão cobertos pela soma do PLA de nível 2 e do PLA de nível 3.

2022
2021

(Não auditado)

PLA (a) 169.376        142.750 

Capital base (b) 27.000          27.000 

Capital de risco - CR (c) 46.423          39.565 

Capital mínimo requerido – CMR (d) 46.423          27.000 

(R$) Suficiência de capital (a) – (d) 122.953        115.750 

(%) Suficiência de capital 264,85% 428,70%

O Capital de Risco foi apurado pela aplicação dos fatores de correlação aplicadas à KOVR Seguradora S.A.

Individual

2022 2021

ATIVO
Depósitos bancários - Banco Master S.A. 4 1 

Certificado de depósito bancário - Banco Master S.A. 15.804          19.525 

Dividendos a receber - KOVR Seguradora S.A. 9.357            1.409 

PASSIVO
Dividendos a pagar - Acionistas 65.316          86.451 

Consolidado

2022
2021

(Não auditado)

ATIVO
Depósitos bancários - Banco Master S.A. 53 16 

Outros créditos - Banco Master S.A. 14 14 

PASSIVO
Outras obrigações a pagar - Banco Master S.A. 102 102 

A Diretoria

Carlos Alberto Inocêncio
Contador

CRC-RJ 081135/O-7

Em 08 de fevereiro de 2023, o plenário do Supremo Tribunal Federal (STF) concluiu o julgamento relativo as decisões posteriores sobre a chamada “coisa julgada”. Aguarda-se a publicação desse acórdão do STF e

a referida decisão ainda pode ser objeto de recurso. A Companhia iniciou suas análises e até o momento avaliou que a referida decisão não gera impactos significativos nas demonstrações financeiras de 31 de

dezembro de 2022.

26. EVENTOS SUBSEQUENTES

Partes relacionadas a Companhia são coligadas e controladas, seus acionistas, empresas a eles ligadas, seus administradores, conselheiros e demais membros do pessoal-chave da diretoria e seus familiares,

conforme definições contidas no Pronunciamento Técnico CPC n° 05.

As operações realizadas entre partes relacionadas estão representadas por:

Durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2022, a remuneração da administração foi de R$ 1.670 (R$ 0 no exercício findo em 31 de dezembro de 2021).

25. OUTRAS INFORMAÇÕES

A Companhia não operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercícios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021.

24. TRANSAÇÕES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Patrimônio Líquido Ajustado – PLA e Capital Mínimo Requerido - CMR

Em atendimento à Resolução SUSEP nº 432/2021 e alterações posteriores, as Sociedades Supervisionadas deverão apresentar Patrimônio Líquido Ajustado (PLA) igual ou superior ao Capital Mínimo Requerido

(CMR), equivalente ao maior valor entre o capital base e o Capital de Risco (CR) respeitado os níveis de qualidade estabelecidos para cobertura do CMR, conforme abaixo demonstrado:

Risco de liquidez: O risco de liquidez é o risco de não ter acesso a recursos financeiros para investir na operação e honrar seus compromissos. A Companhia investe recursos em ativos financeiros cujos valores de

mercado são amplamente conhecidos e confiáveis. Tais ativos são altamente líquidos e podem ser transformados em caixa rapidamente, sendo suficiente para fazer frente aos compromissos assumidos. 

O risco de liquidez é avaliado pela conciliação do fluxo de caixa de nossa carteira de investimentos com os passivos. Para tanto, são empregados métodos atuariais para estimar os passivos oriundos de contratos

de seguro. A qualidade dos investimentos é suficiente para suprir as demandas de liquidez.

Em relação às operações de resseguro, a Seguradora está exposta a concentrações de risco com resseguradores individuais, devido à natureza do mercado de resseguro. A Seguradora adota uma política de

gerenciar as exposições das contrapartes de resseguro, operando somente com resseguradores com alta qualidade de crédito refletidas nos ratings atribuídos por agências classificadoras conforme demonstrado

abaixo.

A administração do risco de liquidez envolve um conjunto de controles, principalmente no que diz respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com permanente avaliação das posições assumidas e

instrumentos financeiros utilizados

Um dos aspectos principais no gerenciamento de riscos é o encontro dos fluxos de caixa dos ativos e passivos. Em conformidade pelo disposto nas Resoluções CNSP 416/2021 e 432/2021, a companhia adota os

processos de estudo da evolução dos passivos por meio do teste de adequação dos passivos e conduz o estudo do casamento entre seus fluxos de ativos e passivos.

Os investimentos financeiros são gerenciados ativamente com uma abordagem de balanceamento entre qualidade, diversificação, liquidez e retorno de investimento. O principal objetivo do processo de

investimento é otimizar a relação entre taxa, risco e retorno, alinhando os investimentos aos fluxos de caixa dos passivos. Para tanto, são utilizadas estratégias que levam em consideração os níveis de risco

aceitáveis, prazos, rentabilidade, sensibilidade, liquidez, limites de concentração de ativos por emissor e risco de crédito.

As estimativas utilizadas para determinar os valores e prazos aproximados para o pagamento de indenizações são periodicamente revisadas. Essas estimativas são inerentemente subjetivas e podem impactar

diretamente na capacidade em manter o balanceamento de ativos e passivos.

Risco de Mercado: Na análise do risco de mercado, o risco agregado de todo o portfólio é estimado a partir da perda potencial, através da utilização da metodologia do Value at Risk acrescida do stress test.
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